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A Befekteté-védelmi Alap 2025. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befektet6-védelmi Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivak)

Adatok : E Ft-ban

Eszkozok 2024. dec. 31. 2025. dec. 31.
A. Befektetett eszkozok 7921 37716
I. Immaterialis javak 1 965 3430
1. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Vagyoni értékii jogok 1 899 3430
3. Szellemi termékek 66 0
4. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0
5. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
1. Targyi eszk6zok 5956 34 286
1. Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékil jogok 0 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 5956 19 279
3. Beruhazasok 0 14 773
4. Beruhazasokra adott el6legek 0 234
5. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
I11. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
B. Forgéeszkozok 9 564 568 7 678 923
1. Készletek 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Kereskedelmi aruk 0 0
3. Kozvetitett szolgaltatas 0 0
4. Készletekre adott eldlegek 0 0
II. Kovetelések 1715214 658 948
1. Tagokkal szembeni kovetelések 1715 065 658 878
a) Dijkovetelések 1715035 658 752
b) Alapra atszallt kovetelések 0 0
c¢) Egyéb kovetelések tagokkal szemben 30 126
2. Befektetokkel szembeni kovetelések 0 0
3. Egyéb kovetelések 149 70
II. Ertékpapirok 4 736 654 3561716
1. Allampapirok 4736 654 3561716
2. Egyéb értékpapirok 0 0
IV. Pénzeszk6z0k 3112700 3458 259
1. Pénztar, csekkek 49 34
2. Bankbetétek 3112651 3458 225
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 99 919 57 661
ESZKOZOK OSSZESEN 9 672 408 7774 300

Budapest, 2026. majus 19. <
Suté Agnes Mol

Déatum: 2026.05.19 15:54:49

Melinda +0200'

Siité Agnes Melinda
iigyvezeto igazgatd

Digitalisan alairta: Siité Agnes

Digitélisan aldirta:

Morval Morvai Erika
. Datum: 2026.05.19
Erika 15:13:22 +02'00"

Morvai Erika

pénziigyi-szamviteli vezetd




A Befekteté-védelmi Alap 2025. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befekteto-védelmi Alap
Mérleg FORRASOK (passzivak)

Adatok : E Ft-ban

Forrasok 2024. dec. 31. 2025. dec. 31.

D. Sajat toke -32 570 021 -21 741 546

1. Jegyzett toke 238 051 238 551

1I. Tartalék -41 630 756 -32 808 072

11 Ertékelési tartalék 0 0

IV. Targyévi eredmény 8 822 684 10 827 975

E. Céltartalék 9 445 33 782

F. Kotelezettségek 38 178 439 25 326 389

1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 31783 359 20226 689

1. Hossz lejaratt hitelek 0 0

2. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 31 783 359 20 226 689

II. Rovid lejarath kotelezettségek 6 395 080 5099 700

1. Tagokkal szembeni kotelezettségek 0 500

2. Rovid lejarath hitelek 0 0

3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 6 356 664 5056 665

4. Befektetokkel szembeni kotelezettségek 0 0

5. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 38416 42 535

G. Passziv idobeli elhatarolasok 4 054 545 4 155 675

FORRASOK OSSZESEN 9672 408 7774 300
Budapest, 2026. majus 19.

Sit6 Agnes SN
Me I | nda Datum: 2026;05‘.1 9 Mprval Mf)rvai'Erika
15:55:09 +02'00 Erika Detum: 20260515
Siité Agnes Melinda Morvai Erika

igyvezetd igazgatd

pénziigyi-szamviteli vezetd
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A Befektet6-védelmi Alap 2025. évi eredménykimutatisa

Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befekteto-védelmi Alap

Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2024 2025

01. [Tagokkal szemben elszdmolt dijbevételek 12 488 529 13 583 238
02. |Befektetok megbizasabol behajtott kovetelések utani dijbevételek 0

03. |Egyéb befektetdvédelmi bevételek 0

I.  |Befektetd-védelmi bevételek (01 + 02 + 03) 12 488 529 13 583 238
II. |Egyéb bevételek 345333 383
III. [Nem befektetd-védelmi bevételek 0 0
IV. [Pénziigyi miveletek bevételei 417 165 534321
04. |Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditdsok 10 10
05. |Befektetok megbizasabol behajtott kovetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0 0
06. |Egyéb befektetévédelmi raforditasok 214 6
V. [Befekteté-védelmi raforditasok (04 + 05 + 06) 224 16
VI. |Egyéb raforditasok 30502 24703
VII. [Nem befekteté-védelmi raforditasok 0 0
VIII [Pénziigyi miiveletek raforditasai 3920176 2719211
07. [Anyagjellegii raforditasok 78 892 82115
08. [Személyi jellegii raforditasok 393 858 456 544
09. |Ertékcsokkenési leiras 4 691 7378
IX. |Mikodési koltségek (07 + 08 + 09) 477 441 546 037
A. |Targyévi eredmény (I+II+III+IV-V-VI-VII-VIII-IX) 8 822 684 10 827 975

Budapest, 2026. majus 19.

i K Digitalisan alairta:
Suté Ag NES siits Agnes Melinda .
Melinda Datum: 20260519 Morvai
15:55:32 +02'00' Erika

Siité Agnes Melinda
iigyvezetd igazgato

Digitélisan alairta:
Morvai Erika
Datum: 2026.05.19
15:14:09 +02'00'

Morvai Erika

pénziigyi-szamviteli vezetd




A Befektet6-védelmi Alap 2025. évi eredménykimutatasa

részletes

Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befektet-védelmi Alap
Eredménykimutatés (6sszkoltség eljarassal)

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2024 2025
01. |Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 12 488 529 13 583 238
02. |Befektetok megbizasabdl behajtott kovetelések utani dijbevételek 0 0
03. [Egyéb befektetovédelmi bevételek 0 0
I.  |Befektetd-védelmi bevételek (01 + 02 + 03) 12 488 529 13 583 238
II. |Egyéb bevételek 345 333 383
III. |Nem befektet-védelmi bevételek 0 0
IV. |Pénziigyi miiveletek bevételei 417 165 534 321
Bevételek osszesen (I + 11 + 111 + 1IV) 13 251 027 14 117 942
04. [Befagyott kdvetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 10 10
05. |Befektetok megbizasabdl behajtott kdvetelésekkel kapcsolatos raforditdsok 0 0
06. [Egyéb befektetdovédelmi raforditasok 214 6
V. |Befekteté-védelmi raforditasok (04 + 05 + 06) 224 16
VI. |Egyéb raforditasok 30 502 24 703
VII. |[Nem befektetd-védelmi raforditdsok 0 0
VIIL |Pénziigyi miiveletek raforditasai 3920176 2719211
Raforditasok osszesen (V +VI + VII + VIII) 3 950 902 2 743 930
Irodaszer, nyomtatvany 148 237
Uzemanyagkoltség 0 195
Egyéb anyag 341 613
Posta koltség 368 171
Taxi 21 102
Telefon, Internet 2 863 2993
Kikiildetés 0 482
Jogtar, céginfo elofizetés 775 850
Ingatlan bérleti dij 18 188 17 138
Ingatlan lizemeltetési koltségek 10 429 9 596
Oktatas, tovabbképzés, konferenciak 751 922
Auditori dijak 3 368 3498
Szakért6i dijak 10 903 11256
Informatikai iizemeltetés koltsége 14 321 14 004
Ugyviteli szolgaltatasok 0 0
Tagsagi dijak 3652 4165
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 3299 4590
Biztositas 260 459
Bankkoltség 1162 1063
Illetékek, perkoltség 0 0
Vagyonkezel6i, letétkezeldi dij 7257 7937
Kotvénnyel kapcesolatos koltségek 1 000 1850
07. |Anyagijellegii raforditasok 79 106 82121
Bérkoltség 184 248 239 880
Megbizasi dij 3744 4128
Tiszteletdij 150 475 150 134
Bérjellegii dsszesen 338 467 394 142
Reprezentacio 936 1201
Személyi jellegii egyéb kifizetések 11552 11 146
Szocialis hozzajarulasi ado 42 903 50 055
08. |Személyi jellegii raforditasok 393 858 456 544
09. [Ertékesokkenési leirss 4 691 7378
Miikodési koltségek (07 + 08 + 09) koltségtovabbharitas elétt 477 655 546 043
10. |Tagokra tovabbharitott koltségek (atvezetve raforditasok kozé) -214 -6
IX. |Miikodési koltségek (07 + 08 + 09 - 10) 477 441 546 037




A Befekteto-védelmi Alap 2025. évi éves
beszamolojanak kiegészité melléklete
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Kiegészit6 melléklet a Befekteto-védelmi Alap 2025. évi éves
beszamolojahoz

1. A Befekteto-védelmi Alap bemutatasa
1.1. A Befekteto-védelmi Alap létrejotte, mitkodése

A Befektet6-védelmi Alap (tovabbiakban: Beva) az értékpapirok forgalomba hozatalarol, a
befektetési szolgaltatasokrol és az értékpapir-tdzsdérdl szold 1996. évi CXI. torvény alapjan jott
1étre 1997. aprilis 14-én.

A Beva szervezetére ¢és miikodésére vonatkozd szabalyokat 2002. januar 1-jétdl a tOkepiacrol
sz0l16 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakban: Tpt.) tartalmazza.

A torvényi szabalyozas szerint a Beva budapesti székhelyt (székhely: 1092 Budapest, Koztelek
u. 6., honlap: www.bva.hu) 6nallé jogi személy, amelynek feladata, hogy a jogszabalyban
meghatarozott feltételek szerint a befektetok részére korlatozott 0sszegii kartalanitast fizessen. A
Tpt. hatalyos szabdlyozasa szerint a kartalanitds kifizetésének elofeltétele, hogy a Magyar
Nemzeti Bank (tovabbiakban: MNB), mint feliigyeleti hatdsdg az érintett tag felszamolasat
kezdeményezze, vagy a felszdmolast a birdsag elrendelje.

A Beva a biztositott befektetési szolgéltatasi tevékenység végzésére jogosult vallalkozasok
kotelezd tagsagaval miikodik, a bevételeinek f6 forrasat a tagok befizetései (csatlakozasi dij, éves
dij, rendkiviili befizetés) jelentik.

A torvényi szabalyozas szerint a Beva sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan sem tarsasagi
¢s helyi adod, sem pedig illeték fizetésére nem kotelezhetd.

A Beva képviseletére dr. Bogdan Tibor, az igazgatdsag elndke és Siitd Agnes Melinda tigyvezet6
1gazgato onalldan jogosult.

A Beva beszamolasi és konyvvezetési sajatossagaira kiilon jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.)
Korm. rendelet (tovabbiakban: Kormanyrendelet) vonatkozik Az éves beszamolo 9sszeallitasa
¢és konyvvezetése a szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvény (tovabbiakban: Szamviteli térvény)
és a Korméanyrendelet szerint torténik. Az Alap pénziigyi-szamviteli ellendrzését az Allami
SzamvevOszék végzi.

A Beva 2025. évi éves beszamoldjanak a Szamviteli térvény 155. § (2) bekezdése szerinti
kotelezd konyvvizsgalatat a Forvis Mazars Kft. (1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8. 11. emelet.)
latja el, konyvvizsgaloi kamarai bejegyzésének szama: 000220. A konyvvizsgalatot végzd
személy: Gabor Gabriella okleveles konyvvizsgald, MKVK nyilvantartasi szama: 007036. A
konyvvitel korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy: Morvai Erika
(sziiletési név: Bodnar Erika anyja neve: Viaczi Ilona), a Beva pénziigyi-szamviteli vezetdje
(regisztracids szdma 163174, igazolvany szama: 8949, szakteriilet: véallalkozasi, IFRS).

Az éves beszamol alairasara Siité Agnes Melinda a Beva iigyvezetd igazgatoja (1139 Budapest,
Teve utca 12.-14. 6 em. 109 a.) és Morvai Erika a Beva pénziigyi-szamviteli vezetdje (2013
Pomaz, Ibolya u. 28.) jogosultak.



1.2. A Befekteto-védelmi Alap tagsaga

A Beva tagsagat a biztositott tevékenységet (a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szold a 2007. évi
CXXXVIIL térvény 5. §-a (1) bekezdésének a)-d) pontjaban és az 5. §-a (2) bekezdésének a) és
b) pontjaban meghatéarozott tevékenységet végz6 magyarorszagi székhelyti szolgaltatok alkotjak.
A Bevanak a 2025. év végén 37 tagja volt, ebbdl a hitelintézetek szama 13, a befektetési
vallalkozasoké 10, a befektetési alapkezelokée pedig 14.

A tagok szama a 2024. évi éves beszdmoldhoz képest a kovetkezdképpen valtozott:

Beva tagjai 2025.01.01. Novekedés Csokkenés 2025.12.31.
Hitelintézet 13 0 0 13
Befektetési vallalkozas 9 1 0 10
Befektetési alapkezeld 16 0 2 14
Osszesen 38 1 2 37

A 2025. év folyaman a Beva tagjainak szdma kettovel csokkent. A Generali Alapkezeld Zrt.
2025. januar 1-ével hataron atnyulod egyesiilés keretében beolvadt egy kiilfoldi székhelyt
tarsasagba. A Citadel Alapkezeld Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységek végzésére
vonatkoz6 engedélyét pedig az MNB a tag kérelmére 2025.04.24-én kelt hatarozataval

visszavonta.
Tagsagi viszony megsziinésének oka Tagsagi viszony
Beva tagjai megsziinésének
idépontja
Generali Alapkezeld Zrt. beolvadas 2025.01.01.
Citadel Alapkezeld Zrt. tevékenységi engedély visszavonasa 2025.04.25.

A 2025. év folyaman a Beva tagjainak a szdma egy taggal ndvekedett:

Tagsagi viszony
Beva tagjai keletkezésének Csatlakozas dija
idopontja
Vertis Investment Management Zrt. 2025.12.09. 500 000 Ft

1.3. A Befekteto-védelmi Alap igazgatosaga és szervezete

A Befekteto-védelmi Alap irdnyitasat 9 fOs igazgatosag végzi. A Tpt. 2020. januar 1-jétol
hatalyos eldirasa szerint az igazgatdsag tagjai:

(a) a pénz-, toke- és biztositdsi piac szabalyozasaért felelds miniszter altal kijelolt két
személy,

(b) a tézsde és a kdzponti értéktar altal kijelolt egy-egy személy,

(c) az MNB elnoke altal kijelolt két személy, akik koziil az egyik az MNB torvény 4. § (7)
bekezdésében, a masik az MNB torvény 4. § (9) bekezdésében meghatarozott feladatot
feliigyeld alelndk vagy e feladatokat ellatd vezeto,

(d) az Alap tagjainak — szakmai érdekképviseleti szervezetei altal kijelolt — két képviseldje,

(e) az Alap ligyvezetd igazgatdja.



Az igazgatosag a tagjai koziil évente elnokot és két alelnokot valaszt.

A Bevat harmadik személyekkel szemben birosag és hatosag elott az igazgatosag elndke vagy az
ligyvezet igazgatd képviseli.

Az igazgatosag tagjai 2026. februar 28-an:

A tag neve Kijelolo személy/szervezet
dr. Bogdan Tibor e/nok Nemzetgazdasagi miniszter
dr. Kovacs Levente alelnok Magyar Bankszovetség
dr. Banai Adam Magyar Nemzeti Bank elnoke
Csanyi Daniel Magyar Nemzeti Bank elnoke
Havas Laszlo KELER Zrt.
Siit6 Agnes Melinda a Tpt. 223. § (2) bekezdés e) pontja alapjan tag
Nyitrai Gy6zé Befektetési Szolgaltatok Szovetsége
dr. Olah Daniel Nemzetgazdasagi miniszter
Téth Tibor Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Az igazgatdsag tagjai tiszteletdijban részesiilnek. Az igazgatdsag tagjai sem a targyév sordn, sem
azt megeldzden eldleget vagy kodlcsont nem vettek fel, résziikre garanciavallaldsra nem keriilt
sor.

1.4. A Befekteto-védelmi Alap gazdasagi helyzetének bemutatasa

A Beva gazdasagi helyzetét alapvetden meghatdrozza, hogy 2015. évtdl kezdddden jelentds
Osszegli, sajat forrasbol nem finanszirozhat6 kartalanitasi kotelezettsége keletkezett, amelynek
fedezetére a 2015. és a 2016. évben Osszesen 94.546.667 ezer Ft Osszegl kiilsé forrast kellett
igénybe vennie kotvénykibocsatas utjan. A kotvénybdl eredo tartozas 2030. évi lejarataig a toke
¢s kamattorlesztés kotelezettsége és annak nagysaga jelentds hatassal van a Beva pénziigyi
helyzetére. A toketorlesztés és kamatfizetés negyedévente torténik. A toketorlesztés Gsszege a
2025. évben 6.356.664 ezer Ft volt.

A Beva igazgatdsaga 2025. majusaban attekintette a Beva bevételeinek és kiaddsainak varhato
alakulasat, és ugy dontott, hogy a BEVA 2030/A kotvénybdl dsszesen 390 darabot visszavalt, és
a részleges kotvényvisszavaltasra §sszesen 6.500.005 ezer Ft 6sszeget fordit.

A kotvény 2025. oktober 7-1 részleges visszavaltasat kovetden A BEVA 2030/A jeld kotvény
kibocsatasabol eredd kotelezettségek dsszege 2025. december 31-én 25.283.354 ezer Ft volt. A
részleges visszavaltasnak koszonhetden a negyedéves torlesztorészlet 6sszege 1.264.166 ezer Ft-
ra csokkent.

A kotvény valtozo kamatozast, amelynek mértéke: 3 honapos BUBOR +1,60% p.a. A kdtvény
kamatlaba a 2025. év soran az aldbbiak szerint alakult:



Kamatfizetés idépontja Kamat ezer Ft Kamatlab (%)
2025.01.07 770.005 7,90
2025.04.07 740.154 8,10
2025.07.07 716.725 8,11
2025.10.07 690.811 8,10
2026.01.07 523.365 8,10

A Beva mérlegforduldnapi sajat tokéje negativ, mintegy (-) 21.741.546 ezer Ft-ot tesz ki, amely
dontden a kordbban kifizetett kartalanitasok kapcsan atszallt kovetelésekre elszamolt
értekvesztések eredményt rontd hatdsanak a kovetkezménye. A sajat toke negativ egyenlegét
varhatéan az Alap jovobeni pozitiv targyévi eredményei javitjadk majd.

A Bevanak 2017 ota 0j kartalanitasi eljarasa nem indult. A kordbbi kartalanitasi eljarasokkal
Osszefiiggésben még varhato kifizetésekre képzett céltartalék dsszege feliilvizsgalatra kertilt,
amelynek keretében 24.337 ezer Ft tovabbi céltartalékképzésre keriilt sor.

A Beva a kotvénybdl eredd fizetési kotelezettségét és muiikodésének koltségeit a tagjai altal
fizetett éves dijbol teljesiti. A tagok altal kezelt biztositott letétallomany utan fizetendo éves dij
mértékét a Beva igazgatosaga hatarozza meg.

A Befekteto-védelmi Alap igazgatosadga a 38/2024. (X1.20.) szdmu hatarozataban ugy dontott,
hogy a Dijfizetési szabalyzatban meghatarozott dijkulcsot nem modositja és az éves dij mértékét
meghataroz6 dijkulcsot, - amely 1,1 %o (egy egész egy tized ezrelék) - valtozatlanul hagyja.
Ennek kovetkeztében a Beva Dijfizetési szabélyzata alapjan szamitott éves dijként a tagoktdl a
2025. évben 13.583.238 ezer Ft bevétel folyt be.

A Beva allampapirban 1év0 vagyonanak piaci értéke a 2024. december 31-1 4.952.209 ezer Ft-
rol a 2025. év végére 3.732.022 ezer Ft-ra csokkent. A portfolio 1.220.187 ezer Osszegli
csokkenése egylittesen a Beva kotvény részleges visszavasarlasra forditott, 1.500.000 ezer Ft
Osszegli vagyonkivonasaval, valamint az értékpapirok piaci értékének 279.813 ezer Ft

crer

Alapkezeld Zrt. kezeli, a portfolio referenciahozama 50% MAX + 50% RMAX index.

A Beva vagyonat novelte az értékpapirokhoz kapcsolédd 314.002 ezer Ft hozam- és
kamatbevétel mellett a bankszamlakon jovairt 220.313 ezer Ft kamatbevétel is.

Fordulonap utani események

A 2026. ¢évi dijalap alakulasanak és a varhatd kiadasok ismeretében a Beva igazgatdsaga a
Dijfizetési szabalyzatban meghatarozott dijkulcsot a 2026. évre vonatkozéan nem modositotta.
A 2026. évi dij alapjaul szolgalo 2025. évi védett letétallomany érteke 13.392.641.138 ezer Ft-
ra novekedett, igy valtozatlan, 1,1 %o mértékt dijkulcs mellett a 2026. évi dijbevétel dsszege
varhatéan mintegy 14.744.704 ezer Ft lesz. Megtéritési bevétellel a Beva 2026-ban a
felszamoléasok adatai alapjan nem szamol.

A Beva értékelte a jelenlegi hdborus konfliktusokat és azok gazdasagi hatésait. Az értékelésiink
alapjan a tapasztalt folyamatok nem érintik hatranyosan az Alap tevékenységét, és a vallalkozas
folytatasanak elve érvényesiil a mérleg fordulonapjat kovetd 12 hénapot atfogd iddszakra
vonatkozoan is.



2. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei

2.1. A Szamviteli politika fobb elemei

A targyév soran a Beva Szamviteli politikdjdban nem tortént olyan valtozas, amelynek
eredményre gyakorolt hatasa lenne.

A Szamviteli torvény eldirdsa szerint a Beva az egyéb szervezetek kozé tartozik, amelyek
specialis konyvvezetési €s éves beszamolo-készitési kotelezettségét a Szamviteli torvény mellett
a214/2000. (XII. 11.) Kormanyrendelet szabalyozza. A Beva Szamviteli politikajat a Szamviteli
torvény, valamint a Kormanyrendelet rd vonatkozé részeinek figyelembevételével alakitotta ki.

A Szamviteli torvény 22.§ (2) bekezdés alapjan — a konyvvizsgaldval egyetértésben — a mérleg
forras oldalat a Beva 2015-t61 kezd6édden tovabb tagolja a BEVA 2030/A kotvénybdl eredd
tartozadsok kiilon mérlegsorokban torténd megjelenitése érdekében. A ,,I. Hosszu lejarath
kotelezettségek™  Osszesitd  mérlegsor  aldbontdsa  kibdviilt a 2.  Tartozasok
kotvénykibocsatasbol” mérlegsorral. Ugyszintén a ,,I1.” Rovid lejaratu kotelezettségek” dsszesité
mérlegsor alabontasa is kiboviilt a ,,3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol” mérlegsorral. Ez utobbi
sor a kotvénykibocsatds miatti kotelezettségek 0sszegébdl a mérleg fordulonapjat kovetd egy
éven beliil esedékes torlesztorészletek Osszegét tartalmazza.

A Kormanyrendelet szerint a beszamolot legkésébb a targyévet kovetd év majus 30-ig kell
elkésziteni és eljuttatni a tagokhoz és a Magyar Nemzeti Bankhoz. A mérlegkészités idépontja a
targyévet kovetd év februar 28. napja (szokdév esetén februar 29. napja). A mérleg forduldonapja
december 31. napja, az iizleti év megegyezik a naptari évvel. A Szamviteli térvény szerint a
beszamoloban el kell szamolni azokat a targyévet érintd gazdasagi eseményeket is, amelyek a
mérleg forduldnapja utan, de még a mérlegkészités idépontja eldtt ismertté valnak. Ilyenek azok
az események, amelyek a targyévvel kapcsolatosak és a december 31-i eszkoz-, illetve
forrastételeket megvaltoztatjdk, és az éves beszamold Osszedllitisat megelézéen a Beva
tudomasara jutnak. A Beva a Kormanyrendeletben meghatarozott tartalmu (6sszkoltség eljarasra
épiilo) eredmény-kimutatast készit. Miikodési koltségeit az 5. szamlaosztalyba, raforditasait a 8.
szamlaosztalyba, bevételeit a 9. szdmlaosztalyba konyveli.

Jelentds hibanak szamit az ellendrzott iizleti év mérlegf6osszegének 2 szazalékat, illetve, ha a
mérlegfédsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 milli6 forintot, abban az esetben az 1 millio
forintot elérd osszegli hiba.

Lényegesnek mindsiil a beszamold szempontjaboél minden olyan informacio, amelynek
elhagydsa vagy téves bemutatidsa — az észszerliség hatarain beliil — befolyasolja a beszamold
adatait felhasznalok dontéseit (a Iényegesség elve). Egy-egy tétel 1€nyegess€é mindsitését mas
hasonlo6 tételekkel Osszefiiggésben kell megitélni.

Kivételes nagysagu vagy elofordulasu egyéb bevételek és raforditdasok:
Az egyeb bevételek ¢és raforditasok kozott elszamolt kivételes el6fordulasu bevételek és

raforditasok, valamint nagysagukat tekintve kivételes nagysaguak, €s elérik az 5.000.000 Ft-ot.
Ilyen tételek a 2025. évben nem mertiltek fel.



Amennyiben jogszabaly, vagy a Szamviteli politika mas része eltéréen nem rendelkezik, ugy a
konkrét eszkozt, forrast, mérlegen kiviili tételt érintd szamviteli elszamolés, illetve azok
értékelése szempontjabdl jelentés mértékiinek mindsiil a vizsgalt 6sszeg, ha az az adott eszkoz,
illetve forras — elszamolas, illetve értékelés elotti — konyv szerinti értékének, ennek hidnyaban
szerzOdésszerinti értékének vagy névértékének 20%-at meghaladd mértéki.

A fenti értékhatart meg nem haladé 6sszeg a szamviteli elszamolas, az értékelés szempontjabol
nem mindsiil jelentds mértéknek. Amennyiben az adott mérték szamszeriien nem hatarozhato
meg, vagy az érdemben nem értékelhetd, ugy a jelentds mértéket egyedileg kell megitélni.

2.2. Az alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcsokkenés
elszamolasanak modszere

2.2.1. Az Eszkozok értékelése

A befektetett eszkozoket és a forgoeszkozoket beszerzési (eldallitasi) koltségiikon kell a mérlegbe
felvenni. A mérlegbeszdmold készitésekor bruttd értékiiket csdkkenteni kell az immateridlis
javak és targyi eszk6zok esetében az eszkdzokre egyedileg elszamolt értékcsokkenések, illetve a
befektetett pénziigyi eszk6zok esetében az értékvesztések Osszegével. A Beva nem ¢l az
immateridlis javak, a targyi eszk6zok és a befektetett pénziigyi eszk6zok esetében a piaci
értékelés modszerével, azaz nem szamol el értékhelyesbitést.

Az eszkozok bekeriilési (beszerzési) értékének a részét képezd tételeket a felmeriiléskor, a
gazdasagi esemény megtorténtekor (legkésdbb az iizembe helyezéskor) kell szamitasba venni a
szamlazott, ill. a kivetett 0sszegben.

A készleteket beszerzési arukon kell a konyvekben szerepeltetni, az év végi mérlegbeszamold
készitésekor ez meghatarozott, az Ertékelési szabalyzatban részletesen kifejtett feltételek esetén
csokkenthetd az elszdmolhato értékvesztés Osszegével. A készletek kozott nyilvantartott, a tag
felszamolésa esetén a Befektetd-védelmi Alap taggal szembeni kovetelése (kartalanitas és az
annak kifizetésével kapcsolatban felmertiilt koltségek stb.) fejében kapott, a Beva tulajdonaba
keriilt vagyontargyakat a vagyonfelosztasi javaslatban meghatarozott érte¢ken kell a mérlegben
kimutatni. A Beva jelenleg nem rendelkezik készletként nyilvantartand6 eszkozokkel.

A kovetelések elfogadott, elismert Osszegben szerepelnek a mérlegben. A koveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kovetelésekre a szamviteli politikdban meghatarozott modon
értekvesztést kell elszamolni. A behajthatatlannd valt koveteléseket veszteségként kell
elszamolni az egy¢b raforditasok kozott.

A Beva értékvesztést szamol el az atszallt, de nem rendezett kovetelésallomany utdn is. Az
elszamolt értékvesztés mértéke ezen 0sszegek utan elérheti a 100%-ot.

A Beva a kartalanitasi kifizetésbdl eredd kovetelés utan elszdmolt értékvesztésen kiviil indokolt
esetben egyedi értékelés alapjan értékvesztést szdmol el a fordulonapon fenndllé kétes
kovetelésekre, varhatdo veszteségekre (dijkovetelések, vevOkovetelések, eldlegként adott
Osszegek, egyéb kovetelések). Az értékvesztés elszdmolasanak kotelezettsége akkor all fenn, ha
elére lathato, feltételezhetd, hogy a kovetelés nem fog befolyni, illetve nem a kdnyv szerinti
értekben fog befolyni. Az értékvesztés Osszegének meghatarozasa a mérleg fordulonapjan



késedelmes vevok egyedi mindsitése alapjan, a hataridén tuli és a kétes kovetelések, valamint az
eldlegként adott 0sszegek alapul vételével torténik. Ha a mérlegkészités idépontjaig a kovetelés
teljes 0sszege kiegyenlitésre kertiilt, vagy azt valto kiallitdsaval rendezték és a valtd még nem jart
le, értékvesztés nem szamolhato el. A fordulénapon fennalld dijkdvetelések utan a Beva egyedi
értékelés alapjan szamol el értékvesztést.

Az ertékpapirok év végi értékelése soran a mérlegben szerepld érték a konyv szerinti érték,
csokkentve a Szamviteli torvény értelmében elszamolhatd értékvesztések Osszegével. Az
értékpapirok esetében — fiiggetleniil attol, hogy az a forgoeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi
eszkozok kozott szerepel — ha a piaci megitélés szerint az érték tartésan és jelentdsen
alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti érték, akkor értékvesztést kell elszamolni. Azonban, ha az
eszkozok piaci értéke jelentdsen és tartdsan meghaladja a konyv szerinti értéket, akkor a
kiilonbozettel a korabban elszamolt értékvesztést visszairassal csokkenteni kell.

A pénzeszkozoket a banki szdmlakivonatokkal egyezden, valamint a pénztari pénzforgalmi
jelentésben rogzitett konyv szerinti értéken mutatja ki a Beva.

Aktiv idobeli elhataroldsként szamolja el a Beva a mérleg fordulénapjan tulajdondban 1évo
kamatoz6 értékpapirok kamatanak targyévi idéaranyos részét, amely csak a targyévet kdvetden
realizalodik, tovabba a diszkont értékpapirok névértéke és vételara kozotti kiilonbség targyévi
idéaranyos részét is. Aktiv elhatarolasként szamolja el tovabba a Beva a mérleg fordulonapja
elott felmeriilt azon koltségeket, raforditasokat, amelyek a mérleg forduldnapjat koveto idészakra
vonatkoznak, pl. eldre fizetett bérleti, el6fizetési dijak.

2.2.2. A Forrasok értékelése

A sajat tokét a mérlegben kdnyv szerinti értékben mutatja ki a Beva.

Céltartalék képezhetd azokra a jovObeni koltségekre, amelyek a mérlegkészités idépontjaban
valdsziniisithetden, jelentds 0sszegben felmeriilnek, de amelyek a passziv idébeli elhatarolasok
kozé nem vehetdk fel. A céltartalékot a konyv szerinti értékben kell figyelembe venni a mérleg
készitésekor. A varhato kotelezettségekre céltartalékot képez a Beva, amennyiben felmeriilésiik
a fordulonapot kovetd iizleti évben mar ismert vagy valdsziniisithetd. Ezek kozé tartoznak a
varhaté kartalanitdsi kifizetések, valamint a peres eljarasok soran keletkezd fizetési

kotelezettségek 0sszege.

A kotelezettségek a szamlaban vagy szerzddésben szerepld, a Beva altal elismert 0sszegben
szerepelnek a mérlegben.

Passziv idobeli elhatarolasként kerlilnek elszamoléasra a mérlegkészités napjaig ismertté valt, a
targyévet megel6zd évre vonatkozo koltségek, pl. a kdnyvvizsgalat dija.

2.2.3. Az értékcsokkenés elszamolasa

Az értékesokkenés elszamoldsa terv szerint linearisan, egyedi értékelés alapjan, a Szamviteli
politikdban meghatarozott leirasi kulcsok alapjan torténik. A Beva terv szerinti értékcsokkenést
a targyi eszk6zok €s immateridlis javak allomanya utan negyedévente szamol el.
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3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez,
meérlegen kiviili tételek

3.1. Eszkozok
3.1.1. Befektetett eszkozok

A Beva ingatlantulajdonnal nem rendelkezik, eszkozei dontéen az alapfeladatanak ellatasdhoz
sziikséges irodai infrastruktarat alkotd hardver, szoftver és egyéb eszk6zokbdl (pl. butorok,
riasztd- €s beléptetd rendszer stb.) allnak. A Beva befektetett pénziigyi eszkézokkel nem
rendelkezik. A befektetett eszkozok nettd értéke a mérleg fordulonapjan 37.716 ezer Ft volt,
amely 29.795 ezer Ft-tal haladta meg az el6z6 évit.

Vagyoni értékil jogok netto értéke 1.531ezer Ft-tal ndvekedett, amely a Stromshield tlizfalakhoz
kapcsolodo Express Exchange 3 éves licenchosszabbitasat tartalmazza.

A berendezések, felszerelések, jarmiivek netto értékének a ndvekedése 13.323 ezer Ft-ot tesz ki,
amely egy Volvo személygépjarmil (brutto érték: 15.644 ezer Ft) és egy DELL Optiplex 7020
szamitogép (bruttd érték: 461 ezer Ft) beszerzéséhez kapcsolodik.

A beruhazasok mérlegsora 2025. december 31-én 6sszesen 14.773 ezer Ft, amely 14 db év végéig
még hasznalatba nem vett notebookot 3.572 ezer Ft, valamint a Beva Elektronikus Iratbenyujto
Rendszerének még nem aktivalt értékét tartalmazza 11.201 ezer Ft 6sszegben.

Beruhazasokra adott eldleg mérlegsoron 2025. december 31-én 234 ezer Ft-ot mutat ki a Beva,
amely 2 db megrendelt konzolasztalt tartalmaz.

A targyi eszk6zok és immateridlis javak bruttd és nettd értékében, valamint halmozott
értékcsokkenésében a targyév soran bekovetkezett valtozasokat a 1. szami melléklet
tartalmazza.

3.1.2. Forgoeszkozok

A Beva forgoeszkozei a fordulonapon kovetelésekbdl, értekpapirokbdl €s pénzeszkdzokbol
alltak, készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.1. Kovetelések

A kovetelések mérlegben megjelend értékének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

2024.12.31. | 2025.12.31. Eltérés/valtozas
Kovetelések

EFt EFt EFt %
Dijkovetelések 1715035 658 752 -1056 283 -61,6%
Alapra atszallt kovetelések 0 0 0 n/a
Egyéb kovetelések a tagokkal szemben 30 126 96 n/a
Egyéb kovetelések 149 70 -79 -53,0%
Kovetelések osszesen 1715214 658948 | -1056 266 -61,6%
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1.Tagokkal szembeni kovetelések

a) Dijkovetelések
A dijkovetelések 2025.12.31-1 mérleg szerint értéke 658.752 ezer Ft, amelyek a fordulénapon
hataridén beliiliek voltak, kiegyenlitésiik a fordulonapot kovetéen megtortént. A fordulonapon
azért volt hataridén beliili dijkovetelése a Bevanak, mert a 2026. év elso dijrészletének fizetési
hatarideje januar 02. napja, €s a fizetési értesitok 2025. decemberében keriiltek kiallitasra és
kikiildésre.

b) Alapra atszallt kovetelések

Az Alapra atszallt kovetelések mérleg szerinti értéke nulla, a targyévben kifizetett kartalanitas,
illetve a hozza kapcsolddo elszamolt értékvesztés miatt.

c) Egyéb kovetelések tagokkal szemben

Az egyéb kovetelések kozott a kifizetohelyre utalt, még fel nem vett kifizetés kertilt kimutatésra,
126 ezer Ft 6sszegben, amely 2026. januar 8-an visszautalasra keriilt a Beva szamldjara.

Kovetelések a felszamolas ala kertilt volt tagokkal szemben

Az alabbiakban részletesen bemutatasra keriilnek a felszdmolas alé kertilt volt tagokkal szemben
nyilvantartott kovetelések (dijkovetelések, Alapra atszallt kovetelések, és az egyéb kovetelések)
valtozasa:

Nyito . i . , Zaro
Kovetelések (2025?01.01.) Novekedés | Csokkenes| 0,5 12.31,)
EFt EFt EFt EFt
1. Eves dij 28 184 0 0 28 184
2. Atszallt kovetelések
Atszdllt kévetelések, Quaestor kartalanitas 86 342 607 0 0| 86342607
Atszallt kovetelések, Buda-Cash kdartalanitds 16 879 578 344 0 16 879 922
Atszdllt kovetelések, Hungaria kartalanitas 894 711 0 0 894 711
Atszallt kovetelések Gsszesen 104 116 896 344 0| 104117240
3. Atharitott koltségek Gsszesen 201 055 6 10 201 051
4. Kifizet6helyre utalt, fel nem vett 6sszeg 509 0 379 130
Mindosszesen 104 346 644 350 389 | 104 346 605
1. A felszdmolés ald keriilt volt tagokkal szemben kiegyenlitetlen lejart dijkovetelések

Osszege a 2025. év soran nem valtozott, a mérlegfordulonapon 28.184 ezer Ft volt. Az éves
dijkovetelések mérlegfordulé napon nem rendezett 0sszegét és a dijkovetelésekre elszamolt
értékvesztés részletezését a 2. szamu melléklet tartalmazza.

2. Az atszallt kovetelések Osszege a mérleg fordulonapon 104.117.240 ezer Ft. A kifizetett
¢s felvett kartalanitasokbol adddoan a targyévi ndvekedés 344 ezer Ft-ot tett ki.

3. A kartalanitasok kifizetése kapcsan keletkezett és atharitott (a felszdmolasi eljarasokban
hitelez6i igényként bejelentett) koltségek és raforditasok Osszege a targyév végén 201.051 ezer
Ft volt.
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4. A kifizetésben részt vevo partnerhez utalt, de a karosultak altal a fordulénapon még fel
nem vett kartalanitdsok Osszege a targyév sordn 379 ezer Ft-tal csokkent, melynek zar6
alloménya igy 130 ezer Ft-ra valtozott.

A fenti tablazat 2., 3. és 4. pontjaban megjelolt kovetelések 0sszetétele eljarasonként a kovetkezo:

2 ... . | Kifizetohelyre
. Kartalanitasi
Kifizetett - utalt fel nem -
2 o eljarasok Osszesen
Befektetési szolgaltaté neve | kartalanitisok Koltségei vett
kartalanitasok
EFt EFt EFt EFt

Quaestor Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” 86 342 607 138 814 0 86 481 421
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. ,.f.a.” 16 879 922 59612 130 16 939 664
Hungéria Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” 894 711 2 625 0 897 336
Osszesen 104 117 240 201 051 130 104 318 421

Ertékvesztes elszamolasa

A koveteléseket egyedi értékelés alapjan értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt értéken
kell a mérlegben szerepeltetni.

A Beva a kifizetett kartalanitas megtéritésére iranyuld igényét a Tpt. 220. § (3) bekezdése alapjan
a volt Beva tag felszamolasi eljarasa soran érvényesiti. A kielégitési sorrendben a befektet6tol
atszallt kovetelés tekintetében a Bevat a befektetd helye illeti meg.

A felszdmolés ala keriilt volt tagokkal szemben nyilvantartott kovetelések esetében a varhato
megtériilésre vonatkozoan a Beva rendelkezésére allo informéciok alapjan torténik az
értékvesztés elszdmoldsa. Amennyiben a tarsasdg kozbensé mérlege, illetve a felszamolo
nyilatkozata alapjan megtériilés nem varhat6, vagy jelenleg mértéke, idépontja nem
meghatarozhato, a kovetelésekre 100% értekvesztés kertil elszamolasra.

Abban az esetben, ha a kovetelés megtériilése a felszamolés alatt allo vallalkozasok kozbensd
mérlegei, illetve a felszamolo nyilatkozata alapjan biztossa valik, a megtériilés a mérlegkészitésig
pénziigyileg rendezddik, a megtériiléssel azonos mértéki értékvesztés visszairasara kertil sor.

A kartalanitas és a kartalanitasi koltségek miatt fennélld kovetelések Osszegére mind a négy
eljarasban 100%-os meértékit értékvesztést szamolt el a Beva a felszamolas alatt allo
vallalkozasok kozbensd meérlegei, illetve a felszamolobiztosok a megtériilés valdsziniisége €s
mértéke tekintetében adott tdjékoztatasa alapjan.

A Buda-Cash Brokerhdaz Zrt. ,fa.” felszamolasi eljdrasban vagyonfelosztasi javaslatra
mindezidaig nem keriilt sor, a felszdmolo altal a Beva részére megkiildott tajékoztatas értelmében
optimista becslés alapjan sem vérhato a késdbbiekben a hitelezdi igény 1%-ot elérd dsszegii
megtériilése.

A Hungdria Ertékpapir Zrt. ,fa.” felszamolasi eljarasaban vagyonfelosztisi javaslatra
mindeziddig nem keriilt sor, és a jelenleg rendelkezésre all6 informécidk alapjan a
nyilvantartasba vett hitelezdi igénylinkre megtériilés a késébbiekben sem varhato.
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A négy kovetelés tipusra 2025. évben elszamolt értékvesztés valtozasat az alabbi tablazat

részletezi:
Nyito .. . .. . Zaro
Kivetelések értékvesztése (aos.onory | NOVkedes | Csikhenes | o0y
EFt EFt EFt EFt
1. Eves dij 28 184 0 0 28 184
2. Atszallt kovetelések
Atszdllt kovetelések, Quaestor kartalanitas 86 342 607 0 0 86 342 607
Atszallt kovetelések, Buda-Cash kdrtalanitds 16879 578 344 0 16 879 922
Atszallt kovetelések, Hungaria kartalanitas 894 711 0 0 894 711
Atszallt kovetelések dsszesen 104 116 896 344 0| 104117240
3. Atharitott koltségek dsszesen 201 055 6 10 201 051
4. Kifizetohelyre utalt, fel nem vett dsszeg 479 0 475 4
Mindosszesen 104 346 614 350 485 | 104 346 479

Az értékvesztés novekedését a targyévben utalt kartalanitasokra és atharitott koltségekre
elszamolt 100%-0s mértékli értékvesztés okozta, mig a csokkenést a kifizetShelyrdl
visszaérkezett kartalanitas értékvesztésének visszairdsa eredményezte.

2. Egyéb kovetelések

Az egyéb kovetelések sor Osszetételét €s valtozasat az alabbi tablazat részletezi:

2024.12.31. | 2025.12.31. | Eltérés/valtozas
Egyéb kovetelések
EFt EFt EFt %
Vagyonkezelonél 1év6 be nem fektetett vagyon 50 9 41| -82,0%
Adott eldleg 39 1 -38|  -97,4%
Kaucid 60 60 0 0,0%
Egyéb kovetelések Gsszesen 149 70 -79|  -53,0%

3.1.2.2. Ertékpapirok

A Beva a bankszamlain tartott Osszegeket meghaladd pénzeszkozeit allampapir portfolioban
tartja, melynek portfoliokezelését 2023. marcius 1-tél az OTP Alapkezeld Zrt., mig a letétkezel 61
feladatokat 2023. oktober 1-t81 az UniCredit Bank Zrt. latja el.

Az allampapirok piaci, illetve a szamviteli nyilvantartdsok szerinti értéke a forduléonapon a

kovetkez6 volt:

Brutto Felhalmozott | Nettd piaci Netto’ . a N'etto, c
z . i , Ny . r beszerzési értékelési
Ertékpapirok tipusa piaci érték kamat érték 4r Kiilénbézet
EFt EFt EFt EFt EFt
Magyar Allamkétvény 3600313 53954 3546360 3431312 115048
Diszkontkincstarjegy 131 699 0 131 699 130 404 1295
Osszesen 3732012 53954, 3678059 3561 716 116 343
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A forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok esetében a beszerzési érték megallapitasara a
Szamviteli torvény altalanos rendelkezései vonatkoznak, nyilvantartasuk FIFO modszerrel
torténik. A magyar allamkotvény vételdrban elismert felhalmozott kamata beszerzéskor pénziigyi
miveletek bevételét csokkentd tételként keriil elszdmolasra a pénziigyi miiveletek bevételei
kozott (negativ eldjellel). A mérlegben az allampapirok tehat nettd beszerzési aron szerepelnek,
a felhalmozott kamat pedig a fordulonapon az aktiv iddbeli elhataroldsok kozott jelenik meg.

A nettd értékelési kiilonbozet az az Osszeg, amellyel a fordulonapon az allampapirok nettod
(felhalmozott kamat nélkiili) piaci értéke eltér a netté beszerzési értéktdl. A Beva Szamviteli
mérlegfordulonapon meglévo, egy évnél hosszabb lejarati magyar allamkotvényeknél fennéll az
értekvesztés elszamolasanak kotelezettsége, legfeljebb a névértékig, ha az értékpapir konyv
szerinti értéke (allamkotvényeknél a felhalmozott kamattal csokkentett vételara) és a
(felhalmozott kamattal csokkentett) mérlegkészités idOpontjadban szamitott nettd piaci értéke
kozotti kiillonbozet jelentds Osszegli, veszteség jellegli, tovabba tartosnak vagy véglegesnek
mutatkozik.

Meérlegkészitéskor az egy évnél hosszabb lejarata értékpapirok esetében, a tavalyi évhez
hasonldan, ismételten megvizsgalasra keriilt, hogy fenndll-e az értékvesztés elszamolasi
kotelezettség. Megallapitast nyert, hogy egy <értékpapir esetében mutatkozott a mérleg
fordulonapi konyv szerinti értéke és a mérlegkészitéskori piaci értéke kozotti kiilonbozet
veszteség jelleglinek, de egy esetben sem érte el a jelentds mértéket (20%), emellett a tartossag
kritériuma sem teljesiilt, ezért a 2025. évben értékvesztés nem keriilt elszdmolésra, az
allampapirok beszerzési értéken keriilnek kimutatasra.

3.1.2.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok 0sszege 2025. december 31-én 3.458.259 ezer Ft volt, melynek Osszetétele a
kovetkezd:

2024.12.31 2025.12.31 Eltérés/valtozas
Pénzeszkozok

EFt EFt EFt %
MNB bankszamla 3093 831 3427786 333955 10,8%
UniCredit bankszamla 18 820 30439 11619 61,7%
Bankbetétek 6sszesen 3112651 3 458 225 345 574 11,1%
Forint pénztar 49 34 -15 -30,6%
Pénztar 6sszesen 49 34 -15 -30,6%
Pénzeszkozok mindosszesen 3112700 3 458 259 345559 11,1%

A bankszamlan 1évo 6sszegek a bankkivonatokkal, a forint pénztarban 1évd készpénz Osszege
pedig a pénztari pénzforgalmi jelentéssel egyezden keriilt a mérlegbe.
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3.1.3. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az aktiv id8beli elhatarolasok konyv szerinti értéken keriiltek a mérlegbe. Osszegiik 57.661 ezer

Ft, melynek megoszlasa a kovetkezo:

2024.12.31 | 2025.12.31 Eltérés/valtozas
Aktiv idobeli elhatarolasok
EFt EFt EFt %
MAK felhalmozott kotvénykamat 33616 53 954 20 338 60,5%
DK targyévet illetd hozama 64 547 1133 -63 414 -98,2%
Elhatarolt kamatbevétel 0 0 0 n/a
Elore fizetett koltségek 1756 2574 818 46,6%
AKktiv idobeli elhatarolasok osszesen: 99 919 57 661 -42 258 -42,3%

A magyar allamkotvények 2025. évre jutd, de csak a forduldnapot kdvetden kifizetésre keriild
kamata: 53.954 ezer Ft (3/A melléklet) A diszkontkincstarjegyek névértéke és bekertilési értéke
kozotti kiillonbségnek (hozam) a 2025. évre idéaranyosan jutd Osszege 1.133 ezer Ft (3/B
melléklet) A 2025. évben beérkezett, 2026. évet terheld, eldre fizetett koltségszamlak Osszege

2.574 ezer Ft-ot tesz ki.
3.2. Forrasok

3.2.1. Sajat t6ke

A Beva sajat tékéje 2025. december 31-én (-) 21.741.546 ezer Ft volt. Ertéke 10.828.475 ezer
Ft-tal emelkedett, vagyis ennyivel kisebb negativ értéket mutat az el6z6 évhez képest. A javulas
a targyévi eredménybdl (10.827.975 ezer Ft) és a jegyzett tdke (500 ezer Ft) ndvekedésébdl
szarmazott. A tartalék dsszege kizarolag az el6z6 évi eredménnyel modosult.

A sajat toke alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

2024.12.31. 2025.12.31. Eltérés/valtozas
Sajat toke

EFt EFt EFt %
Jegyzett toke (csatlakozasi dijak) 238 051 238 551 500 0,2%
Tartalék -41 630 756 -32 808 072 8 822 684 21,2%
Ertékelési tartalék 0 0 0 0,0%
Targyévi eredmény 8 822 684 10 827 975 2 005 291 22,7%
Sajat toke -32 570 021 -21 741 546 10 828 475 33,2%

Jegyzett toke

A jegyzett t0ke a Kormanyrendelet 23. § (2) bekezdése értelmében a tagok altal fizetendd
egyszeri csatlakozasi dij. A Beva jegyzett tokéje 2025. december 31-én 238.551 ezer Ft volt,
amely az el6z6 évhez képest 500 ezer Ft-tal emelkedett.

A Beva tagjainak nevét, a csatlakozas id6pontjat, megszlint tagsagi viszony esetében a
megsziinés idépontjat, valamint a tagok altal a csatlakozaskor befizetett csatlakozasi dij 6sszegét
a2025. december 31-ig terjedd idszakra vonatkozdan az 4. szamu melléklet tartalmazza.
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Targyévi eredmény

A Beva targyévi eredményének alakuldsat, az eredményre hat6 tényezok Osszegét, illetve ezek
el6z6 évhez képest tortént valtozasat az alabbi tdblazat tartalmazza:

A targyévi eredmény alakulasa 2024 2025 Eltérés/valtozas

(bevételek ,,+7, raforditasok, koltségek ,,-,, elojel) E Ft E Ft E Ft %
Targyévi rendszeres éves dijbevétel 12 488 529 | 13 583 238 | 1094 709 8,8%
Egyéb bevételek 345333 383| -344950 -99,9%
- ebbdl visszairt értékvesztés 26 830 141 -26 689 -100,0%
Pénziigyi miiveletek bevételei 417 165 534321 117 156 28,1%
Befagyott kovetelések kifizetésének raforditasai -10 -10 0 n/a
Egyéb befektetovédelmi raforditasok 214 -6 208 97,2%
Egyéb raforditasok (céltartalék, értékvesztés stb.) -30 502 -24 703 5799 19,0%
Pénziigyi miiveletek raforditasai -3920176| -2719211| 1200 965 30,6%
Mikddési koltségek -477441|  -546 037 -68 596 -14,4%
Targyévi eredmény 8822 684 | 10827975| 2005291 22,7%

Targyévi eredményt befolyasolo tényezok:

1. Az éves rendszeres dijbevétel 2025-ben 13.583.238 ezer Ft volt, amely 1.094.709 ezer Ft-tal
volt magasabb az el6z6 évinél, a dijalap novekedésének eredményeként.
2. Az egyéb bevételek (+383 ezer Ft) és egyéb raforditasok (-24.703 ezer Ft) egyenlege 2025-

ben 24.320 ezer Ft-tal rontotta az eredményt.

Az egyéb bevételek mérlegsoron tobbek kozott a kapott késedelmi kamat, értékesitett targyi
eszk0z és a visszairt értékvesztés 0sszege kertilt elszdmolasra egylittesen 383 ezer Ft 6sszegben.
A visszairt értékvesztés 0sszege 141 ezer Ft-ot, a targyi eszkoz értékesités bevétele 16 ezer Ft-
ot, mig a késedelmi kamat 207 ezer Ft-ot tett ki. A fentiek mellett egyéb bevételként keriilt
elszamolésra 6 ezer Ft 6sszegli tagokra tovabbharitott koltség, egyéb jogcimen pedig 13 ezer Ft
bevétel mertilt fel. Egyéb raforditasként a targyévben képzett 24.337 ezer Ft Osszegli céltartalék,
cégautd ado 245 ezer Ft Osszegben, valamint targyi eszkoz értékesitésként 116 ezer Ft egyéb

jogcimen 5 ezer Ft raforditds meriilt fel.

Az elszamolt, illetve visszairt értékvesztés, valamint a céltartalék képzés és feloldas targyévi

eredményre gyakorolt hatasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Nyité . . .. . Zaro
Ertékvesztés és céltartalék 2025.01,01, | NOvekedés | Cstkkenés | yqp515 1
EFt Eft Eft Eft

Quaestor kartalanitas értékvesztés 86 342 607 0 0| 86342607
Buda-Cash kartalanitas értékvesztés 16 879 578 344 0| 16879922
Hungéria kartalanitas értékvesztés 894 711 0 0 894 711
Ertékvesztés atszallt kovetelésekre 104 116 896 344 0| 104 117 240
Quaestor atharitott koltség 138 814 0 0 138 814
Buda-Cash atharitott koltség 59 616 6 10 59612
Hungéria atharitott koltség 2 625 0 0 2 625
Ertékvesztés az atharitott koltségekre 201 055 6 10 201 051
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Ertékvesztés éves dijra 28 184 0 0 28 184
Ertékvesztés fel nem vett kartalanitasra 479 -344 131 4
Ertékvesztés osszesen 104 346 614 6 141 | 104 346 479
Céltartalék képzés és feloldas hatasa 9 445 24 337 0 33782
g;;il;:iiftlisl,t ;;’:;tartalék eredményre 24 343 141

Az értékvesztés €s céltartalék tételek egylittesen mintegy 24.202 ezer Ft-tal rontottak a targyévi
eredményt, amely a céltartalékallomany ndvekedésével magyarazhato.

3. A 2025. évi pénziigyi miiveletek eredménye 2.184.890 ezer Ft-os veszteséget mutat,

els@sorban a targyév soran elszamolt 2.687.140 ezer Ft 6sszegl kotvénykamat raforditas miatt.

A pénziigyi muveletek bevételeit tilnyomorészt az értékpapirportfolid, valamint a bankszamla
kamatbevételei eredményezték. A portfolié hozama (szamviteli szemléletben) 281.948 ezer Ft
nyereség volt, amely 314.008 ezer Ft bevétel és 32.060 ezer Ft raforditas egyenlegeként alakult

ki.
A pénziigyi miiveletek bevételeinek ¢és raforditadsainak részleteit az aldbbiakban kertilt
0sszegzeésre:
. . . 2024 2025 Eltérés/valtozas
Pénziigyi miiveletek bevételei adatok
E Ft E Ft E Ft %
Bankszamlan jovairt kamatbevétel 125 415 220313 94 898 75,7%
Ertékpapirokhoz kapcsolodd kamatbevétel 188 697 174 739 -13 958 -7,4%
Ertékpapirok arfolyamnyeresége 103 053 139 269 36216 35,1%
Osszesen: 417 165 534 321 117 156 28,1%
o i . 2024 2025 Eltérés/valtozas
Pénziigyi miiveletek raforditasai adatok
E Ft E Ft E Ft %
Ko6tvény kamat raforditas 3916511 | 2687140 -1229371 -31,4%
Egyéb arfolyamveszteség 18 11 -7 -38,9%
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 3647 32 060 28413 779,1%
Osszesen: 3920176| 2719 211| -1200 965 -30,6%

4. A miikodési koltségek dsszege 2025-ben 546.037 ezer Ft volt.

3.2.2. Céltartalékok

A céltartalék Osszegének 2025. évi valtozasait kartalanitasi eljardsonként az alabbi tablazat

tartalmazza:
Céltartalék 2021\'15?(1)?01. Novekedés | Csokkenés 202Z5?1r20.31.
EFt EFt EFt EFt
Quaestor kartalanitas 0 0 0 0
Buda-Cash kartalanitas 9 445 24 337 0 33782
Hungéria kértalanitas 0 0 0 0
Céltartalék osszesen 9 445 24 337 0 33782
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A céltartalék képzésének okai:

A Bevahoz 6t olyan kartalanitasi feliilvizsgéalati kérelem érkezett, amelyekben a karosultak a
feliilvizsgalat indokaként a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 219. § (3) bekezdése
alapjan a Févarosi [tél6tabla altal hozott, a Buda-Cash kartéritési feleldsségét megallapito
jogerds hatarozatokra hivatkoznak. A hatarozatokban a Févarosi {tél6tabla nem tulajdoni igényt,
hanem a Buda-Cash kartéritési felelosségét allapitotta meg, amire Tpt. 213. § (2) bekezdése
alapjan nem terjed ki a Beva kartalanitasi kotelezettsége. A kartalanitasi ligyek érdemi
feliilvizsgalatara abban az esetben keriilhetne sor, ha a felszamol6 a bir6sagi hatarozatok alapjan
modositana a korabbi adatatadasaban szereplé adatokat. A Beva az ligy tisztdzasa érdekében a
felszamolohoz fordult.

A felszamolé tajékoztatasa szerint, 34 tligyfél tekintetében sziiletett elséfokon olyan hitelez6i
igényt elutasité dontés, amelyekkel szemben fellebbezés kertilt benyujtasra. Ezek koziil eddig 6t
esetben sziiletett a Févarosi télétabla elstt az elséfokti dontést megvaltoztatd, a Buda-Cash
kartéritési felelosségét megallapitdé madasodfok dontés, melyek mindegyikével szemben
kezdeményezi a Buda-Cash a kiriai feliilvizsgalatot. Amennyiben a Févarosi {télétabla dontéseit
hasonlo elvek mentén hozza meg, mint a mar elbirlt 5 ligy esetében, akkor — az alapvetd tények
¢és szerzddéses rendelkezések figyelmen kiviil hagydsa miatt — a Buda-Cash minden esetben
kezdeményezi a fellilvizsgalati eljarast.

A Beva a céltartalékot annak a potencidlisan kifizethetd kartanitdsi 0sszeggel novelte, amennyit
azoknak a karosultaknak kellene fizetnie, akiknek volt hidnyzo6 kovetelésiik, viszont a Buda-Cash
fel¢ fennallo nagy tartozdsuk miatt eddig nem kaphattak kartalanitést.

3.2.3. Kotelezettségek

A Beva mérleg fordulonapon fennalld kotelezettségeit és azok el6z0 évhez képest tortént
valtozéasat az alabbi tablazat tartalmazza:

. 2024.12.31. | 2025.12.31. Eltérés/valtozas
Kotelezettségek

EFt EFt EFt %
Hitel, kolcson (kotvénytartozas, éven tili) 31783359| 20226689|-11556 670 -36,4%
Hitel, kolcson (kotvénytartozas, éven beliili) 6 356 664 5056 665| -1299 999 -20,5%
Tagokkal szembeni kotelezettségek 0 500 500 n/a
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 38416 42 535 4119 10,7%
Kotelezettségek osszesen 38178439 | 25326389|-12852050| -33,7%

Kotvénytartozas

A Befektetd-védelmi Alapnak a BEVA 2030/A jelii kotvénybdl eredéen 25.283.354 ezer Ft
kotvénytartozasa volt az év végén, ebbdl 20.226.689 ezer Ft a hosszl lejarata kotelezettség, az
éven belill fizetendd toketorlesztések Osszege pedig 5.056.665 ezer Ft. A kotvény
adoéssagszolgalata (kamat + toke egyiittes Osszege) negyedévente esedékes. A negyedéves
toketorlesztés Osszege allandd, a 2025. oktdber 7-1 kotvény 6.500.005 ezer Ft részleges
visszavaltasat kovetden az 1.589.166 ezer Ft-rol 1.264.166 ezer Ft-ra csokkent. A targyév soran
fizetett kamatok mértéke janudr 7-tdl aprilis 6-ig 8,1% aprilis 7-tdl julius 6-ig 8,11%, jalius 7-t6l
oktober 6-ig 8,1%, oktober 7-t61 2026. januar 6-ig 8,1% volt.
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Tagokkal szembeni kotelezettségek

Ezen a soron keriil nyilvantartdsra a befizetett csatlakozési dij addig az idOpontig, amig a
csatlakozni kivané tarsasag nem valik a Beva tagjava. A fordulonapon egy tag csatlakozésa volt
folyamatban, ezért a tagokkal szembeni kotelezettség Gsszege a Beva targyévi mérlegében 500
ezer Ft-ot tesz ki.

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Az egyéb rovid lejarati kotelezettségeket az alabbi tablazat mutatja be. A szallitoi tartozasok,
adok, koltségvetési kotelezettségek kimutatasa év kozben a szallitéi szamlaknak, illetve a
bevallasoknak megfelelden, azzal egyezden, konyv szerinti értéken torténik.

S i 2024.12.31. | 2025.12.31. Eltérés/valtozas
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

EFt EFt EFt %
Karosulttal szembeni kotelezettség 5239 2 808 -2.431 -46,4%
Szallitoi tartozas 4 480 4107 -373 -8,3%
Ado- és jarulektartozas 20 126 24163 4 037 20,1%
Munkavallalok felé 8571 11 457 2 886 33,7%
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek: 38416 42 535 4119 10,7%

Karosulttal szembeni kotelezettségek

Karosulttal szembeni kotelezettségként mutatja ki a Beva azokat kotelezettségeket, amelyek a
karosultak jelentkezése esetén kozvetlen kifizetésre varnak, azaz a jogosult kdvetelése és annak
Osszege elismert, esedékessé valt, és az Osszeg nincs a kifizetGhelyen. A targyévben ez a
kotelezettség a kifizetéseknek koszonhetden 5.239 ezer Ft-rol 2.808 ezer Ft-ra csokkent.

Szallitok
A mérleg fordulonapjan fennallo kotelezettségek értékébdl a szallitoi tartozas 4.107 ezer Ft volt.

Ado- és jaruléktartozasok

A koltségvetéssel szemben fennalld ado- és jaruléktartozasok Osszege az év végén 24.163 ezer
Ft volt, melynek kiegyenlitése hataridében megtortént, dsszetétele a kdvetkezd:

- jovedelembdl levont SZJA:  7.698 ezer Ft,

- kifizet61 SZJA: 370 ezer Ft,

- szocialis hozzajarulasi ado6: 6.769 ezer Ft,

- cégauto ado: 147 ezer Ft,

- fizetend0 afa: 4 ezer Ft,

- biztositottdl levont TB jarulék: 9.175 ezer Ft.

Munkavéllalokkal szembeni kdtelezettségként a forduldnapon 11.457 ezer Ft-ot tart nyilvan a
Beva.

3.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv iddbeli elhatarolasok konyv szerinti értéken szerepelnek a mérlegben, Osszegiik
2025.12.31-én 4.155.675 ezer Ft volt.
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2024.12.31 | 2025.12.31 Eltérés/valtozas
Passziv idobeli elhatarolasok
EFt EFt EFt %
Eves dijbevétel elhatarolasa 3333073| 3664692 331619 9,9%
Fizetendd kamatok elhatarolasa 719 787 489 232 -230 555 -32,0%
Fordulonap el6tti idoszakot terhel6 koltségek 1 685 1751 66 3,9%
Passziv idobeli elhatarolasok osszesen 4054545 4155675 101 130 2,5%

A Beva a 2026. I

negyedéves dijrészletrol szolo fizetési értesitoket, tekintettel a

2026. januar 2-1 fizetési hataridore, 2025. december honapban kiildte ki a tagoknak. Ezek 6sszege
3.664.692 ezer Ft, amely a passziv iddbeli elhatdrolasok legnagyobb tétele. A 2026. januar 7-én
fizetett negyedéves kotvénykamatbol idéaranyosan a 2025. évet illeté hanyad 489.232 ezer Ft.

A mérleg fordulonapja utan felmeriild, de a 2025. évet terheld koltségek, raforditasok elhatarolt

Osszege 1.751 ezer Ft, ide tartozik pl. a 2025. évi konyvvizsgalati dij elhatarolt 6sszege.

3.3. Meérlegen kiviili tételek

A Bevanak az UniCredit Bank Hungary Zrt. 8.000 ezer Ft értékben nyujt bankgaranciat a
sz€khelyéiil szolgalo iroda bérleti szerzOdésének biztositékaként, melynek lejarata 2034.11.30.

napja.
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4. Jogi iigyek
4.1. Jogi ugyek

4.1.1. A Befekteto-védelmi Alappal szemben fennalld jogvitak, peres iigyek

A Bevanak a mérlegkészités idopontjdban nincs tudomasa vele szemben inditott peres eljarasrol.

4.1.2. itéletek, egyezségek

A mérlegkészités idopontjaban egy olyan itélet van, amely a Beva javara fizetési kotelezettséget
allapit meg. A Hungaria Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” hét korabbi tigyfele osszesen 35.517 ezer Ft
kartalanitasi 6sszeg megfizetése irant inditott eljarast. Felperesek a Tpt. 219. § (3) bekezdése
alapjan — melynek értelmében az Alap akkor is fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetelését
jogerds birosagi hatarozattal igazolja — a Févarosi [télétabla 2018. marcius 1. napjan kelt jogerds
végzésére hivatkozassal 2018-ban kartalanitdsi kérelmet nyujtottak be a Bevéhoz, amely
elutasitasra keriilt. A kartalanitasi kérelmek elutasitasara azért keriilt sor, mert a felszamolasi
eljarasban hozott birdsagi végzések szerint a birdosdg a kovetelést nem vagyonkiaddsi
kotelezettség ala tartozo ligyfélkovetelésnek, hanem a felszamolasi vagyonbdl teljesitendd egyéb
kovetelésnek mindsitette, amely utan nincs a Bevanak kartalanitasi kotelezettsége. A Févarosi
Torvényszeék 2025. aprilis 23. napjan kelt 6.G.40.828/2023/50. szamu itéletében a felperesek
keresetét elutasitotta és kotelezte a felpereseket a Beva részére Osszesen 1.266 ezer Ft
jogtanacsosi dijbol allo perkoltség megfizetésére, amely itélet ellen a Felperesek fellebbezést
nyujtottak be a Févarosi [télétablahoz. Az itélethirdetésre 2026. marcius 5. napjan keriilt sor. A
masodfoku itéletben a Févarosi [télétabla helybenhagyta az elséfoki birdsag itéletét és 633 ezer
Ft jogtanacsosi dijbol allo perkdltség megfizetésére kotelezte a Felpereseket, igy a per jogerdsen
a Beva pernyertességével zarult. A jogtanacsosi munkadijbol all6 6sszesen 1.898 ezer Ft 6sszegli
perkoltség hidnytalanul beérkezett a Beva szamlajara.

4.1.3. A Beva kovetelései targyaban folyamatban 1évé nem peres iigyek

Azokkal a befektetési szolgaltatokkal szemben, amelyek esetében a Beva kartalanitasi eljarast
folytatott le, hitelez6ként érvényesiti a kifizetett kartalanitasbol, az ezzel kapcsolatos
koltségekbdl, valamint a tag altal nem rendezett dijakbol eredd koveteléseit.

A Beva az elmaradt dijakbol eredd kovetelésével hitelezé tovabba harom olyan volt tagja ellen
foly6 felszdmolési eljarasban, amelyek esetében nem keriilt sor kartalanitasra:
- a Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. ,,f.a.” felszamolasaban 1.500 ezer Ft 6sszegl ,,F”
kategoridban visszaigazolt hitelezdi igénnyel,
- a Kormend és Vidéke Takarékszovetkezet ,,f.a.” felszamoldasaban 2.000 ezer Ft ,F”
kategoridban visszaigazolt hitelez6i igénnyel.
- az NHB Novekedési Hitelbank Zrt. ,.f.a.” felszamolasaban 10.156 ezer Ft ,,F” kategoriaban
visszaigazolt hitelez6i igénnyel.

A fenti felszamolasi eljarasokban a felszamold a Pénziigyi Stabilitdsi és Felszdmold Nonprofit
Kft.
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5. Szamszaki adatok és elemzések

5.1. Az eszkozok és forrasok belso aranyai

Eszkozok Osszetétele és annak valtozasa

Hivatkozas
be’tl'i .és e 2024.’év 2025.,év
szamjel Megoszlas (%) Megoszlas (%)
(mérleg)
L. Immaterialis javak 0,02 0,04
IL Targyi eszkozok 0,06 0,44
1. Befektetett pénziigyi eszkozok 0,00 0,00
A/ Befektetett eszkozok /I+I1+111/ 0,08 0,49
I. Készletek 0,00 0,00
II. Kovetelések 17,73 8,48
1. Ertékpapirok 48,97 45,81
IV. Pénzeszkozok 32,18 44,48
B./ Forgéeszkozok /I+IT+ITI+IV/ 98,89 98,77
C./ AKktiv idobeli elhatarolasok 1,03 0,74
A+B+C ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN: 100,00 100,00

A Beva 7.774.300 ezer Ft eszkozallomanyanak 45,81%-4at tette ki az allampapir portfolié mérleg
szerinti értéke, mely a fordulonapon 3.561.716 ezer Ft volt, 1.174.938 ezer Ft-tal alacsonyabb,
mint az el6z6 év végén. A mérleg eszkoz oldalanak az értékpapir portfolido az egyik
legjelentdsebb tartds eleme, az el6z6 évhez képest az eszkdzokon beliili ardnya 3,16 %-kal
csokkent, a kdtvény részleges visszavaltashoz sziikséges vagyonkivonas miatt. A kovetelések
Osszege 658.948 ezer Ft volt, 9,25 %-kal csokkent az el6z6 évhez képest. A kovetelések
allomanyéat a 2026. évre vonatkozo, le nem jart dijkovetelések teszik ki. A pénzeszkozok érteke
3.458.259 ezer Ft, a hataridd el6tt befolyt 2026. évi dijak okan. A befolyt dijak megnovelték a
pénzeszkozok értékét, amelyet az esedékes kotvény torlesztés kiegyenlitésére forditott a Beva.

Hivatkozas
betii és Megnevezés 2024. év 2025. év
szamjel g Megoszlas (%) Megoszlas (%)
(mérleg)

D./ Sajat toke -336,73 -279,66
E./ Céltartalék 0,10 0,43
F.J/L Hosszu lejarath kotelezettségek 328,60 260,17
F./IL Rovid lejaratu kotelezettségek 66,12 65,60
F./ Kotelezettségek 394,71 325,77
G./ Passziv idébeli elhatarolasok 41,92 53,46
D+E+F+G FORRASOK (passzivak) OSSZESEN: 100,00 100,00
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A sajat toke 0sszege negativ, (-) 21.741.546 ezer Ft, amely 10.828.475 ezer Ft-tal javult az el6z6
évhez képest a pozitiv targyévi eredménynek €s a jegyzett toke novekedésnek kdszonhetden.

A céltartalék aranya 0,33%-kal novekedett a 2025. évben képzett céltartalék miatt. A hossza
lejarata  kotvénykotelezettség 11.556.670 ezer Ft-tal csokkent a Beva 2030/A kotvény
6.500.005ezer Ft Osszegli részleges visszavaltasa ¢és a targyévi torlesztés miatt. A felsorolt
valtozasok eredményeképpen kedvezden valtozott a forrdsok belsd dsszetétele.

5.2. Vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet bemutatasa

Vagyoni helyzet elemzése

A mutatdk vizsgalatanal figyelembe kell venni, hogy a Beva sajatos tevékenységi kort lat el.
Sajat tokéje negativ, -21.741.546 ezer Ft volt az év végén, amely dontden a korabban kifizetett
kartalanitdsok kapcsan atszallt kovetelésekre elszamolt értékvesztések eredményt rontd
hatasanak a kovetkezménye. Miutan a sajat toke mind az el6z6, mind a targyévben negativ, ezért
a tokehelyzetet bemutatd mutatok is negativ értéket vesznek fel.

A kotvénybdl eredd éven tul esedékes tartozas a fordulénapon 31.783.359 ezer Ft-r61 20.226.689
ezer Ft-ra csokkent, az eladosodottsdgi mutatd a tdkehelyzet mutatéihoz hasonldan szintén
negativ értéket vesznek fel.

Az Alap 2025. évi pénziigyi helyzetét alakito fontosabb tényezok hatasainak vizsgalata

Alakito tényez6k megnevezése Javito Ronté
(adatok ezer Ft-ban) tényezok
Immaterialis javak 3430
Targyi eszkozok 34 286
Kovetelések 658 948
Ertékpapirok 3561716
Sajat toke 21 741 546
Céltartalék 33782
Hosszu lejaratt kotelezettség 20 226 689
Rovid lejaratu kotelezettség 5099 700
Egyéb (aktiv és passziv id6beli elhatarolasok) 4155675
Javito és rontd tényezok osszesen: 29 515 846 26 057 587
Netto hatas a likviditasra 3458259
Pénzeszkozok az idészak végén: 3 458 259

Likviditasi mutato alakulasa

Mutato Képlet El6z06 év Targyév
Forgdeszk6zok
Rovid lejarata kot.

Likviditasi mutato % 149,56% 150,58%

A likviditasi mutatd 1,02%-kal javult, a pénzeszkoz dllomany ndvekedésének, és a rovid lejarata
kotelezettségek csokkenésének kdszonhetden.
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5.3. Cash-flow kimutatas

Az Alap 2025. évi cash-flow kimutatasat a 5. szamu melléklet tartalmazza.

L. Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas (+ 13.238.801 ezer Ft)

A miikddési cash-flow tobbek kozott a + 10.827.975 ezer Ft 6sszegli targyévi eredménybdl €s a
dijkovetelések allomanyvaltozasabol (1.056.283 ezer Ft) szdrmazik. A passziv iddbeli
elhatarolasok mintegy 101.130 ezer Ft-tal, a céltartalék képzése 24.337 ezer Ft-tal, mig az
értékpapirok allomanyvaltozasa 1.175.017 ezer Ft-tal novelte a miikodési cash-flow-t.

11. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas

A befektetési cash-flow hatasa a pénzeszkozok valtozasara (- 37.073 ezer Ft), amely a befektetett
eszk0zok beszerzéséhez kapcsolodoan 37.089 pénzeszkozcsokkenést, illetve a targyi eszkoz
értékesités 16 ezer pénzeszkdzndvekedést eredményezett.

I11. Pénziigyi muveletekbol szarmazd pénzeszkdz-valtozas (- 12.856.169 ezer Ft)

A Beva targyévben 12.856.669 ezer Ft esedékes kotvénytorlesztést teljesitett.

V. A pénzeszkozok valtozasa +345.559 ezer Ft volt a 2025. év soran.

5.4. Személyi jellegu raforditasok

A Tpt. alapjan a Beva az ligyvezetd igazgatd irdnyitasaval miikddé munkaszervezettel
rendelkezik, amely ellatja a Karrendezési Alap operativ feladatait is. 2025-ben a munkaszervezet
kilenc {6 teljes-, és egy 6 részmunkaidés munkavallalobol allt.

A személyi jellegli raforditasok kozott a munkavallalok bérkoltsége, személyi jellegli egyéb
kifizetései, az igazgatdsagi tagok tiszteletdija és a belsé ellendr megbizasi dija, illetve ezek
kozterhei szerepelnek. A Beva 2025. év személyi jellegii raforditasait és 1étszdmadatait az alabbi
tablazat részletezi.

A targyévben foglalkoztatott munkavallalok atlagos statisztikai allomanyi 1étszama: 10 16
Ebbdl: szellemi allomanycsoportba tartozo munkavallalok 1étszama: 10 6
Szellemi fofoglalkozast munkavallalok bérkoltsége: 239 880 ezer Ft
Szellemi féfoglalkozasti munkavallalok személyi jellegli egyéb kifizetései: 10 996 ezer Ft
Szocialis hozzajarulési ado: 31465 ezer Ft
Az igazgatdsag 1étszama: 9 16
Igazgatosag tiszteletdija 150 134 ezer Ft
Személyi jellegli egyéb kifizetések az igazgatosag tagjainak: 0
Szocialis hozzajarulasi ado 18 383 ezer Ft
Megbizasi dij: 4 128 ezer Ft
Reprezentaciod 1201 ezer Ft
Uzleti ajandék 150 ezer Ft
Szocialis hozzajarulasi ado 207 ezer Ft
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5.5. Konyvvizsgalati dijak és egyéb szolgaltatasok

A 2025. évi konyvvizsgalat dija 2.700 ezer Ft plusz készkiadasok + AFA. Az Alap a Forvis

Mazars Kft. részére mas jogcimen dijat nem fizetett.

6. A Beva 2025. évi koltségvetésének megvalosulasa

A Beva koltségvetési terve 2025. évre 10.827.975 ezer Ft targyévi eredményt irdnyzott eld, a
tényleges eredmény ettdl 251.617 ezer Ft-tal alakult kedvezdbben.

A 2025. évi koltségvetés megvalosulasa Terv Tény Eltérés
(bevételek "+", raforditasok, koltségek "-" eldjellel) EFt EFt EFt %
Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 13569 533 |13 583 238 13 705 0,10%
Befagyott kovetelések kifizetésével kapcs. raforditas 0 -10 -10 n/a
Egyéb befektetdvédelmi raforditdsok 0 -6 -6 n/a
Egyéb bevételek, egyéb raforditasok egyenlege 0 -24 320 -24 320 n/a
Pénziigyi miveletek bevételei 350 000 534 321 184 321 52,66%
Pénziigyi miiveletek raforditasai -2.800 000 -2 719 211 80 789 -2,89%
Miikodési koltségek -543 175| -546 037 -2 862 0,53%
Targyévi eredmény 10 576 358 |10 827 975 251 617 2,38%

Az eredményt javitd fontosabb tényezok:

A Beva 2025. évi dijbevétele teljes egészében befolyt a Beva bankszamlajara, 13.705 ezer Ft-
tal meghaladva a tervezett 9sszeget. A kiilonbség a Raiffeisen Bank Zrt., a Codex Ertékpapir
Zrt. tagi ellen6rzésbol eredd dijkiilonbozetével, valamint a targyévben csatlakozott tag 2025.
¢évi befizetéseivel magyarazhato.

Az értékpapir portfolio tervezett bevétele 350.000 ezer Ft, mig a tény 534.321 ezer Ft lett. A
184.321 ezer Ft eredményndvekedés a jovairt kamatbevételeknek, és az értékpapir portfolid
tervezettet meghaladé hozamanak kdszonhetd.

A 2025. évi pénziigyi milveletek raforditasai a tervhez képest 6sszességében 80.789 ezer Ft-
tal alakultak kedvezobben, az alabbi okokbol:

- a kotvénykamat raforditas 2025. évi tervezett osszege 2.700.000 ezer Ft volt, mig a
tényleges kotvény kamat raforditas ettdl 12.860 ezer Ft-tal alakult kedvezdbben,

- az értékpapir portfolidval kapcsolatban pénziigyi raforditasként a tervben szerepeltetett

100.000 ezer Ft-os 0sszegnél a pénziigyi miiveletek raforditasainak tény osszege 67.929 ezer
Ft-tal alakultak alacsonyabban

Az eredményt ront6 fontosabb tényezok:

Az egyéb bevételek (383 ezer Ft) és az egyéb raforditasok (24.703 ezer Ft) egyenlege 24.320
ezer Ft-tal rontotta az eredményt, amely a céltartalék képzésével magyarazhato.
A miikodési koltségeknél mintegy 2.862 ezer Ft tallépés keletkezett.

26



A fentiek kovetkeztében a targyévi eredmény 251.617 ezer Ft-tal alakult kedvezObben a tervhez
képest.

A Beva 2025. évi miikodési koltségvetésének megvalosulasa

Az igazgatdsag 47/2024. (XII. 18.) szamu hatdrozataval a Beva 2025. évi miikodési koltségvetési
tervét 543.175 ezer forint Osszegben fogadta el. A mikodési koltségek alakulasardl a
munkaszervezet negyedévente tajékoztatta a testiiletet.

A 2025. évi tény koltség 546.037 ezer Ft, a befektetdvédelmi raforditasok osszege pedig 6 ezer
Ft volt, igy a befektetd-védelmi raforditasokkal ndvelt miikodési koltségek Gsszesen 2.862 ezer
Ft-tal alakultak magasabban a tervezettnél.

Anyagjellegii raforditasok: koltségvetési sorai a tervnek megfelelden, illetve a tervezett alatt

alakultak, nagyobb 0sszegli megtakaritas az alabbi sorokon jelentkezett:

A terv ¢és tényszamokat koltségvetési soronként vizsgalva a tervhez képest kis mértékii tullépés
a kovetkez6 koltségvetési sorokon keletkezett:

A kikiildetés koltségvetési sor tervezésekor nem allt kelld informacid a tervezéshez, miutan a
Bevat érintd nemzetkdzi konferencia részletei csak az idei évben valtak ismertté. A Beva
munkatarsai 2019 6ta csak online csatlakoztak a kiilfoldi rendezvényekhez, azonban az idén
juniusban Madridban megrendezendd 3 napos EFDI konferencian, amelyhez kapcsolodoan a
nemzetkozi befektetd-kartalanitasi rendszerek talalkozoja is megvalosult, két fovel vettlink részt.
A kikiildetés éves tervezett 250 ezer Ft-os keretét 232 ezer Ft-tal 1épte tul a Beva.

A BEVA 2030/A kétvénnyel kapcsolatos koltségek az idei évben a fizetd banki dij mellett
kiegésziiltek a kotvény részleges visszavaltasaval kapcsolatos szervezési dijjal 850 ezer Ft
0sszegben, amely ezen a koltségvetési soron 350 ezer Ft tillépést eredményezett.

A 2025. év masodik felében sor keriilt egy nem tervezett személygépjarmii beszerzésre, a
kapcsolodo iizemeltetési koltségek az egyes koltségvetési sorokon (lizemanyag, biztositas, egyéb
szolgaltatasok koltségei) egyiittesen 525 ezer Ft tullépést okoztak.

Az anyagjellegii raforditasok egyéb sorai a tervnek megfelelden, illetve a tervezett alatt alakultak
az alabbiak szerint:

2025. évi adatok E Ft-ban Koltségvetés | Varhato Eltérés Teljesiilés

Ingatlan {izemeltetési koltségek 13 067 9 596 -3471 73%
Szakértdi dijak 15356 11256 -4 100 73%
Informatikai izemeltetés koltsége 17 108 14 004 -3 104 82%
letekek, perkoltség 3100 0 -3 100 0%
Vagyonkezel6i, letétkezeldi dij 9517 7937 -1 580 83%
Osszesen: 58 148 42793 -15 355 74%

Abszolut 0sszegben ¢€s szdzalékos mértékben az aldbbi sorokon jelentkezett nagyobb Gsszegli
megtakaritas. A tervszamoktol valo eltérés okat az alabbiakban mutatjuk be:
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a) Az ingatlan iizemeltetési koltségeknél mind a negyedéves lizemeltetési koltségek, mind a
2024. évi elszamolas koltségei a tervezéskori véarakozésokhoz képest kedvezdbben alakultak,
ezért ezen a koltségvetési soron 3.471 ezer Ft megtakaritas keletkezett.

b) A szakértoi dij soron a tervezetthez képest 4.100 ezer Ft megtakaritas keletkezett.

A szakértdi dij sor tervezett és tény szamait az aldbbi tablazatban részletezziik:

Szakértéi dij alakulasa adatok E Ft-ban

2025. év Terv Tény Eltérés | Teljesiilés
Informatikai biztonsagi szakért6i szolgaltatas 11 000 10 226 =774 93%
Kozbeszerzési tanacsadas 1321 0 -1321 0%
BEIR penetracios teszt / forditas 1714 1030 -684 60%
Belso sériilékenység vizsgalat 1321 0 -1321 0%
Osszesen: 15 356 11 256 -4 100 73%

A tervezett koltségek meghatarozé része az informatikai biztonsagi felelds éves megbizasi dija,
amelynek alakulasat a felmeriilt napok szdma hatarozza meg. A tervezett koltségkerethez képest
a tényleges napok szama alapjan 774 ezer Ft megtakaritas keletkezett.

Az 1j Bevalnfo rendszer beszerzési eljarasa a 2025. évben nem valdsult meg, igy kozbeszerzési
eljarasra és kozbeszerzési tanacsadoi igénybevételére az idei évben nem kertilt sor, emiatt 1.321
ezer Ft megtakaritas keletkezett.

A BEIR rendszer penetracids teszt esetében 825 ezer Ft megtakaritas keletkezett, miutan 1.714
ezer Ft helyett alacsonyabb szolgaltatasi koltségen keriilt megvaldsitasra. Felemeriilt tovabbi
koltségként a BEIR rendszer angol nyelvre torténd forditdsa 141 ezer Ft-ért, igy a BEIR
rendszerrel 0sszefliggésben egyiittesen 684 ezer Ft megtakaritas keletkezett.

A szakértdi dij soron szamoltunk egy black-box sériilékenység vizsgalat koltségével 1.321 ezer
Ft 6sszegben, azonban a vizsgéalat nem kertilt végrehajtasra, miutdn az infrastruktura elemek az
eldz6 évhez képest nem valtoztak. Az infrastruktira felépitésében a valtozast a BEIR bevezetése
és a Bevalnfo rendszer kivaltasa okozta volna, azonban ezekre a modositasokra a 2026. évben
kertiil sor.

Az informatikai iizemeltetés soron jelentkezé 3.104 ezer Ft értékii koltségmegtakaritas az
alabbi tablazatban kertiilt 0sszegzésre:

Informatikai iizemeltetés alakuldsa adatok E Ft-ban

2025. év Terv Tény Eltérés | Teljesiilés
IT lizemeltetés 7504 7443 -61 99%
Szoftver hasznalati dijak 3452 2235 -1217 65%
Honlap iizemeltetés 933 533 -400 57%
Adatpark koltsége 389 370 -19 95%
Elektronikus iktatérendszer (eFoki) 2 300 1038 -1 262 45%
Logelemzési szolgaltatas 2 047 1970 =77 96%
Egyéb karbantartasok (tlizfal, riasztd rendszer) 338 301 -37 89%
eFOKI rendszer adatkapcsolat kialakitas a BEIR-el 145 114 -31 79%
Osszesen: 17 108 14 004 -3104 82%

A Beva Elektronikus Iratbenyujtdo Rendszere (BEIR), PDF alapu tirlapokat general, amihez az
Adobe Acrobat Pro eldfizetését terveztiik. A BEIR rendszer produktiv iizembe allitdsa azonban
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varhatéan 2026-ban fog megvaldsulni, emiatt a PDF generald alkalmazéas az idei évben nem
keriilt beszerzésre. A fentiek mellett a Microsoft Exchange Server elofizetés éves dija a
tervezetthez képest szintén kedvezdbben alakult. A szoftverhasznélati dijak Osszességében a
tervhez képest 1.217 ezer Ft-tal alakultak alacsonyabban.

A honlap tlizemeltetésre tervezett, [gazgatosag szamara fenntartott webfeliilet korszertisitése, a
meglévé Cloudflare kdrnyezetbe torténd atkoltoztetése nem valosult meg. Az igy keletkezett
megtakaritas: 400 ezer Ft.

Az Elektronikus iktatorendszer (eFoki) lizemeltetési havidija egy plusz aldird6 modul bevezetése
miatt kozel a duplajara novekedett volna, azonban ennek a modulnak a fejlesztése és bevezetése
nem tortént meg. Az igy keletkezett megtakaritas 1.262 ezer Ft.

A tervezettnél kevesebb alkalommal vettiik igénybe a 2025. évre tervezett tlizfal karbantartasi
szolgaltatasokat, emiatt az egyéb karbantartdsok (tlizfal, riasztd rendszer) teriiletén 37 ezer Ft
megtakaritas keletkezett. A tervben tobb olyan IT ilizemeltetés jellegli szolgaltatas szerepelt,
amelynek igénybevételére rendkiviili események hidnydban egyaltalan nem, vagy csak a
tervezettnél kisebb mértékben volt sziikség (pl. a rendkiviili logelemzési feladatokra, az eFOKI
iratkezeld rendszer esetében a verziovaltdsi, a tlizfalak esetében pedig karbantartési
szolgaltatasokra tervezett koltségkeret).

d) Illeték, perkoltség

A Beva ellen inditott, 35.517 ezer Ft kartalanitasi 0sszeg kifizetése iranti perre tekintettel a
koltségvetésben perkoltségként és illetékként 3.100 ezer Ft-ot kiilonitettiink el, azonban ezzel
Osszefiiggésben koltség még nem mertilt fel, az eljaras masodfokon jelenleg is folyamatban van.

e) Vagyonkezeldi, letétkezeldi dij

A vagyon-, és letétkezeldi dij koltségvetési sor tartalmazta az UniCredit Bank letétkezelési, letéti
Orzési-, kozponti értékpapir szamlavezetési-, és kiegyenlitési szolgéltatasaithoz kapcsolddo
dijakat, illetve az OTP Alapkezel6 Zrt.-vel fennallo portfoliokezelési szerzddés alapjan fizetendd
vagyonkezeldi dijat egyiittesen 9.517 ezer Ft 6sszegben. A 2025. évi terv mindkét szolgaltatas
esetében a megkotott szerzddések részletei alapjan, ndvekvo portfolidallomannyal és hozammal
kalkulalva késziilt, nem szdmolva azonban a BEVA 2030/A kdtvény részleges visszavaltashoz
sziikséges 1.500.000 ezer Ft Osszegli vagyonkivondssal, amely a vagyon- és letétkezeldi dijak
csokkenését eredményezte, a tervhez képest 1.580 ezer Ft 6sszegben.

Személyi jellegii raforditasok:

A személyi jellegli raforditasok a 2025. évi koltségvetési tervhez viszonyitva 19.154 ezer Ft-tal
alakultak magasabban, az érintett koltségvetési sorok a tiszteletdij és a reprezentacid kivételével
a terv felett teljesiiltek. A személyi jellegii raforditasok részleteit az alabbi tablazat mutatja be:

Személyi jellegii raforditasok alakuldsa (adatok ezer Ft-ban)

Koltségvetési sor 2025 terv 2025 tény Eltérés Teljesiilés
Bérkoltség 207 392 239 880 32488 16%
Megbizasi dij 3744 4128 384 10%
Tiszteletdij 164 011 150 134 -13 877 -8%
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Reprezentacio 1236 1201 -35 -3%
Személyi jellegli egyéb kifizetések 11323 11 146 -177 -2%
Szocialis hozzajarulasi adod 49 684 50 055 371 1%
Osszesen: 437 390 456 544 19 154 104%

A 2025. évi bérkoltség 16 %-kal haladta meg a tervadatot, amely egyrészt a kordbbi iigyvezeto
igazgato munkaszerzodésének modositasaval all osszefiiggésben, eszerint az ligyvezetd igazgatd
munkakdrben torténd foglalkoztatdsa 2025. junius 30-an megsziint, munkakoére fétanacsado
munkakorre valtozott 2025. julius 01. napjatol kezd6déen. Mindemellett munkaviszonya 2025.
julius 01. napja ¢és 2025. december 31. napja kozotti idészakban tovéabbra is fennallt,
parhuzamosan az uj iigyvezetd igazgatd foglalkoztatasaval. A 2025. év masodik féléveben
tovabbi személyi valtozasok kovetkeztek be, egy 6 addig 6 6éraban foglalkoztatott munkavallald
gyermekgondozas céljabol fizetés nélkiili szabadsagon van, mig 2025. szeptember 1-t6l egy 8
oras munkakorben foglalkoztatott munkavallald keriilt felvételre.

A megbizasi dij koltségvetési soron 10 %-os koltségtobblet keletkezett, miutan a belsé ellendr
megbizasi dijanak emelésére év kozben keriilt sor 10 %-os mértékben visszamendleges hatallyal.
A tiszteletdijak esetében a koltségvetés 92%-on teljesiilt, miutan az év masodik felében az
Igazgatdsag 1étszdma nem érte el a tervezett szintet.

Az elézbéekben részletezett koltségtobbletekhez kapcsolddoan a szocidlis hozzdjaruldsi ado 371
ezer Ft-tal 1épte tul a tervet.

A Beva 2025. évi koltségvetésének megvaldsulasat, ezen beliil a miikddési koltségek terv- és
tényszamait koltségnemenkénti bontasban a 6. szamu melléklet tartalmazza.

Budapest, 2026. majus 19.

R ¢ Digitalisan alairta:
SUtO Ag nes Sité Agnes Melinda Digitalisan aldirta:

MO rvai Morvai Erika

. Datum: 2026.05.19
Melin ) pye : Datum: 2026.05.19
elind a 15:56:34 +02'00 Erika TSR 10700
Stité Agnes Melinda Morvai Erika
ligyvezetd igazgatod pénziigyi-szamviteli vezetd
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

2025. évi targyi eszkdz mozgasok

1. szamt melléklet

(Adatok E Ft-ban)

Nyito Brutté érték viltozdsa Zaré Nyito 2025. évi terv szerinti Zaré 2024. évi 2025. évi
Megnevezés brutté Brutt6 | halmozott linearis écs. halmozott | ziro6 netté | zaré netté
érték érték écs. écs. érték érték
Novekedés | Csokkenés Novekedés | Csokkenés

I. Immaterialis javak 23 067 3014 213 25868 21 102 1549 213 22 438 1965 3430
1. Vagyoni értékii jogok 20 074 3014 213 22875 18 175 1483 213 19 445 1899 3430
2. Szellemi termékek 2993 0 0 2993 2927 66 0 2993 66 0
3. Alapités, atszervezés aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11.Térgyi eszkozok 23 426 32222 430 55218 17 470 3777 315 20 932 5956 34 286
1. Ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 23 426 17 215 430 40211 17 470 3777 315 20932 5956 19279
3. Beruhazasok 0 14 773 0] 14773 0 0 0 0 0 14 773
4. Beruhazasokra adott el6legek 0 234 0 234 0 0 0 0 0 234
Osszesen 46 493 35236 643 81086 38 572 5326 528 43 370 7 921 37716
Kis értékii immat. javak és targyi eszkozok: 6 660 2 052 1492 7 220 6 660 2 052 1492 7220 0 0




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Dijkovetelésbél szarmazo kintlévoség

2025. december 31. (Ft)

2. sz. melléklet

. Egyéb
Eves dij fete 1o tartozas. Osszes
Tagok neve (")sszese:1 Rendkiviili dij késedelen’li tartozas
kamat
1. |Kormend és Vidéke Takarékszovetkezet "f. a." 2 000 000 2 000 000
2. |Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. "f. a." 1 500 000 1 500 000
3. |Buda-Cash Brokerhaz Zrt. "f.a." 3 848 297 3 848 297
4. |Quaestor Ertékpapir Zrt. "f.a." 9679 991 9679 991
5. |Hungéria Ertékpapir Zrt. "f.a." 1 000 000 1 000 000
6. |NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. "f.a." 10 155 718 10 155 718
Osszesen 28 184 006 0 0] 28184 006

A fenti kintlévéségekre a Beva 100% értékvesztést szamolt el.



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP KIEGESZiTO MELLEKLET 3/A. sz. melléklet

A Befektetd-védelmi Alap allampapir portfoliéja 2025. december 31-én

Allamkﬁtvények
) | 2025.dec.31. | 2025.dec.31. | 2925 dec.3L
., ., Netté beszerzési ., L, felhalmozott
.. Mennyiség Névérték . nett6 arfolyam | brutté arfolyam-
Papir jele ar . L. . . kamat

(db) (Ft) érték érték , .

(Ft) (elhatarolando)
(Ft) (Ft) (Ft)
A261222D17 13 842 138 420 000 130 315 023 134 323 045 134 416 894 93 849
A271027A16 16 503 165 030 000 148 954 226 156 490 688 157372 278 881 590
A280323B22 37955 379 550 000 340 785 928 366 668 832 379911 332 13 242 500
A281022A11 18 397 183 970 000 218 405 180 186 338 982 188 720 473 2 381492
A290523A20 24 208 242 080 000 192 754 641 211748 102 214 692 763 2 944 661
A291128C25 5313 53 130 000 52 169 546 52 700 869 52 989 099 288 230
A310723B25 19711 197 110 000 197 555 751 199 885 703 209 326 681 9440978
A311022A15 9 628 96 280 000 80 051 077 81981 746 82 581 859 600 113
A320527G22 12 384 123 840 000 100 313 190 111 033 458 114 361 906 3328 448
A321124A22 18 925 189 250 000 142 224 760 170 869 283 171 780 522 911239
A330420A20 9 804 98 040 000 65 468 726 73 832 649 75373 740 1541 091
A340622A21 2711 27110 000 18 473 032 19 503 666 19 824 540 320 874
A351024A23 18 926 189 260 000 190 564 766 191 969 257 194 437 397 2 468 140
A381027A18 4166 41 660 000 26 889 503 27723 897 27 946 445 222 548
A410425A20 7500 75 000 000 45575590 46 386 600 47927 700 1541 100
A510428G21 86 860 000 442 926 532225 555503 23278
A270422B20 63 590 635900 000 636 696 390 637 934 880 645 972 020 8 037 140
A290822B21 2716 27 160 000 27 160 000 27253702 27 444 963 191 261
A320825B22 84 542 845 420 000 816 511916 849 182 119 854 677 349 5495 230
Osszesen 370907 3709 070 000 3431312171 3546 359 702 3600 313 463 53 953 760




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

A Befektet6-védelmi Alap portfolioja 2025. december 31-én
Diszkont Kincstarjegyek

3/B. sz. melléklet

Papir jele Mennyiség Névérték Vételar Beszerzés Lejaratig 2025. évre es6 Elhatarolandé
(db) (Ft) (Ft) diatuma hatralévé napok napok (Ft)
DKJ260218 384 3 840 000 3 802 994 2025.12.22 58 9 5742
DKJ260624 477 4770 000 4 582720 2025.10.27 240 65 50722
DKJ260624 664 6 640 000 6380575 2025.10.29 238 63 68 671
DKJ260624 2433 24 330 000 23 487 501 2025.11.25 211 36 143 744
DKJ260624 110 1100 000 1062 433 2025.11.28 208 33 5960
DKJ261028 9 664 96 640 000 91 087 452 2025.11.06 356 55 857 837
Osszesen 13 732 137 320 000 130 403 675 1132 677




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Csatlakozasi dijak 2025. december 31.

4.sz. melléklet

/Jegyzett toke/
Tagok neve Csatlakozas Tagsagﬂn v,1s’zony Beﬁzet’e t.t .
(volt tagok neve a tagsagi viszony megsziinésekor) idépontja megsziinesének | csatlakozasi dij
idépontja Ft
Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zrt. 2002.03.22 2017.08.31 2 500 000
ABN AMRO (Magyar) Bank Rt. 1997.09.11 2001.06.30 2 000 000
ABN AMRO Bank (Magyarorszag) Rt. 1997.09.06 1998.01.01 2 000 000
AC Broker Ertékpapir Kereskedelmi Rt. 1997.10.01 1999.07.29 435 000
ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. 2012.06.11 2019.04.29 500 000
Adventum Befektetési Alapkezeld Zrt. 2011.06.30 2015.05.06 500 000
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. 2008.05.23 2013.07.31 500 000
AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. 1997.04.14 2004.12.21 2 000 000
Allianz Alapkezel6 Zrt. 2008.06.10 - 500 000
Allianz Bank Zrt. 2003.05.14 2011.03.31 3 000 000
Allied Investment Ertékpapirkereskedelmi és Tanacsado Rt. 1997.09.13 1999.07.05 505 000
Altalanos Ertékforgalmi Bank Zrt. 1997.04.14 2007.10.15 2 000 000
Amethyst Befektetési Szolgaltatod Rt. 1998.03.17 2002.05.30 100 000
Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2002.10.03 - 500 000
APELSO Capital Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.01.23 - 500 000
Autent Ertékpapir Forgalmazé és Befektetd Rt. 1997.09.28 1999.08.24 500 000
AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.08.05 2014.08.05 500 000
AXIOM Alapkezel6 Zrt. 2018.11.08 - 500 000
Bécska Takarékszovetkezet 1997.11.22 1998.01.01 100 000
Banco Popolare Hungary Bank Zrt. 2005.08.09 2013.11.15 3000 000
Bank of China (K6zép-Kelet Eurépa) Zrt. 2024.05.27. - 3000 000
Bank of China Limited Magyarorszagi Fioktelepe 2017.05.10 - 3000 000
Bankar Befektetési Rt. 1997.08.27 1999.07.30 2 000 000
Benefit Brokerhaz Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Kft. 1997.09.05 1998.01.23 100 000
BNP Paribas Hungéria Bank Rt. 1998.01.06 2007.04.19 2 000 000
BNP-Dresdner (Hungéria) Ertékpapir Rt. 1997.09.23 2001.02.16 2 000 000
Bondtrade Ertékpapir Rt. 1997.04.14 2004.09.22 100 000
Bre-Wor Observer Brokerhaz Ertékpapir-keresked6 és Tanacsadd Rt. 1997.09.05 2000.05.08 250 000
Bridge Wealth Management Zrt. 2007.11.28 2009.03.30 500 000
Buda Broker Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Rt. 1997.10.14 2000.09.25 265 000
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1997.04.14 2015.03.04 750 000
Budapest Ertékpapir és Befektetési Rt. 1997.09.16 2002.03.04 1 850 000
Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Zrt. 1997.04.14 2022.03.31. 2 000 000
BUKE Broker Kft. 1997.09.03 1998.02.27 100 000
CA-IB Ertékpapir Rt. 1997.04.14 2003.12.31 2 000 000
Calyon Bank Magyarorszag Zrt. 1997.04.14 2008.02.01 2 000 000
CASHFUND Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Rt. 1999.05.14 2000.07.01 100 000
Cashline Ertékpapir Zrt. 1997.04.14 2011.04.19 550 000
CB Broker Ertékpapir-forgalmazoé Rt. 1997.09.17 2000.08.31 500 000
CE Central European Broker Zrt. 2010.04.29 2010.12.16 500 000
CEE Active Asset Management Zrt. 2010.07.22 - 500 000
Cenzor Ertékpapir Ugyndkség Rt. 1997.08.19 2001.01.15 100 000
CIB Bank Zrt. 1997.04.14 - 2 000 000
CIB Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Rt. 1997.04.14 2003.12.10 2 000 000
Citadel Alapkezeld Zrt. 2024.06.21. 2025.04.25 500 000
Citibank Befektetési és Ertékpapir Zrt. 1997.09.06 2001.06.25 2 000 000
Citibank Zrt. 1997.04.14 2008.12.31 2 000 000
Codex Ertéktar Zrt. 1997.04.14 - 100 000
Commerzbank Zrt. 1997.04.14 2022.12.22. 2 000 000
Concorde Ertékpapir Zrt. 1997.04.14 - 2 000 000
Credit Suisse First Boston Budapest Rt. 1997.08.29 2002.05.29 1 499 600
Daewoo Ertékpapir (Magyarorszag) Rt. 1997.09.05 2000.06.01 2 000 000
DAIWA Europe (Magyarorszag)Befektetési és Ertékpapirforgalmi Rt. 1997.07.23 1998.07.01 2 000 000
DD-NEX Ertékpapir Rt. 1997.08.26 2000.02.09 300 000
Deutsche Bank Zrt. 1997.04.14 2011.06.30 2 000 000
DH Univerzum Ertékpapir Kereskedelmi Rt. 1997.09.02 2001.05.24 2 000 000
Diana Investment Ertékpapirforgalmazo Rt. 1997.10.14 2000.04.12 500 000




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Csatlakozasi dijak 2025. december 31.

4.sz. melléklet

/Jegyzett téke/
Diversified European Investments Befektetési Rt. 1998.05.21 2000.06.19 2 000 000
Dunainvest Tézsdeiligyndkség Rt. 1997.08.07 2001.07.20 500 000
E.I.S. East Befektetési Szolgaltatd Rt. 1997.04.14 2005.05.24 825 000
eBrokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zrt. 2000.08.15 2023.01.30 500 000
EGSZI Borze Ertékpapir Kereskedd és Informacio Szolgaltatd Rt. 1997.08.06 1999.07.05 500 000
Els6é Magyar-Angol Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt. 1997.08.23 2000.12.21 750 000
Elsé Miskolci Brokerhdz Ertékpapir-forgalmazasi és Befektetési Rt. 1997.07.23 2000.08.08 100 000
EMITA Ertékpapir Befektetési és Szolgaltatd Rt. 2005.07.07 2007.06.12 750 000
Enigma Invest Ertékpapir-kereskedd Befektetési Szolgaltatod Rt. 1997.09.05 1999.11.30 500 000
Equilor Alapkezel6 Zrt. 2012.07.24 - 500 000
Equilor Befektetési Zrt. 1997.04.14 - 863 500
ERSTE Alapkezel6 Zrt. 2003.01.14 - 1000 000
ERSTE Bank Hungary Zrt. 1997.04.14 - 2 000 000
ERSTE Befektetési Zrt. 1997.04.14 - 2 000 000
Ertékkonyvtar Ertékpapirforgalmazo Rt. 1997.07.25 1999.12.17 100 000
Eurizon Asset Management Hungary Zrt. 2002.10.29 - 500 000
Eurocapital Ertékpapir és Befektetési Rt. 1998.04.03 2002.06.18 100 000
Eurdpa Brokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zrt. 2013.09.30 2015.03.16 500 000
Eurdpai Kereskedelmi Bank Rt. 1997.12.31 1999.01.29 2 000 000
Falcon-Invest Pénziigyi Szolgaltatd Rt. 1999.01.05 2000.07.31 100 000
Fay Andras Takaré¢kszovetkezet 1997.09.04 1998.01.01 400 000
Ferr-Broker Ertékpapirkeresk. és Befektetési Tanacsado Rt. 1997.09.02 1999.02.10 350 000
FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt. 1998.03.10 2003.02.07 2 000 000
FINEXT Befektetési Alapkezeld Zrt. 2012.04.12 2018.01.04 500 000
FINEXT Befektetési Alapkezeld Zrt. 2022.06.30. 2023.10.19 500 000
Fund De la Salle Befektetési Alapkezeld Zrt. 2009.04.20 2009.12.07 500 000
FundConsult Befektetési Zrt. 2008.12.29 2012.09.18 500 000
Gabona Ertékpapir és Kereskedelmi Rt. 1997.09.17 1999.10.21 500 000
Garmond Capital Magyar-Amerikai Befektetési Szolgaltatd Rt. 1997.11.06 2001.06.29 2 000 000
Generalbroker Ertékpapir Rt. 1997.08.13 2001.09.12 500 000
Generali Alapkezelé Zrt. 2002.12.04 2024.12.31 500 000
Geo Professional Portfolio Zrt. 2014.02.11 2017.12.07 500 000
Globalinvest Zrt. 2012.04.23 2016.09.07 500 000
Globex Ertékpapir Forgalmazasi Rt. 1997.10.16 1999.08.02 2 000 000
Granit Alapkezel6 Zrt. 2009.05.25 - 1 550 000
Granit Bank Nyrt. 1997.04.14 - 2 000 000
Hanwha Capital Budapest Ertékpapir Rt. 1997.09.05 2002.04.30 1 500 000
Hofmann Schneider Ertékpapir Rt. 1997.10.07 1999.02.12 723 350
HOLD Alapforgalmazé Zrt. 2015.12.21 - 500 000
HOLD Alapkezeld Zrt. 2010.11.23 2011.05.25 500 000
HOLD Alapkezel6 Zrt. 2003.01.01 - 500 000
Horizont Brokerhaz Befektetési Rt. 1998.04.10 2002.05.08 100 000
HSBC Befektetési Szolgaltatd Rt. 1997.11.08 1998.05.22 287 120
Hungéria Ertékpapir Zrt. 1997.04.14 2015.04.20 250 000
Hungarograin Tézsdetligynoki Szolgéltatd Zrt. 2003.09.15 2015.12.30 960 000
HYPO-Securities Hungaria Rt. 1997.08.22 1999.11.30 2 000 000
HypoVereinsbank Hungéria Rt. 1998.05.05 2001.09.30 2 000 000
IE-New York Broker Befektetési Rt. 1997.09.06 2002.03.05 2 000 000
ING Bank Zrt. 1997.04.14 2008.09.30 2 000 000
ING Baring Ertékpapir (Magyarorszag) Rt. 1997.08.13 2002.07.01 2 000 000
ING Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.06.18 2014.08.01 500 000
ING Investment Management Magyarorszagi Vagyonkezel6 Rt. 1997.04.14 2003.09.09 750 000
Innovative Securities Europe Zrt. 2014.11.03 2016.01.06 500 000
Interactive Brokers Central Europe Zrt. 2020.12.12. 2024.07.31 500 000
Inter-Europa Bank Nyrt. 1998.02.06 2007.12.31 2 000 000
Inter-Eur6pa Befektetési Rt. 1997.09.13 1998.06.01 2 000 000
INVESTPOINT Ertékpapir-kereskedd Rt. 1997.08.16 2001.05.31 100 000
K & H Befektetési Rt. 1997.09.18 2001.12.17 2 000 000
K&H Alapkezeld Zrt. 1997.04.14 2020.09.30 2 000 000
K&H Equities (Hungary) Zrt. 1997.04.14 2006.12.21 2 000 000
K&H Ertékpapir Zrt. 2020.10.01. 2021.05.21 1 500 000
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Kalmar Broker Ertékpapir Ugynokség Kft. 1997.11.06 1998.05.06 100 000
KBC Equitas Broker Zrt. 1997.04.14 2011.07.01 252 500
KDB Bank Eurdpa Zrt. 2000.04.27 - 2 000 000
KELER Zrt. 2003.01.01 2020.12.17 3 000 000
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1998.09.29 - 2 000 000
Kiralybroker Ertékpapir-forgalmazo Rt. 1997.04.14 2004.04.14 510 000
Konzumbank-Kereskedelmi Bank Rt. 1997.04.14 2004.07.01 2 000 000
Koérmend és Vidéke Takarékszovetkezet 2011.05.30 2014.01.23 1434 450
Kvant Ertékpapir-kereskedelmi és Befektetési Tanacsadd Rt. 1997.10.30 1998.11.11 250 000
Kvantum Investment Bank Rt. 1997.09.18 2000.03.23 2 000 000
LaSalle Kereskedelmi és Szolgaltatd Rt. 1997.11.08 2002.06.13 520 000
London Broker Ertékpapir Forgalmazasi Rt. 1997.09.19 2000.06.27 350 000
Magyar Ertékpapir-forgalmazo és Befektetési Rt. 1997.09.09 2000.05.23 2 000 000
Magyar Ertékpapir-forgalmazo Rt. 1997.07.15 2000.12.08 500 000
Magyar Posta Befektetési Szolgaltatd Zrt. 2013.01.28 2019.12.05 500 000
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. (régi) 1998.04.18 2000.02.02 2 000 000
Marketprog Asset Management Zrt. 2015.02.03 - 500 000
MBH Alapkezel6 Zrt. 2007.12.01 - 2500 000
MBH Bank Nyrt. 1997.04.14 - 2 000 000
MBH Befektetési Bank Zrt. 2002.03.08 - 2 000 000
Merkantil Bank Rt. 1997.12.19 1998.01.01 2 000 000
Merlito Ertékpapir Zrt. 2010.07.28 2016.02.01 500 000
Mezobank Ertékpapirforgalmazo és Befektetd Rt. 1997.08.29 1998.03.30 1250 000
Microbroker Ertékpapirkereskedd és Befektetési Rt. 1997.09.17 2002.08.07 400 000
MKB Ertékpapir és Befektetési Rt. 1997.09.03 2002.02.01 2 000 000
MKB-Pannonia Alapkezel Zrt. 2011.12.21 2022.08.31. 500 000
Nelson Broker Ertékpapir Kereskedelmi Rt. 1997.09.10 1999.08.31 100 000
Német Befektetési Tarsasag Rt. 1997.10.16 2002.04.08 2 000 000
Nemzetkozi Kereskedelmi Bank Rt.  (IC Bank) 1997.09.03 2000.02.01 2 000 000
NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. 1997.04.14 2019.03.14 2 000 000
Nomura Ertékpapir Magyarorszag Rt. 1998.02.20 2002.05.07 2 000 000
Observer Vagyonkezeld Kft. 1997.11.07 1997.12.08 100 000
OTP Alapkezel6 Zrt. 2002.09.30 - 3 000 000
OTP Bank Nyrt. 1997.04.14 - 2 000 000
OTP Ertékpapir Rt. 1997.09.03 2002.12.19 2 000 000
Pakett Broker Ertékpapir-forgalmazési és Befektetési Rt. 1997.09.13 2000.09.06 947 650
Pannon Capital Ertékpapirforgalmazé és Befektetési Tandcsado Rt. 1998.03.25 2000.11.20 550 000
Pannonbroker Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Rt. 1997.08.26 1999.07.05 1 070 785
Pénzintézeti Kdzpont Bank Rt. 1997.09.16 1998.01.01 2 000 000
Pest-Buda Ertékhaz Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Tanacsado Rt. 1997.10.01 2000.02.08 500 000
PK Ertékpapirforgalmazo6 és Befektetési Rt. 1997.08.16 1999.08.31 2 000 000
Planinvest Broker Zrt. 1997.04.14 2017.12.14 503 100
Polgéri Kereskedelmi Bank Rt. 1997.09.16 1999.10.14 2 000 000
Postabank Ertékpapirforgalmazoé Rt. 1997.04.14 2004.02.26 2 000 000
Postabank és Takarékpénztar Rt. 1997.04.14 2004.09.01 2 000 000
Procent Befektetési Rt. 1997.09.23 2000.12.08 250 000
QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. 2004.07.28 2017.01.04 500 000
QUAESTOR Ertékpapir Zrt. 1997.04.14 2015.04.17 2 000 000
QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 2012.06.12 2018.11.30 500 000
Quantis Investment Management Zrt. 2008.12.05 2015.05.11 500 000
Quantum Broker Ertékpapir-forgalmazo Rt. 1997.10.03 2000.10.12 255 000
Rabobank Befektetési Rt. 1997.10.04 2000.02.01 2 000 000
Rabobank Hungaria Kereskedelmi Bank Rt. 1998.01.10 2002.05.31 2 000 000
Raiffeisen Bank Zrt. 1997.04.14 - 2 000 000
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.12.20 2018.02.19 500 000
Raiffeisen Ertékpapir és Befektetési Rt. 1997.04.14 2004.12.02 2 000 000
Random Capital Zrt. 2009.04.02 2022.09.30. 1 052 500
Redlbroker Ertékpapir Rt. 1997.08.29 1998.11.27 1 000 000
Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Zrt. 1997.04.14 2016.11.03 750 000
Redemptor Invest Befektetési Szolgaltato Rt. 1998.10.12 2000.05.15 100 000
Részvény és Kotvénykereskedelmi Rt. 1997.08.29 1999.07.29 100 000
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Sarrétvidéke Takarékszovetkezet 1997.11.06 1998.01.01 100 000
Sberbank Magyarorszag Zrt. 1998.11.12 2022.03.02. 2 000 000
SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezelé Zrt. 2017.09.12 - 500 000
SINUS-FAIR Corporate Zrt. 2017.08.21 - 500 000
SKYBROKER Ertékpapir-bizomanyos Rt. 2000.08.11 2001.10.05 100 000
Société Générale Hungaria Bank Rt. 2000.03.07 2002.07.11 2 000 000
Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. 2007.03.21 2017.09.28 500 000
SPB Befektetési Zrt. 2000.11.16 - 913 000
Stabilitas Befektetési Alapkezeld Rt. 2002.07.08 2004.05.21 500 000
STATUS Capital Befektetési Zrt. 2011.01.21 2016.08.01 500 000
Stock Quality Services Zrt. 2009.02.25 2010.06.29 500 000
STRATEGON Ertékpapir Zrt. 2007.10.11 2017.09.06 500 000
SWAP Toézsdeligyndki Zrt. 1997.04.14 2008.12.29 100 000
Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. 2013.10.02 2014.12.05 3 000 000
Tabla Invest Pénziigyi és Befektetési Rt. 1997.08.22 2000.02.01 251 000
Takarék Alapkezel6 Zrt. 2007.05.07 2015.05.19 500 000
Takarék Broker Ertékpapir Forgalmazo és Tanacsado Rt. 1997.04.14 2002.06.04 2 000 000
Takarékbank Zrt. 2019.11.01 2023.04.30 3 000 000
Treuhand Pénziigyi és Befektetési Rt. 2000.01.26 2000.09.27 255 000
Trive Bank Hungary Zrt. 2008.01.02 - 3000 000
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.04.14 - 2 000 000
UNIQA Vagyonkezeld Zrt. 2003.03.18 2008.06.23 2 500 000
UNIQUA Befektetési Szogaltatd Zrt. 2008.06.23 2008.12.04 0
Vertis Investment Management Zrt. 2025.12.09 - 500 000
Vertis Kornyezetvédelmi Pénziigyi Zrt. 2018.01.03 - 2 622 508
VIG Befektetési Alapkezelé6 Magyarorszag Zrt. 2002.12.19 - 500 000
Wellington Broker Ertékpapir-forgalmazo Rt. 1997.10.08 2000.10.24 100 000
WestLB Investment (Magyarorszag) Rt. 1997.09.02 2000.04.17 2 000 000
Wintrust Ertékpapir Ugyndkség Rt. 1997.08.08 2001.06.29 500 000
Wood & Company Rt. 1997.09.20 2001.09.13 500 000
Osszesen: 238 551 063
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Cash-flow kimutatas 2025.

5. sz. melléklet

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2024 2025
I. Szokasos tevékenységhbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok) YR NSRRI
1 a. Adozas el6tti eredmény 8 822 684 10 827 975
- ebbol: miikddésre kapott, pénziigyileg rendezett tamogatas 0 0
1 b. Korrekciok az addzas elétti eredményben 0 0
1. Korrigalt adozas el6tti eredmény (1a + 1b) 8 822 684 10 827 975
2. Elszamolt amortizacio 4691 7378
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 3667 -135
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete -316 845 24 337
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye 0 -100
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa -401 -373
7. Tagokkal szembeni kotelezettség valtozasa -3 000 500
8. Egyéb rovid lejaratia kotelezettség valtozasa 7153 4492
9. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa -464 004 101 130
10. Kovetelések (tagokkal szembeni) valtozasa 1372976 1 056 322
a. Dijkovetelés valtozasa -107 161 1 056 283
b. Alapra atszallt kovetelések valtozasa 1476 691 0
c. Egyéb kovetelések tagokkal szemben 3446 39
10. Forgoeszkozok (tagokkal szembeni kovetelés és pénzeszk. nélkiil) valt. -1 743 239 1175017
11. Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa -43 862 42 258
12. Fizetett ado (nyereség utan) 0 0
13. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
II. Befekt’et.es1 tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas 4198 37073
(Befektetési cash-flow, 14-18. sorok)
14. Befektetett eszk6z0k beszerzése -4 198 -37 089
15. Befektetett eszk6zok eladasa 0 16
16. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok, elhelyezett bankbetétek csokkenése 0 0
17. Hosszu lejaratra nyujtott kolesonok, elhelyezett bankbetétek novekedése 0 0
18. Kapott osztalék 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow, 19-27. sorok) -6353 164 -12856 169
19. Részvénykibocsatas, tOkebevonas (tokeemelés) bevétele 0 0
20. Ko6tvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele 0 0
21. Hitel és kolcson felvétele 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
23. Részvénybevonas, tokekivonas (tékeleszallitas) 0 0
24. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése -6 356 664 -12 856 669
25. Hitel és k6lcsOn torlesztése, visszafizetése 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27. Tagok altal befizetett jegyzett toke 3500 500
IV. Pénzeszkozok valtozasa 1282 458 345 559
28. Devizas pénzeszkodzok atértékelése 0 0
V. Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV. + 28.) 1282 458 345 559
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TR eres 2025. év Terv | 2025. évi Tény Eltérés Eltérés
EFt EFt EFt %
01. |Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 13 569 533 13 583 238 13 705 0%
02. [Befektet6k megbizasabol behajtott kdvetelések utani dijbevételek 0 0 0 0%
03. |Egyéb befektetévédelmi bevételek 0 0 0 0%
1. [Befektet6-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 13 569 533 13 583 238 13 705 0%
1. [Egyéb bevételek 10 000 383 9617 -96%
III. [Nem befektetd-védelmi bevételek 0 0 0%
IV. |Pénziigyi miiveletek bevételei 350 000 534 321 184 321 53%
Bevételek osszesen (I.+ IL.+ ITL.+ IV.) 13 929 533 14 117 942 188 409 1%
04. |Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0 10 10 0%
05. [Befektet6k megbizasabol behajtott kovetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0%
06. |Egyéb befektetévédelmi raforditasok 0 6 6 0%
V. |Befektet6-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 0 16 16 0%
VI. [Egyéb raforditasok 10 000 24703 14703 147%
VII. [Nem befektetd-védelmi raforditdsok 0 0 0 0%
VIIL|Pénziigyi miiveletek raforditasai 2 800 000 2719211 -80 789 -3%
Raforditasok osszesen (V.+VI.+ VIL+ VIIL.) 2 810 000 2 743 930 -66 070 2%
07. |Anyagjellegii raforditasok 97 595 82 115 -15 480 -16%
08. [Személyi jellegii raforditasok 437 390 456 544 19 154 4%
09. |Ertékcsokkenési leiras 8 190 7378 -812 -10%
IX. [Mikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 543 175 546 037 2 862 1%
A. |Targyévi eredmény 10 576 358 10 827 975 251 617 2%
I{odaszer, nyomtatvany 250 237 -13 -5%
Uzemanyag 0 195 195 0%
Egyéb anyag 560 613 53 9%
Posta koltség 250 171 -79 -32%
Taxi 250 102 -148 -59%
Telefon, Internet 3053 2993 -60 -2%
Kikiildetés 250 482 232 93%
El6fizetések 900 850 -50 -6%
Ingatlan bérleti dij 17 595 17 138 -457 -3%
Ingatlan lizemeltetési koltségek 13 067 9596 -3471 -27%
Oktatas, tovabbképzés, konferencidk 900 922 22 2%
Auditori dijak 3520 3498 -22 -1%
Szakért6i dijak 15356 11256 -4 100 -27%
Informatikai izemeltetés koltsége 17 108 14 004 -3104 -18%
Tagsagi dijak 4200 4165 -35 -1%
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 4439 4590 151 3%
Biztositas 280 459 179 64%
Bankkoltség 1500 1063 -437 -29%
Illetékek, perkoltség 3100 0 -3100 -100%
Vagyonkezel6i, letétkezel6i dij 9517 7937 -1 580 -17%
Kotvénnyel kapesolatos koltségek 1500 1850 350 23%
07. |Anyagjellegii raforditasok 97 595 82 121 -15 474 -16%
Bérkoltség 207 392 239 880 32488 16%
Megbizasi dij 3744 4128 384 10%
Tiszteletdij 164 011 150 134 -13 877 -8%
Bérjellegii 6sszesen 375 147 394 142 18 995 5%
Reprezentacio 1236 1201 -35 -3%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 11323 11 146 -177 -2%
Szocialis hozzajarulasi add 49 684 50 055 371 1%
08. |Személyi jellegii raforditasok 437 390 456 544 19 154 4%
09. |Ertékesokkenési leiras 8190 7378 -812 -10%
Miikodési koltségek dsszesen, befektetévédelmi raforditasokkal 543 175 546 043 2 868 1%
Tovabbharitott koltségek atvezetése befektetévédelmi raforditasokhoz 0 -6 -6 0%
IX. |Miikodési koltségek (07.+08.+09.) 543 175 546 037 2 862 1%




Uzleti jelentés
a Befekteto-vedelmi Alap 2025. évi
éves beszamolojahoz



UZLETI JELENTES

a Befekteto-védelmi Alap 2025. évi éves beszamolojahoz

1. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett 1ényeges események, a 2026.
évi gazdalkodasra hato fobb valtozasok bemutatasa

A Befekteté-védelmi Alap igazgatdésaga a 2025. december 12-én megtartott iilésén
megvizsgalta a 2026. évi kiadasok varhat6é alakulasat, és ugy dontott, hogy a Dijfizetési
szabalyzatban meghatarozott 1. dijalapsavhoz tartozé dijkulcsot (1,1 %0) nem modositja.

A fentiek kovetkeztében a Beva Dijfizetési szabalyzata alapjan szamitott éves dijként a 2026.
évben 14.744.704 ezer Ft bevétel varhatd, melyet a tagoknak négy részletben kell megfizetni.
Az elsé két dijrészletrdl a fizetési értesitoket a Beva a jelentés Osszeallitasaig megkiildte
tagjainak, azok kiegyenlitése hidnytalanul megtortént. Megtéritési bevétellel a Beva 2026-ban
a felszamolasok adatai alapjan nem szdmol.

A fenti 0Osszegli dijbevétel varhatoan meghaladja a 2026. évi kiadasok (kotvény
adossagszolgalat ¢és miikodési koltségek) Osszegét, a kiilonbozet felhasznéaldsanak
lehetdségeként az esetleges kotvény visszavasarlasrol a Beva igazgatdsdga majusi ilésén tervez
donteni.

A Beva értékpapir portfolidban tartott likvid vagyonanak konyv szerinti értéke 2026. februar
28-an 3.643.810 ezer Ft volt, amely a fordulénaphoz képest 47.676 ezer Ft-tal emelkedett. A
Beva legjelent6sebb éves fizetési kotelezettsége a BEVA 2030/A kotvénytartozashoz
kapcsolodik, amely a 2025. oktdber 7-1 kdtvény részleges visszavaltasanak hatasara 6.500.005
ezer Ft-tal csokkent. A BEVA 2030/A kotvény kamatlaba (3MBUBOR+1,6%)
kiegyensulyozott volt, 8%-os szint kozelében mozgott.

A vagyonkezelt vagyon piaci értékének, valamint a kdtvénytartozasanak egyiittes alakulasat
2020-2025 kozott az alabbi diagram szemlélteti:

Vagyoni helyzet alakulasa
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A kotvény kamatfizetési kotelezettség valtozasa 2024-t0l az alabbiakban keriil bemutatasra:

Kotvény kamatfizetési kotelezettség valtozasa
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2. A Befekteto-védelmi Alap vagyoni, pénziigyi jovedelmi helyzetének

bemutatasa

Vagyoni helyzet alakulasa

2024. év 2025. év Viltozis 2025. év /
Megnevezés Osszeg Osszeg (E Ft) 2024. év
(E Ft) (E Ft) (%)
Immaterialis javak 1 965 3430 1 465 174,55%
Targyi eszkozok 5956 34 286 28 330 575,65%
Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0 0 n/a
Befektetett eszkozok /I+IT+I11/ 7921 37716 29 795 476,15%
Készletek 0 0 0 n/a
Kovetelések 1715214 658 948 -1 056 266 38,42%
Ertékpapirok 4736 654 3561716 -1 174 938 75,19%
Pénzeszkdzok 3112700 3458 259 345 559 111,10%
Forgéeszkozok /I+1I+ITT+IV/ 9 564 568 7 678 923 -1 885 645 80,29%
AKktiv idobeli elhatarolasok 99 919 57 661 -42 258 57,71%
ESZKOZOK OSSZESEN: 9 672 408 7774300 -1898 108 80,38%

A Beva befektetett pénziigyi eszk6zokkel nem rendelkezik. A befektetett eszk6zok nettd értéke
a mérleg fordulonapjan 37.716 ezer Ft volt, amely 29.795 ezer Ft-tal haladta meg az el6z6 évit.
A forgoeszkozei kozel 20 %-kal csokkentek, az értékpapir portfoliobol torténd, kotvény
részleges visszavasarlasra forditott- vagyonkivonas kovetkeztében.



2024. év 2025. év Valtozas 2025. év /
Megnevezés Osszeg Osszeg (E Ft) 2024. év
(E Ft) (E Ft) (%)

Sajat toke -32570 021 -21 741546 10 828 475 66,75%
Céltartalék 9 445 33782 24 337 357,67%
Hosszu lejarath kotelezettségek 31783359 20226689| -11556670 63,64%
Rovid lejaratu kotelezettségek 6 395 080 5099 700 -1295 380 79,74%
Kotelezettségek 38178439 25326389 -12852050 66,34%
Passziv idobeli elhatarolasok 4 054 545 4 155 675 101 130 102,49%
FORRASOK OSSZESEN: 9672 408 7774 300 -1 898 108 80,38%

Az Alap vagyoni helyzete javult, a sajat tOke értéke 10.828.475 ezer Ft-tal ndvekedett, mig a
kotelezettségek allomanya 12.852.050 ezer Ft-tal csokkent, a negyedéves adossagszolgalat
teljesitése, és a kotvény részleges visszavaltdsanak kovetkeztében. A 2025. évben képzett
céltartalék allomany a forrasoldalt rontotta.

Pénziigyi, likviditasi helyzet

Mutato Képlet El6zo év Targyév
e, o Forgodeszkozok . .
Likviditasi mutato % Rovid lejarata kot. 149,56% 150,58%

A likviditasi mutatd 1,02%-kal javult, a pénzeszkoz alloméany novekedésének, és a rovid
lejarati kotelezettségek csokkenésének kdszonhetden.

Jovedelmi helyzet

Mutaté Képlet El6z6 év Targyév
Eszkozaranyos Adozott eredmény 91.21% 139.28%
Jovedelmezdseg % Eszk6zok 0sszesen e ne070

Az eszkOzmegtériilési mutatd az el6z6 évhez képest javult, 91,21 %-r6l 139,28%-ra véltozott.

3. Az Igazgatosag altal meghatarozott feladatok teljesitése és azok
értekeleése

A Beva Igazgatosaga a 2025. évben 5 ilést tartott, tovabbi egy alkalommal iilés nélkiil, irasbeli
szavazassal dontott €s Osszesen 57 db hatarozatot fogadott el, ebbdl 42 db tartalmaz
rendelkezést a Beva tekintetében. (A Beva igazgatosdga hozza meg a Karrendezési Alapra
vonatkoz6 dontéseket is annak iranyito testiileteként eljarva.)

Az igazgatosagi dontések tartalmuk szerint az alabbi harom csoportba sorolhatok:



a.) A szervezet miikodésére, gazdalkodasdara és egyéb belso szervezeti kérdésekre vonatkozo
hatdarozatok

Az Igazgatdsag elfogadta a Beva 2024. évi éves beszamolgjat, valamint tevékenységi jelentését,
amely megkiildésre keriilt a Tagok és a Magyar Nemzeti Bank (MNB) szamara. A
BEVA2030/A kotvény tulajdonosainak tdjékoztatdsara nem auditalt féléves beszdmolo is
késziilt, amelyet az igazgatosag hagyott jova. A testiilet negyedévente elfogadta a Tagok ¢és az
MNB részére kiildendd pénziigyi jelentéseket, tovabba a koltségvetési terv iddaranyos
megvaldsulasarol sz616 beszamoldkat.

A Beva a 2024. évben lefolytatott konyvvizsgaloéi palyazat nyertesét, a Forvis Mazars
Konyvszakértd és Tanacsadoi Kft.-t bizta meg az Alap 2025. évi beszamoldjanak auditalasara.

Az lIgazgatésag madjusi iilésén dontott arrdl, hogy a Beva vagyonabol — amennyiben a
kotvényvisszavaltas idopontjdig rendkiviili esemény nem torténik - 6.500.000 ezer Ft-ot a
BEVA 2030/A kotvény részbeni visszavaltasara fordit, majd a szeptemberi igazgatdsagi iilésen
arr6l hatarozott, hogy a 2025. oktdber 7-i kamatfizetési napon a BEVA 2030/A kdtvénybdl
Osszesen 390 darabot valt vissza, és a részleges kdtvényvisszavaltasra dsszesen 6.500.005 ezer
Ft 6sszeget fordit.

A Testiilet feliilvizsgélta korabbi kozbeszerzési gyakorlatat €s arrol hatarozott, hogy a jovében
nem altalanos jelleggel, hanem kizarolag eldre kijellt és a varhatdéan kdzbeszerzési értékhatart
elérd értekli beszerzések esetében ismeri el Onkéntesen magara nézve kotelezének a
kozbeszerzésekrdl szo16 2015. évi CXLIIIL. torvény (a tovabbiakban: Kbt.) hatalya ala tartozast.
Tovabba kérte, hogy a munkaszervezet terjessze az Igazgatosidg elé a Beva Beszerzési
szabalyzatanak atfog6 feliilvizsgalatat, annak biztositasa érdekében, hogy a beszerzési
tevékenységek tovabbra is a vonatkoz6 jogszabalyok betartasdval, valamint a transzparencia ¢€s
az elvarhat6 gondossag magas szintli kovetelményeinek megfelelden keriiljenek végrehajtasra.

Az Igazgatésadg a munkaszervezet ligyvezetd igazgatojat, dr. Kiss Krisztinat, 2025. junius 30.
napjaval felmentette megbizasabol és 2025. jalius 1-jei hatallyal gondoskodott 0j ligyvezetd
igazgato, Siité Agnes Melinda kinevezésérol. Az Igazgatosag dontétt az informatikai biztonsagi
felelds megbizasanak 2027. januar 31-ig torténd meghosszabbitasarol.

Az Igazgatdésag 2025 decemberében elfogadta a koltségvetés megvalosulasarol szolod
beszamolot, valamint a Beva 2026. évi koltségvetési, beruhazasi €s hosszu tavi pénziigyi tervét.

Az operativ tevékenység belso ellendrzése keretében az Igazgatosag az ellendrzési munkaterv
alapjan a testiiletnek rendszeresen beszamold belsd ellendr jelentéseit megtargyalta és
elfogadta, valamint meghatarozta a 2026. évi ellendrzési munkatervet. A Testiilet elfogadta
tovabba az informatikai biztonsagi felelds féléves beszamoldit, az adatvédelmi tisztviseld éves
beszamolgjat, valamint a munkaszervezetnek a Beva koveteléseinek megtériilése iranti
intézkedésekrol szolo beszamolgjat.

Az Igazgatosag a Testiilet sajat miikddésével kapcsolatban a mandatum lejartara tekintettel
2025. jalius 1-t8l megvalasztotta 1) elnokét, ujravalasztotta egyik korabbi alelndkét és tovabbi
egy Uj alelnokot valasztott, jovahagyta egy igazgatdsagi tag allando helyettesének kinevezését,
decemberben pedig elfogadta a Testiilet kovetkezd évi munkatervét.



b.) A szabdlyozasi kérdések, szabalyzatok elfogadasa és modositasa

Az Igazgatdsag tobb belsd szabalyzatot is feliilvizsgalt az év soran, ennek keretében a Beva
Igazgatosagi Ugyrendjében kiegészitette az igazgatosigi tag allandd helyettesére vonatkozo
szabalyokat, melynek értelmében szabéalyozasra keriilt az alland6 helyettes megbizdsanak
iddtartama is, amely visszavonasig, de legfeljebb az igazgatosagi tag igazgatosagi tagsaganak
megszinéséig tart €s az allando helyettes jovahagyasara is igazgatosagi hatarozattal keriil sor.
Ezen talmenden az ligyrendben az is rogzitésre keriill, hogy az igazgatosagi tagnak
akadalyoztatdsanak tényét irasban jeleznie sziikséges az ligyvezeto igazgat6 felé €s az allando
helyettes évente az iilések legfeljebb 33,3 %-an jarhat el az igazgatosagi tag képviseletében.

Az Igazgatosag novemberi iilésén megvitatta a Dijfizetési szabalyzat feliilvizsgalatira
vonatkozo6 eldterjesztést, és gy dontott, hogy a Dijfizetési szabalyzatban meghatarozott, éves
dij szamitasanak alapjaul szolgald 1,1 %o mértékli dijkulcsot nem modositja. Az igazgatdsag a
Dijfizetési szabalyzat mddositasa mellett dontdtt tovabba az adatszolgaltatasi nap pontositasa,
a kockézatossagi adatszolgaltatas benyujtasi hatarideje és a Tagok tevékenységi engedélyének
valtozésa esetén a valtozas Beva felé torténd bejelentése vonatkozasdban.

c.) A tagsaggal kapcsolatos iigyekben hozott hatarozat

Az igazgatdsag 2025. decemberében megtargyalta és elfogadta a 2025. évi tagi ellendrzésekrol
sz616 eldzetes 0sszefoglalo jelentést, amely 6 ellendrzésre kijeldlt tag vizsgalatanak eredményét
mutatta be. Az ellendrzés elsddlegesen a 2024. és 2025. évi elsé negyedéves dijszamitédsi adatok
vizsgalatara terjedt ki, emellett indokolt esetben kiegészitd idoszak vizsgélatara is sor keriilt. A
vizsgalt tagok koziil: 3 tag esetében a letéti adatszolgaltatasokat az ellendrzés megfelelonek
talalta, és adatszolgaltatds modositdst szamukra nem irt eld, 3 tag esetében a letéti
adatszolgaltatdsok modositasara vonatkozo felhivassal zarult, koziiliik 2 tag esetében a felhivas
mindkét adatszolgaltatasi évet érintette, mig 1 tag esetében csak az idei adatszolgéltatasokat
kellett javitani.

Az igazgatosag a fenti témakorokben hozott hatarozatok utjan teljesitette a szervezet
iranyitasara vonatkozo torvényi kotelezettségét. A dontéseket a munkaszervezet készitette eld
és hajtotta végre. Az igazgatdsagi hatarozatok megvalosulasat az igazgatdosadg a munkaszervezet
rendszeres €s eseti beszamoloin keresztiil, tovabba a belsd ellendr €s az informatikai biztonsagi
felelds utjan ellendrizte. A munkaszervezet altal készitett pénziigyi jelentéseket ¢&s
beszamolokat a belsd ellendr is vizsgalta, és az igazgatdsagi hatdrozatok teljesiilésérdl
rendszeresen beszamolt a testiiletnek.

4. A Befekteto-védelmi Alap 2026. évi koltségvetési és beruhazasi terve

A Befektetd-védelmi Alap 2026. évi koltségvetési tervét az igazgatdsag a 2025. december 18-
an megtartott iilésén a 48/2025. (XII. 12.) szamu hatarozataval, 696.613 ezer Ft miikodési
koltségkerettel fogadta el. Az Igazgatosag a 2026. évi beruhazési tervet 14.246 ezer Ft
Osszegben hagyta jova, kiemelt figyelemmel arra, hogy az még nem tartalmazta a 2026. évre
tervezett digitalizacids projektterv és fejlesztési koncepcid koltségeit, amely 2026. marcius 27-
én keriilt benyujtasra és elfogadésra.



A Befekteto-védelmi Alap Igazgatosiga az uj Bevalnfo rendszer és Taglnfo rendszer
megvaldsitasat 24.765 ezer Ft Osszegben tadmogatta, valamint a digitalizacios projektterv és
fejlesztési koncepcio egyeb koltségeit 19.670 ezer Ft 6sszegben hagyta jova.

A 2026. december 12-én elfogadott miikodési koltségvetés dsszege a 2025. évi tervhez képest
29%-kal emelkedett. Az emelkedést elsddlegesen a személyi jellegli raforditdsok novekedése
okozza.

Koltségvetési sorok 2025. év terv 2026. év terv 2026. terv a 2025. Tervhez
megnevezése E Ft E Ft E Ft %
Anyagjellegii raforditasok 97 595 119 822 22227 123%
Személyi jellegli raforditasok 437 390 562 321 124 931 129%
Ertékcsokkenési leiras 8190 14 470 6 280 177%
Miikodési koltségek: 543 175 696 613 153 438 128%

A 2026. évi koltségvetés jelentésebb elemei az alabbiakban keriilnek bemutatasra:

Anvagjellegiui raforditasok:

a) Ingatlan bérlet és iizemeltetés koltségei

Az ingatlan bérleti dij tervezése a hatdlyos irodabérleti szerzddés alapjan tortént. A bérleti
szerzdés szerint a négyzetméter ar az eur6zona inflacio idei évi atlagaval (2,8%) indexaléasra
keriilt, és a tervezés soran 395 HUF/EUR atlagarfolyammal szamoltunk az atvaltas soran. A
varhat6 éves bérleti dijat a Beva 21.108 ezer Ft 0sszegen tervezte.

Az irodabérlethez kapcsolodo tlizemeltetési koltség tervezett osszege 12.900 ezer Ft. Ez
egyrészt a bérbeadd szédmadra ilyen jogcimen fizetendd Osszeget tartalmazza, a jelenlegi
négyzetméter ar, inflacioval korrigalt koltségével szamitva 9.950 ezer Ft 6sszegben, masrészt
tartalmazza az egy¢éb kiilon felmertiild koltségeket (energiakdltség, tavriasztas).

b) Informatikai iizemeltetési koltségek

A 2026. évre vonatkozoan az informatikai lizemeltetés koltsége 19.256 ezer Ft-ban kertilt
tervezésre, amely 2.148 ezer Ft-tal meghaladja a 2025. évi terv adatokat. Az informatikai
iizemeltetési koltségek részletezését az alabbi tablazat tartalmazza:

2026. évre tervezett informatikai koltségek Kaoltség (E Ft)

IT tizemeltetés 9230
Szoftver hasznalati dijak 4986
Honlap tizemeltetés 480
Adatpark koltsége 394
Elektronikus iktatérendszer (eFoki) 1314
Logelemzési szolgaltatas 2 474
Egyéb karbantartasok (tlizfal, riaszté rendszer) 378
Osszesen: 19 256




¢) Szakértoi dijak

A szakért6i dij soron tervezett 21.000 ezer Ft Osszegli kiadas egyik legjelent6sebb eleme az
informatikai biztonsagi felel6sként megbizott ISControl Kft éves megbizasi dija. Emellett ezen
a soron jelennek meg a digitalizcios projekt megvaldsitasahoz sziikséges szolgaltatasok
koltségei is. A projekt koordindldsdhoz fejlesztési tanacsado, illetve, ha sziikségessé valik
kozbeszerzési tanacsadd bevonasat tervezziik. A Beva Elektronikus Iratbenyujté Rendszerének
(BEIR) produktiv lizembe allitasat megeldzden egy kiilsd szakértd bevonasaval megvaldsitott
terheléses teszt elvégzése keriilt betervezésre. A modositasokbol adodd megvaltozott
informatikai kornyezet IT biztonsagi szempontok szerinti feliilvizsgalatat és ellendrzését, belso
halézati hardening és kiilsd, black-box sériilékenység vizsgalattal fogjuk ellendrizni. Egyéb
tanacsadoi dijként az iizleti folyamatok atvizsgalasara és optimalizdlasara kiilonitettiink el
1.215 ezer Ft-ot.

A fentiekhez kapcsolddoan szakértdi dijként az alabbi koltségekkel szamolunk:

2026. évre tervezett szakértoi dijak Koltség (E Ft)
Informatikai biztonsagi szakértoi szolgaltatas 7950
Fejlesztési tanacsadas 4 500
Kozbeszerzési tanacsadas 3334
Terheléses teszt 1333
Belso halozati hardening vizsgalat 1334
Kiilso, black-box sériilékenység vizsgalat 1334
Egyéb tanacsadas 1215
Osszesen: 21 000

d) Vagyonkezeloi, letétkezeloi dij

A vagyon-, és letétkezeloi dij tartalmazza a letétkezelési, letéti Orzési-, kdzponti értékpapir
szdmlavezetési-, ¢€s kiegyenlitési szolgaltatdsokhoz kapcsolodd dijakat, illetve a
portfoliokezelési szerz6dés alapjan fizetendd dijat. A 2026. évi terv mindkét szolgaltatas
esetében a megkotott szerzédések feltételei alapjan, novekvo portfolidallomannyal kalkulalva
késziilt.

e) Egyéb igénybe vett szolgaltatasok

Az egyéb igénybe vett szolgaltatdsok 5.900 ezer Ft-ra tervezett koltségei olyan koltségelemeket
tartalmaznak, mint a takaritds, futarszolgalat, kiils0 irattdrozas ¢és iratmegsemmisités,
fénymasolas, hirdetés, széfbérlet, tliz- €¢s munkavédelem, elektronikus alairashoz kapcsolddo
tantsitvanyok, kamarai tagsagi dij, konyveldprogram frissitési dija, valamint parkolas.

) Perkoltség

A Beva ellen folyamatban 1év6 perre tekintettel a koltségvetésben perkoltségként 3.100 ezer Ft
kertilt elkiilonitésre.

g) Telefon, internet

A telefon, internet koltségvetési soron szerepld 3.500 ezer Ft Osszegli koltség a vezetékes
telefon, a két internet vonal, illetve a munkavallalok szamara biztositott mobilszolgéltatas dijat
tartalmazza. A 2026. évi tervhez, illetve a varhat6 koltségekhez viszonyitva magasabb



koltségekkel szamoltunk, mivel az IP telefon szolgéltatas a digitalizacios projekt keretein beliil
feliilvizsgalatra keriilt. A szolgaltatds bovitését kezdeményeztiik, hogy a Beva jelenlegi és
jovobeli iizleti igényeinek lefedésére alkalmas rendszer keriiljon bevezetésre.

h) Auditori dijak

A konyvvizsgéloi szolgaltatas koltségeinek tervezésénél inflacié miatti emelések fedezeteként
5 %-os novekedéssel szamoltunk, 3.673 ezer Ft 6sszegben.
i) Tagsagi dijak

A tagsagi dijak 0sszegét az elmult évek tapasztalata alapjan inflaciot meghaladdé mértékben
noveltilk, a Magyar Bankszovetség 2026. évi tagsagi dijaként 3.770 ezer Ft-al, mig EFDI
tagdijként 505 ezer Ft koltséggel szamoltunk.

Jj) Egyéb sorok

Az anyagjellegli raforditasok tovabbi tételei — Osszesen 15.760 ezer Ft Osszegben olyan
koltségeket tartalmaznak, mint posta, taxi, el6fizetések, oktatas, kikiildetések stb. koltségei. A
2026. évi tervben Gjra kalkulaltunk tigyviteli szolgaltatdsok koltségeivel, amely pénziigyi €s
egy¢éb adminisztracids tigyviteli feladatok ellatdsdval megbizott didk munkavallalé uténi
koltséghez kapesolodik terveink szerint 2.000 ezer Ft 6sszegben.

Szintén 2.000 ezer Ft dsszeget terveztiink a Beva megtijul6 arculatanak kialakitasara.

Személyi jellegii raforditasok:

A személyi jellegli raforditasok Osszege a tervben 562.321 ezer Ft, amely 29%-kal haladja meg
az el6z6 évi tervszamot.

a) Beérkoltség

A bérkoltség soron a munkavallalok részére bér €s jutalom jogcimen felmeriild juttatdsokat
tervezziik. A 2026. évi koltségvetési tervezes a bérkoltség tekintetében a 2025. december havi
bérek tényadataibol indult ki. A jelenlegi munkaerdallomany (9 0 teljes- és 1 {6 részmunkaidds
alkalmazott) besorolasi bére alapjan szamitott 2026. évi tervezett bértomeg €vesitett 0sszege
286.962 ezer Ft.

A tervezett bértomeg ndvekedés meghatdrozdsa sordn nem terveztiink létszdmbdvitést, a
meglévo allomany tekintetében 6%-os mértékill atlagos béremeléssel szadmoltunk.

A tervbe 0j 0sztonzési elem keriilt beépitésre az éves jutalom kiegészitéseként az atlagost
iddszakosan jelentdsen meghaladd munkateher ellentételezéseként, valamint az egyéni
teljesitmények, talmunkavallaldsok elismeréseként. A kiegészitd, opciondlis éves jutalom
alapjat a teljes bértomeg 10%-a jelenti. Egyes kiemelt feladatok, projektek kapcsan - az
indokoltsdg elnokkel tortént egyeztetését kovetden, - a jutalomOsszegek diszkrecionalis
meghatarozasa az ligyvezetd igazgatd dontési jogkore.

b) Tiszteletdijak

A személyi jellegli raforditdsokon belill a fiszteletdijak 6sszege a mindenkori minimalbérhez
kotve keriil meghatarozasra, igy a koltségvetési terv a tiszteletdijak 11 szazalékos
emelkedésével szamol.



c) Személyi jellegii egyéb kifizetések

A személyi jellegii egyeb kifizetések 2026. évi tervezett Osszegének meghatarozo elemei a
cafetéria juttatas évi 450 ezer Ft/f0 0sszegli kerettel, valamint az egyéb juttatasok, amelynek
legfontosabb tételei: bdvitett egészségiligyi csomag biztositdsa a munkavallalok részére, a
részbeni tavmunkara tekintettel adott adomentes koltségtérités, valamint jogszabdaly alapjan
jaro egyéb koltségtéritések (munkaba jaras, illetve szemiiveg).

A szocialis hozzajarulasi ado 2026. évi tervezett 6sszege 62.915 ezer Ft.

Beruhazasi terv

Az igazgatosag altal 2025. december 12-én elfogadott 2026. évi beruhdzasi terv a kovetkezok
szerint alakul:

2026. évre tervezett beruhazasok E Ft
Windows Server 2025 szoftver beszerzése 1375
Szerver beszerzés 6 507
Kisértékii informatikai targyi eszk6zok beszerzése 106
MS SQL Server Standard 2022 - 2 Core License Pack - 3 year 3118
Mobiltelefon beszerzés 626
Notebook beszerzés 500
Monitorok beszerzése 867
Igazgatdsagi honlap fejlesztése 480
BEIR tobblet fejlesztési igényekre szant keretdsszeg (athtizodo) 667
Osszesen: 14 246

Az igazgatdsag altal 2026. marcius 27-én elfogadott Digitalizacidés projekt beruhdzasi és
koltségterve az alabbi elemekbdl épiil fel:

e Uj Bevalnfo rendszer és TagInfo rendszer fejlesztési koltsége,

e Kapcsolodo Digitalizacids beruhazasi projekt koltségek,

e Uj Bevalnfo rendszer és Taglnfo rendszer iizemeltetési koltsége (varhatéan 2027
masodik felétdl mertil fel).

A megvaldsitas tervezett idétartama varhatéan 14 honapot vesz igénybe, 2026. aprilistol 2027.
majusdig. A beruhdzasok a mitkddési koltségvetésnek az értékcsokkenési sorat érintik, illetve
az éves beszamolo mellékletét képezd cash-flow szemléletli koltségvetésben teljes dsszeggel
jelennek meg.



Kapcsolodo Digitalizacios beruhazasi projekt koltségek:

Megnevezés Ezer Ft (brutto)
Hardware elemek:
- Mentésre hasznalt kiils6 adattarolok (17 db) 2026. év 1110
- Ment6 szerverek disk bovitése 2026. év 590
- Irodai kdzponti halézati eszkoz 2026. év 180
Részosszesen: 1 880
Software elemek:
- Windows Server 2025 Standard Op.rendszer 2026. év 500
- Jogosultsag kezel6 rendszer atalakitasa 2027. év 500
- eFoki adatkapcsolat kialakitasa 2027. év 4 000
Részosszesen: 5000
Szolgaltatas elemek:
- Digitalizacios fejlesztési szakértd 2026. év aprilis- 4500
2027. év majus
- API adatkapcsolat specifikacio (eFOKI, banki 2026. év 1200
interfészek, MNB)
- Projekthez tartoz¢ tobblet IT lizemeltetés 2026. év 1 000
- Sériilékenység vizsgalat 2027. év 900
- Terheléses tesztelés szolgaltatas 2027. év 950
- Funkcionalis tesztelés szolgaltatas 2027. év 700
- Fejlesztés soran felmeriild egyéb koltségek 2027. év 1 600
- Gen Al éves elofizetés (2 felhasznalo) 2026. év 240
Részosszesen: 11 090
Atmenetileg sziikséges iizemeltetési szolgaltatas
- 3 db 0j szerver ilizemeltetési dij, 10 honap atmeneti 2026. junius- 1 700
1d6szakra 2027.marcius
Részosszesen: 1700
Brutto dsszesen: 19 670
Uj Bevalnfo rendszer és TagInfo rendszer fejlesztési koltsége ezer Ft-ban
Megnevezés Ezer Ft (bruttd)
Fejlesztés egyszeri koltsége 2027. év 24765
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Az elfogadott Digitalizacios projekt a 2026. évi miikodési koltségeket az aldbbiak szerint

noveli;

Koltségvetési sorok megnevezése Ezer Ft

Digitalizacios fejlesztést érinto koltségvetési sorok 2026. év

-Eldfizetések koltsége digitalizacios fejlesztési projekthez kapcsolodoan 240
-Szakertdi dijak digitalizdacios fejlesztési projekthez kapcsolodoan 4 093
-Informatikai iizemeltetés koltsége digitalizacios fejlesztési projekthez kapcsolodoan 2 190
-Ertékesokkenési leirds digitalizacios fejlesztési projekthez kapcsolédéan 1936
Miikodési koltségek novekedése 2026. évben 8 459
2026. EVI MUKODESI KOLTSEGEK 705 072

Az lizleti jelentés Osszedllitasdig nem tortént, illetve nem ismert olyan esemény, amely az

elfogadott miikodési koltségvetés modositasat tenné sziikségessé.

Az lizleti jelentés 1. szamu melléklete tartalmazza a Beva 2026. évi pénziigyi tervét cash-
flow szemléletben. A pénziigyi terv alapjan sajat forrasbdl biztositott az adossagszolgalat, a
mikodési koltségek és az egyéb kiadasok fedezete. A mérlegkészitésig nem kovetkezett be

olyan esemény, amely a cash-flow terv megvaldsulasat veszélyeztetné.

A koltségvetési terv szamviteli szemléletii bemutatasat pedig a 2. szamu melléklet

tartalmazza.

Budapest, 2026. majus 19.

1 Digitélisan alairta:
ey £ Digitélisan alairta: Stité Agnes Morval ngrvai Erika
Sutd Agnes Mdlinda ,
i B 926.05.19 15:57:23 Erik Datum: 2026.05.19
Melinda o e rKa 15:16:15 +02'00"
Siité Agnes Melinda Morvai Erika

igyvezetd igazgato pénziigyi-szamviteli vezetd
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP UZLETI JELENTES 1. sz. melléklet

A Befektet6-védelmi Alap 2026. évi pénziigyi terve
(Cash-flow szemléletben)
Adatok: E Ft-ban

A Beva pénziigyi terve cash-flow szemléletben 2026. Terv
I. Nyit6 likvid pénzeszkoz 3427 786
1. Tagokkal szemben elszamolt dijak 11 730 017
2. Egyéb bevételek 110 000
3. Vagyonkezelésbol visszaforgatott eszkozok 0
4. Megtéritésbol szirmazo bevétel 0
I1. Bevételek 6sszesen 11 840 017
5. Beruhazasok 16 626
2025. évrol 2026. évre athuzodd beruhazasok 667
2026. évre tervezett 1j beruhazasok 13 579
2026. évre tervezett beruhazasok a digitalizacios fejlesztési projekthez kapcsolodoan 2 380
6. Anyagjellegii raforditiasok 126 345
Irodaszer, nyomtatvany 300
Személygépjarmii lizemanyagkoltség 960
Egyéb anyag 850
Posta koltség 250
Taxi 250
Telefon, Internet 3500
Kikiildetés 2 000
El6fizetés 1 000
Eldfizetesek koltséege digitalizacios fejlesztési projekthez kapcsolodoan 240
Ingatlan bérleti dij 21108
Ingatlan iizemeltetési koltségek 12 900
Oktatas, tovabbképzés, konferenciak 2 000
Auditori dijak 3673
Szakért6i dijak 21 000
Szakertoi dijak digitalizdacios fejlesztési projekthez kapcsolodoan 4093
Informatikai lizemeltetés koltsége 19 256
Informatikai tizemeltetés koltsége digitalizdcios fejlesztési projekthez kapcsolodoan 2190
Ugyviteli szolgaltatdsok 2 000
Tagsagi dijak 4275
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 2 000
Biztositas 5900
Bankkoltség 800
Illetékek, perkdltség 1 500
Vagyonkezel0i, letétkezeloi dij 3100
Kotvénnyel kapcsolatos koltségek 9 350
Tartalék 1 850
7. Személyi jellegii kiadasok 562 321
Bérkoltség 286 962
Megbizasi dij 7518
Tiszteletdij 189 806
Bérjellegii osszesen 484 286
Reprezentacio 1750
Személyi jellegii egyéb kifizetések 13 370
Szocialis hozzajarulasi ado 62915
8. Egyéb raforditasok + kartalanitasi kifizetések koltségei 10 000
9. Pénziigyi miiveletek raforditasai 2 015 000
10. Hitel/Kotvény torlesztés 5 056 664
11. Vagyonkezelésre kihelyezett osszeg 0
12. Kartalanitasi kifizetések 0
II1. Kiadasok 6sszesen 7 786 956
IV. Zaré likvid pénzeszkoz (I. + I1. - II1.) : 7 480 847




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

UZLETI JELENTES

A Befekteto-védelmi Alap 2026. évi koltségvetési terve

2. sz. melléklet

Koltségvetési sorok megnevezése (adatok szamviteli szemléletben) 2026]::?;&”
01. Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 14 744 704
02. Befektetok megbizasabol behajtott kovetelések utani dijbevételek 0
03. Egyéb befektetévédelmi bevételek 0
L. Befektet6-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 14 744 704
1. Egyéb bevételek 10 000
111. Nem befekteté-védelmi bevételek 0
IV. Pénziigyi miiveletek bevételei 400 000
Bevételek 6sszesen (I.+ I1.+ II1.+ 1V.) 15 154 704
04. Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0
05. Befektetok megbizasabol behajtott kovetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0
06. Egyéb befektetévédelmi raforditasok 0
V. Befekteto-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 0
VL Egyéb raforditasok 10 000
VIL Nem befekteto-védelmi raforditasok 0
VIII. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 1 845 000
Raforditasok 0sszesen (V.+VI. +VII.+ VIII.) 1 855 000
07. Anyagjellegii raforditasok 126 345
08. Személyi jellegii raforditasok 562 321
09. Ertékcsokkenési leiras 16 406
IX. Miikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 705 072
A. Targyévi eredmény 12 594 632
Irodaszer, nyomtatvany 300
Személygépjarmii tizemanyagkoltség 960
Egyéb anyag 850
Posta koltség 250
Taxi 250
Telefon, Internet 3 500
Kikiildetés 2 000
Elé6fizetések 1 000
Eldfizetesek koltsége digitalizacios fejlesztési projekthez kapcsolodoan 240
Ingatlan bérleti dij 21108
Ingatlan lizemeltetési koltségek 12 900
Oktatas, tovabbképzés, konferenciak 2 000
Auditori dijak 3673
Szakért6i dijak 21000
Szakertoi dijak digitalizacios fejlesztési projekthez kapcsolodoan 4093
Informatikai tizemeltetés koltsége 19 256
Informatikai iizemeltetés koltsége digitalizdacios fejlesztési projekthez kapcsolodoan 2 190
Ugyviteli szolgaltatasok 2 000
Tagsagi dijak 4275
Kommunikacio, arculat 2 000
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 5900
Biztositas 800
Bankkoltség 1 500
Illetékek, perkdltség 3100
Vagyonkezel6i, letétkezeldi dij 9 350
K 6tvénnyel kapesolatos koltségek 1 850
07. Anvagijellegii raforditasok 126 345
Bérkoltség 286 962
Megbizasi dij 7518
Tiszteletdij 189 806
Bérjellegii 6sszesen 484 286
Reprezentacio 1750
Személyi jellegii egyéb kifizetések 13 370
Szocialis hozzajarulasi ado 62915
08. Személyi jellegii raforditasok 562 321
09./a__[Ertékesokkenési leiras 14 470
09./b  |Ertékesikkenési leirds digitalizdcios fejlesztési projekthez kapcsolédéan 1936
Miikodési koltségek dsszesen, befektetdvédelmi raforditasokkal egyiitt 705 072
Tovabbharitott kﬁltségek atvezetése befektetovédelmi raforditasokhoz 0
IX. Miikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.- dtvezetés) 705 072
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