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JELENTES

a Befekteto-védelmi Alap miikodésének ellen-
orzésrol

BEVEZETES

A Befektet5-védelmi Alap (tovdbbiakban: Beva) az értékpapirok forgalomba
hozataldrél, a befektetési szolgdltatdsokrdl és az értékpapir t6zsdérdl sz6lé
1996. évi CXI. térvény (tovabbiakban: Ept.) rendelkezéseinek megfelelen a be-
fektet6k védelmére, a pénziigyi rendszer stabilitdsdnak egyik meghatdrozé ga-
rancidlis elemeként, a térvény erejénél fogva 1997-ben jott 1étre.

A Beva miikddésére vonatkozé alapvetd jogszabdlyi elSirdsokat 2002. janudr
1-jét6l a t6kepiacrél sz616 2001. évi CXX. torvény (tovdbbiakban: Tpt.) tartal-
mazza. Az Ept. és a Tpt. is az Allami Szamvevészéket (tovabbiakban: ASZ) je-
16lte meg a Beva gazddlkoddsdnak ellendrzésére.

A Beva jogi személy, székhelye Budapest, irdnyité szerve a héttagu igazgatésdg,
a munkaszervezetet az ligyvezetd igazgaté vezeti.

A Beva feladata a biztositott tevékenységhez kapcsolédéan a kdrtalanitdsi sz-
szeg megallapitdsa és kifizetése a befektetSk részére. A biztositott befektetési és
kiegészitS befektetési szolgdltatdsok a bizomdnyosi tevékenység, a sajdtszamlas
kereskedés, a portfolidkezelés, a pénziigyi eszkozok letéti Srzése, nyilvantartdsa
(kapcsol6dé tigyfélszamla vezetés), és a letétkezelés (nyilvantartds, kapcsolédé
értékpapir- és ligyfélszamla vezetés).

A kartalanitds fels§ osszeghatdra 2004. december 31-ig 1 M Ft volt, ami 2005.
janudr 1-jétdl 2 M Ft-ra, 2008. janudr 1-jét5l pedig 6 M Ft-ra emelkedett. 2004.
év végéig a kartalanitds a felsé 6sszeghatdrig 100%-0s mértékd volt, 2005-t6]
az 1 M Ft feletti 6sszegre a kdrtalanitds 90%-os aranyu (1 M Ft-ig 100%).

A Beva forrdsai a tagintézetek csatlakozdsi dijaibél, éves dijaibél, rendkiviili be-
fizetéseib6l, a vagyonkezelés hozamdbdél, a felvett kolesonbdl, a feliigyeleti bir-
sdg térvényben meghatdrozott részébdl, valamint egyéb bevételekbdl szdrmaz-
nak.

Az ASZ a Beva miikédését 2000-ben atfogo ellendrzés keretében vizsgdlta.

A jelenlegi ellendrzés célja annak értékelése volt, hogy

* a Beva mikodése - tevékenysége és gazddlkoddsa — megfelelt-e a jogsza-
balyokban és a belsé szabdlyzatokban eldirtaknak;




BEVEZETES

* hogyan hasznosultak a kordbbi szamvevészéki ellendrzés megallapitdsai,
javaslatai.

Az ellendrzés a Beva 2000. és 2007. évek kozotti mitkodésére és gazdalkoddsdra
iranyult.

Az ellendrzés végrehaijtdsara a Tpt. 227. § (3) bekezdésében foglaltak adtak jog-
szabadlyi alapot.

A jelentés-tervezet észrevételezésre megkiildtiik o/%EVA igazgatétandcs Jelnéké-
nek. Levele mdsolatdt az 1. szdmu melléklet tartdtmazza, ————_
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I. 0SSZEGZO MEGALLAPITASOK, KOVETKEZTETESEK,
JAVASLATOK

A Beva miikédése megfelelt a térvényi (Ept., Tpt.) rendelkezéseknek, betartotta
a forrasok gy(ijtésére, a kifizetések és szabad pénzeszkozokkel valé gazdalko-
dasra vonatkozé eldirdsokat. A Beva miikédésének 2000-ben végzett ellendrzé-
sérdl sz616 ASZ jelentésben a Kormdanynak és a Beva igazgatésdgdnak megfo-
galmazott javaslatok teljesiiltek.

A Beva igazgat6sagdnak osszetétele megfelel a Tpt. eldirdsainak. Az igazgaté-
sGg munkdjat az ligyrendjében régzitettek szerint végezte, a hatdrozatokat be-
tartatta. A Beva-ndl a fiiggetlenitett belsé ellendrzést megbizdsi jogviszony
alapjan eljaro kiilsé szakember, éves ellendrzési terv alapjén végezte.

A Beva rendelkezik a miikodést és tevékenységét meghatdrozé szabdlyzatokkal,
azok megfelelnek a jogszabadlyi elSirdsoknak.

A Beva miikodése 6ta (1997), 13 tdrsasdghoz két6d6 kdrtalanitdsi tigybdl ki-
lenc - az el6z6 ASZ vizsgdlat dltal érintett idészakban — 2000 elétt indult,
2002-t61 4j kartalanitdsi eljdrds nem volt. A Beva 2000-2007 kozétti gazdalko-
dasat, vagyoni és pénziigyi helyzetét befolydsolta a 2000 elétti években indult
kartalanitdsi kifizetésck athiz6dé hatdsa. A kifizetett kdrtalanitdsok kovetkez-
teben a Beva 2000-ben és 2001-ben veszteséges volt. 2002-t8] — a magasabb dij-
tételek és a csdkkend kdrtalanitdsi igények miatt — nyereségesen miikodétt. A
Beva sajat tkéje a 2000. évi -2138 M Ft-r6l 2007. év végére 1466 M Ft-ra nove-

kedett.

A 13 tagintézet befektetSinek a Beva 2000-2007 k6zott 2,9 Mrd Ft kdrtalanitdst
fizetett ki, amelynek 76%-a a London Bréker Ertékpapir Rt.-hez kapcsolédott.
(A kifizetett kdrtalanitds a Beva fenndlldsa alatt kifizetett 4,3 Mrd Ft Osszes kadr-
talanitdsnak 67%-a volt.) Az iigyfelek kdrtalanitdsdra a Beva vagyona csak
részben nyujtott fedezetet, 2001. junius-jilius hénapokban a kifizetések sziine-
teltek. Ezt a helyzetet a Beva az Ept. és Tpt. dltal lehetdvé tett maximadlis mérté-
kd éves és rendkiviili dijfizetés el6irasaval, valamint 2,8 Mrd Ft - a Kormdany
készfizet§ kezesség vdllaldsa mellett — felvett hitellel rendezte. A Beva a hiteltar-
tozasat és annak kamatdt (1,2 Mrd Ft) - a 2011. évi lejdratot megel6zGen -
2007-ben teljes mértékben visszafizette. A fedezethiGny miatti késedelmes kdr-
talanitdsi kifizetések kovetkeztében a Beva-nak a befektetk részére 299 M Ft
késedelmi kamatfizetést kellett teljesiteni.

A kartalanitdsra kifizetett 6sszegek 3%-a (116 M Ft) tériilt meg. Hat tagintézet
felszamoldsa folyamatban van, a veliikk szemben fenndllé kévetelések utdn a
Beva 5% alatti megtériiléssel (142 M Ft) szdmol. A Beva 1,4 Mrd Ft kdrtalanitds
miatti behajthatatlan kévetelést irt le.

A Beva szabad pénzeszkozeit az Ept. és a Tpt. elGirdsainak megfelelGen dllam-
papirban tartotta. A Beva vagyona 2002-t6]1 folyamatosan és egyenletesen
emelkedett, 2007. év végén az dllampapirok zdré dllomdnya 1,4 Mrd Ft volt. A
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vagyonkezelésbdl szarmazé hozam 2000-ben 10 M Ft, 2007-ben 127 M Ft volt,
2004. évt6l a hozam fedezte a miikodési koltségek 98-99%-at.

A Beva vagyonkezeléssel — az alapkezelési szabdlyzatdnak megfeleléen - pa-
lydzaton kivdlasztott vagyonkezel6t bizott meg. Az alapkezelési szabdlyzat
nem irja elg, hogy a letétkezelést — a vagyonkezeléshez hasonléan - meghata-
rozott idonként pdlydzat utjan valasszdk ki vagy bizonyos iddszakonként mér-
jék fel mas letétkezelSk ajanlatait, ennek kovetkeztében a letétkezeld 1997. 6ta
valtozatlan. Mas letétkezeli ajanlatok nélkiil az érvényben 16vs letétkezeldi dij
(ami évi 0,05%) nem mindsithetd.

A Beva bevételeinek - likvid vagyondnak — 96-99%-dt a tagok rendes éves dij
befizetései tették ki. A bevételeket novelte a Feliigyelet dltal a tagintézetek felé
kiszabott birsdg, ami éves szinten 17-85 M Ft kozott vdltozott.

A Beva likvid vagyondnak és a védett savban 1év§ letéteknek fedezeti hdnyado-
sa 2007-ben 0,09% volt, ami az el6z6 hdarom évhez viszonyitva kézel 50%-o0s
csokkenést jelent. Ez azzal fiigg 6ssze, hogy a Tpt. szerint 6 M Ft-ra emelkedett a
biztositott dsszeg, és azzal egyiitt a védett letéti dllomany is, és 2007-ben a Beva
a hiteltartozdsat visszafizette. A mutaté csékkenése arra vildgit rd, hogy a Beva
alapvetd céljanak - olyan vagyon felhalmozdsa, amely a kdrtalanitdsi kifizeté-
sekhez sziikséges ~ teljesitése a 6 M Ft-ra emelt biztositott 6sszeg fiiggvényében,
valtozatlan dijtételek mellett kockdzatot hordoz magdban. A Beva tdjékoztatd-
sa szerint a fedezeti hdnyados elfogadhaté dtlagos szintjére nemzetkozi gyakor-
lat nem alakult ki.

A Beva gazdalkoddsat a koltségtakarékossdg jellemezte. A miikodési koltségek
(2007-ben 130 M Ft) jelentSs részét (69-77%) a személyi jellegii raforditdsok tet-
ték ki. A bérnévekedés az igazgatdsdg dltal meghatdrozott mértéken beliili volt.
A Beva dtlagos dllomanyi létszama 6 6.

A helyszini ellen6rzés megallapitdsainak hasznositdsa mellett javasoljuk:

az igazgatésagnak

1. Moddositsa az alapkezelési szabalyzatot és ennek keretében irja el a letétkezeld ha-
rom évenkénti palydztatdsat a Felligyelet — vagyonkezel6k pélyaztatési eljarasarol
sz6l6 - ajanlasét is figyelembe véve.

2. Hatdrozza meg a Beva likvid vagyonanak, illetve a fedezeti héanyadosnak elvart mér-
tekét, tekintettel a haromszorosara emelkedett (6 M Ft) védett savhatérra.
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A BEVA MUKODESENEK SZABALYOZOTTSAGA

A vizsgalt idszak elején az Ept., 2002. janudr 1-jét6l a Tpt. volt hatdlyos. Ez
utdbbi kidolgozasakor fontos szempont volt, hogy az 1j térvény feleljen meg az
Eurdpai Unié direktivdjanak, vagyis az Eurdpai Parlament és a Tandcs 97/9/EK
sz&mu iranyelvének. '

Az ASZ 2000-ben végzett ellenbrzést a Beva-ndl. A 2001 madrciusdban megje-
lent 0105. szam jelentésben a Kormdnynak cimzett javaslat az volt, hogy kez-
deményezze az értékpapirok forgalomba hozataldrdl, a befektetési szolgaltatd-
sokr6l és az értékpapir-t6zsdérdl sz616 térvény médositdsdt és annak keretében

* nevesitse az éves bevételek felhaszndldsi jogcimei kézott a Beva mikodésé-
nek koltségeit;

* hatdrozza meg a dijfizetés alapjat ugy, hogy az egyrészt biztositsa a kértala-
nitdsok és a hiteltorlesztés forrasdt, masrészt titkkrozze a Beva biztositdsa ald
es6 szolgdltatok tevékenységét és kockdzatdt, tovabba sziintesse meg az éves
dij felsé hatdrat;

* pontositsa a tdrvénynek a befagyott befektetsi kovetelésekkel foglalkozd
rendelkezéseit ligy, hogy a befagyds a befektetési szolgaltaté egészére vonat-
kozzon.

A Tpt. hatdlybalépésével a Kormdnynak cimzett javaslat teljesiilt.

A befektetS-védelem teriiletére vonatkozéan a Tpt.-ben szerepld fontosabb vdl-
tozasok:

* a kdrtalanitdsi eljards pontosabb leirdsa;

* a dijrendszer teljes dtalakitdsénak leglényegesebb elvi vdltozdsa, hogy az
éves dij a Beva dltal védett befektetSk tulajdondban 1év6, és a tagszervezet
birtokdba keriilt vagyon ardnydban fizetendd, a forgalmi adatok nem befo-
lyasoljék a dij mértékét. A torvény eltérolte az egy tag dltal fizetends éves dij
2 M Ft sszegi fels hatdrdt, helyébe a 0,3%-o0s relativ felsg korlat lépett. Az
abszolut értékben kifejezett alsé korldt érvényben maradt, az 6sszege 100 E
Ft-r6l 500 E Ft-ra emelkedett;

* a kartalanitasi ésszeghatdr valtoztatdsa egyrészt a tékepiaci helyzet
valtozdsa (a befektetési 6sszegek névekedése) miatt, masrészt pedig az Euré-
pai Uniés koévetelményeknek vals megfelelés céljabél tortént. Az egy befekte-
tG részére fizetendd kdrtalanitds maximdlis mértéke 2004. december 31-ig 1
M Ft volt, 2005. janudr 1-jétSl 2 M Ft lett. 2008. januar 1-jétdl a kartalani-
tds maximdlis mértéke 6 M Ft-ig terjed. Ha a védett 6sszeg 1 M Ft folotti,
akkor a kdrtalanitds 1 M Ft-ig 100%-0s, azon f6liil 90%-os;
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* a Ipt. pontositotta a Beva és a tagjainak az 6sszekapcsoldsat jelentd tagsagi
viszony tartalmat és keletkezésének, valamint a megsziinésének az eseteit. A
Tpt. hatdlybalépésével a tagsdgi viszony a biztositott tevékenység végzésére
vonatkozé engedélyt visszavoné felligyeleti hatdrozat hatdlybalépésével
szlinik meg, illetve 6nkéntes csatlakozé esetén a BEVA-hoz intézett nyilatko-
zattal a tagsdg megsziintethetd. (Onkéntes csatlakozé eddig még nem volt.);

* aBeva-nak a tagok folotti ellendrzési jogai és annak korldtai is egyértelmii-
en meghatdrozottak;

* a kordbban egységesen kotelezd Beva-tagsdg intézményének kizdrélagossa-
9a megsziint. Az drutézsdei szolgdltatét és a kiilfoldi székhellyel rendelkez6
fioktelepet az onkéntes csatlakozds joga illeti meg. A fidktelep szdmdra a
csatlakozds meghatdrozott kovetelmények teljesiilése esetén dnkéntes, azok
hidnydaban kételezs.

A Beva az Ept., illetve a Tpt. elSirdsainak eleget téve megalkotta és alkalmazza
a dijfizetési, az alapkezelési, a kifizetési/kdrtalanitdsi szabdlyzatot és az igazga-
t6sdg ligyrendjét.

Ezeken til a Beva rendelkezik Szervezeti és Miikodési szabdlyzattal (tovabbiak-
ban: SZMSZ) értékelési szabdlyzattal, belss ellendrzési szabdlyzattal és a szdm-
vitelrdl szo0l6 2000. évi C. térvényhen (tovdbbiakban: Szt.) el8irt szabdlyzatok-
kal.

A szabdlyzatok igazgatésdg részérdl torténd elfogaddsa, médositdsa és hatd-
lyon kiviil helyezése a jogszabdlyokkal valé 6sszhang folyamatos biztositdsa
érdekében tortént.

A munkaszervezet miikodésére vonatkozé belsd szabdlyzatok egy részét az iigy-
vezetS igazgaté adta ki sajat hatdskorében (pl. iratkezelési, munkaiigyi, t(izvé-
delmi szabdlyzat stb.).

A Tpt. 223. §-a szerint a Beva-t héttagu igazgatésdg irdnyitja. Az igazgatésag
tagjai a tézsde, a kozponti értéktdr és az MNB dltal kijelolt egy-egy személy, a
Beva tagjainak - szakmai érdek-képviseleti szervezetei dltal kijelslt - két képvi-
selGje, a Feliigyelet dltal kinevezett személy és a Beva ligyvezets igazgatdja.

Az igazgatésdg az eldirt feladatait a torvényben meghatdrozott, legaldbb ne-
gyedévente tartott iilésein elfogadott hatdrozatai utjan teljesitette.

A belsé ellendrzési tevékenységet éves tervben hatdroztdk meg. Az éves ellendr-
zési munkaterv a vizsgdlatok negyedéves litemezése mellett évente — rendszere-
sen visszatér6 — meglepetésszerti ellenérzéseket is eldirdnyzott.

A belsé ellendrzési terv végrehajtdsdrdl a belss ellenér az igazgatésdgnak rend-
szeresen beszamolt. Minden évben késziilt éves Gsszefoglalé beszamolé az elzé
id6szak ellendrzési tevékenységérdl és annak tapasztalatairdl.

10
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2.1.

A BEVA TEVEKENYSEGE

A Beva kartalanitasi tevékenysége

A kartalanitasi eljarasok a Tpt. rendelkezéseinek és a Beva belss szabdlyza-
taiban rogzitett eldirasoknak megfeleléen torténtek.

A kartalanitdsi szabdlyzat és a megtéritési szabdlyzat (ez utébbit 2001. decem-
ber 31-ével hatdlyon kiviil helyezték) tartalmazta a kdrtalanitdssal kapcsolat-
ban kovetend6 eljdrdsokat és a végrehajtandé feladatokat.

A Beva-nak 1998-t6] 13 tagintézet iigyfelei felé keletkezett kartalanita-
si kotelezettsége, ebbil négy befagyas 2000-2001. évben keletkezett. A
befagyasok 1998-2001 kozotti idészakban keletkeztek, azonban a
kartalanitasi kifizetések a tovdbbi években is felmeriiltek, igy a
Beva eredményére hatast gyakoroltak.

A Beva-nak a kovetkezd tagintézetek tigyfelei felé keletkezett kartalanitdsi kéte-
lezettsége 2000-2007 ko6zotti iddszakban:

Tag megnevezése Befagyas id6- Kifizetett kartalani-
pontja tas dsszege (2000.
januar 1-je utan, E Ft)
1. Allied Investment 1998. 05. 04. 2717
Ertékpapiikereskedelii és Tundesudé
Rt.
2. Enigma Rt. 1998. 09. 24.! 62 587
CB-Bréker Ertékpapirforgalmazé Rt. 1998. 11. 04. 26 910
4. Globex Ertékpapir Forgalmazdsi Rt. 1998. 12. 17, 2687
5. EGSZI Borze Rt. 1998. 12. 17. 733
6. Pest-Buda Ertékhadz 1999. 07. 20. 6 816
Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési
lanacsadé Rt.
7. LaSalle Kereskedelmi és Szolgdltato Rt. 1999. 04. 15. 3086
8. Pannonbréker Rt. 1999. 05. 12. 16 763
9. DD-Nex Ertékpapir Rt. 1999. 05. 25. 300
10. Diana Investment 2000. 02. 01. 256 480
Ertékpapirforgalmazé Rt.
11 Wellington Bréker Ertékpapir- 2000. 02. 11. 217 188
forgalmazé Rt.
12, London Bréker Ertékpapfr Forgalma- 2000. 04, 11, 2243 619
zdsi Rt.
13. | Amethyst Befektetési Szolgdltatd Rt. 2001. 02. 07. 65352
Osszesen: 2905 238

! Az APTF ett6] az id6ponttél kezdve felfiiggesztette a tevékenységet, de a befagydst

nem mondta ki. A tarsasdg felszdmolds ald keriilt,
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I. RESZLETES MEGALLAPITASOK

A kartalanitdsok soran jovdhagyott kérelmek szama 2000-2007. kozotti
id6szakban 4 591 db volt, a kifizetések osszege 2 905 238 E Ft-ot® tett ki
(az 1998-t6l kifizetett Osszes kdrtalanitds 67%-a).

A kifizetett kdrtalanitds 6sszege évenként a kévetkezék szerint alakult:

Adatok: E Ft-ban
2000. 2001. 2002. 2003. | 2004. 2005. 2006. | 2007. | Osszesen

644 994[ 2176 551] 56 353 23043 2692 1035 0 570 2 905 238

A Osszegében és szamdban is legnagyobb volumenii kartalanitds a Lon-
don Bréker Ertékpapir Rt-hez kapcsolédott. A 3391 db jévdhagyott igényre
2 243 619 E Ft-ot fizetett ki a Beva. A London Bréker Rt. tigyfeleinek karta-
lanitdsat a Beva a tagok rendkiviili befizetésébsl csak megkezdeni tudta, va-
gyona nem nyujtott elegendd fedezetet a tovdbbi kifizetéshez, 2000. jiniusa-
té1 2000. jilius 31-ig sziineteltetni kényszeriilt a kifizetéseket.

A Beva fizetGképességének és likviditasanak helyredllitdsa érdekében
az igazgatosdg a tagok szdmdra elrendelte a rendkiviili befizetést (452 404 E
Ft), illetve dontott 2,8 Mrd Ft 6sszegii hitel felvételérsl.

A késedelmes kdartalanitasi kifizetések miatt a Beva a 2000-2003. évek-
ben - 2110 328 E Ft kdrtalanitdsra — 6sszesen 321 414 E Ft késedelmi ka-
matot fizetett ki, amely két okra vezethet§ vissza:

1. A likviditdsi gondok, fedezethidny miatti késedelmi kamatfizetési kotelezett-
ség, 298 964 E Ft 6sszegben.

2. Az Ept. téves értelmezése miatti késedelmi kamatfizetés, 22 450 E Ft dsszeg-
ben.

Az igazgat6sdg ~ két alkalommal - amellett foglalt dlldst, hogy a befektetdk biz-
tositasa nem 1997. jilius 1-jén veszi kezdetét, hanem a tagintézet csatlakozdsd-
nak idSpontjdval kezdédik. A Beva a kdrtalanitdsok sordn elutasitotta azon be-
fektetSk igényét, amelyek 1997. jilius 1. - és a késdbbi csatlakozds idépontja ko-
z0tti szerz0déskotésbol eredtek. A London Braker Rt. egyik befektetdje dltal indi-
tott perben a - birésdg hatdrozata értelmében a Beva kételes volt kdrtalanitdst fi-
zetni azon tagintézetek befektetdinek, amelyek esetében a tagintézet a Beva létre-
jottekor miik6déd tag volt, és a tagintézet a befektetével 1997. jalius 1. utdn kotott
szerzGdést. A Beva kilenc befagyott tagintézet kdrtalanitdsi ugyeit vizsgadlta feliil,
és utdlag kifizette a 22 450 E Ft késedelmi kamatot.

A késedelmi kamat kifizetése az eredményt 68 916 E Ft-al rontotta.

? Mind a db szdmok, mind az osszegek magukban foglaljdk a 2000. janudr 1. elétt be-
fagyott* tagintézetek befektetdinek 2000. janudr 1. utdn beadott/elbirdlt kérelmeit, és a
résziikre torténd kifizetéseket is, amely 60 M Ft nagysdgrendet képviselt.

*Az Ept. 161 § alapjdn: , Befagyott kévetelésnek mindsiil, ha az Alap tagja a ...kovetelést az
esedékességet kovets 6t napon beliil nem tudja a befektetd rendelkezésére bocsétani.”
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2.2,

2.3.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével kotott meg-
allapodasban foglaltak betartasa

A Beva 2005. dprilis 11-én egylttmiikodési megadllapodast kétott a Feliigyelet-
tel. Ennek célja, hogy a szerz6dé felek a Tpt.-ben meghatdrozott feladataik mi-
nél hatékonyabb elldtdsa érdekében tevékenységiiket ésszehangoljdk, és kol-
csongsen kotelezettséget vallaljanak arra, hogy a Beva miikédésével kapcsola-
tos teenddket egyeztetve végzik. A megallapodds az aldbbi teriiletekre terjed ki:

e Egyuittmikodés a jogszabadlyok elbkészitésében.
e Egyittmikodés a Beva tagjaival kapcsolatos tevékenység korében.
e Egyittmikodés a birsagbevételekkel kapcsolatban.

e Egyiittmikoddés a kdrtalanitasi eljarassal kapcsolatban.

Az egyuttmiikddési megdllapodds tartalmazza azt, hogy az abban rogzitettek-
nek a végrehajtdsat évenként attekintik és az éves értékelés alapjan hataroznak
a megallapodas sziikséges médositasarél, illetve kiegészitésér6l. 2008. mdrcius
19-én médositottdk az egyiittmiikodési megdllapodast.

A médositds formai elemeit az Egylittmiikodési megallapoddsban szerepld torvé-
nyi hivatkozdsok megvéltozdsa jelenti. Tartalmi szempontbél lényeges elemként
keriilt bele a médositdsba, hogy ,A Beva tudomdsul veszi, hogy amennyiben a Fel-
ugyeletet birésdg jogerdsen a kiszabott birsag visszatéritésére kotelezi, a Beva az értesi-
tés kézhezvételét kovetd 15 napon beliil visszatériti a Feliigyelet szémdra a birsdg kap-
csdn dtutalt osszeget.”

A peres iigyek alakulasa

A Beva-nak eddigi miikddése soran 14 aktiv (a Beva dltal inditott) peres
iigye keletkezett, amelyeknél a kovetelés teljes osszege 47 161 177 Ft volt.
Az aktiv peres ligyek koziil 13 lezarult. Ebbdl 10 esethez kapcsolédéan
29 791 659 Ft kovetelés (az dsszes kovetelés 63%-a) megtériilt. 3 esetben a kove-
telés teljes Gsszegét (6sszesen 6 106 633 Ft + jarulékai) a felszdmoldsi eljdrds be-
fejezése, illetve a cégnek a cégbirésdg dltal hivatalbdl tértént toérlése miatt leir-
tak.

A Generalbroker Rt. ellen inditott per az egyetlen folyamatban 1évé iigy.
A keresetnek helyt adé joger6s itélet a Pesti Kozponti Keriileti Bir6sdgon meg-
sziletett. A kovetelés 6sszege: 1 892 473 Ft + jarulékai. A felszdmoldsi eljdrds fo-
lyamatban van.

A Beva eddigi mikodésének folyamdn 31 passziv (a Beva ellen inditott)
peres iigye keletkezett, amelyek mind lezart (jogerdsen befejezett vagy meg-
sziintetett) iigyek. Koziilik kett esetben a késedelem megdllapitdsa, vagy
esetben késedelmi kamat megfizetése, egy esetben a felperes dltal fizetett éves
dij helyességének a megdllapitdsa irant nyuijtott be keresetet a felperes. Ezek
koziil két eset megsziintetéssel végzdott. (Az egyikben a felperes keresetétdl el-
dllt, a masikban pedig a sziinetelés 6 honapja letelt.) A tovdbbi két esetben a
kereset elutasitdsat tartalmazé jogerds itélet sziiletett.
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3.1.

A passziv igyek koziil 27 esetben a per targya kdrtalanitas volt (6sszesen
27 893 571 Ft értékben). A felperes keresetét 11 esetben elutasitottdk, a perérték
15 268 538 Ft volt. A felperes négy esetben dllt el keresetétdl, ezen ugyek Osszér-
téke 2 029 720 Ft volt. A per 4 esetben megsziint, mert a sziinetelésének 6 ho-
napja letelt, s elétte a felperes nem kérte a folytatdast. (Ez a 4 gy Osszesen
3 000 000 Ft perértéket képvisel.) A keresetlevélnek az idézés kibocsatdsa nélkiil
tortént elutasitasdval 3 tigy ért végét. (Osszértékitk 2 594 491 Ft.) A pert 3 eset-
ben megsziintették. (Ennek okai: a felperes az eljarasi illetéket nem rétta le; a
felek koz6s megegyezésére jott létre a megszintetés. Az Osszes perérték
2451 572 Ftvolt.)

Két esetben a jogerds itélet a felperes keresetének helyt adott. (A karta-
lanitds 6sszege 1 098 200 Ft volt.)

A BEVA GAZDALKODASA

A gazdalkodas szabalyozottsaga

Az Szt. irja el6 a gazddlkodds elszdmoldsdanak keretszabdlyait, a kényvveze-
tésre és beszamol6 készitésre vonatkozé sajdtos eldirdsokat a betétbiz-
tositdsi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektets-védelmi alap
éves beszdmolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajdtossdgairél szé-
16 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet hatérozza meg.

A Beva rendelkezik az Szt.-ben nevesitett szabalyzatokkal és szabd-
lyozassal: szdmviteli politikaval, szamlarenddel, szdmlatiikérrel, értékelési,
leltarkészitési, pénzkezelési szabdlyzattal.

A szabalyzatok tartalmukat tekintve - egy kivétellel — megfelelden tiikro-
zik a jogszabalyi eldirasokat, valamint a tevékenységbdl adédé saja-
tossagokat. A szabdlyzatok aktualizdldsa - a jogszabdlyi valtozasokat
kovetve — megtértént.

A Beva - 2003. oktéber 15-t61 hatdlyos — leltdrozdsi belso szabalyzata a lel-
tardokumentdcié megérzésére vonatkozé szabdlyok tekintetében eltér a szdm-
viteli térvény bizonylat megdrzési kételezettségétsl. Az Szt. 169. § (1) bekezdése
alapjan legaldbb 10 évig kételezd megdrizni a beszdmolét aldtdmaszté leltdr
dokumentumait, ezzel szemben a leltdrozdsi belss szabdlyzat szerint 5 évig kell
megdrizni.

Az ASZ ellenérzés hatdsdra a Beva médositotta leltdrozdsi szabdlyzatat. A
2008. mdjus 9-t6] hatdlyos médositott leltdrozdsi szabdlyzat a leltdrdokumen-
tacié megdrzésére vonatkozé szabdlyok tekintetében megfelel az Szt. 169. § (1)
bekezdésben elGirtaknak.

Az ASZ 0105. szami jelentésében javasolta a Beva igazgatésdgdanak egyrészt,
hogy médositsa a szamlarendet annak érdekében, hogy a kartalanitdsi eljdrd-
sok koltségeit befektetd-védelmi raforditdsként is elszamoljdk. Mdsrészt szere-
peltesse az éves beszamoléban a kovetkezs év pénziigyi szemléletii koltségvetési
tervét és kovetelje meg a beszamoldst annak végrehajtdsarol.
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3.2.

A Beva igazgatdésaga a szamlatiikor és a szamlarend megfelel6 médositasdaval
és az éves beszdmol6hoz kapcsolddd koltségvetési terv elfogaddasaval, valamint
annak végrehajtdsarél torténd beszamoltatds megfelelé szabdlyozdsaval az
ASZ qjénldsdnak eleget tett.

A mérlegfoosszeg, a sajat téke valtozasa és a felvett hitel
alakulasa

A Beva kettds konyvvitelen alapulé beszamolét készit, amelynek tago-
lasa megegyezik a 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben foglaltakkal, az tizleti
terv részét képezi az éves koltségvetés is.

A konyvvizsgalo a 2000-2006. évek beszamoloéit hitelesité zaradékkal
latta el. A 2007. évr6l késziilt beszamolé kényvvizsgdlata a helyszini ellendr-
zés befejezésekor még nem zdrult le (ennek kovetkeztében a jelen vizsgdlathoz
figyelembe vett 2007. évi adatok minden esetben el6zetes adatok).

A Beva mérlegfoosszege 2000. évben 2188 898 E Ft volt, 2001. évre
- $%-ara - 113 394 E Ft-ra csokkent. 2002. évtSl a Beva vagyona folyamato-
san, egyenletesen novekedett, a mérlegf6osszeg 2007. év végére 1484 156 E
Ft-ra emelkedett.

A Beva eszkozein belill a forgéeszkdzok részét képezd értékpapirok részard-
nya volt meghatdrozé. Az értékpapir portfolié6 2003. évtdl folyamatosan néve-
kedett, 2007. év végére 1 439 566 E Ft Osszeggel az eszk6zokon beliili ardnya
meghaladta a 97%-ot.

A forrasok kozott kiemelt mérlegtételek voltak a kotelezettségek, valamint a
sajat toke.

A kotelezettségek Osszege 2001-2005 kozotti években — a 2,48 Mrd Ft dsszegi
hitelfelvétel miatt — képviselt nagy, a mérlegf6osszeg 144-2190%-at kitevs rész-
aranyl. Legmagasabb 6sszege 2002-ben, 2 489 903 E Ft volt.

A sajat toke 2000-2005. évekbeli negativ dsszege utdn 2007. év végére
1466 379 E Ft-ra emelkedett.

A Kkifizetett kdrtalanitdsok kovetkeztében a Beva 2000. és 2001. években
veszteséges volt, 2000-ben a mérleg szerinti vesztesége 2212518 E Ft,
2001-ben pedig 396 133 E Ft volt. A Beva 2002-t3l nyereségesen miikodott,
a 2002. évi 384 614 E Ft mérleg szerinti eredmény 2007. év végére tobb
mint hdromszorosdra, 1 166 306 E Ft-ra nétt.

A Beva jegyzett tokéjét a tagok dltal befizetett egyszeri csatlakozasi dijak
teszik ki. A csatlakozdsi dfj mértékét az Ept. illetve a Tpt. hatdroztdk meg. A
Beva jegyzett t6kéje 2000-ben 168 181 E Ft-ot tett ki, 2007-re 17%-kal — 196 392
E Ft-ra ndtt. Az évenkénti kis mértéki emelkedés visszavezethetd a tagok sza-
madnak csokkenésére, a piaci szereplék kozott végbement fiizidkra.
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A Beva gazdalkoddsdanak f6bb adatait a kovetkezs tabldzat tartalmazza:

Adatok: E Ft-ban

Megne- 2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.

vezés
Mérlegfs | 2188 898 113 394 445 946 766 239 940630 | 1235957 | 1372815 | 1484 156
sszeg
Sajattoke | -2138970 | -2535103 | -2139489 | -1809267 | -1282413 | -592373 | 298073 | 1466 379
Jegyzett 168 181 168 181 179 182 190 642 190642 | 194392 | 194392 | 196392
toke
Mérleg -2212518 -396 133 384 614 388178 526354 | 686290 | 890446 | 1166 306
szerinti
eredmény
Kotele- O | 2480000 | 2480000 | 2480000 2130000 | 1780000 | 1030000 0
zettségek
hitelbd]

Az éves koltségvetési tervekben elGirdnyzott mérleg szerinti ered-
-

mény (veszteség) 2000., 2001. és 2003. években elmaradt a tervtdl.

Az eredmény tervezett szint alatti alakuldsat a varatlan, megemelkedett kdrta-
lanitdsi kifizetések Osszege, a céltartalék elszamoldsi médjanak vdltozasa, a
behajthatatlan kovetelések leirdsa miatt felmeriilt tébbletraforditdsok és (ale
nem zdrult felszdmolasi eljdrdasok miatti) értékvesztés visszairds elmaraddsa
idézték eld.

A 2002., és a 2004-2007. években a mérleg szerinti nyereség terven
feliil alakult. A miik6dési koltségek tervezett szinten beliil tartdsa az ered-
ményt javitotta.

Likviditasi gondok miatt a Beva forrasait hitelfelvétellel egészitette
ki. A Kormany az 1108/2000. (XII. 11.) hatdrozatdval 2800 M Ft erejéig
készfizetd kezességet vallalt a Beva hitelfelvételéhez.

A Beva igazgatésaga a hitelpdlydzat nyerteseként @ MKB Bank Rt.-t fo-
gadta cl. -

A hitelpalyazatok a Beva-ndl nem dlltak rendelkezésre teljes koriien.
Az 6t palydzat kozil hidnyzik a Raiffeisen Bank Rt. és az OTP Bank Rt. dltal
benyujtott pdlydzati anyag, az iktatdsbél azonban megdllapithaté, hogy ezek-
t6l a tdrsasagoktol is érkeztek ajanlatok. Az igazgatésdg részére készitett eldter-
jesztés tartalmazta az ajanlatok részletes feltételeit és azok osszehasonlitdsat,
amelyben a legkedvezdbb feltételid ajdnlatot benyijtéként az MKB Bank Rt.
szerepelt.

A Beva 2001. marcius 8-an kititt - tartés forgéeszkozigény finanszi-
rozasara - hitelszerzédést a MKB Bank Rt.-vel. A hitelkeret Osszege 2800
M Ft. A hitel futamideje 10 év (lejarata 2011. februdr 28.), kamatozdsa hat havi
BUBOR? + 0,2%.

 BUBOR=budapesti bankkézi hitelkamatldb
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3.3.

A 2800 M Ft-os hitelkeretbdl a Beva 2400 M Ft-ot hasznalt fel a befagyott
tarsasdgok ugyfeleinek kartalanitasara, 80 M Ft-ot hitelkamat fizetésé-
re forditott, 320 M Ft-ot pedig nem hasznalt fel.

A torlesztések dsszege 2004. és 2005. években titemterv szerint alakult. A Beva
a 2006. és 2007. években - iitemterven feliili torlesztésekkel, a terve-
zett 2011. idopontot megelozden - visszafizette a teljes hitelalloma-
nyat (2006. augusztusatol a kamatfizetési idGpontokban a 350 M Ft iitemterv
szerinti torlesztésen feliil 400-400 és 280 M Ft-ot elGtorlesztett).

A hitelre fizetett kamatok és a rendelkezésre tartasi jutalék alakuldsdt
mutatja a kovetkezd tablazat?:

Adatok: E Ft-ban

Ev Fizetett kamat Fizetett rendelke-
zésre tartasi juta-
1ék

2001. 199 199 415
2002. 237 347 406
2003. 205768 406
2004. 284 668 469
2005. 162 942 487
2006. 105 394 692
2007. 40767 1744
Osszesen 1236 085 4619

A 2001-2007. években hitelre kifizetett osszes kamat 1 236 085 E Ft
volt. A rendelkezésre tartasi jutalék 2000-2007. években Osszesen 4619 E
Ft-ot tett ki.

A tagintézetekkel szembeni kovetelések alakulasa

A tagintézetekkel szembeni kovetelések kozott a Beva a 214/2000.
(XII. 11.) Korm. rendelet eloirasanak megfeleléen elkiilonitve tartotta
nyilvan a csatlakozdsi dij, az éves dij, a rendkiviili éves befizetés miatti kovete-
léseket, valamint a befektetGk részére kifizetett kartalanitasok miatt a Beva-ra
atszallt koveteléseket, és a tagra dtharitott — kifizetés miatti — koltségeket.

Az éves és a rendkiviili dijfizetés miatti kovetelések jellemzéen a befagyott
tagintézetekhez kapcsolédtak, osszegiik 2000-ben 133 475 E Ft, 2007. év végén
40 179 E Ft volt.

4 Adatok forrdsa: éves beszamolék kiegészité melléklete
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A kartalanitdsi kifizetések és kapcsolédé koltségek miatt kévetelésként nyilvan-
tartott 6sszeg 2000-r6l 2007. év végére 1965 727 E Ft-rol 3 438 297 E Ft-ra
emelkedett. 2001-2005 kozotti idészakban a kovetelésallomdny — a London
Broker Rt. ugyfeleinek kifizetett nagy 6sszegi kdrtalanitds miatt 2,2 Mrd. Ft —
4,4 Mrd Ft k6z6tti sdvban mozgott.

Az éves és rendkiviili dijak, kdrtalanitdsi kifizetések és koltségeik miatti kovete-
lések utdn - a Beva a szamviteli politikdjdban eléirtaknak megfelel6en — 2000.
évben 100% céltartalékot képzett, 2001. évtsl kezdddSen pedig 100% érték-
vesztést szamolt el. A behajthatatlan kovetelések értékvesztésének visszairdsa
megtortént.

A befektetovédelmi bevételek és raforditasok alakuldasa

A befeketet6védelmi bevételek a tagok rendszeres éves és rendkiviili befi-
zetéseibdl, valamint a Feliigyelet altal - tagokra - kirétt birsagbol
szarmaztak.

A befektetévédelmi bevételek 2007. év végi zard értéke 1 212 039 E Ft-ot tett ki,
amelynek 99%-a - 1 194 999 E Ft - az éves tagdijfizetésekbdl szarmazott.

Az éves dijakbol szdrmazé bevételek a befektetdvédelmi bevételeken beliil né-
vekvs, 96-99%-o0s részt képviseltek. Az éves dij mértékének alsé és felsé ha-
tdrait az Ept. illetve a Tpt. irta el, a sdvon beliil az igazgatésag dontési hatas-
korébe utalta a dij meghatérozdsat.

Az éves tagdij mértékét az igazgatésdg az elGirdnyzott bevételi szint
fiiggvényében hatarozta meg. 2000-2001 koz6tt a dij mértéke tézsdén kivii-
li ugyletekre 0,15%, egyéb biztositott dllomdnyra 0,1% volt (a torvényi alsé és
felsé hatdr figyelembe vételével). 2002. évtél a tagok dltal fizetend§ éves dijat a
Beva a dijalapsdvok® és a hozzd tartozé dijfizetési kulcsok szorzataként hatd-
rozta meg. Az I. sav dijkulcsa 0,9%o, 1I. sdv dijkulcsa 0,16%o, III. sav dijkulcsa
0%o volt, savok a biztositott dsszeg fiiggvényében valtoztak.

A Tpt. 222. § (8) bekezdése szerint, ha a Feliigyelet minden biztositott tevékeny-
ségre kiterjedGen felfiiggesztette a tag tevékenységét, és a felfiiggesztés hatdlya a
feliigyeleti engedély visszavondsdig fenndll, a tagot nem terheli a felfliggesztés
hatdlya alatt keletkezett dijfizetési kotelezettség. Amennyiben a tag tevékenységi
engedélyét nem vonjdk vissza, a felfiiggesztés ideje alatt keletkezett dijfizetési ko-
telezettséget a felfiiggesztés feloldasdt kovetden teljesitenie kell.

S A dijalapsav alakuldsa id6rendben (minden esetben a biztositott befektetdk letéti dl-
lomdnydbél a meghatdrozott dsszeg szerinti részek Ssszesitett értékét kell figyelembe
venni): L. sGv: 2002. janudr 1-jét6l: 1 M Ft-ot meg nem haladé, 2005. janudr 1-jétol: 2
M Ft-ot meg nem haladé letétdllomdny. II. sév: 2002. janudr 1-jétSl: 1 M Ft feletti letét-
dllomdny, 2005. janudr 1-jétdl 2 MFt-2 Mrd kdzotti letétallomany. I11. sav: 20085. janudr
1-jétdl, 2 Mrd Ft feletti letétdllomdnyt tartalmazta. 2008. janudr 1-jét6] mind a sdv,
mind a dijkulcs véltozott (biztositva ezzel az eléri kivant bevételi szintet). I. sav hatdr
6 M Ft-ot meg nem haladé letétallomdny, dijkulcsa 0,57%so, II. sav: 6 M Ft-ot meghala-
dé letétdllomany, 0,018%o dijkulcs.
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Az Ept. a dijfizetési kotelezettségre vonatkozé fenti szabdlyt nem tartalmazta, a
dijjal kapcsolatos jogvitds tigyek abbdl szarmaztak, hogy a tényleges tevékenysé-
get mar nem végzd volt tagok kifogdsoltdk az erre az id8szakra is érvényesitett
dijkovetelést. A hatdlyos torvényi szabdlyozas alapjén a birésdgok a Beva dijko-
vetelésének helyt adtak, de a szabdlyozds a Beva kezdeményezésére 2002-t5l
megvaltozott és a felfliggesztett, tényleges tevékenységet mar nem folytaté tago-
kat nem terheli Gjabb dijfizetési kotelezettség abban az esetben, ha a felfiiggesz-
tést kovetSen a tagsdaguk is megsziinik.

A vizsgalt id6szakban rendkiviili dij befizetésére egy alkalommal keriilt
sor, amit az igazgatésag 2000 februdrjdban rendelt el, a befizetés a
Beva-nak 452 404 E Ft bevételt jelentett. A rendkiviili befizetést az Gtme-
neti likviditasi problémdk indokoltdk.

A Feliigyelet altal kiszabott birsag 80%-kal novelte a Beva egyéb
befektetévédelmi bevételi forrasait. Kivétel volt ez alél a 2002. janudr 1. - 2003.
junius 30. kozotti id6szak, amikor a birsdg 40%-dt kapta meg a Beva.

A Tpt. a hatdlyba 1épésétdl (2002. janudr 1.) 2003. junius 30-ig nem tartalmazott
elirdst a tovdbbutalandé feliigyeleti birsdg %-os mértékére, csupdn ,az Alapba
torténé befizetés” lehetGséget hagyta meg. A Feliigyelet — belsd utasitdsa alapjan —
a birsdg 40%-at utalta dt a Beva részére.

A feliigyeleti birsdgokbdl dtutalt 6sszeg éves szinten 17 — 85 M Ft kozott vdlto-
zott, legalacsonyabb 2006. évben (13 857 E Ft), a legmagasabb 2001. évben
volt (84 840 E Ft). 2001-2002. évek kozott a Feliigyelet dltal dtutalt sszeg 80%-
al (16 885 E Ft-ra) csokkent.

A befektetovédelmi bevételek és raforditdsok tényadatai - minimalis
eltéréssel - a terv szerint alakultak. Bevételi oldalon (2002. és 2005. év-
ben) a feliigyeleti birsagokbdl szarmazé dsszegek miatt volt 1% alatti eltérés.
Raforditdsokndl a 2000-2002 koz6tti években jelentkezett 4-6 M Ft-os eltérés a
tervt6l, amelynek oka a vdratlan kdrtalanitdsok miatt felmeriilt tobbletkoltség.
Mind a felligyeleti birsdgokbdl szdrmazé bevétel, mind a kdrtalanitdsi kifizeté-
sek kéltségvonzata eldre nem ismert.

A tagintézetekkel szemben inditott felszamolasi eljara-
sokbol szarmazé6 megtériilés

A felszamoldsi eljards ald keriilt tagintézetekkel szembeni igényét a Beva a fel-
szamolénak bejelentette.

A Beva 13 tagintézete ligyfelei részére fizetett kartalanitdst, 6sszesen 4,3 Mrd Ft
Gsszegben, amelybdl a 2000. januar 1. utdni kifizetés 2,9 Mrd Ft volt.

A Beva altal kartalanitdsra kifizetett 6sszegek® 3%-ban tériiltek meg
(116 M Ft, amely négy tdrsasdgtél folyt be). Egy — a LaSalle Rt. - taggal szem-
beni kovetelésnél volt 100% megtériilés (95 371 E Ft), a DD-Next Rt. felé fenndl-

¢ A Beva miikodése alatt kifizetett teljes kdrtalanitds dllomanyt figyelembe véve.
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16 4200 E Ft kovetelés 67%-a, a Pannonbroker Rt. kovetelés 7%-q, és a CB Bro-
ker Rt. kovetelés 1%-a tériilt meg.

A Pannonbréker Rt. vonatkozdsdban - a felszamoldsi kézbenss vagyonmérleg
alapjan - a felszamol6 a cég vagyondbél 13 160 E Ft-ot fizetett a Beva-nak. A
felszamolast lezaré (2007. oktéber 27-én kelt) birosagi végzés tovab-
bi 1433 E Ft kifizetését rendelte el. A pénzosszeg dtutaldsa még nem tor-
tént meg, tekintettel arra, hogy a végzés még nem emelkedett jogerdre.

2008. aprilis 15-én hat tagintézet (Globex Rt., Diana Rt., Wellington Rt., Lon-
don Broker Rt., Amethyst Rt., Enigma Rt.) felszamoldsa folyamatban volt,
a velilk szemben fenndll6 kovetelések utdn a Beva minimadélis, 5% alatti
- akdr 0%-os - megtériilésre szamit.

A behajthatatlannak mindsitett’ kdrtalanitds miatti kovetelések leirdasa
- 1345 922 E Ft - az Szt.-nek megfelelGen, az egyéb raforditdsok kozott megtor-
tént. A folyamatban levs felszamolasok kartalanitasi kifizetései miatti
kovetelésekre - 3 119 814 E Ft - értékvesztést a szamviteli szabdlyozds sze-
rint elszamoltak.

A Beva altal kifizetett kdrtalanitdsi dsszegek megtériilési aranydt a 2. sz. mel-
1éklet tartalmazza.

A miikodési koltségek alakulasa

A miikddési koltségek dsszege a 2000-2007. években a tervezett szint
alatt maradt. A miikédési koltségekre 2004. évtol - kozel teljes mér-
tékben - fedezetet nyiijtott a vagyonkezelésbl szarmazé hozam.

A miikodési koltségek alakuldsat a 2. sz. melléklet mutatja be.
A mikodési koltségek 69-77%-at a személyi jellegii raforditasok tették ki.

A miikodési koltségek, valamint a személyi jelleg(i raforditdsok terv-tény ada-
tainak alakuldsat a kévetkezé grafikon szemlélteti:

7 Az Szt. 3. § (4) szerint behajthatatlan kévetelés: ,az a kovetelés ...amelyre a felszdmolé
dltal adott irasbeli igazolés (nyilatkozat) szerint nincs fedezet...”
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A személyi jellegii raforditdsokon beliill a munkabér és a munkavallalék ré-
szére kifizetett jutalom egyiittes 6sszege 2000-2001-2002. években 68-69%-Gt,
2003-2007. években 57-58%-at tette ki a személyi jellegii raforditdsoknak, dsz-
szege 2007. évben 58 072 E Ft volt.

A Beva atlagos (munkajogi) dllomanyi létszama 6 £8. Az egy fore esé dGtlagos
havi munkabér 2000-ben 327 E Ft, 2007-ben 505 E Ft volt. A munkabér éven-
kénti emelkedése jellemzéen 10% alatt mozgott. 2004. évtsl az igazgat6-
sdg a munkabér emelésének mértékét évi 6-8% kozotti mértékben hatdrozta
meg, amelyet a béremelések sordn betartottak.

A Bevu alkalmazottai évente — dltaldban - hat havi jutalomban részesiiltek.
Az ligyvezet$ igazgatd éves jutalmat az igazgatésdg hatdrozta meg, évente két
alkalommal. A t&bbi dolgoz6 részére a jutalom mértékét az iigyvezets igazgaté
hatdrozta meg a munkaugyi szabélyzatban megjelélt ,Jutalmazasi feltételek és
szempontok” alapjdn. A szempontok figyelembe vétele munkakérhoz igazitva
eltérs sullyal és ardnnyal torténik, az iigyvezets igazgaté mérlegelése alapjdn.

A vagyonkezelési tevékenység szabalyszeriisége és a va-
gyonkezelésb6l szarmazé eredmény alakulasa

A Beva vagyondnak kezelésére vonatkozo el6frdsokat részletesen az alapkezelé-
si szabadlyzat tartalmazza, amely alapjén a Beva felhalmozott eszkozeit
kizarolag allampapirba fektetheti.

2007. évben jelent meg a Feliigyelet Tandcsdnak 4/2007. (VII. 19.) szdmu
ajanldsa a vagyonkezeldk pdlyaztatasi eljarasarél. Az ajanlas
részletesen tartalmazza a vagyonkezeldi pdlydztatas szempontjait. A Beva

alapkezelési szabdlyzata (amely 2006. évtdl hatdlyos) az ajdnldsokat
részben tartalmazza.

A Beva a befektetései kezeléséhez letétkezelst és vagyonkezeld(ke)t biz meg.

Letétkezel6 1997. november 13-t6] a Raiffeisen Unicbank Rt. A letétke-
zelGi szerz6dést az igazgatésdg 58/1998. (XII. 16.) szdmii hatdrozatéval hatd-
rozatlan hataridejiire médositotta.
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Az alapkezelési szabadlyzat nem irja eld, hogy a letétkezelést - a va-
gyonkezeléshez hasonléan - meghatarozott idénként meg kell padlyaz-
tatni, vagy bizonyos idészakonként fel kell mérni mads letétkezelsk ajdanlatait,
és err6l az igazgatosagot tdjékoztatni kell.

Vagyonkezelési palyaztatasra a vizsgalt iddintervallumban héarom alka-
lommal keriilt sor, 2001., 2004., 2007. években.

A 2001. évi zartkord pdlydzatot kovetSen az igazgatésdg az Erste Bank Befek-
tetési Rt.-t, a 2004. és a 2007. évi vagyonkezeldi nyilt pdlydzatban pedig az
OTP Alapkezel6 Rt.-t vdlasztotta meg.
Kényszerlikvidaciéra (kezelt vagyon 10%-at meghaladé rendkiviili kifizetés)
a vagyonkezelés soran nem keriilt sor.

A mikodési koltségek alakuldsa dltal kezelt dllampapir dllomdnyt, valamint
azok hozamdnak alakuldsat a 3. sz. melléklet tartalmazza. 2007. év végére a
befektetett dllampapir dllomdny 2000. évhez viszonyitva kozel 28-szorosdra
(1 439 566 E Ft-ra) emelkedett, a vagyonkezelés netté6 hozama 2007. év végére
(123 387 E Ft-ra) tizenkétszeresére nott.

A vagyonkezelt éves dtlagos dllampapir dllomdny terv és tényszdmai a
2000-2007. években a kévetkezSk szerint alakultak:

Adatok: E Ft-ban
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Az dllampapirok év végi zdaré dlloménya a 2000. és 2001. évi kdrtalanitdsi kifi-
zetések utdn egyenletes novekedést mutatott. Mindazok mellett, hogy a Beva
2006. €vtdl harom alkalommal elStérlesztette hitelét, a vagyondt tovdbb gya-
rapitotta. Az dllampapir dllomdny zdré értéke — a 2006. év kivételével — min-
den évben feliilmiilta a tervadatokat. A 2006. évi tervtsl valé elmaraddst a hi-
tel el6torlesztése idézte eld.
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A dllampapirok netté hozamdnak terv és tényszamai a 2000-2007. években a
kovetkez6k szerint alakultak:

Adatok: E Ft-ban
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Az dllampapirokbél szarmazé hozamok - a 2000. és 2003. évet kivéve - folya-
matosan meghaladtdk az elSirdnyzott mértéket. A vagyonkezelésbdl szar-
mazd hozam a 2004-2007. években (98-99%-ban) megkozelitette a miiko-
dési koltségek mértékét.

A likvid vagyon és a kartalanitasi kotelezettség aranya

A Beva likvid vagyona a 2000-2001. években nem volt elegendé a
kartalanitasi kotelezettségek kifizetésére. A fedezettségi mutaté® a 2000.
és a 2001. évben alacsony mértéki volt (10%, illetve 3%). 2002. évtol - a kdr-
talanitdsi kifizetések osszegének csokkenésével — a fedezettségi mutaté fo-
lyamatosan emelkedett, meghaladta a kartalanitdsi kifizetési igényeket
(2007. év végére a fedezettségi mutatd elérte a 252 696%-ot).

A fedezettségi mutaté 2000-2007. évek kozoétti alakuldsdt a 5. sz. melléklet tar-
talmazza.

A Beva nem rendelkezik becsléssel arra vonatkozéan, hogy egy tag
esetleges ajabb felszamolasa/befagydsa esetén milyen kartalanitasi
kifizetési igény meriilhetne fel, illetve ehhez mérten milyen vagyoni
szint biztositasa lenne optimalis. Nemzetkézi gyakorlat sem alakult ki erre
vonatkozéan. Az ellen6rzés megvizsgdlta, hogy a Beva vagyona az elmuiilt
években milyen mértékben fedezte a Tpt. dltal meghatdrozott védett letéti dl-
lomadnyt.

® Likvid vagyon / kifizetett kdrtalanftds hdnyadosa. Likvid vagyon: értékpapirok és
pénzeszkozok dllomdnya.
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A Beva likvid vagyona és a védett savban levé vagyon hanyadosa
alapjan szdmitott fedezettség évenkénti alakuldsdt a kévetkezd tabldzat mutat-
ja®:

Megnevezés 2002, 2003. 2004. 200S. 2006. 2007.

Fedezettségi 0,1 0,2 0,16 0,17 0,16 0,09
szint (%)

A likvid vagyon és a védett savban levé letétek fedezeti hanyadosa
2007. évre jelentés mértékben (az el6z6 hdrom évhez viszonyitva kb.
S0%-al) csdokkent, mikézben a biztositott 0sszeg hdromszorosdra (6 M Ft-ra)
megemelkedett és ezzel egyiitt a védett letéti allomdny is nétt. A mutatd csok-
kenésében - az értékhatdr novekedésén til — szerepet jatszott az, hogy
2007-ben a Beva a hiteltartozdsat visszafizette.

Az igazgatésdg 28/2002 (XII. 6.) hatdrozatdban ugy foglalt dlldst, hogy a Beva
mikodésében £ cél az ,alapszerii miikodés”, azaz ,a szervezet képes legyen
olyan vagyont felhalmozni, amely a torvényi célok folyamatos biztositisd-
hoz mindenkor sziikséges”. A Beva alapvetd céljanak teljesitése a 2008.
€vtol 6 M Ft-ra emelt biztositott Osszeg fiiggvényében valtozatlan dij-
tételek mellett kockazatot hordoz magaban.

e p £ <
=AMl i Dr. Kovdcs Arpdd

&7 ;\MVE\’OSZEK

Budapest, 2008. augusztus 6.

Melléklet: 5db 5lap g g

® Az adatok a tagintézetek adatszolgdltatdsdbol szarmaztak, 2002. évtél dlitak a Beva
rendelkezésére. A védett sévhatdr 2002-2003. években 1 M Ft,2005-2007. években 2 M
Ft volt 2008-t6l 6 M Ft-ra emelkedett. A tagintézetek mdr a sdvhatdr emelkedését meg-
el6z6 évben szolgdltattak adatot a megemelt savhatdrhoz tartozé védett letéti dllo-
manyrél. Ennek kévetkeztében a 2007. évi szdmitdsndl mdr a 6 M Ft védett savban le-
V0 betétek értéke volt figyelembe vehets.
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Az Allami Szimvevészéknek a Befektet6-védelmi Alap gazdalkodasarsl és miiksdésérsl M[‘,{ )14
készitett jelentés-tervezetét koszonettel megkaptam, azt 4ttanulminyoztam, és az abban |
frottakkal egyetértek. A jelentés-tervezettel kapcsolatosan észrevételt nem kivanok tenni, a 0 7\0
szitkségesnek itélt észrevételeket szervezetiink koribban mar megtette, és azokat a jelen
jelentés-tervezet megfeleléen figyelembe is vette. /

A Befekteté-védelmi Alap a szdmvevéi jelentésekben a Leltirozasi szabalyzattal
kapcsolatosan tett kifogasokat elfogadta, és az tigyvezetd igazgat a szilkséges médositast

mar végre is hajtotta. Az igy médositott szabalyzat egy példanyat az Allami
Szamvevészékhez idékozben eljuttattuk.

A Befektet6-védelmi Alap igazgatésiga a jelentés-tervezetben irott tovébbi ajanlasokat a

soron k&vetkez6 iilésén napirendjére tiizi.

Orémmel vettem tudomdésul, hogy a Befektets-védelmi Alap tevékenységét sokban segitd,
hasznos megléatasokkal szolgdl6 és szakmailag korrekt vizsgélat eredményeképpen az Allami
Szamvevészék megfelelének itélte szervezetiink gazdélkodésit és eddigi munksjat.

Budapest, 2008. julius 2.

Tisztelettel

BEFEKTETG-VEDELM! ALAP
092 Budapest,
Koztelek u, 6.

L.
e
dr. Hardy Ildna
az igazgatdsag elndke

Telefon: 36-1) 216-7130, 216-7131 Telefax: (36-1) 216-7132 E-mail: beva@bva.hu
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