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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Befekteté—védelmi Alap igazgatdsaganak

Vélemény

Elvégeztiik a Befektetd-védelmi Alap (az ,,Alap™) 2018. évi éves beszamolGjénak kényvvizsgalatat, amely
éves beszdmol6 a 2018. december 31-i fordul6napra készitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok 6sszesen
9.389.083 E Ft, a targyévi eredmény 7.580.684 E Ft nyereség —, €s az ugyanezen idéponttal végzéds iizleti
évre vonatkozo6 eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek dsszefoglalasét is
tartalmazo kiegészité mellékletbdl 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhato és valds képet ad az Alap 2018. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen iddponttal végzads iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szadmviteli térvény”) Gsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — t6rvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,.4
konywvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgdlatdért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgdléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatis magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi
eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az éltalunk megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2017. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves beszamol6jat masik kdnyvvizsgdlé

ellendrizte, aki a 2017-es éves beszdmoléra vonatkozoan 2018. méjus 15-én minésités nélkiili véleményt
bocsatott ki.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az Alap 2018. évi iizleti jelentésébol allnak. A vezetés felelds az lizleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozo el8irdsaival sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamoloéra adott
véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.



Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az iizleti jelentés
atolvasasa €s ennek soradn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolodnak vagy a kényvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel¢sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd elbirdsaival $sszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

E felelosségiink teljesitése soran az iizleti jelentéssel kapcsolatos véleményiink kialakitasanal a 214/2000.
(XIL 11.) Korm. rendeletet a betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektetd-
védelmi alap éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossigairdl, mint az iizleti
jelentésre vonatkozd tovabbi kdvetelményeket el6ird egyéb mas jogszabalyt vettiik figyelembe.

Véleményiink szerint az Alap 2018. évi iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban Gsszhangban van
az Alap 2018. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény, valamint az el6z6ekben felsorolt egyéb mas
jogszabaly vonatkozé elbirasaival.

A fentieken til az Alaprél és annak kdrnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, €s ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdamoloért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a valés bemutatds
kovetelményének megfeleld elkészitéséeért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csaldsbdl, akar hibabol eredé Iényeges hibas allitastol
mentes éves beszdmold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleloen kézzétegye a vallalkozas folytatasdval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves
beszamold Gsszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas
foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — toérvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények €s egyeb jogszabalyok szerinti knyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
€s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akar csaldsbol, akdr hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockédzatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol ered$ lényeges hibas allitds fel nem tardsanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat §sszejatszast,
hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszdmolo Gsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsdra vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
1év6 kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleloek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vObeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgald ligyletek és események valos bemutatésa.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét €s litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott bels6é
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. méjus 20.

Nagyvéaradine Szépfalvi Zsuzsanna
A Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgalo €s Tanacsadd Kift.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartédsi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaloi tagszam: 005313
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A Befekteto-védelmi Alap 2018. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befekteto-védelmi Alap
Meérleg ESZKOZOK (aktivik)

Adatok : E Ft-ban

Eszkozok 2017. dec. 31. 2018. dec. 31.
A. Befektetett eszkozok 14 328 14 322
I. Immaterialis javak 6133 8 663
1. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Vagyoni értékil jogok 4 887 8 060
3. Szellemi termékek 1246 603
4. Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
5. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
IL. Targyi eszkdzok 8 195 5659
1. Ingatlanok és kapcsoldodd vagyoni értékii jogok 0 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmitivek 1949 5659
3. Beruhazasok 6 246 0
4. Beruhazasokra adott eldlegek 0 0
5. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
I11. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
B. Forgoeszkozok 7 833 847 9 287 539
1. Készletek 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Kereskedelmi aruk 0 0
3. Kozvetitett szolgaltatas 0 0
4. Készletekre adott elolegek 0 0
I1. Kovetelések 1021 920 918 189
1. Tagokkal szembeni kovetelések 982 793 916 663
a) Dijkovetelések 0 916 663
b) Alapra atszallt kovetelések 982 793 0
c) Egyéb kovetelések tagokkal szemben 0 0
2. Befektetokkel szembeni kdvetelések 0 0
3. Egyéb kovetelések 39 127 1526
I1. Ertékpapirok 6786 111 7 370 808
1. Allampapirok 6786 111 7 370 808
2. Egyéb értékpapirok 0 0
IV. Pénzeszk6z0k 25 816 998 542
1. Pénztar, csekkek 121 60
2. Bankbetétek 25695 998 482
C. Aktiv idébeli elhatiarolasok 91 509 87 222
ESZKOZOK OSSZESEN 7 939 684 9 389 083

BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

Budapest, 2019. majus 20.

Nwa__

dr. Kiss Krisztina
OBA tlgyvezet6 igazgato helyettes

1092 Budapest,
Koztelek utca 6.
1.

Audisd]

Molnar Laszl6
OBA pénziigyi vezetd




A Befekteto-védelmi Alap 2018. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befekteto-védelmi Alap
Mérleg FORRASOK (passzivak)

Adatok : E Ft-ban

Forrasok 2017. dec. 31. 2018. dec. 31.

D. Sajat téke -78 691 500 -71 107 194
1. Jegyzett tOke 228 429 232 051

I1. Tartalék -88 354 637 -78 919 929

I11. Ertékelési tartalék 0 0
IV. Targyévi eredmény 9434708 7 580 684

E. Céltartalék 3630213 2039 733
F. Kotelezettségek 82 645 761 76 315 858
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 76 280 008 69 923 344

1. Hosszl lejaratn hitelek 0 0

2. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 76 280 008 69 923 344

II. Rovid lejarata kotelezettségek 6 365 753 6 392 514

1. Tagokkal szembeni kotelezettségek 3122 0

2. Rovid lejarata hitelek 0 0

3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 6 356 664 6 356 664

4. Befektetdkkel szembeni kotelezettségek 0 0

5. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 5967 35 850

G. Passziv id6beli elhatarolasok 355 210 2 140 686
FORRASOK OSSZESEN 7 939 684 9 389 083

BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

Budapest, 2019. majus 20.

1092 Budapest,
Koztelek utca 6.
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dr. Kiss Krisztina
OBA lgyvezet6 igazgato helyettes

Molnar Laszl6
OBA pénziigyi vezetd




A Befekteto-védelmi Alap 2018. évi
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A Befektet6-védelmi Alap 2018. évi eredménykimutatisa

Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befekteto-védelmi Alap

Eredménykimutatas (0sszkoltség eljarassal)

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2017. 2018.
01. |[Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 10220 783 7 544 905
02. |Befektetok megbizasabol behajtott kdvetelések utani dijbevételek 0 0
03. |[Egyéb befektetdvédelmi bevételek 0 0
I. [Befektet6-védelmi bevételek (01. + 02. + 03.) 10 220 783 7 544 905
Il. |Egyéb bevételek 2623711 1631515
I1l. |Nem befektetd-védelmi bevételek 0 0
IV. [Pénziigyi miiveletek bevételei 339 599 314 408
04. |Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 952 100
05. |[Befektetok megbizasabol behajtott kdvetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0 0
06. |Egyéb befektetovédelmi raforditasok 13929 523
V. |Befektetd-védelmi raforditasok (04. + 05. + 06.) 14 881 623
VI. |Egyéb raforditasok 1891 379 205 629
VII. |Nem befektetd-védelmi raforditasok 0 0
VIII.|Pénziigyi miiveletek raforditasai 1599 901 1442 809
07. [Anyagjellegi raforditasok 151 832 159 751
08. |Személyi jellegli raforditasok 89 306 96 592
09. |Ertékcsokkenési leiras 2 086 4 740
IX. |Mikodési koltségek (07. + 08. + 09.) 243 224 261 083
A. |Targyévi eredmény (I.+ IL.+ IIL.+ IV. -V. -VI. -VIL -VIIL. -IX.) 9434 708 7 580 684

Budapest, 2019. majus 20.

BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
1092 Budapest,
Koztelek utca 6.
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dr. Kiss Krisztina
OBA iigyvezeto igazgato helyettes

Molnar Laszlo
OBA pénziigyi vezeto




A Befekteto-védelmi Alap 2018. évi éves
beszamolojanak kiegészité melléklete
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december 31-én

Allamkétvények

Diszkont Kincstarjegyek

A 2018. évi éves dijak

Az eszk6zok belsd aranyai

A forrasok bels6 aranyai

portfoligja 2018.

A Beva 2018. évi pénziigyi helyzetét alakit6é fontosabb tényezdk
Cash-flow kimutatas 2018.

Tiszteletdij és megbizasi dij adatok 2018. év

A 2018. évi koltségvetés megvaldsuldsa



Kiegészito melléklet a Befekteto-védelmi Alap 2018. évi éves
beszamoldjahoz

1. A Befekteto-védelmi Alap bemutatasa
1.1. A Befekteto-védelmi Alap létrejotte, mitkodése

A Befektet6-védelmi Alap (tovabbiakban: Beva) az értékpapirok forgalomba hozatalarol, a
befektetési szolgaltatasokrol és az értékpapir-tézsdérdl” szolo 1996. évi CXI. térvény alapjan
jott létre 1997. aprilis 14-én.

A Beva szervezetére és miikodésére vonatkozo szabalyokat 2002. januar 1-jétdl a tékepiacrol
sz616 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakban: Tpt.) tartalmazza.

A torvényi szabalyozas szerint a Beva budapesti székhelyt (székhely: 1092 Budapest, Koztelek
u. 6., honlap: www.bva.hu) 6nalldé jogi személy, amelynek feladata, hogy a jogszabalyban
meghatarozott feltételek szerint a befektetdk részére korlatozott 6sszegli kartalanitast fizessen.
A Tpt. hatdlyos szabalyozasa szerint a kartalanitas kifizetésének eldfeltétele, hogy a Magyar
Nemzeti Bank (tovabbiakban: MNB), mint feliigyeleti hatosag az érintett tag felszamolasat
kezdeményezze, vagy a felszdmolast a birdsag elrendelje.

A Beva a biztositott befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogosult vallalkozdsok
kotelezd tagsagaval miikodik, a bevételeinek f6 forrasat a tagok befizetései (csatlakozési dij,
éves dij, rendkiviili befizetés) jelentik.

A torvényi szabalyozas szerint a Beva sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan sem tarsasagi
¢s helyi add, sem pedig illeték fizetésére nem kotelezhetd.

A Beva képviseletére dr. Nemescs6i Andras, a Beva igazgatosaganak elnoke és dr. Kiss
Krisztina, az Orszagos Betétbiztositasi Alap (tovabbiakban: OBA) ligyvezets igazgato helyettese
onalloan jogosult.

A Beva beszamolasi és konyvvezetési sajatossagaira Kiilon jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.)
Korm. rendelet (tovabbiakban: Kormanyrendelet) vonatkozik Az éves beszamold Osszeallitasa
¢s konyvvezetése a Szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (tovabbiakban: Szamviteli torvény)
¢s a Kormanyrendelet szerint torténik.

A Beva 2018. évi éves beszamolojanak a Szamviteli térvény 155. § (2) bekezdése szerinti
kotelezé konyvvizsgalatat a Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. (1068 Budapest, Dozsa
Gyorgy ut 84/C.) latja el, MKVK nyilvantartasi szama: 000083. A konyvvizsgalatot végzo
személy Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna okleveles konyvvizsgalo, MKVK tagsagi
igazolvany szama: 005313. A konyvvitel korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért
felelds személy Molnar Laszld OBA pénziigyi vezetd, regisztracios szama 161734.

Az éves beszamol¢ alairasara dr. Kiss Krisztina az OBA iigyvezet6 igazgato helyettese (1038
Budapest, D6zsa Gyorgy utca 23.) és Molnar Laszlo pénziigyi vezetd (2078 Telki, Akacos u.
30.) jogosultak.


http://www.bva.hu/

1.2. A Befekteto-védelmi Alap tagsaga

A Beva tagsagat a biztositott tevékenység (a befektetési vallalkozdsokrol és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szo6lo a 2007. évi
CXXXVIIL torvény 5. §-a (1) bekezdésének a)-d) pontjaban és az 5. §-a (2) bekezdésének a) és
b) pontjdban meghatarozott tevékenység) végzo szolgaltatok alkotjdk. A Bevanak 2018. év
végén 48 tagja volt, ebbdl a hitelintézetek szama 18, befektetési vallalkozasoké 12, a befektetési
alapkezeloké pedig 18 volt.

A tagok szama a 2017. évi éves beszadmolohoz képest nem valtozott, azonban az dsszetétel igen,
ugyanis harom vallalkozas tagsagi viszony megszilint és harom 0j tagja van a szervezetnek.

Beva tagjai 2018.01.01. Novekedés Csokkenés 2018.12.31.
Hitelintézet 18 0 0 18
Befektetési vallalkozas 12 1 -1 12
Befektetési alapkezeld 18 2 -2 18
Osszesen 48 3 -3 48

Megszint a tagsaga a Quantis Alpha Befektetési Zrt.-nek, a Finext Befektetési Alapkezel6 Zrt.-
nek és a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-nek.

A Beva tagjava valt a Vertis Kornyezetvédelmi Pénziigyi Zrt., az Alpha Alapkezeld Zrt., és az
Axiom Befektetési Alapkezel6 Zrt.

A Beva tagjainak nevét, a csatlakozas idépontjat, csatlakozaskori alaptokéjik Osszegét,
megszlint tagsdgi viszony esetében a megsziinés idépontjat, valamint a tagok 4&ltal a
csatlakozaskor befizetett csatlakozasi dij 0sszegét a 2018. december 31-ig terjedé idészakra
vonatkozoan az 1. szamu melléklet tartalmazza.

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja (2018.02.28.) kozott a Beva tagsagaban nem
tortént valtozas. Folyamatban 1év6 csatlakozési eljaras nincs.

1.3. A Befektet6-védelmi Alap igazgatosaga és szervezete

A Befektet6-védelmi Alap iranyitasat 9 f0s igazgatdsag végzi.

A Tpt. eldirasa szerint az igazgatosag tagjai:

@ a pénz-, tOke- €s biztositdsi piac szabalyozasaért felelds miniszter altal kijelolt két
személy,

(b)  atdzsde és a kdzponti értéktar altal kijelolt egy-egy személy,

(© az MNB elndke altal kijelolt két személy, akik koziil az egyik az MNB torvény 4. § (8)
bekezdésében, a masik az MNB torvény 4. § (9) bekezdésében meghatarozott feladatot
feliigyeld alelnok vagy e feladatokat ellato vezetd,

(d)  az Alap tagjainak — szakmai érdekképviseleti szervezetei altal kijelolt — két képviseldje,
()] az OBA ligyvezet6 igazgato-helyettese.



A Beva 6nallé munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat az OBA elkiilonitett
munkaszervezete latja el az ligyvezetd igazgatd helyettes iranyitasaval.

Az igazgatosag a tagjai koziil évente elnokot €s alelnokot valaszt.

A Bevat harmadik személyekkel szemben birdsag ¢€s hatdsag elott az igazgatdsag elndke vagy
az OBA iligyvezet6 igazgatd helyettese képviseli.

Az igazgatosag tagjai 2019. februar 28-an:

Atag Kijel616 / kinevezé Mandatum

neve foglalkozasa szervezet lejarata

. , partner,
dr. Nemescsoi Andrds | 1y o piser torverh és Tarsai KELER Zrt. 2019.06.30.
elnok e
Ugyvédi Iroda
Balogh Laszlo herlye.‘.[tes a,uﬁlmtl,ﬂ?ar’ Pénziigyminisztérium 2022.01.23.
Pénziigyminisztérium
ligyvezeto igazgato helyettes a Tpt. 223. § (2) bekezdés e) pontja

dr. Kiss Krisztina o r A -~ .
Orszagos Betétbiztositasi Alap | alapjan hivatalbol az igazgatosag tagja

tagi érdekképviselet

(Magyar Bankszévetség) 2021.04.17.

dr. Méra Mairia Magyar Bankszovetség

alelnok,

Nagy Marton Istvan Magyar Nemzeti Bank

Magyar Nemzeti Bank 2022.03.31.

tagi érdekképviselet

I, igazgato, Ay o
2020.05.08.
Nyitrai Gy6z6 OTP Bank Nyrt. (Befeklet?sz Sz?lgaltatok 020.05.08
Szovetsége)
Szeniczey Gergé ligyvezet6 igazgatod .
. oo Magyar Nemzeti Bank 2022.01.01.
alelnok Magyar Nemzeti Bank g9y
dr. Tebeli I1zabella ’tltlfarsagv.eze'fo., Pénziigyminisztérium 2020.04.27.
Pénziigyminisztérium

elndk-vezérigazgato,

Végh Richard 7
¢gh Richar Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Budapesti Ertéktézsde Zrt.| 2022.01.05.

Az igazgatdsag tagjai tiszteletdijban részesiilnek. Az igazgatosag tagjai sem a targyév soran, sem
azt megel6zden eldleget vagy kolesont nem vettek fel, résziikre garanciavallaldsra nem keriilt
Sor.

1.4. A Befektet6-védelmi Alap gazdasagi helyzetének bemutatasa

A Beva gazdasagi helyzetét alapvetden meghatarozza, hogy a 2015. évben felszdmolas ala kertilt
harom volt tagja, a Buda-Cash Brokerhaz Zrt. ,fa.”, a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,fa.”, és a
Hungéria Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” miatti kartalanitasi kotelezettségeinek fedezetére 2015 és 2016
évben jelentds 0sszegl kiilso forrast kellett igénybe vennie. A 2017 évtol kezd6déen mar sajat
forrasbol torténtek a kifizetések. A 2017. évben felszamolas ala keriilt egy ujabb tag, a Strategon
Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”, esetében azonban minddssze 22,8 milli6 Ft kértalanitasi kotelezettsége
meriilt fel a Bevanak, melyet a beszdmol6 Osszeallitasaig teljes egészében teljesitett.



A Beva altal eddig kifizetett kartalanitdsok Osszegét, valamint a mérlegfordulonapot kdvetd
iddszakra képzett céltartalék 6sszegét eljarasonként az alabbi tdblazat tartalmazza:

(Adatok: milli6 Ft-ban)

Osszes

Idészak alatt teljesitett kifizetések Kifizetés Céltartalék

Kartalanitasi eljarasok
2015. 2016. 2017. 2018. 2015-2018. | 2018.12.31.
Quaestor kartalanitas 86.577,1| 1.706,1 500,2 46,6 88.830,0 1517
Buda-Cash kartalanitas 0,0| 15.894,8 211,8 29,4 16.136,0 1.834,0
Hungaria kartalanitas 0,0 149,0 585,4 113,4 847,8 46,8
Strategon kartalanitas 0,0 15,5 15,5 7,2
Osszes eljaras 86.577,1| 17.749,9| 1.297,4 204,9 105.829,3 2.039,7

A négy kartalanitasi eljarasban a Beva 6sszesen 105,8 milliard Ft kartalanitast fizetett ki 2018.
12.31-ig, az ezt kovetd idészak kartalanitasi kotelezettségeire pedig 2 milliard Ft Osszegl
céltartalékot képzett a targyévi mérleg fordulonapjaval.

A Beva a 2018. év soran 0sszesen 249 ligyfél részére utalt kartalanitast:

Ugyfelek szama eljarasonként 2017 2018
Quaestor kartalanitas 106 17
Buda-Cash kartalanitas 263 152
Hungaria kartalanitas 374 68
Strategon kartalanitas 0 12
Osszesen 743 249

A Beva 2015-ben ¢és 2016-ban 0Osszesen 94,5 milliard Ft értékti kiilso forrast vont be
kotvénykibocsatas utjan, a kartalanitasi kotelezettség fennmaradé részét allampapir portfolidja
részbeni értekesitése révén, tovabba dijbevételeibdl finanszirozta.

A 2019. januar 1. napjat kovetd iddszakra képzett kartalanitasi célu céltartalék fedezete
rendelkezésre all, mivel a mérlegfordulonapon a Beva 7,3 milliard Ft piaci értéka allampapir
portfolioval rendelkezett.

A 2018. évi mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott a Beva nettd (a
visszautalasokat is figyelembe véve) 3,6 millio Ft kartalanitast utalt a kifizet6helyekre, illetve
kozvetleniil a jogosultaknak.

A BEVA 2030/A jelti kotvény kibocsatasabol ered6 kotelezettségek 6sszege 2018. december 31-
én 76.280 milli6 Ft volt. A kétvény valtozo kamatozast, amelynek mértéke: 3 honapos BUBOR
+ 1,60% p.a. A kotvény aktualis kamatlaba a mérlegkészités idépontjaban 1,73%. A
toketorlesztés €s kamatfizetés negyedévente torténik. A toketorlesztés 0sszege évi 6.356 millid
Ft (4 x 1.589 milli6 Ft/negyedév).



A Beva a kotvénybdl eredd fizetési, valamint a hatralévd kartalanitasi kotelezettségét a Beva
tagja altal fizetett éves dijbol, valamint a meglévé vagyonabdl teljesiti. A tagok altal kezelt
biztositott letétallomany utan fizetendd dij mértékét a Beva igazgatdsaga hatarozza meg. A 2018.
évi dij 6sszegét meghatarozo tényezOk az alabbiak voltak:

- A dijalap novekedett: a 2018. évi dijszamitas alapjaul szolgalé 2017. évi védett
letétalloméany 6.266,2 milliard Ft-ra nétt, a megeldz6 évi 5.831,8 milliard Ft-rol.

- A dijkulcs csokkent: 1,2%o-re (egy egész kéttized ezrelékre) valtozott, amely 0,55%o
csokkenés az el6z6 évi 1,75%o-0s mértékii dijkulcshoz képest.

A fenti tényezOk kovetkeztében a Beva éves dijbevétele 2018-ban 7,5 milliard Ft volt, a
megel6z6 évi 10,2 milliard Ft-tal szemben. A 2019. évi dij szamitasanal alkalmazandoé dijkulcs
a Beva igazgatosaganak dontése alapjan tovabbi 0,1%o-kel csokkent, vagyis 1,1%o-re valtozott,
mig a dijszamitas alapjaul szolgalo védett letétallomany értéke 6.616,0 milliard Ft-ra emelkedett,
igy a 2019. évi dijbevétel Osszege varhatdban mintegy 7,3 milliard Ft lesz. A dijkulcs tovabbi
csOkkentését az tette lehetové, hogy az igy befolyd éves dijbevétel, kiegészitve az értékpapir
portfolié részleges értékesitésébdl szarmazd bevétellel, kelld fedezetet nyujt a Beva
adossagszolgalati és kartalanitasi kotelezettségeire, tovabba mitkodési koltségeire.

A Beva 2019. évi pénziigyi helyzetének varhatd alakuldsarol osszefoglaldéan megallapithato,
hogy a dijbevétel osszege eléri a 7,3 milliard Ft-ot, a BEVA 2030/A kotvény éves varhato
adossagszolgalata mintegy 7,7 milliard Ft lesz, a miikodési kiadasok tervezett 6sszege pedig 300
milli6 Ft alatt marad. A kiadasoknak a bevételt meghaladd részére, tovabba a még hatralévo
kartalanitasi kifizetésekre az értékpapir portfolid részleges értékesitése nyujt fedezetet.

A Beva, - amennyiben uj, jelentds 6sszegii kartalanitasi esemény nem kovetkezik be -, pénziigyi
kotelezettségeinek kiilsé forras igénybevétele nélkiil eleget tud tenni. A negyedéves
toketorlesztések folytan a kotvény utani kamatteher (az egyéb tényezdket valtozatlannak
feltételezve) fokozatosan csokken, azonban a kamatok emelkedése esetén a kamatkiadasok
esetleges novekedését is képes a Beva valtozatlan dijbevétel mellett finanszirozni.

2. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei

2.1. A Szamviteli politika fébb elemei

A targyév soran a Beva Szamviteli politikdjaban nem tortént olyan valtozas, amelynek
eredményre gyakorolt hatdsa szdmottevd lenne.

A Szamviteli torvény elbirasa szerint a Beva az egyéb szervezetek kozé tartozik, amelyek
specialis konyvvezetési és éves beszamolo-készitési kotelezettségét a Szamviteli torvény mellett
a Kormanyrendelet szabalyozza. A Beva Szamviteli politikajat a Szamviteli torvény, valamint a
Kormanyrendelet ra vonatkozo részeinek figyelembevételével alakitotta ki.

A szamviteli torvény 22.§ (2) bekezdés alapjan — a kdnyvvizsgaloval egyetértésben — a mérleg
forras oldalat az Alap 2015-t61 kezd6édden tovabb tagolja. A ,,I. Hosszu lejarata kotelezettségek™
Osszesitd mérlegsor alabontasa kibéviilt a ,,2. Tartozasok kotvénykibocsatasbol” mérlegsorral.
Ugyszintén a ,,]1.” Rovid lejarata kotelezettségek” osszesité mérlegsor aldbontasa is kibéviilt a
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,»3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol” mérlegsorral. Ez utobbi sor a kdtvénykibocsatas miatti
kotelezettségek Osszegébdl a mérleg fordulonapjat kovetd egy éven beliill esedékes
torlesztorészletek Osszegét tartalmazza. A valtozast az indokolja, hogy az Alap jelentds Osszegli
kotvénykibocsatast, illetve rabocsatast hajtott végre a 2015. és 2016. év soran, és a
kotvénytartozasokat az eldirt mérlegséma szerinti tételek egyikének torvény szerinti elnevezése,
tartalma sem fedi le.

A Kormanyrendelet szerint a beszamolot legkés6bb a targyévet koveté év majus 30-ig kell
elkésziteni és eljuttatni a tagokhoz és a Magyar Nemzeti Bankhoz. A mérlegkészités idépontja a
targyévet kovetd év februar 28. napja (sz6k6év esetén februar 29. napja). A Beva igazgatosaga
44/2018. (IX. 24.) szamu hatarozatdban mddositotta a mérlegkészités napjat erre az idopontra a
korabban hatalyos marcius 3 1. helyett, annak érdekében, hogy hosszabb id6 alljon rendelkezésre
abeszamolo Osszeallitasara, konyvvizsgalatara és elfogadasara. A mérleg fordulonapja december
31. napja, az lizleti év megegyezik a naptari évvel. A Szamviteli térvény szerint a beszamoloban
el kell szamolni azokat a targyévet érintd gazdasagi eseményeket is, amelyek a mérleg
fordulonapja utan, de még a mérlegkészités idépontja eldtt ismertté valnak. Ilyenek azok az
események, amelyek a targyévvel kapcsolatosak és a december 31-i eszkoz-, illetve
forrastételeket megvaltoztatjdk, és az éves beszamold Osszedllitasdit megelézden a Beva
tudomasara jutnak.

A Beva a Kormanyrendeletben meghatdrozott tartalmu (6sszkdltség eljarasra épiild) eredmény-
kimutatast készit. Milkodési koltségeit az 5. szdmlaosztadlyba, a raforditdsait a 8.
szamlaosztalyba, bevételeit a 9. szamlaosztalyba konyveli.

Jelentds hibanak szamit az ellendrzott iizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve, ha a
mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millio forintot, abban az esetben az 1 millid
forintot elérd osszegli hiba.

2.2. Az alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcsokkenés
elszamolasanak modszere

2.2.1. Az Eszkozok értékelése

A befektetett eszkozoket és a forgoeszkozoket beszerzési (eldallitasi) koltséglikon kell a mérlegbe
felvenni. A mérlegbeszamold készitésekor bruttd értékiiket csokkenteni kell az immaterialis
javak é€s targyi eszk6zok esetében az eszkozokre egyedileg elszamolt értékcsokkenések, illetve
a befektetett pénziigyi eszkdzok esetében az értékvesztések Osszegével. A Beva nem ¢l az
immateridlis javak, a targyi eszkdzok és a befektetett pénziigyi eszkozok esetében a piaci
értékelés modszerével, azaz nem szamol el értékhelyesbitést.

Az eszkozok bekeriilési (beszerzési) értékének a részét képezd tételeket a felmertiléskor, a
gazdasagi esemény megtorténtekor (legkésdbb az lizembe helyezéskor) kell szamitasba venni a
szamlazott, ill. a kivetett 6sszegben.

A készleteket beszerzési arukon kell a konyvekben szerepeltetni, az év végi mérlegbeszamold
készitésekor ez meghatarozott, az értékelési szabalyzatban részletesen kifejtett feltételek esetén



csokkenthetd az elszamolhato értékvesztés dsszegével. A készletek kozott nyilvantartott, a tag
felszamolésa esetén a Befekteto-védelmi Alap taggal szembeni kovetelése (kartalanitas €s az
annak kifizetésével kapcsolatban felmertilt koltségek stb.) fejében kapott, a Beva tulajdonaba
keriilt vagyontargyakat a vagyonfelosztasi javaslatban meghatarozott értéken kell a mérlegben
Kimutatni. A Beva jelenleg nem rendelkezik készletként nyilvantartando eszkozokkel.

A kovetelések elfogadott, elismert Osszegben szerepelnek a mérlegben. A koveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kovetelésekre a szamviteli politikdban meghatarozott modon
értékvesztést kell elszamolni. A behajthatatlannd valt koveteléseket veszteségként kell
elszamolni az egy¢b raforditasok kozott.

A Beva ¢értekvesztést szamol el az atszallt, de nem rendezett kovetelésalloméany utan is. Az
elszamolt értékvesztés mértéke ezen 6sszegek utan elérheti a 100%-ot.

A Beva a kartalanitasi kifizetés utan elszamolt értékvesztésen kiviil indokolt esetben egyedi
értékelés alapjan értékvesztést szamol el a fordulonapon fennalld kétes kovetelésekre, varhato
veszteségekre (dijkovetelések, vevokovetelések, eldlegként adott Gsszegek, egyéb kovetelések).
Az értékvesztés elszdmolasanak kotelezettsége akkor all fenn, ha elére lathato, feltételezheto,
hogy a kovetelés nem fog befolyni, illetve nem a kdnyv szerinti értékben fog befolyni. Az
értékvesztés Osszegének meghatarozasa a mérleg fordulonapjan késedelmes vevok egyedi
mindsitése alapjan, a hataridon tali és a kétes kdvetelések, valamint az elélegként adott sszegek
alapul vételével torténik. Ha a mérlegkészités idopontjaig a kovetelés teljes dsszege kiegyenlitést
nyert, vagy azt valto kiallitdsaval rendezték és a valtdo még nem jart le, értékvesztés nem
szdmolhato el.

A fordulonapon fennallé dijkovetelések utan a Beva egyedi értékelés alapjan szamol el
értekvesztést.

Az értékpapirok év végi értékelése soran a mérlegben szerepld érték a konyv szerinti érték,
csokkentve a Szamviteli torvény értelmében elszamolhatd értékvesztések Osszegével. Az
értékpapirok esetében — fiiggetleniil attol, hogy az a forgdeszkdzok, illetve a befektetett pénziigyi
eszkozok kozott szerepel — ha a piaci megitélés szerint az érték tartdsan és jelentdsen
alacsonyabb, mint a konyv szerinti érték, akkor értékvesztést kell elszdmolni. Azonban, ha az
eszkozok piaci értéke jelentdsen és tartdsan meghaladja a konyv szerinti értéket, akkor a
kiilonbozettel a kordbban elszamolt értékvesztést visszairassal csokkenteni kell.

A pénzeszkozdket a banki szamlakivonatokkal egyezden, valamint a pénztari pénzforgalmi
jelentésben rogzitett konyv szerinti értéken mutatja ki a Beva.

Aktiv idobeli elhatarolasként szamolja el a Beva a mérleg fordulonapjan tulajdondban 1évo
kamatozo értékpapirok kamatdnak targyévi idéaranyos részét, amely csak a targyévet kovetden
realizalodik, tovabba a diszkont értékpapirok névértéke és vételara kozotti kiillonbség targyévi
1ddaranyos részét is. Aktiv elhatarolasként szamolja el tovabba a Beva a mérleg fordulonapja
elott felmeriilt azon koltségeket, raforditasokat, amelyek a mérleg fordulonapjat kovetd
1d6szakra vonatkoznak, pl. eldre fizetett bérleti, elofizetési dijak.
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2.2.2. A Forrasok értékelése

A sajat tokét a mérlegben konyv szerinti értékben mutatja ki a Beva.

Céltartalék képezhetd azokra a jovObeni koltségekre, amelyek a mérlegkészités iddpontjaban
valdszintsithetden, jelentds Osszegben felmeriilnek, de amelyek a passziv idébeli elhatarolasok
kozé nem vehetdk fel. A céltartalékot a konyv szerinti értékben kell figyelembe venni a mérleg
készitésekor. A varhato kotelezettségekre céltartalékot képez a Beva, amennyiben felmeriilésiik
a fordulonapot koveto iizleti évben mar ismert vagy valoszintisithetd. Ezek kozé tartoznak a
varhatd kartalanitasi kifizetések, valamint a peres eljarasok soran keletkezd fizetési
kotelezettségek Osszege.

A kotelezettségek a szamlédban vagy szerzddésben szerepld, a Beva altal elismert 6sszegben
szerepelnek a mérlegben.

Passziv idobeli elhatarolasként keriilnek elszamolasra a mérlegkészités napjaig ismertté valt, a
targyévet megeldzd évre vonatkozo koltségek, pl. a konyvvizsgalat dija.

2.2.3. Az értékesokkenés elszamolasa

Az értékesokkenés elszamolasa terv szerint linedrisan, egyedi értékelés alapjan, a Szdmviteli

politikdban meghatarozott leirasi kulcsok alapjan torténik. A Beva terv szerinti értékcsokkenést

a targyi eszk6zok és immaterilis javak allomanya utdn negyedévente szamol el.

3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez,
meérlegen kiviili tételek

3.1. Eszkozok
3.1.1. Befektetett eszkozok

A Beva ingatlantulajdonnal nem rendelkezik, eszkozei dontden az alapfeladatanak ellatasdhoz
sziikséges irodai infrastruktarat alkot6 hardver, szoftver és egyéb eszk6zokbdl (pl. butorok,
riasztd- és beléptetd rendszer sth.) allnak. A Beva befektetett pénziigyi eszkozokkel nem
rendelkezik. A befektetett eszkdzok nettd értéke a mérleg fordulonapjan 14.322 ezer Ft volt.

A targyi eszk6zOok ¢és immateridlis javak bruttd és nettd értékében valamint halmozott
értékcsokkenésében a targyév soran bekovetkezett valtozasokat a 2. szamu melléklet
tartalmazza.

3.1.2. Forgodeszkozok

A Beva forgoeszkozei a fordulonapon kovetelésekbdl, értékpapirokbdl és pénzeszkdzokbol
alltak, készletekkel nem rendelkezett.
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3.1.2.1. Kovetelések

Kovetelések a felszamolas ala keriilt volt tagokkal szemben

A felszamolas ala keriilt volt tagokkal szemben nyilvantartott kovetelések valtozasa:

Nyito Zaro
Kivetelések - 18.y0 101,y | NOvekedés | Csikkenés | 0 cho'a

EFt EFt EFt EFt
1. Eves dij 19.326 0 0 19.326
Atszdllt kovetelések, Quaestor kdrtalanitds 88.768.582 55.160| -1.022.755 87.800.987
Atszallt kovetelések, Buda Cash kdrtalanitds 16.041.519 31.293 0 16.072.812
Atszdllt kovetelések, Hungaria kartalanitas 692.616 135.551 0 828.167
Atszdllt kovetelések, Strategon kartalanitas. 0 15.516 0 15.516
2. Atszallt kovetelések Gsszesen 105.502.717 237.520| -1.022.755| 104.717.482
3. Atharitott koltségek Gsszesen 198.897 559 0 199.456
4. Egyéb kovetelések tagokkal szemben 121.741 -32.636 0 89.105
Mindosszesen 105.842.681 205.443| -1.022.755| 105.025.369

1. A kiegyenlitetlen dijkovetelések 6sszege a mérlegfordulénapon 19.326 ezer Ft volt, és a

targyév soran Osszegilk nem valtozott. Az éves dijkdvetelések mérlegfordulé napon nem
rendezett Osszegét és a dijkovetelésekre elszamolt értékvesztés részletezését a 3. szamu
melléklet tartalmazza.

2. A Kkifizetett kartalanitasok miatt atszallt kovetelések Osszege a mérleg fordulonapjan
104.717.482 ezer Ft. A targyévi novekedés a karosultak altal a kifizet6helyeken felvett, illetve a
Strategon esetében a kdzvetleniil a karosultaknak utalt kartalanitasi 6sszegekbdl all. A csokkenés
a2018. év soran a Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt. ,,f.a.”-t01 befolyt 1.022.755 ezer Ft 6sszegii

megtériilés dsszegével egyenld.

3. A kartalanitasok kifizetése kapcsan keletkezett és atharitott (a felszamolasi eljarasokban
hitelezdi igényként bejelentett) koltségek és raforditasok dsszege a targyév végén 199.456 ezer
Ft volt. Ezen koltségek és raforditasok targyévi 6sszege 559 ezer Ft volt.

A fenti tablazat 2. és 3. pontjdban megjeldlt, a Bevara atszallt kovetelések Osszetétele

eljarasonként a kovetkezo:

. Kartalanitasi
Kifizetett o 5
. L, Kértalanitisok eljarasok Osszesen
Befektetési szolgaltaté neve 1£aso Koltségei
EFt EFt EFt
Quaestor Ertékpapl'r Zrt. fa.” 87.800.987 138.787 87.939.774
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. ,.f.a.” 16.072.812 58.450 16.131.262
Hungéria Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” 828.167 2.174 830.341
Strategon Ertékpapir Zrt. ,.fa.” 15.516 45 15.561
Osszesen 104.717.482 199.456 104.916.938
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4. A kifizetést végzo pénzintézethez utalt, de a karosultak altal a fordulonapon még fel nem
vett kartalanitasok 0sszegét az ,, Egyéb kovetelések a tagokkal szemben” soron tartja nyilvan a
Beva. A targyév soran 32.636 ezer Ft-tal csokkent a kifizetdhelynek utalt, de a karosultak altal
még fel nem vett kartalanitasok dsszege, melynek zard allomanya 89.105 ezer Ft. A 32.636 ezer
Ft-os csokkenés azért szerepel negativ eldjellel a ,,Novekedés” oszlopban, mert ez a valtozas az
Osszes kovetelés 0sszegét nem csokkenti, kizarolag jogcimvaltozast jelent, mivel a 32.636 ezer
Ft megjelenik a 2. pontban kimutatott kovetelések novekedésében.

Ertékvesztes elszamolasa

A koveteléseket egyedi értékelés alapjan értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt értéken
kell a mérlegben szerepeltetni. A felszamolas ald keriilt volt tagokkal szemben nyilvantartott
kovetelések esetében a felszamolonak a varhaté megtériilésre vonatkozd nyilatkozata alapjan
torténik az értékvesztés elszamolasa. Amennyiben a nyilatkozat szerint megtériilés nem varhato,
illetve a felszamold nem tud a megtériilés varhaté mértékérdl nyilatkozni, a kovetelésekre 100%
értékvesztés keril elszdmolasra.

Ertékvesztés visszairasara kertil sor, amennyiben a kordbban elszamolt értékvesztés megtériilése
valdsziniisithetd.

A felszamolasi eljarasok lezardsakor a Beva a birdsag altal jovahagyott zaromérleg alapjan a
kovetelésekre kordbban elszamolt értékvesztésbdl a meg nem tériilt részt a kovetelésekkel
szemben megsziinteti, ezzel egyidejlileg a megtériilés 6sszegét egyéb bevételként szamolja el.

A kartalanitas és a kartalanitas koltségek miatt fennallo kovetelések fordulonapi 6sszegére mind
anégy eljarasban 100%-os mértékii értékvesztést szamolt el a Beva a felszamolobiztosok alabbi,
a megtériilés valoszinlisége €s mértéke tekintetében adott tdjékoztatasa alapjan.

A Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” felszamolobiztosanak 2019. januar 29-jén kelt levele szerint a
felszamolasi eljards jelen szakaszadban Osszegszerlien nem hatarozhaté meg a Beva hitelezdi
igényének varhaté megtériilésének mértéke, azonban. a rendelkezésre all6 informaciok alapjan
elmondhat6, hogy a kartalanitasként kifizetett Osszegek kapcsan visszaigazolt kovetelések
0sszegébdl minimalis megtériilésre lehet szadmitani, az egyéb kovetelések esetében pedig
megtériilés bizonyosan nem varhatd. A tdjékoztatas alapjan a Beva a Quaestor Ertékpapir Zrt.
,.f.a.”-val szembeni kovetelések esetében 100%-0s mértéki értékvesztést szamolt el.

A Quaestor Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” kartalanitasra jogosult befektetinek egy része kozvetleniil
szerz0dott a kotvényértékesitésben ligyndkként kozremiikodd Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt.
»f.a.7-val, ezért a felszdmolds ala keriilt tarsasdg hitelez6i igény benyljtasa esetén azt
nyilvantartasba vette. Azon befektetdk kartalanitisa esetén, akik a Quaestor Pénziigyi Tandcsadd
Zrt. ,fa.”-ndl nyilvantartasba vett hitelezOk voltak, és a kartalanitds Osszegének erejéig a
eljarasban. A Quaestor Pénziigyi Tanacsadd Zrt. ,.f.a.”-val, szembeni kovetelés 2018-ban
1.022.755 ezer Ft Gsszegben megtériilt, és a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”’-val szembeni
kovetelést csokkentette. Egyéb megtériilés azonban a Quaestor Pénziigyi Tanacsadé Zrt. ,,f.a.”
felszamolasi eljarasaban nem varhato.
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A Buda-Cash Zrt. ,,f.a.” felszamoldbiztosa a varhatdé megtériilésre vonatkozo 2019. januar 22-én
kelt levelében arrdl tijékoztatta a Bevat, hogy a kifizetett kartalanitdsi Osszeg alapjan
nyilvantartott hitelez6i igényének kielégitése 2% alatti lesz, mig a tovabbi hitelez6i igények
megtériilésére a felszamolas soran nincs esély. E nyilatkozat alapjan ebben az eljarasban is
mindharom koveteléstipusra 100% értékvesztést szamolt el a Beva.

A Hungéria Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” felszamolobiztosanak 2019. januar 29-én kelt levele szerint a
felszamolasi vagyon csak a felszdmolasi koltségeket fedezi, abbdl a hitelezok részére kielégités
a rendelkezésre allo informaciok alapjan nem valosziniisithetd. Ennek alapjan ebben az
eljarasban is mindharom koveteléstipusra 100% értékvesztés elszamolasa volt indokolt.

A Strategon Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” felszamolobiztosanak 2019. januar 30-an kelt levele szerint a
rendelkezésére all6 informacidk alapjan a hitelez6i igények részbeni tériilése sem varhatd. Ezen
tajékoztatas alapjan ebben az eljarasban is a Beva mindharom kovetelés tipusa kovetelésére
100% értékvesztést szamolt el.

A négy kovetelés tipusra 2018. évben elszamolt értékvesztés valtozasat az aldbbi tablazat
részletezi:

Nyit6 " . , . Zaro
Kovetelések értékvesztése (ot 0101 | NOvekedés | Cobkkenés | oo/g'5 g1

EFt EFt EFt EFt
1. Eves dij 19.326 0 0 19.326
Atszdllt kovetelések, Quaestor kartalanitas 87.785.789 55.160 -39.962 87.800.987
Atszallt kévetelések, Buda Cash kdartalanitds 16.041.519 31.293 0 16.072.812
Atszdllt kovetelések, Hungaria kartalanitas 692.616 135.551 0 828.167
Atszdllt kovetelések, Strategon kartalanitas. 0 15.516 0 15.516
2. Atszallt kovetelések Gsszesen 104.519.924 237.520 -39.962 | 104.717.482
3. Atharitott koltségek sszesen 198.897 559 0 199.456
4. Egyéb kovetelések tagokkal szemben 121.741 -32.636 0 89.105
Mindosszesen 104.859.888 205.443 -39.962 | 105.025.369

Az értékvesztés novekedését a targyévben utalt kartalanitasokra és atharitott koltségekre
elszamolt 100%-os meértékii értékvesztés okozta. Az elszamolt értekvesztést 39.962 ezer Ft
Osszegll visszairas csokkentette, mivel a 2017. december 31-én nyilvantartott 982.793 ezer Ft
Osszegli koveteléssel szemben 2018-ban 1.022.755 ezer Ft Osszegii megtériilés folyt be a
Quaestor Pénziigyi Tandcsado Zrt. ,,f.a.” felszamolasi eljarasa soran.

Osszefoglaloan megallapithato, hogy a Beva felszamolds ala keriilt volt tagjaival szembeni
kovetelései €s az azokra elszamolt értékvesztés Osszege a mérleg fordulonapjan megegyezik,
azaz netto értékiik a mérlegben nulla.
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A kovetelések merleg szerinti értéke

A kovetelések mérlegben megjelend értékénck alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:

. 2017.12.31. | 2018.12.31. Eltérés/valtozas
Kovetelések

EFt EFt EFt %
Dijkovetelések 0 916.663 916.663 100,0%
Alapra atszallt kovetelések 982.793 0 -982.793 -100,0%
Egyéb kovetelések a tagokkal szemben 0 0 0 0,0%
Egyéb kovetelések 39.127 1.526 -37.601 -96,1%
Kovetelések osszesen 1.021.920 918.189 -103.731 -10,2%

A Dijkovetelések 2018.12.31-1 értéke 916.663 ezer Ft, amely a fordulonapon hataridon beliili
kovetelés volt, és amelynek kiegyenlitése a fordulonapot kdvetden hataridében megtortént. A
fordulonapon azért volt hataridén beliili dijkovetelése a Bevéanak, mert 2019. évtdl az elso
dijrészlet fizetési hatarideje 2019.01.02. napjara moédosult, és ezért az errdl szolo fizetési
értesitok 2018. decemberében kertiltek kidllitasra és kikiildésre.

Az Alapra atszallt kovetelések 6sszege a Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt. ,,f.a.”-tol befolyt
megtériilés miatt csokkent nullara.

Egyéb kovetelést a tagokkal szemben a 100% értékvesztés elszamolasa miatt nem mutat ki a
Beva a mérlegében.

Az Egyéb kovetelések sor Osszetételét €s valtozasat az alabbi tablazat részletezi:

2017.12.31. | 2018.12.31. Valtozas
Egyéb kovetelések
EFt EFt EFt
Késedelmi kamatkovetelés Beva dij miatt 0 7 7
Kaértalanitas tulfizetés miatti kovetelések, Hungaria 18.138 0 -18.138
Kartalanitas talfizetés miatti kovetelések, Buda-Cash 20.964 1.460 -19.504
Vagyonkezelonél 1évo be nem fektetett pénzeszkoz 25 58 33
Egyéb kovetelések Gsszesen 39.127 1.525 -37.602

Vevokovetelése a Bevanak a fordulonapon nem volt.

A késedelmesen befizetett 2018. évi Beva dijak utan felszamitott késedelmi kamatok 0sszege a
fordulénapon 7 ezer Ft volt, amely a mérlegkészités napjaig befolyt.

A Hungéria Ertékpapir Zrt. ,,fa.” felszamoldja a téves adatszolgiltatis miatti kartalanitasi
tulfizetésbol adodo 18.138 ezer Ft kovetelést 2018. évben atutalta a Beva részére.

A Beva a Buda-Cash Zrt. ,f.a.” hibas adatszolgaltatasa miatt a befektetok egy részének a
ténylegesnél nagyobb hiany utan allapitott meg és fizetett kartalanitast. Az ilyen cimen 2017.
12.31-én fennalld 20.964 ezer Ft kovetelésbol 18.896 ezer Ft 6sszegl kiillonbozetet a felszamolo
elszamolt az érintett tigyfelek részére kiadhatd vagyon terhére, és az 6sszeget 2018-ban atutalta
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a Bevanak. Az tigyfelekkel szembeni kozvetleniil érvényesitend6 kovetelésbol tovabbi 608 ezer
Ft folyt be, a targyév soran tehat osszesen 19.504 ezer Ft megtériiléssel csokkent a kartalanitas
tulfizetése miatti kovetelés. A forduldénapon még nyitott kovetelés dllomany 1.460 ezer Ft.

3.1.2.2. Ertékpapirok

A Beva a bankszamlain tartott osszegeket meghaladod pénzeszkozeit allampapir portfolioban
tartja, melynek portfoliokezelését 2013. januar 1-t61 az Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt., a
letétkezel6i feladatokat pedig a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt. 1atja el.

Az allampapirok piaci, illetve a szamviteli nyilvantartasok szerinti értéke a fordulonapon a
kovetkezd volt:

Brutté | Felhalmozott | Netto piaci Netto, . " N,etto, :
. NP - beszerzési értékelési
Allampapir tipusa piaci érték kamat érték ar kiilonbizet
EFt EFt EFt EFt EFt
Magyar Allamkétvény 6.977.479 86.436| 6.891.043 7.059.780 -168.737
Diszkontkincstarjegy 311.734 0 311.734 311.028 706
Allampapirok dsszesen 7.289.213 86.436| 7.202.777 7.370.808 -168.031

A forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok esetében a beszerzési érték megallapitasara a
Szamviteli torvény altalanos rendelkezései vonatkoznak, nyilvantartasuk FIFO modszerrel
torténik. A magyar allamkotvény vételarban elismert felhalmozott kamata beszerzéskor
pénziigyi miiveletek bevételét csokkentd tételként keriil elszdmolasra a pénziigyi miiveletek
bevételei kozott (negativ eldjellel). A mérlegben az allampapirok tehat netté beszerzési aron
szerepelnek, a felhalmozott kamat pedig a fordulonapon az aktiv iddbeli elhatarolasok kozott
jelenik meg.

A nettd értékelési kiillonbozet az az 6sszeg, amellyel a fordulonapon az allampapirok netto
(felhalmozott kamat nélkiili) piaci értéke eltér a nettd beszerzési értéktdl. Mivel a konyvelés
netto beszerzési aron torténik, a nettd értékelési kiilonbozetet a konyvelt érték nem tartalmazza.
A fordulonapon a nettd piaci érték alacsonyabb volt a nettd beszerzési aron nyilvantartott
érteknél, ezért a netto értékelési kiilonbozet értéke negativ volt. A negativ értékelési kiilonbozet
egy éven beliil keletkezett, tovabba 0sszege a fordulonapi -168 millié Ft-r61 2019.03.31. napjara
-22,1 millié Ft-ra csokkent. Mivel az értékkiilonbozet nem tartosan allt fenn és mértéke nem
jelentds, értékvesztés elszamoldsara nem keriilt sor.
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3.1.2.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok Osszege 2018. december 31-én 998.542 ezer Ft volt, melynek Osszetétele a

kovetkezo:
2017.12.31 2018.12.31
Pénzeszkozok
EFt EFt
MNB bankszamla 15.516 994.892
UniCredit bankszamla 10.107 3.304
UniCredit kartyaszamla 72 286
Bankbetétek 0sszesen 25.695 998.482
Forint pénztar 121 60
Pénztar 6sszesen 121 60
Pénzeszkozok mindosszesen 25.816 998.542

A bankszamlan 1év6 6sszegek a bankkivonatokkal, a forint pénztarban 1év6 készpénz Osszege

pedig a pénztari pénzforgalmi jelentéssel egyezden keriilt a mérlegbe.

3.1.3. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az aktiv idSbeli elhatarolasok konyv szerinti értéken keriiltek a mérlegbe. Osszegiik 87.222 ezer

Ft, melynek megoszlasa:

Aktiv idébeli elhatarolasok 20171231 2018.12.31
EFt EFt
MAK felhalmozott kétvénykamat 90.954 86.436
DKJ targyévet illet6 hozama 20 374
Elore fizetett koltségek 535 408
MNB bankszamla kamatelhatarolas 0 4
Aktiv idobeli elhatarolasok 6sszesen: 91.509 87.222

A magyar allamkotvények 2018. évre jutd, de csak a fordulénapot kovetden kifizetésre keriild
kamata: 86.436 ezer Ft (4/A melléklet)

A diszkontkincstarjegyek névértéke és bekeriilési értéke kozotti kiilonbségnek (hozam) a 2018.
évre id6aranyosan jutd 6sszege 374 ezer Ft (4/B melléklet)

A 2018. évben beérkezett, de 2019. évet illetd, eldre fizetett koltségszamlak 6sszege 408 ezer Ft.

Az MNB bankszamla 2019-ben jovairt, de 2018. évet illeté kamata 4 ezer Ft.
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3.2. Forrasok

3.2.1. Sajat téke

A Beva sajat tokéje 2018. december 31-én (-) 71.107.194 ezer Ft volt. A sajat toke alakulasat az

alabbi tablazat mutatja be:

o 2017.12.31. 2018.12.31. Eltérés/valtozas
Sajat toke
EFt EFt EFt %
Jegyzett toke (csatlakozasi dijak) 228.429 232.051 3.622 1,6%
Tartalék -88.354.637 -78.919.929 9.434.708 10,7%
Ertékelési tartalék 0 0 0 0,0%
Targyévi eredmény 9.434.708 7.580.684 -1.854.024 -19,7%
Sajat toke -78.691.500 -71.107.194 7.584.306 9,6%

A sajat toke értéke 7.584.306 ezer Ft ndvekedést, vagyis ennyivel kisebb negativ értéket mutat
az el6zd évhez képest. A javulas tulnyomo része a targyévi eredménybdl szarmazott.

Nyité ) . " . Zaré
Sajat téke 20171231, | Novekedés | Csskkenés | 5500705

EFt EFt EFt EFt

1. Jegyzett tdke 228.429 3.622 0 232.051

2. Tartalék -88.354.637 9.434.708 0| -78.919.929

3. Ertékelési tartalék 0 0 0 0

4. Targyévi eredmény 9.434.708 7.580.684| -9.434.708 7.580.684

Sajat toke osszesen -78.691.500 17.019.014 -9.434.708 -71.107.194

A tartalék Osszege kizardlag az el6z6 évi eredménnyel modosul.
Jegyzett toke

A jegyzett toke a Kormanyrendelet 23. § (2) bekezdése értelmében a tagok altal fizetendd
egyszeri csatlakozasi dij. A Beva jegyzett tokéje 2017. december 31-én 228.429 ezer Ft volt. Az
Alpha Alapkezel6 Zrt. a tevékenységi engedélyt 2017. év soran megkapta, ezaltal tagga valt,
azonban ez a tény csak a 2017. évi mérlegkészitést kovetden jutott a Beva tudomasara, ezért az
altala befizetett 500.000 Ft csatlakozasi dij csak 2018. évben kertilt atvezetésre a jegyzett tokére.
A 2018. év soran tovabbi két 0j tag csatlakozasi dija novelte a jegyzett toke Osszegét. (Vertis
Kornyezetvédelmi Pénziigyi Zrt. 2.622 ezer Ft, Axiom Befektetési Alapkezeld Zrt. 500 ezer Ft)

A Beva jegyzett tOkéje a fent részletezett valtozasok eredményeképpen 232.051 ezer Ft volt a
targyév végén.

1. szamu melléklet: Csatlakozasi dijak 2018. december 31. (jegyzett toke)
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Targyévi eredmény

A Beva targyévi eredményének alakulasat, az eredményre hato tényezok Osszegét, illetve ezek
el6z6 évhez képest tortént valtozasat az alabbi tablazat tartalmazza:

A targyévi eredmény alakulasa 2017 2018 Eltérés/valtozas

(bevételek "+", raforditasok, koltségek "-" eldjel) EFt EFt EFt %
Targyévi rendszeres éves dijbevétel 10.220.783| 7.544.905| -2.675.878| -26,2%
Egyéb bevételek 2.623.711| 1.631.515 -992.196| -37,8%
- ebbdl visszairt értékvesztés 1.003.828 39.962 -963.866 | -96,0%
Pénziigyi miiveletek bevételei 339.599 314.408 -25.191 -7,4%
Befagyott kovetelések kifizetésének raforditasai -952 -100 852 89,5%
Egyéb befektetd-védelmi raforditasok -13.929 -523 13.406 96,2%
Egyéb raforditasok (céltartalék, értékvesztés, stb.) | -1.891.379| -205.629 1.685.750 89,1%
Pénziigyi miiveletek raforditasai -1.599.901 | -1.442.809 157.092 9,8%
Miikodési koltségek -243.224 | -261.083 -17.859 -7,3%
Targyévi eredmény: 9.434.708 | 7.580.684| -1.854.024| -19,7%

A targyévi eredményt alakité jelentdsebb tételek:

Eredmény noveld tényezok:

1. Az éves rendszeres dijbevétel 2018-ban 7,5 milliard Ft volt.

2. A pénziigyi miiveletek bevételei 2018-ban 314,4 milli6 Ft-ot tettek ki. A pénziigyi miiveletek
bevétele 1ényegében az értékpapir portfolid bevételével egyezik meg. A portfolid6 hozama
(szamviteli szemléletben) 250,6 milli6 Ft volt, amely 314,4 milli6 Ft bevétel és 63,8 millio Ft
raforditas egyenlegeként alakult Ki.

3. Az egyéb bevételek (+1.631,5 millio Ft) és egyéb raforditasok (-205,6 millié Ft) egyenlege
1.425,9 milli6 Ft-tal novelte az eredményt. Az egyéb bevételek tilnyomo része a céltartalék
feloldasbol és értékvesztés visszairasbol all, az egyéb raforditasok pedig a Kkifizetett
kartalanitasokra és kartalanitasi koltségekre elszamolt értékvesztés 0sszegebdl allnak.

Eredmény csokkento ténvyezok:

1. A pénziigyi muveletek raforditasai 2018-ban 1.442,8 milli¢ Ft-ot tettek ki, amelynek két
fo tétele a BEVA 2030/A jelii kotvény 1.378,9 millié Ft 6sszegli kamata, valamint az
allampapirok vagyonkezelése soran realizalt arfolyam veszteség, amelynek dsszege 63,8 millio
Ft volt.

2. A mikodési koltségek Osszege 2018-ban 261,1 millié Ft volt, ez nem tartalmazza a
kartalanitasi kifizetésekkel kozvetleniil 6sszefliggé 0,5 millio Ft 6sszegii koltséget, amelyet, mint
tagokra tovabbharitott kiadast a Beva atvezetett az egyéb befektetd-védelmi raforditdsok koze.
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Az elszamolt, illetve visszairt értékvesztés valamint a céltartalék képzés és feloldas hatasat a
targyévi eredményre az alabbi tablazat foglalja 0ssze:

Nyito . . . . Zaro
Ertékvesztés és céltartalék 2017)-712-31- Novekedés | Csokkenes 2018.12.31.
EFt EFt EFt EFt
Quaestor kartalanitas értékvesztés 87.785.789 55.160 -39.962 87.800.987
Buda-Cash kartalanitas értékvesztés 16.041.519 31.293 0 16.072.812
Hungaria kartalanitas értékvesztés 692.616 135.551 0 828.167
Strategon kartalanitas értékvesztés 0 15.516 0 15.516
Ertékvesztés atszallt kovetelésekre 104.519.924 237.520 -39.962 | 104.717.482
Quaestor atharitott koltség 138.745 42 0 138.787
Buda-Cash atharitott koltség 58.018 432 0 58.450
Hungaria atharitott koltség 2.134 40 0 2.174
Strategon atharitott koltség. 0 45 0 45
Eg:it;gf::s 0sszesen az atharitott 198.897 559 0 199.456
Ertékvesztés éves dijra 19.326 0 0 19.326
Ertékvesztés fel nem vett kartalanitasra 121.741 -32.636 0 89.105
Ertékvesztés mindosszesen 104.859.888 313.852 -148.371| 105.025.369
Coltartalclckepacs s feloldas hatasa 3.630.213 0| -1590.480|  2.039.733
;E;:lé(;(ﬁvse;szzet::;l céltartalék hatasa 205.443| -1.630.442

Az értékvesztés és céltartalék tételek egylittesen mintegy 1.425 millié Ft-tal novelték a targyévi

eredményt.

3.2.2. Céltartalékok

A céltartalék Osszegének 2018. évi valtozasait kartalanitasi eljarasonként az alabbi tablazat

tartalmazza:

Céltartalék 2011\%?31. WDl | Gl 201Z8?1rzo.31.
EFt EFt EFt EFt

Quaestor kartalanitas 778.611 0 -626.904 151.707
Buda-Cash kartalanitas 357.253 0 -354.074 3.179
Buda-Cash kartalanitas a kiilfoldi
alletétkezel6knél 1évo vagyon utan 2.058.241 0 -227.458 | 1.830.783
Hungéria kartalanitas 344.622 0 -297.795 46.827
Strategon kartalanitas 91.486 0 -84.249 7.237
Céltartalék Osszesen 3.630.213 0| -1.590.480| 2.039.733
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A céltartalék képzés soran a Beva a 2018. évi mérleg készitésekor folyamatban 1év0 kartalanitasi
eljarasok kapcsan ismert vagy valoszintsithetd jovObeni fizetési kotelezettségei osszegét jeleniti
meg a mérlegében. Céltartalék képzés indokolt mind a négy eljarasban az alabbiak miatt:

- A Quaestor Ertékpapir Zrt. ,fa” tgyfelei egy részének kartalanitasa jogerds birdi
hatérozat alapjan torténik. A még le nem zarult ligyekben varhat6 kotelezettségekre
tortént a céltartalékképzés.

- aBuda-Cash Brokerhaz Zrt. ,,f.a.” esetében a kiilf6ldi letétkezel6knél 1évé vagyonelemek
jogi helyzete és kiadhatdsaga, illetve a kartalanitas ala tartozo hidny mértéke még nem
tisztazott, ezek eset¢ben a Beva az Ovatossag elve alapjan a szamitott maximalis
kartalanitasi kotelezettség 0sszegére képzett céltartalékot.

- a Hungéria Ertékpapir Zrt. ,fa” esetében a felszamolo altal a kartalanitishoz
szolgaltatott adatok még nem tekinthetok véglegesnek, a Beva a karosultak részére a
jelenleg megallapithatd minimalis kartalanitasi kotelezettségét teljesitette. A vitatott
ugyféligényekre képzett tartaléknak a birdsagi hatarozatokon alapuld elszamolasat
kovetden lesz a felszamold abban a helyzetben, hogy véglegesitse az tligyfeleket érintd
hiany mértékét. A céltartalék képzés a varhato kartalanitési kiillonbozet 6sszegére tortént.

- A Strategon Ertékpapir Zrt. f.a.” esetében a céltartalék zard értéke megegyezik az
ismert, de a fordulonapig ki nem fizetett kotelezettség dsszegével, amelynek kifizetése a
beszamolo Gsszeallitdsdig megtortént.

A céltartalék zaro értéke osszesen 1.590.480 ezer Ft-tal alacsonyabb az el6z6 évi értéknél, ebbdl
1.385.596 ezer Ft Osszegli céltartalék feloldasara a kartalanitasi kotelezettségek 0sszegének a
mérlegkészités idépontjaban ismert informaciok alapjan tortént feliilvizsgalata, 204.884 ezer Ft
feloldasara pedig a targyévben teljesitett kartalanitasok miatt keriilt sor.

3.2.3. Kotelezettségek

A Beva mérleg fordulonapon fennallo kotelezettségeit és azok el6zd évhez képest tortént
valtozasat az alabbi tablazat tartalmazza:

Kotelezettségek 2017.12.31. | 2018.12.31. Eltérés/valtozas

EFt EFt EFt %
Hitel, kdlcson (kotvénytartozas, éven tali) 76.280.008 | 69.923.344| -6.356.664 -8,3%
Hitel, kolcson (kotvénytartozas, éven beliili) 6.356.664 6.356.664 0 0,0%
Tagokkal szembeni kotelezettségek 3.122 0 -3.122| -100,0%
Egyéb rovid lejarath kotelezettségek 5.967 35.850 29.883| 500,8%
ebbdl Szallitoi tartozas 2.304 32.324 30.020| 1303,0%
ebbdl Ado- és jaruléktartozas 3.663 3.526 -137 -3,7%
Kotelezettségek dsszesen 82.645.761| 76.315.858| -6.329.903 -1,7%

Kotvénytartozas

A Befektet6-védelmi Alapnak a BEVA 2030/A jelt kotvény kibocsatasa folytan 76.280.008 ezer
Ft kotvénytartozasa volt az év végén, ebbdl 69.923.344 ezer Ft a hosszu lejarati kotelezettség,
az éven belll fizetendd toketorlesztések Osszege pedig 6.356.664 ezer Ft. A kdotvény
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adossagszolgalata (kamat + toke egylittes Osszege) negyedévente esedékes. A negyedéves
toketorlesztés Osszege allando, 1.589.166 ezer Ft. A targyév soran fizetett kamatok mértéke
julius 6-ig 1,63%, julius 7-t61 oktober 6-ig 1,90%, oktober 7-t61 2019. januar 6-ig 1,76% volt.

Tagokkal szembeni kotelezettségek

Folyamatban 1év6 csatlakozas a fordulénapon nem volt, ezért nincs Tagokkal szembeni
kotelezettség a Beva targyévi mérlegében.

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

Az Egyéb rovid lejarata kotelezettségek kizardlag szallitéi, valamint ado- és
jaruléktartozdsokbol allnak. A szallitdi tartozasok, adok, koltségvetési kotelezettségek
kimutatdsa év kozben a szallitdoi szamldknak, illetve a bevallasoknak megfeleléen, azzal
egyezden, konyv szerinti értéken torténik.

Szallitok

A mérleg fordulonapjan fennallo kotelezettségek értékébol a szallitoi tartozas 32.324 ezer Ft
volt, melynek kiegyenlitése hatariddben megtortént.

Megjegyzés: A 2018. évi mérleg készitéseckor a Beva attért arra a gyakorlatra, hogy a
rendszeresen szamldzott szallitdi szdmldkat a szallitoi kotelezettségek kozott mutatja ki,
amennyiben a targyévre vonatkoznak, akkor is, ha a szdmlazas csak a tdrgyévet kovetden tortént
meg. A valtoztatas tehat az el6z6 évhez képest csupan atrendezést jelent a szallitok és a passziv
1ddbeli elhatarolasok kozott.

Ado- és jaruléktartozasok

A koltségvetéssel szemben fennallo ado- és jaruléktartozasok Osszege az év végeén 3.526 ezer Ft
volt, melynek Osszetétele a NAV adofolydszamlaval egyezden:

- jovedelembdl levont SZJA: 997 EFt,
- kifizet6i SZJA: 45 EFt,
- szocidlis hozz4jarulasi ado: 1.296 EFt,
- EHO: 59 EFt,
- nyugdijbiztositasi jarulék: 664 EFt,
- egészségbiztositasi jarulék: 465 EFt.

A koltségvetéssel szemben a forduldnapon fenndllo adod- €s jaruléktartozasok kiegyenlitése
hataridében megtortént.
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3.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

A passziv idobeli elhataroldsok konyv szerinti értéken szerepelnek a mérlegben, 0sszegiik

2018.12.31-én 2.140.686 ezer Ft volt.

2017.12.31 2018.12.31
Passziv idobeli elhatarolasok
EFt EFt
Eves dijbevétel elhatarolasa 0 1.817.830
Fizetend6 kamatok elhatarolasa 321.777 320.715
Fordulonap el6tti idészakot terheld koltségek 33.433 2.141
Passziv iddbeli elhatarolasok osszesen 355.210 2.140.686

A Beva a 2019. 1. negyedéves dijrészletrdl szolo fizetési értesitket, tekintettel a
2019. januar 2-i fizetési hataridore, 2018. december honapban kiildte ki a tagoknak. Ezek dsszege
1.817.830 ezer Ft, amely a passziv idébeli elhatarolasok legnagyobb tétele. Az el6z6 évben nem
mutatkozott ilyen tétel, mivel a 2018. 1. negyedéves dijrészletrdl szo16 fizetési értesitok kikiildése
2018. februar honapban tortént meg a 2018. februari 15-1 fizetési hataridore tekintettel.

A 2019. januar 7-én fizetett negyedéves kotvénykamatbol idéaranyosan a 2018. évet illetd
hanyad 320.715 ezer Ft.

A mérleg fordulonapja utan felmeriild, de a 2018. évet illeté koltségek, raforditasok elhatarolt
Osszege 2.141 ezer Ft, mint pl. a 2018. évi kdnyvvizsgalati dij utolso két részlete.

3.3. Meérlegen kiviili tételek

A Bevénak az UniCredit Bank Hungary Zrt. 4.500 ezer Ft értékben nyujt bankgaranciat a
sz€khelyéiil szolgalo iroda bérleti szerzOdésének biztositékaként, melynek lejarata 2019.12.02.
napja.

4. Jogi ligyek, konyvvizsgalati dijak, egyéb szolgaltatasok
4.1. Jogi iigyek
4.1.1. A Befekteto-védelmi Alappal szemben fennalld jogvitak, peres iigyek

A Beva ellen a mérlegkészités idOpontjaban egy per van folyamatban. A perbeli kovetelés az
tgyfél részére mar kifizetett kartalanitdson feliil tovabbi 1.874.380,- Ft megfizetésére iranyul.
Hatéskori vita miatt érdemi targyaldsra még nem keriilt sor. Tekintettel arra, hogy hasonl6 targyu
perben az eljard birdsag a keresetet jogerdsen elutasitotta, jelen perhez kapcsoloddan fizetési
kotelezettség megallapitdsa nem valoszind.

4.1.2. itéletek, egyezségek

A mérlegkészités idépontjaban nincs olyan itélet vagy megkotott egyezség, amely a Beva terhére
vagy javara fizetési kotelezettséget allapitana meg.
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4.1.3. A Befekteté-védelmi Alappal szemben fennall6 egyéb kovetelések

A 2015-ben megindult kartalanitasi eljardsok még nem zarultak le véglegesen, a varhatd
kifizetésekre a Beva céltartalékot képzett. A 2017-ben indult Strategon Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”
kartalanitasi eljarasa lezarult.

4.1.4. A Beva kovetelései targyaban folyamatban 1évo peres és nem peres iigyek

A Beva, mint L r. felperes a Karrendezési Alappal egylittesen pert inditott a QUAESTOR
Ertékpapir Zrt. ,.fa.” felszamolasi eljaras soran meg nem tériilé kovetelésének érvényesitése
érdekében a tulajdonos QUAESTOR Pénziigyi Tanacsado Zrt. ,,f.a.” ellen a Cstv. 62. § (2)
bekezdésében szabalyozott mogottes felelosség megallapitasa irant. A perben elsé fokon eljard
Févarosi [télotabla a keresetet elutasitotta, amely ellen a Beva fellebbezést nyujtott be, ennek
eredményeképp a méasodfokon eljart Févarosi [tél6tabla végzésével a keresetet hatélyon kiviil
helyezte és az els6foku birdsagot 11j eljaras lefolytatasara kotelezte, igy a per ismételten Févarosi
Torvényszek elétt van folyamatban.

A folyamatban 1évé nem peres tigyek:

- Azokkal a befektetési szolgaltatokkal szemben, amelyek esetében a Beva kartalanitasi
eljarast folytatott le, a Beva mint hitelezd érvényesiti a kifizetett kartalanitasbol, az ezzel
kapcsolatos koltségekbdl, valamint a tag altal nem rendezett dijakbol ered6 koveteléseit.
A felszamoldé minden esetben a Pénziligyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Kft.
Tekintettel a Cstv. 37. § (2) bekezdésében foglalt igénybejelentési hataridére a Beva
folyamatosan aktualizalja a hitelez6i igényét.

- A Beva az elmaradt dijakbdl eredd kovetelésével hitelezd két volt tagja ellen folyo
felszamolasi eljarasban, amelyek esetében nem kertilt sor kartalanitésra:

- aSzéchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. ,,f.a.” felszamolasaban 1.500.000 Ft 6sszegii
,F kategdridban visszaigazolt hitelez6i igénnyel;

- a Kormend és Vidéke Takarékszovetkezet ,.f.a.”-felszamolasaban 2.000.000 Ft
,F” kategdridban visszaigazolt hitelezdi igénnyel.

Mindkét eljarasban a kozbensé mérlegbdl megallapithatd, hogy a Bevat a kielégitési sorrendben
megeldzd hitelezoi igények Osszegére tekintettel a Beva szdmara megtériilés egyik iigyben sem
varhato.

4.2. Konyvvizsgalati dijak és egyéb szolgaltatasok

A 2018. évi konyvvizsgalat dija 2.200 ezer Ft + AFA. A Beva a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadd Kft. részére mas jogcimen dijat (addtandcsadoi dijak; egyéb, nem konyvvizsgaloi
szolgaltatasokért felszamitott dij; egyéb bizonyossagot nyujtod szolgaltatdsokért felszamitott dij)
nem fizetett.
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5. Vagyoni és pénziigyi helyzet, cash-flow kimutatas, személyi
jellegu koltségek

5.1. Az eszkozok és forrasok belso aranyai

A Beva 9.389 milli6 Ft eszkozallomanyanak 78,5%-at tette ki az allampapir portfolio értéke,
mely a fordulonapon 7.370,8 milli6 Ft volt, 584,7 milli6 Ft-tal magasabb, mint az el6z6 év végén.
A kovetelések 6sszege 918 millio Ft volt, a 2019. évire vonatkozo, le nem jart dijkovetelések
miatt, a pénzeszkozok értéke pedig 998,5 millid Ft volt a hatarid6 elétt befolyt 2019. évi dijak
miatt. A fordulonapot kovetden a kovetelések Osszege nullara csokkent, mivel befolyt az 1.
negyedéves dijbevétel hidnyzo része. A befolyt kovetelések megnovelték a pénzeszkdzok
értékét, amelyet az esedékes kotvény torlesztés kiegyenlitésére forditott a Beva. A mérleg eszkoz
oldalanak az értékpapir portfolio az egyetlen jelentds, tartds eleme.

A sajat toke Osszege negativ, (-) 71.107,2 milli6 Ft, amely 7.584,3 milli6 Ft-tal javult az el6z6
évhez képest. A céltartalék dsszege 2.039,7 millié Ft, amely 1.590,5 millié Ft-tal alacsonyabb
az eléz6 évinél, a céltartalék feliilvizsgalat és a kifizetett kartalanitasok eredményeképpen. A
hosszi lejarat kotvénykotelezettség szintén csokkent 6.356,7 millio Ft-tal. A felsorolt
valtozasok eredményeképpen kedvezden valtozott a forrasok belsd dsszetétele.

Az eszk6zok belsd ardnyait a 6. szamu melléklet, a forrasok belsd ardnyait pedig a 7. szamu
melléklet tartalmazza.

5.2. A Beva 2018. évi pénziigyi helyzetét alakito fontosabb tényezék

A Beva sajat tokéje negativ, -71,1 milliard Ft volt az év végén, amely dontden a korabban
kifizetett kartalanitasok kapcsan atszallt kovetelésekre elszamolt értékvesztések eredményt rontd
hatdsanak a kovetkezménye. A kotvénybdl eredd éven til esedékes tartozdsa a fordulonapon
69,9 milliard Ft volt. A kartalanitasi kotelezettségekre képzett céltartalék 6sszege 2,0 milliard
Ft.

A forgdeszkozok allomanya 9,3 milliard Ft, amelybdl az allampapirok 7,4 milliard Ft-ot tesznek
ki, a fennmarado Gsszeg a kovetelések és pénzeszkozok értéke. A rovid lejarati kotelezettségek
Osszege 6,4 milliard Ft, amely Iényegében a kotvénytartozas éven beliil esedékes Osszegével
egyenld.

A befektetett eszk6zok €s az aktiv idObeli elhatarolasok sulya a Beva mérlegében nem jelentds.

A Beva pénziigyi helyzetét alakito tényezok hatasat a 8. szami melléklet tartalmazza.
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5.3. Cash-flow kimutatas

Az Alap 2018. évi cash-flow kimutatasat a 9. szamu melléklet tartalmazza.

l. Szokasos tevékenységbdl szarmazod pénzeszkoz-valtozas (+ 7,3 milliadrd Ft)

A miikodési cash-flow 1ényegében a + 7,6 milliard Ft 6sszegii targyévi eredménybdl szarmazik.
Jelentds noveld tényezd volt a Bevara atszallt kovetelések csokkenése a targyévben realizalodott
megtériilés folytan. Az értékpapir allomany névekedése mintegy 0,5 milliard Ft-tal csokkentette
a miikodési cash-flow-t.

1. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas

A befektetési cash-flow hatasa a pénzeszk6zok valtozasara nem volt szamottevo (- 4,3 millio Ft).

11. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazo pénzeszkoz-valtozas (- 6,4 milliard Ft)

A Beva targyévben 6,4 millidrd Ft esedékes kdtvénytorlesztést teljesitett.

IV. A pénzeszk6zok valtozasa + 1,0 milliard Ft volt, amely [ényegében a 2019. 1. negyedéves
dijak mérleg fordulonapot megel6z6 befizetésébdl szarmazik, amelyet a Beva a 2019. januar 7-
én esedékes kotvénytorlesztés kiegyenlitésére hasznalt fel.

5.4. Tiszteletdijak, megbizasi dij, egyéb személyi jellegii kifizetések

A Bevanak 2016. januar 1. napja 6ta sajat munkaszervezete nincs, a Bevaval és a Karrendezési
Alappal kapcsolatos tevékenységeket az OBA-n beliil elkiilonitett munkaszervezet végzi. A két
alap operativ feladatait végzo elkiiloniilt munkaszervezet 7 {6 teljes munkaidds munkavallalobol
all és az OBA ligyvezetd igazgato helyettes irdnyitasaval végzi tevékenységét.

Az OBA az elkiilonitett munkaszervezettel kapcsolatban felmeriilt személyi jellegii koltségeit —
AFA-val ngvelten — 70%-30% aranyban megosztva terhelte a Bevara és a Karrendezési Alapra.
A Bevat terheld koltség az anyagjellegli raforditasok kozott, az operativ miikodés soron
jelentkezik a koltségvetés megvalosulasa tablazatban (11. szami melléklet). A targyévben
felmeriilt operativ koltség 101,4 millio Ft, amely koltségvetésben eldiranyzott kereten beliil
maradt.

A fenti okbol a Bevanal a személyi jellegli raforditasok kozott csak az igazgatosagi tagok
tiszteletdija és a belsd ellendr megbizasi dija, illetve ezek kozterhei szerepelnek. A Beva 2018.
évi tiszteletdij és megbizasi dij adatait, valamint az egyéb személyi jellegii kifizetéseket és ezek
kozterheit a 10. szamu melléklet részletezi.
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6. A Beva 2018. évi koltségvetésének megvalosulasa

A Beva koltségvetési terve 2018. évre 6,0 milliard Ft targyévi eredményt irdnyzott eld, a
tényleges eredmény ezt mintegy 1,6 milliard forinttal meghaladja.

A 2018. évi koltségvetés megvalosulasa Terv Tény Eltérés
(bevételek "+", raforditasok, koltségek "-" elgjellel) EFt EFt EFt %

Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 7.525.254| 7.544.905 19.651 0,26%
Befagyott kovetelések kifizetésével kapcs. raforditas -1.500 -100 1.400| -93,33%
Egyéb befektetd-védelmi raforditasok -1.000 -523 477 -47,70%
Egyéb bevételek, egyéb raforditasok egyenlege -190| 1.425.886| 1.426.076

Pénziigyi miiveletek bevételei 100.000 314.408 214408 | 214,41%
Pénziigyi miiveletek raforditasai -1.311.503 | -1.442.809| -131.306 10,01%
Miikodési koltségek -294.000| -261.083 32917 -11,20%
Targyévi eredmény 6.017.061| 7.580.684| 1.563.623| 25,99%

Az eredményt javito fontosabb tényezok:

- az egyéb bevételek jelentdsen meghaladjdk az egyéb raforditasokat,
legjelentOsebb tétele a kartalanitasi kotelezettségekre képzett céltartalékbol tortént 1,4

milliard Ft 6sszegli feloldas,

melynek

- az értékpapir portfolié szamviteli szemléletben tervezett hozama 90 milli6 Ft (100 millio
Ft bevétel és 10 millié Ft raforditas egyenlegeként), a tény 250,6 milli6 Ft volt (314,4
millié Ft bevétel és 63,8 millié Ft raforditas egyenlegeként),

- amiikddési koltségeknél mintegy 33 millio Ft megtakaritas keletkezett,

- a tagokkal szemben elszamolt dijbevétel mintegy 20 millié Ft-tal volt magasabb a
tervezettnél az ellendrzések eredményeként tortént dijmodositasok hatasara.

Eredmény ront6 tényezo:

- a kotvénykamat Osszege a kamatlab emelkedése miatt a tervezett 1.301,5 milli6 Ft-nal

77,4 milli6 Ft-tal magasabb volt.

A Beva 2018. évi miikodési koltségvetésének megvaldsulasa

A Beva jovahagyott 2018. éves mikodési koltségvetése az egyéb befektetovédelmi
raforditasokkal egylitt 295 milli6 Ft volt. A fenti tablazatban ez két tétel 6sszegeként jelenik meg,
294 milli6 Ft a tovabbharitott koltségek nélkiili miikodési koltségterv, 1 millio Ft pedig a
tervezett egyéb befektetdvédelmi raforditas. A 2018. évi tény koltség 261,1 millié Ft, az egyéb
befektetd-védelmi raforditasok dsszege pedig 0,5 millio Ft volt. A koltségek sszesen 32,9 millid

Ft-tal alacsonyabbak a tervezettnél.
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Az alabbi koltségvetési sorokon keletkezett jelentdsebb - egymillié Ft-ot meghalad6 — 6sszegli

megtakaritas:
o . Terv Tény Eltérés
Koltségvetési sorok
EFt EFt EFt
Posta koltség 2.000 677 -1.323
Szakértdi dijak 11.906 10.193 -1.713
Operativ mikodés 105.363 101.415 -3.948
Informatikai {izemeltetés 7.489 4.804 -2.685
Kartalanitashoz kapcsolodo tigyviteli szolgaltatasok 2.500 0 -2.500
Ugyvédi dijak 9.000 1.995 -7.005
Egyéb igénybe vett szolgaltatdsok 4.998 3.371 -1.627
Mletékek, perkoltség 5.000 0 -5.000
Tartalék 5.000 0 -5.000
Osszesen 153.256 122.455 -30.801

A koltségvetés legnagyobb kiadasi tétele az OBA altal szamlazott operativ koltség 101,4 millio
Ft 6sszege, amely 3,9 milli6 Ft-tal alacsonyabb a tervezettnél. Az operativ koltség sor a személyi
jellegti koltségek és az azokkal kapcsolatos jarulékok OBA altal atterhelt koltségeibdl a Bevat
terheld hanyadot tartalmazza. Jelentds 0sszegli megtakaritas keletkezett az tigyvédi dijak és az
illetékek, perkoltség sorokon is, amelyek csak nagy bizonytalansaggal tervezhet6 kiadastipusok.

Mivel az éves koltségek az eldiranyzat alatt maradtak, az 5 millio Ft tartalék igénybevételére
nem kertilt sor.

A Beva 2018. évi koltségvetésének megvalosulasat, ezen beliil a miikodési koltségek terv- és
tényszamait koltségnemenkénti bontasban a 11. szama melléklet tartalmazza.

Budapest, 2019. majus 20.

BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
1092 Budapest,
Koztelek utca 6.

Nwa

dr. Kiss Krisztina
OBA iigyvezet6 igazgatd helyettes

L/(JLLLM
Molnar Laszl6
OBA pénziigyi vezetd
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET

Csatlakozasi dijak 2018. december 31.

/Jegyzett toke/

1. sz. melléklet

Tagok neve i Tagsagi viszony Befizetett
C.sa”tlako'zas megsziinésének  csatlakozasi dij
(volt tagok esetében a tagsagi viszony megsziinéskori név) iddpontja idépontja Ft
Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zrt. 2002.03.22 2017.08.31 2 500 000
ABN AMRO (Magyar) Bank Rt. 1997.09.11 2001.06.30 2000 000
ABN AMRO Bank (Magyarorszag) Rt. 1997.09.06 1998.01.01 2 000 000
AC Broker Ertékpapir Kereskedelmi Rt. 1997.10.01 1999.07.29 435 000
ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. 2012.06.11 500 000
Adventum Befektetési Alapkezel Zrt. 2011.06.30 2015.05.06 500 000
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.12.19 500 000
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. 2008.05.23 2013.07.31 500 000
AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. 1997.04.14 2004.12.21 2000 000
Allianz Alapkezel6 Zrt. 2008.06.10 500 000
Allianz Bank Zrt. 2003.05.14 2011.03.31 3000 000
Allied Investment Ertékpapirkereskedelmi és Tanacsadd Rt. 1997.09.13 1999.07.05 505 000
Alpha Alapkezeld Zrt. 2017.09.12 500 000
Altalanos Ertékforgalmi Bank Zrt. 1997.04.14 2007.10.15 2 000 000
Amethyst Befektetési Szolgaltatd Rt. 1998.03.17 2002.05.30 100 000
Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2002.10.03 500 000
Autent Ertékpapir Forgalmazo és Befektetd Rt. 1997.09.28 1999.08.24 500 000
AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2008.08.05 2014.08.05 500 000
AXIOM Befektetési Alapkezeld Zrt. 2018.11.08 500 000
Bacska Takarékszovetkezet 1997.11.22 1998.01.01 100 000
Banco Popolare Hungary Bank Zrt. 2005.08.09 2013.11.15 3 000 000
Bankar Befektetési Rt. 1997.08.27 1999.07.30 2 000 000
Bank of China Limited Magyarorszagi Fidktelepe 2017.05.10 3000 000
Benefit Brokerhaz Ertékpapirforgalmazési és Befektetési Kft. 1997.09.05 1998.01.23 100 000
BNP Paribas Hungéria Bank Rt. 1998.01.06 2007.04.19 2000 000
BNP-Dresdner (Hungéria) Ertékpapir Rt. 1997.09.23 2001.02.16 2 000 000
Bondtrade Ertékpapir Rt. 1997.04.14 2004.09.22 100 000
Bre-Wor Observer Brokerhaz Ertékpapir-kereskedd és Tanacsado Rt. 1997.09.05 2000.05.08 250 000
Bridge Wealth Management Zrt. 2007.11.28 2009.03.30 500 000
Buda Broker Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Rt. 1997.10.14 2000.09.25 265 000
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 1997.04.14 2015.03.04 750 000
Budapest Alapkezel6 Zrt. 2007.12.01 2500 000
Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Zrt. 1997.04.14 2000 000
Budapest Ertékpapir és Befektetési Rt. 1997.09.16 2002.03.04 1 850 000
BUKE Broker Kft. 1997.09.03 1998.02.27 100 000
Calyon Bank Magyarorszag Zrt. 1997.04.14 2008.02.01 2 000 000
CA-IB Ertékpapir Rt. 1997.04.14 2003.12.31 2 000 000
CASHFUND Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Rt. 1999.05.14 2000.07.01 100 000
Cashline Ertékpapir Zrt. 1997.04.14 2011.04.19 550 000
CB Broker Ertékpapir-forgalmazo Rt. 1997.09.17 2000.08.31 500 000
CE Central European Broker Zrt. 2010.04.29 2010.12.16 500 000
CEE Active Asset Management Zrt. 2010.07.22 500 000
Cenzor Ertékpapir Ugynokség Rt. 1997.08.19 2001.01.15 100 000
CIB Bank Zrt. 1997.04.14 2 000 000
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2002.10.29 500 000
CIB Ertékpapir-forgalmazo és Befektetd Rt. 1997.04.14 2003.12.10 2 000 000
Citibank Befektetési és Ertékpapir Zrt. 1997.09.06 2001.06.25 2000 000
Citibank Zrt. 1997.04.14 2008.12.31 2 000 000
Codex Ertéktar Zrt. 1997.04.14 100 000
Commerzbank Zrt. 1997.04.14 2 000 000
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Csatlakozasi dijak 2018. december 31.

/Jegyzett toke/

Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.

Credit Suisse First Boston Budapest Rt.
Daewoo Ertékpapir (Magyarorszag) Rt.

DAIWA Europe (Magyarorszag)Befektetési és Ertékpapirforgalmi Rt.

DD-NEX Ertékpapir Rt.

Deutsche Bank Zrt.

DH Univerzum Ertékpapir Kereskedelmi Rt.
DIALOG Befektetési Alapkezelé Zrt.

Diana Investment Ertékpapirforgalmazé Rt.
Diofa Alapkezel Zrt.

Diversified European Investments Befektetési Rt.
Dunainvest Tézsdeligynokség Rt.

eBrokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zrt.

E.L.S. East Befektetési Szolgaltato Rt.

EGSZI Borze Ertékpapir Kereskedd és Informacio Szolgaltato Rt.

Els6 Magyar-Angol Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt.

Els6 Miskolci Brokerhaz Ertékpapir-forgalmazasi és Befektetési Rt.

EMITA Ertékpapir Befektetési és Szolgaltato Rt.
Enigma Invest Ertékpapir-kereskedé Befektetési Szolgéltato Rt.
Equilor Alapkezel6 Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

ERSTE Alapkezelo Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Ertékkonyvtar Ertékpapirforgalmazo Rt.
Eurocapital Ertékpapir és Befektetési Rt.

Euro6pa Brokerhaz Befektetési Szolgaltato Zrt.
Eurépai Kereskedelmi Bank Rt.

Falcon-Invest Pénziigyi Szolgaltato Rt.

Fay Andras Takarékszovetkezet

Ferr-Broker Ertékpapirkeresk. és Befektetési Tanacsado Rt.
FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

FINEXT Befektetési Alapkezeld Zrt.

Fund De la Salle Befektetési Alapkezelo Zrt.
FundConsult Befektetési Zrt.

Gabona Ertékpapir és Kereskedelmi Rt.
Garmond Capital Magyar-Amerikai Befektetési Szolgaltato Rt.
Generalbroker Ertékpapir Rt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

Geo Professional Portfolio Zrt.

Globalinvest Zrt.

Globex Ertékpapir Forgalmazasi Rt.

Granit Bank Zrt.

Hanwha Capital Budapest Ertékpapir Rt.
Hofmann Schneider Ertékpapir Rt.

HOLD Alapforgalmaz6 Zrt.

HOLD Alapkezeld Zrt.

Horizont Brokerhaz Befektetési Rt.

HSBC Befektetési Szolgaltato Rt.

Hungaria Ertékpapir Zrt.

Hungarograin Tézsdeligynoki Szolgaltatd Zrt.
HYPO-Securities Hungaria Rt.
HypoVereinsbank Hungéaria Rt.
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2003.01.01
1997.04.14
1997.08.29
1997.09.05
1997.07.23
1997.08.26
1997.04.14
1997.09.02
2008.01.23
1997.10.14
2009.05.25
1998.05.21
1997.08.07
2000.08.15
1997.04.14
1997.08.06
1997.08.23
1997.07.23
2005.07.07
1997.09.05
2012.07.24
1997.04.14
2003.01.14
1997.04.14
1997.04.14
1997.07.25
1998.04.03
2013.09.30
1997.12.31
1999.01.05
1997.09.04
1997.09.02
1998.03.10
2012.04.12
2009.04.20
2008.12.29
1997.09.17
1997.11.06
1997.08.13
2002.12.04
2014.02.11
2012.04.23
1997.10.16
1997.04.14
1997.09.05
1997.10.07
2015.12.21
2003.01.01
1998.04.10
1997.11.08
1997.04.14
2003.09.15
1997.08.22
1998.05.05

2002.05.29
2000.06.01
1998.07.01
2000.02.09
2011.06.30
2001.05.24

2000.04.12

2000.06.19
2001.07.20

2005.05.24
1999.07.05
2000.12.21
2000.08.08
2007.06.12
1999.11.30

1999.12.17
2002.06.18
2015.03.16
1999.01.29
2000.07.31
1998.01.01
1999.02.10
2003.02.07
2018.01.04
2009.12.07
2012.09.18
1999.10.21
2001.06.29
2001.09.12

2017.12.07
2016.09.07
1999.08.02

2002.04.30
1999.02.12

2002.05.08
1998.05.22
2015.04.20
2015.12.30
1999.11.30
2001.09.30

1. sz. melléklet

500 000
2000 000
1499 600
2000 000
2 000 000

300 000
2 000 000
2000 000

500 000

500 000
1550 000
2000 000

500 000

500 000

825 000

500 000

750 000

100 000

750 000

500 000

500 000

863 500
1 000 000
2 000 000
2 000 000

100 000

100 000

500 000
2 000 000

100 000

400 000

350 000
2 000 000

500 000

500 000

500 000

500 000
2 000 000

500 000

500 000

500 000

500 000
2 000 000
2 000 000
1 500 000

723 350

500 000

500 000

100 000

287 120

250 000

960 000
2 000 000
2 000 000



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Csatlakozasi dijak 2018. december 31.

/Jegyzett toke/

IE-New York Broker Befektetési Rt.

ING Bank Zrt.

ING Baring Ertékpapir (Magyarorszag) Rt.

ING Befektetési Alapkezeld Zrt.

ING Investment Management Magyarorszagi Vagyonkezel6 Rt.
Innovative Securities Europe Zrt.

Inter-Eur6pa Bank Nyrt.

Inter-Eurdpa Befektetési Rt.

INVESTPOINT Ertékpapir-kereskedé Rt.

K & H Befektetési Rt.

K&H Alapkezel Zrt.

K&H Equities (Hungary) Zrt.

Kalmar Broker Ertékpapir Ugynokség Kft.

KBC Equitas Broker Zrt.

KDB Bank Eurdpa Zrt.

KELER Zrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Kiralybroker Ertékpapir-forgalmazo Rt.
Konzumbank-Kereskedelmi Bank Rt.

Kormend és Vidéke Takarékszovetkezet

Kvant Ertékpapir-kereskedelmi és Befektetési Tandcsadd Rt.
Kvantum Investment Bank Rt.

LaSalle Kereskedelmi és Szolgaltatd Rt.

London Broker Ertékpapir Forgalmazasi Rt.

Magyar Ertékpapir-forgalmazo és Befektetési Rt.
Magyar Ertékpapir-forgalmazé Rt.

Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. (régi)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezeld Zrt.
Merkantil Bank Rt.

Merlito Ertékpapir Zrt.

Mez6bank Ertékpapirforgalmazo és Befektetd Rt.
Microbroker Ertékpapirkereskedd és Befektetési Rt.
MKB Bank Zrt.

MKB Ertékpapir és Befektetési Rt.

MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.

Nelson Broker Ertékpapir Kereskedelmi Rt.

Német Befektetési Tarsasag Rt.

Nemzetkozi Kereskedelmi Bank Rt. (IC Bank)

NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.

Nomura Ertékpapir Magyarorszag Rt.

Observer Vagyonkezeld Kft.

OTP Alapkezel6 Zrt.

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.
OTP Ertékpapir Rt.

Pakett Broker Ertékpapir-forgalmazasi és Befektetési Rt.
Pannon Capital Ertékpapirforgalmazo és Befektetési Tandcsadé Rt.
Pannonbroker Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Rt.
Pénzintézeti Koézpont Bank Rt.

Pest-Buda Ertékhaz Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Tancsadod Rt.

PK Ertékpapirforgalmazo és Befektetési Rt.
Pléninvest Broker Zrt.
Polgari Kereskedelmi Bank Rt.
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1997.09.06
1997.04.14
1997.08.13
2002.06.18
1997.04.14
2014.11.03
1998.02.06
1997.09.13
1997.08.16
1997.09.18
1997.04.14
1997.04.14
1997.11.06
1997.04.14
2000.04.27
2003.01.01
1998.09.29
1997.04.14
1997.04.14
2011.05.30
1997.10.30
1997.09.18
1997.11.08
1997.09.19
1997.09.09
1997.07.15
2013.01.28
1998.04.18
2002.03.08
2015.02.03
1997.12.19
2010.07.28
1997.08.29
1997.09.17
1997.04.14
1997.09.03
2011.12.21
1997.09.10
1997.10.16
1997.09.03
1997.04.14
1998.02.20
1997.11.07
2002.09.30
1997.04.14
1997.09.03
1997.09.13
1998.03.25
1997.08.26
1997.09.16
1997.10.01
1997.08.16
1997.04.14
1997.09.16

2002.03.05
2008.09.30
2002.07.01
2014.08.01
2003.09.09
2016.01.06
2007.12.31
1998.06.01
2001.05.31
2001.12.17

2006.12.21
1998.05.06
2011.07.01

2004.04.14
2004.07.01
2014.01.23
1998.11.11
2000.03.23
2002.06.13
2000.06.27
2000.05.23
2000.12.08

2000.02.02

1998.01.01
2016.02.01
1998.03.30
2002.08.07

2002.02.01

1999.08.31
2002.04.08
2000.02.01

2002.05.07
1997.12.08

2002.12.19
2000.09.06
2000.11.20
1999.07.05
1998.01.01
2000.02.08
1999.08.31
2017.12.14
1999.10.14

1. sz. melléklet

2 000 000
2 000 000
2 000 000
500 000
750 000
500 000
2 000 000
2 000 000
100 000
2 000 000
2 000 000
2 000 000
100 000
252 500
2 000 000
3000 000
2 000 000
510 000
2 000 000
1434 450
250 000
2 000 000
520 000
350 000
2 000 000
500 000
500 000
2 000 000
2 000 000
500 000
2 000 000
500 000
1 250 000
400 000
2 000 000
2 000 000
500 000
100 000
2 000 000
2 000 000
2 000 000
2 000 000
100 000
3 000 000
2 000 000
2 000 000
947 650
550 000
1070 785
2 000 000
500 000
2 000 000
503 100
2 000 000



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Csatlakozasi dijak 2018. december 31.

1. sz. melléklet

/Jegyzett toke/
Postabank Ertékpapirforgalmazé Rt. 1997.04.14 2004.02.26 2 000 000
Postabank ¢és Takarékpénztar Rt. 1997.04.14 2004.09.01 2 000 000
Procent Befektetési Rt. 1997.09.23 2000.12.08 250 000
QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2004.07.28 2017.01.04 500 000
QUAESTOR Ertékpapir Zrt. 1997.04.14 2015.04.17 2 000 000
QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 2012.06.12 2018.11.30 500 000
Quantis Investment Management Zrt. 2008.12.05 2015.05.11 500 000
Quantum Broker Ertékpapir-forgalmazé Rt. 1997.10.03 2000.10.12 255 000
Rabobank Befektetési Rt. 1997.10.04 2000.02.01 2 000 000
Rabobank Hungéria Kereskedelmi Bank Rt. 1998.01.10 2002.05.31 2000 000
Raiffeisen Bank Zrt. 1997.04.14 2 000 000
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.12.20 2018.02.19 500 000
Raiffeisen Ertékpapir és Befektetési Rt. 1997.04.14 2004.12.02 2 000 000
Random Capital Zrt. 2009.04.02 1052 500
Realbroker Ertékpapir Rt. 1997.08.29 1998.11.27 1 000 000
Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Zrt. 1997.04.14 2016.11.03 750 000
Redemptor Invest Befektetési Szolgaltato Rt. 1998.10.12 2000.05.15 100 000
Részvény és Kotvénykereskedelmi Rt. 1997.08.29 1999.07.29 100 000
Sarrétvidéke Takarékszovetkezet 1997.11.06 1998.01.01 100 000
Sberbank Magyarorszag Zrt. 1998.11.12 2 000 000
SINUS-FAIR Corporate Zrt. 2017.08.21 500 000
SKYBROKER Ertékpapir-bizomanyos Rt. 2000.08.11 2001.10.05 100 000
Société Générale Hungaria Bank Rt. 2000.03.07 2002.07.11 2 000 000
Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. 2007.03.21 2017.09.28 500 000
Sopron Bank Burgenland Zrt. 2008.01.02 3000 000
SPB Befektetési Zrt. 2000.11.16 913 000
Stabilitas Befektetési Alapkezeld Rt. 2002.07.08 2004.05.21 500 000
STATUS Capital Befektetési Zrt. 2011.01.21 2016.08.01 500 000
Stock Quality Services Zrt. 2009.02.25 2010.06.29 500 000
STRATEGON Ertékpapir Zrt. 2007.10.11 2017.09.06 500 000
SWAP Tbézsdetigynoki Zrt. 1997.04.14 2008.12.29 100 000
Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. 2013.10.02 2014.12.05 3000 000
Takarék Alapkezeld Zrt. 2007.05.07 2015.05.19 500 000
Takarék Broker Ertékpapir Forgalmazo és Tanacsadé Rt. 1997.04.14 2002.06.04 2000 000
Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. 2010.03.02 3 000 000
Tabla Invest Pénziigyi és Befektetési Rt. 1997.08.22 2000.02.01 251 000
Treuhand Pénziigyi és Befektetési Rt. 2000.01.26 2000.09.27 255 000
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.04.14 2 000 000
UNIQA Vagyonkezel6 Zrt. 2003.03.18 2008.06.23 2 500 000
UNIQUA Befektetési Szogaltato Zrt. 2008.06.23 2008.12.04 0
Vertis Kornyezetvédelmi Pénziigyi Zrt. 2018.01.03 2622 508
Wellington Broker Ertékpapir-forgalmazé Rt. 1997.10.08 2000.10.24 100 000
WestLB Investment (Magyarorszag) Rt. 1997.09.02 2000.04.17 2 000 000
Wintrust Ertékpapir Ugynokség Rt. 1997.08.08 2001.06.29 500 000
Wood & Company Rt. 1997.09.20 2001.09.13 500 000
Osszesen: 232 051 063
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

2018. évi targyi eszkdz mozgisok

2. sz. melléklet

(Adatok E Ft-ban)

Nyito Brutté érték viltozisa | Zaré brutto | . 21t 2018. évi tery szerintl Ziré 2017.évi | 2018 évi
Megnevezés ., ., halmozott linearis écs. halmozott | zaro netté | zaré nettd
brutté érték érték . , L, L,
écs. écs. érték érték
Novekedés | Csokkenés Novekedés | Csokkenés

I. Immaterialis javak 16 444 4334 0 20778 10311 1804 0 12 115 6 133 8 663
1. Vagyoni értékii jogok 14 516 4334 0 18 850 9629 1161 0 10 790 4 887 8 060
2. Szellemi termékek 1929 0 0 1929 683 643 0 1326 1246 603
3. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I1.Targyi eszk6zok 16 532 5363 8 737 13 158 8 337 1652 2490 7499 8195 5659
1. Ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 10 286 5363 2491 13 158 8 337 1652 2490 7 499 1949 5659
3. Beruhazasok 6 246 0 6 246 0 0 0 0 0 6 246 0
4. Beruhazasokra adott el6legek 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen 32976 9697 8737 33936 18 648 3456 2490 19614 14 328 14 322
100 E Ft alatti immat. javak és targyi eszk6zok: 5792 1283 576 6 499 5792 1283 576 6 499 0 0

7




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

2018. december 31-i kintléviségek

(Adatok Ft-ban)

: e Egyéb ..
Tagok neve Eves dij Rendkiviili dij tartofz)':s, kés. Ossze,s
Osszesen tartozas
kamat

1. |Kormend és Vidéke Takarékszovetkezet "f. a." 2 000 000 0 0 2 000 000
2. |Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. "f. a." 1 500 000 0 0 1 500 000
3. |Buda-Cash Brokerhaz Zrt. "f.a." 3848 297 0 0 3848 297
4. |Quaestor Ertékpapir Zrt. "f.a." 9679991 0 0 9679991
5. |Hungaria Ertékpapir Zrt. "f.a." 1 000 000 0 0 1 000 000
6. [Strategon Ertékpapir Zrt. "f.a." 1297 462 0 0 1297 462
Osszesen 19 325 750 0 0] 19325750

A fenti kintlévéségekre a Beva 100% értékvesztést szamolt el a targyévet megel6zo év végéig.
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

A Befekteté-védelmi Alap allampapir portfoliéja 2018. december 31-én

Allamkétvények
Netté beszerzési 2018. dec. 31. 2018. dec. 31. 2018. dec. 31.
Papir jele Mennyiség Névérték ar nett6 arfolyam | brutt6 arfolyam- | felhalmozott kamat
(db) (FY) (Ft) érték érték (elhatarolandé)
(FY) (FY) (Ft)

A190624A08 34 505 345 050 000 374 838 159 355 549 872 367 224 983 11675111
A191030C16 15 250 152 500 000 157 291 349 154 706 980 155 225 023 518 043
A200624B14 38 310 383 100 000 409 647 837 399 605 864 406 585 562 6 979 698
A200923C17 23058 230 580 000 232 035 571 232 311 195 232936 528 625 333
A201112A04 37 312 373120 000 440 105 476 421018 161 424 774 733 3756 572
A210421C18 36 922 369 220 000 360 778 069 363 480 106 365 133 842 1653736
A211027B16 35514 355 140 000 372272 249 368 432 180 370 013 263 1581 083
A220624A11 53349 533 490 000 660 678 952 630 043 688 649 482 996 19 439 308
A221026B17 60 049 600 490 000 606 863 262 603 009 056 604 909 006 1899 950
A231124A07 55016 550 160 000 679 606 889 660 108 376 663 454 449 3346 073
A240626B15 47 453 474 530 000 502 463 081 493 259 225 500 591 662 7 332 437
A241024C18 17 480 174 800 000 171127 795 175 287 517 177 526 356 2 238 839
A250624B14 65 263 652 630 000 796 229 309 766 684 924 785 369 721 18 684 797
A261222D17 28 466 284 660 000 283 864 293 280 567 728 280 760 727 192 999
A271027A16 61784 617 840 000 629 959 162 617 804 165 621 104 667 3300 502
A281022A11 18 631 186 310 000 252 123 641 243 926 368 246 338 150 2411782
A311022A15 10 920 109 200 000 110 418 317 105 435 221 106 115 864 680 643
A381027A18 2223 22230000 19 475984 19812 399 19931151 118 752
Osszesen 641505| 6415 050 000 7 059 779 395 6 891 043 025 6977 478 683 86 435 658
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 4/B. sz. melléklet

A Befekteto-védelmi Alap allampapir portfoliéja 2018. december 31-én
Diszkont Kincstarjegyek

Papir jele Mennyiség Névérték Vételar Beszerzés Lejaratig 2018. évre es6 Elhatarolando
(db) (Ft) (FY) dituma hatralévé napok napok (Ft)
D191120 2048 20 480 000 20417 393 2018.11.23 362 38 6572
D191120 9 90 000 89 727 2018.11.26 359 35 27
D191120 1616 16 160 000 16 118 711 2018.12.07 348 24 2 848
D191120 2 20 000 19 955 2018.12.14 341 17 2
D191120 1634 16 340 000 16 285 604 2018.12.21 334 10 1629
D191120 6 60 000 59 804 2018.12.27 328 4 2
D190925 1484 14 840 000 14 781 308 2018.09.28 362 94 15 240
D190925 1 10 000 9965 2018.10.05 355 87 9
D190925 1663 16 630 000 16 569 151 2018.10.12 348 80 13988
D190925 7 70 000 69 821 2018.10.24 336 68 36
D190925 7 70 000 69 819 2018.10.26 334 66 36
D190925 1162 11 620 000 11589 893 2018.10.26 334 66 5949
D190925 17 170 000 169 564 2018.10.29 331 63 83
D190925 2 20000 19 949 2018.10.30 330 62 10
D190925 1059 10 590 000 10 564 182 2018.11.09 320 52 4195
D190925 23 230 000 229 445 2018.11.12 317 49 86
D190925 46 460 000 458 927 2018.11.23 306 38 133
D190925 26 260 000 259 400 2018.11.26 303 35 69
D190925 4 40 000 39 938 2018.12.14 285 17 4
D190925 6 60 000 59 912 2018.12.27 272 4 1
D190731 1846 18 460 000 18 383 299 2018.08.03 362 150 31782
D190731 1486 14 860 000 14 786 398 2018.08.17 348 136 28 764
D190731 1688 16 880 000 16 799 736 2018.08.31 334 122 29 318
D190731 1 10 000 9953 2018.09.07 327 115 17
D190731 2395 23 950 000 23 829 268 2018.09.14 320 108 40 747
D190731 94 940 000 935 567 2018.09.21 313 101 1430
D190731 3 30 000 29 874 2018.09.24 310 98 40
D190731 4 40 000 39 925 2018.10.05 299 87 22
D190731 17 170 000 169 769 2018.10.24 280 68 56
D190731 12 120 000 119 861 2018.10.26 278 66 33
D190731 30 300 000 299 668 2018.10.29 275 63 76
D190731 4 40 000 39 954 2018.10.30 274 62 10
D190731 31 310 000 309 708 2018.11.12 261 49 55
D190731 65 650 000 649 392 2018.11.23 250 38 92
D190731 36 360 000 359 667 2018.11.26 247 35 47
D190731 5 50 000 49 967 2018.12.14 229 17 2
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 4/B. sz. melléklet

A Befekteto-védelmi Alap allampapir portfoliéja 2018. december 31-én
Diszkont Kincstarjegyek

Papir jele Mennyiség Névérték Vételar Beszerzés Lejaratig 2018. évre es6 Elhatarolando
(db) (Ft) (FY) dituma hatralévé napok napok (Ft)
D190731 9 90 000 89 941 2018.12.27 216 4 1
D190522 1145 11 450 000 11 421 306 2018.06.08 348 206 16 986
D190522 761 7610 000 7584 316 2018.06.22 334 192 14764
D190522 41 410 000 408 535 2018.06.25 331 189 837
D190522 5 50 000 49 813 2018.06.26 330 188 107
D190522 880 8 800 000 8 754 099 2018.07.06 320 178 25532
D190522 461 4610 000 4586 176 2018.07.09 317 175 13152
D190522 2 20000 19908 2018.07.13 313 171 50
D190522 1622 16 220 000 16 148 632 2018.07.20 306 164 38 250
D190522 25 250 000 249 058 2018.08.17 278 136 461
D190522 1 10 000 9968 2018.09.07 257 115 14
D190522 106 1 060 000 1 056 881 2018.09.14 250 108 1347
D190522 64 640 000 638 127 2018.09.21 243 101 778
D190522 2 20000 19943 2018.09.24 240 98 23
D190522 3 30 000 29 956 2018.10.05 229 87 17
D190522 12 120 000 119 923 2018.10.24 210 68 25
D190522 8 80 000 79 993 2018.10.26 208 66 2
D190522 20 200 000 199 989 2018.10.29 205 63 3
D190522 3 30 000 29 998 2018.10.30 204 62 1
D190522 22 220 000 219 994 2018.11.12 191 49 2
D190522 44 440 000 439 978 2018.11.23 180 38 5
D190522 24 240 000 239 988 2018.11.26 177 35 2
D190522 3 30 000 29 998 2018.12.14 159 17 0
D190522 6 60 000 59 995 2018.12.27 146 4 0
D190424 1534 15 340 000 15 330 750 2018.04.27 362 248 6 337
D190424 2029 20 290 000 20275310 2018.05.11 348 234 9878
D190424 2 267 22 670 000 22 615 456 2018.05.25 334 220 35927
D190424 36 360 000 358 887 2018.06.22 306 192 698
D190424 110 1100 000 1096 448 2018.06.25 303 189 2216
D190424 14 140 000 139 543 2018.06.26 302 188 284
D190424 923 9 230 000 9197 150 2018.07.09 289 175 19 892
D190424 4 40 000 39 860 2018.07.13 285 171 84
D190424 34 340 000 339 164 2018.08.17 250 136 455
D190424 2 20000 19 954 2018.09.07 229 115 23
D190424 149 1490 000 1486 700 2018.09.14 222 108 1605
D190424 90 900 000 898 070 2018.09.21 215 101 907
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 4/B. sz. melléklet

A Befekteto-védelmi Alap allampapir portfoliéja 2018. december 31-én
Diszkont Kincstarjegyek

Papir jele Mennyiség Névérték Vételar Beszerzés Lejaratig 2018. évre es6 Elhatarolando
(db) (Ft) (FY) dituma hatralévé napok napok (Ft)

D190424 3 30 000 29 937 2018.09.24 212 98 29
D190424 4 40 000 39 969 2018.10.05 201 87 13
D190424 16 160 000 159 988 2018.10.24 182 68 4
D190424 11 110 000 110 003 2018.10.26 180 66 -1
D190424 29 290 000 290 007 2018.10.29 177 63 -2
D190424 3 30 000 30001 2018.10.30 176 62 0
D190424 30 300 000 299 993 2018.11.12 163 49 2
D190424 62 620 000 619 987 2018.11.23 152 38 3
D190424 34 340 000 339 986 2018.11.26 149 35 3
D190424 5 50 000 50 000 2018.12.14 131 17 0
D190424 8 80 000 80 000 2018.12.27 118 4 0

Osszesen 31 205 312 050 000 311 028 152 374129
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

A Befektet6-védelmi Alap 2018. évi éves dijak

5. sz. melléklet

Kiterhelt dij

o nos fos . 2018.01.01-

Tagok neve I. dijrészlet I1. dijrészlet II1. dijrészlet IV. dijrészlet 2018.12.31.

Osszesen
ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. 125000 125000 125000 125 000 500 000
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 3 456 863 3 456 863 3 456 863 3456 863 13 827 452
Allianz Alapkezel6 Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
Alpha Alapkezel§ Zrt. 0 0 0 500 000 500 000
Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
Axiom Befektetési Alapkezeld Zrt. 0 0 0 500 000 500 000
Bank of China Limited Magyarorszagi Fioktelepe 125 000 125 000 1250 000 500 000 2 000 000
Budapest Alapkezel§ Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Zrt. 88171909 88171909 88171909 88 171 909 352 687 636
CEE Active Asset Management Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
CIB Bank Zrt. 148 116 946 148 116 946 148 116 947 148 116 946 592 467 785
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
CODEX Ertéktar Zrt. 556 450 556 450 556 450 607 355 2276 705
Commerzbank Zrt. 500 000 500 000 500 000 500 000 2 000 000
Concorde Ertékpapir Zrt. 25906 360 25906 360 25906 360 25906 359 103 625 439
DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
Diofa Alapkezel6 Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
eBrokerhaz Befektetési Szolgaltato Zrt. 500 000 500 000 500 000 500 000 2 000 000
Equilor Alapkezeld Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
Equilor Befektetési Zrt. 8 051 846 8 051 847 8 051 847 8 051 846 32207 386
ERSTE Alapkezel§ Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
ERSTE Bank Hungary Zrt. 519411 519 412 519 412 519411 2 077 646
ERSTE Befektetési Zrt. 274 116 856 274 116 856 274 116 857 274532 721 1 096 883 290
FINEXT Befektetési Alapkezeld Zrt. 500 000 0 0 0 500 000
Generali Alapkezel§ Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
Granit Bank Zrt. 500 000 500 000 500 000 1058 774 2558774
HOLD Alapforgalmazo Zrt. 7600 942 7 600 942 7600 943 7600 942 30403 769
HOLD Alapkezeld Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
K&H Alapkezeld Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
KDB Bank Eurdpa Zrt. 500 000 500 000 500 000 500 000 2 000 000
KELER Kozponti Ertéktar Zrt. 500 000 500 000 500 000 500 000 2 000 000
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 199 801 097 199 801 097 199 801 097 199 801 097 799 204 388
Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt. 52 681 636 52 681 636 52 681 636 52 681 635 210 726 543
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 120 714 610 120 714 610 120 714 610 120 877 034 483 020 864
Marketprog Asset Management Zrt. 125 000 875 000 500 000 500 000 2 000 000
MKB Bank Zrt. 116 880 257 116 880 257 116 880 257 116 880 256 467 521 027
MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. 500 000 500 000 500 000 12 434 113 13934 113
OTP Alapkezeld Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
OTP Bank Nyrt. 589 549 033 589 549 032 589 549 033 589 549 032 2358 196 130
QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 647 342 647 342 647 342 647 342 2 589 368
Raiffeisen Bank Zrt. 119 545 873 119 545 873 119 545 874 119 545 873 478 183 493
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 125 000 375000 0 0 500 000
Random Capital Zrt. 2598 013 2598 013 2598 013 2598 012 10 392 051
Sberbank Magyarorszag Zrt. 878 317 878 317 878 317 1 300 006 3934 957
Sinus-Fair Corporate Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
Sopron Bank Burgenland Zrt. 500 000 500 000 500 000 500 000 2 000 000
SPB Befektetési Zrt. 5643 142 5643 143 5643 143 5643 142 22572570
Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. 14 057 347 14 057 346 14 057 347 14 057 346 56 229 386
UniCredit Bank Hungary Zrt. 95319 324 95 319 325 95 319 325 95319 324 381277 298
Vertis Kornyezetvédelmi Pénziigyi Zrt. 125 000 125 000 125 000 125 000 500 000
Osszesen 1881313574 Ft| 1881813576 Ft| 1882188582 Ft| 1895982 338 Ft 7541 298 070
2017. évi dijkorrekcidk:

NHB Bank Zrt. 3107 280
Alpha Alapkezel6 Zrt. 500 000
[Mindésszesen a 2018. évben kiterhelt éves dij 7 544 905 350]
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Az eszkozok belsé aranyai

6. sz. melléklet

Hivatkozas betii és Megnevesds — 2017.12.31 — 2018.12.31
szamjel (mérleg) (ezer th) v (ezer th) %

. Immaterialis javak 6133 0,08 8 663 0,09

. Targyi eszk6zok 8 195 0,10 5659 0,06

1l Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0,00 0 0,00

Al Befektetett eszkozok (I.+ I1.+ I11.) 14 328 0,18 14 322 0,15

I Készletek 0 0,00 0 0,00

. Kovetelések 1021920 12,87 918 189 9,78

1l. Ertékpapirok 6786 111 85,47 7 370 808 78,50

V. Pénzeszk6z6k 25816 0,33 998 542 10,64

B./ Forgoeszkozok (I.+ IL.+ ITL+ IV.) 7 833 847 98,67 9 287 539 98,92

C./ AKktiv idébeli elhatarolasok 91 509 1,15 87 222 0,93
ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN (A+B+C) 7 939 684 100,00 9389 083 100,00
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 7. sz. melléklet

A forrasok bels6 aranyai

Hivatkozas betii 2017.12.31 2018.12.31
és szamjel Megnevezés 0 0
(mérle;) : (Szisrzli% %o (;)zzsrzngt) %

D./ Sajat toke -78 691 500 -991,12 -71107 194 -757,34

E./ Céltartalék 3630 213 45,72 2039733 21,73

F.l. Hosszu lejaratt kotelezettségek 76 280 008 960,74 69 923 344 744,73

F./IL. Rovid lejarata kotelezettségek 6 365 753 80,18 6392 514 68,09

F./ Kotelezettségek 82 645 761 1 040,92 76 315 858 812,81

G./ Passziv idobeli elhatarolasok 355 210 4,48 2 140 686 22,80
FORRASOK (passzivak) OSSZESEN (D+E+F+G) 7939 684 100,00 9 389 083 100,00
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET

Az Alap 2018. évi pénziigyi helyzetét alakité
fontosabb tényezok

8. sz. melléklet

(adatok ezer Ft-ban)

Alakito tényez6k megnevezése Javito | Ronté
tényezok

Immaterialis javak 0 8 663
Targyi eszkdzok 0 5659
Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
Készletek 0 0
Kovetelések 0 918 189
Ertékpapirok 0 7 370 808
Sajat toke 0 71 107 194
Céltartalék 2039 733 0
Hosszu lejarath kotelezettség 69 923 344 0
Rovid lejarata kotelezettség 6392 514 0
Egyéb (aktiv és passziv idobeli elhatarolasok) 2140 686 87 222
Javito és rontod tényezok Osszesen: 80 496 277 79 497 735
Netto hatas a likviditasra 998 542

Pénzeszk6zok az idoszak végén: 998 542
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET

Cash-flow kimutatas 2018.

9. sz. melléklet

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2017. 2018.

I. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Miikodési cash- 6 379 490 7330 131
flow, 1-14. sorok)
1. Targyévi eredmény 9434 708 7 580 684
2. Elszamolt amortizacid 2 086 4740
3. Elszamolt értékvesztés €s visszairas kiillonbozete 573 349 165 481
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete -1289 974 -1 590 480
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye -1181 -371
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa -1678 30 020
7. Tagokkal szembeni kotelezettség valtozasa -878 -3122
8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 23 -137
9. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa -202 562 1785476
10. Vevokovetelések valtozasa -1 555512 -99 351

a. Dijkovetelés valtozasa -1 236 -916 663

b. Alapra atszallt kovetelések valtozasa -1 432 535 785 235

c. Egyéb kovetelések tagokkal szemben -121 741 32077
11. Forgoeszkozok (vevo €s pénzeszkoz nélkiil) valtozdsa -572 997 -547 096
12. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -5 894 4 287
13. Fizetett ado 0 0
14. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash

-5769 -4 363

flow, 15-17. sorok)
15. Befektetett eszkozok beszerzése -7 588 -4 734
16. Befektetett eszkdzok eladasa 1819 371
17. Kapott osztalék 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbél szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi -6 353 164 -6 353 042
cash-flow, 18-28. sorok)
18. Részvénykibocsatas bevétele 0 0
19. Kotvénykibocsatas (-rdbocsatas) bevétele 0 0
20. Hitelfelvétel 0 0
21. Hosszu lejaratra nytjtott kolesondk €s elheylezett bankbetétek torlesztése, 0 0
megsziintetése, bevaltasa
22. Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
23. Részvénybevonas 0 0
24. Kotvényvisszafizetés -6 356 664 -6 356 664
25. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0
26. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és bankbetétek 0 0
27. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
28. Tagok altal befizetett jegyzett tOke 3500 3622
IV. Pénzeszk6zok valtozasa 20 557 972 726
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 10. sz. melléklet

Tiszteletdij, megbizasi dij adatok 2018. év

A Beva operativ miikodésével kapcsolatos tevékenységeket az OBA elkiiloniilt munkaszervezete latja el. Az ezzel
kapcsolatban felmeriilt bérjellegli koltségeit az OBA szamlazza a Beva részére. Ezek a koltségek a Bevanal az igénybevett
szolgaltatasok kozott, az operativ miikodés koltségsoron jelennek meg. A Bevanal személyi jellegli kiadasként az igazgatosag
tiszteletdija és a belsé ellendér megbizasi dija mertil fel.

Az igazgatosag 1étszama: 9,0

Igazgatosag tiszteletdija 77 832 ezer Ft
Személyi jellegli egyéb kifizetések az igazgatosag tagjainak: 0 ezer Ft
Szocialis hozzéjarulasi ado 15177 ezer Ft
Megbizasi dij: 2124 ezer Ft
Személyi jellegti egy¢éb kifizetések: 0 ezer Ft
Szocialis hozzajarulasi add 373 ezer Ft

17



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

A 2018. évi koltségvetés megvalosulasa

11. sz. melléklet

Megnevezés 2018. év Terv | 2018. évi Tény Eltérés Eltérés
EFt EFt EFt %
01. |Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 7525 254 7 544 905 19 651 0%
02. |Befektet6k megbizasabol behajtott kovetelések utani dijbevételek 0 0 0 0%
03. |Egyéb befektetévédelmi bevételek 0 0 0 0%
I.  |Befektet6-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 7525 254 7 544 905 19 651 0%
1. |Egyéb bevételek 500 1631515 1631015 326203%
I1l. |Nem befektetd-védelmi bevételek 0 0 0 0%
V. [Pénziigyi miiveletek bevételei 100 000 314 408 214 408 214%
Bevételek osszesen (I.+ IL.+ IIL.+ IV.) 7625 754 9 490 828 1865 074 24%
04. |Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 1500 100 -1400 -93%
05. |Befektet6k megbizasabol behajtott kovetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0%
06. |Egyéb befektetévédelmi raforditasok 1000 523 -477 -48%
V. |[Befektet6-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 2 500 623 -1877 -75%
VI. |Egyéb raforditasok 690 205 629 204 939 29701%
VII. |Nem befekteté-védelmi raforditasok 0 0 0 0%
VII1.|Pénziigyi miiveletek raforditasai 1311503 1442 809 131 306 10%
Raforditasok dsszesen (V.+ VI.+ VIL+ VIIL.) 1314 693 1649 061 334 368 25%
07. |Anyagjellegii raforditasok 191 544 159 751 -31793 -17%
08. |Személyi jellegii raforditasok 97 286 96 592 -694 -1%
09. |Ertékesokkenési leirds 5170 4740 -430 -8%
IX. [Miikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 294 000 261 083 -32 917 -11%
A. |Targyévi eredmény (L.+IL+IIL+IV.-V.-VL-VIL-VIIL-IX.) 6017 061 7 580 684 1563 623 26%
Irodaszer, nyomtatvany 650 131 -519 -80%
Egyéb anyag 450 160 -290 -64%
Posta koltség 2000 677 -1323 -66%
Taxi 250 46 -204 -82%
Telefon, Internet 734 408 -326 -44%
Kikiildetés 500 152 -348 -70%
Jogtar, céginfé el6fizetés 650 564 -86 -13%
Konyvelési dij 7790 7788 -2 0%
Ingatlan bérleti dij 12773 12 785 12 0%
Ingatlan tizemeltetési koltségek 4793 4170 -623 -13%
Oktatas, tovabbképzés, konferencidk 250 156 -94 -38%
Auditori dijak 2343 2794 451 19%
Szakértdi dijak 11 906 10 193 -1713 -14%
Operativ mitkodés 105 363 101 415 -3948 -4%
Munkaer6-kolesonzés, didkmunka 704 685 -19 -3%
Informatikai izemeltetés koltsége 7 489 4804 -2 685 -36%
Kartalanitashoz kapcsolddo tigyviteli szolgaltatasok 2 500 0 -2 500 -100%
Ugyvédi dijak 9 000 1995 -7 005 -78%
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 4998 3371 -1 627 -33%
Biztositas 120 96 -24 -20%
Bankkoltség 860 485 -375 -44%
Illetékek, perkoltség 5000 0 -5 000 -100%
Vagyonkezel6i, letétkezel6i dij 5381 6 395 1014 19%
Koétvénnyel kapcesolatos koltségek 1040 1040 0 0%
Tartalék 5000 0 -5 000 -100%
07. |Anyagjellegii raforditasok 192 544 160 310 -32 234 -17%
Megbizasi dij 2126 2124 -2 0%
Tiszteletdij 77 832 77 832 0 0%
Tiszteletdij és megbizasi dij dsszesen 79 958 79 956 -2 0%
Reprezentacio 1200 756 -444 -37%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 233 143 -90 -39%
Szocialis hozzajarulasi ado 15 592 15 550 -42 0%
Egészségligyi hozzajarulas 303 187 -116 -38%
08. [Személyi jellegii raforditasok 97 286 96 592 -694 -1%
09. |Ertekesokkenési leiras 5170 4740 -430 -8%
Miikodési koltségek osszesen, befektetovédelmi raforditasokkal egyiitt 295 000 261 642 -33 358 -11%
10. |Tovabbharitott koltségek atvezetése befektetovédelmi raforditasokhoz -1 000 -559 441 -44%
IX. |Miikodési koltségek (07.+ 08.+ 09. -10.) 294 000 261 083 -32 917 -11%
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UZLETI JELENTES

a Befekteto-védelmi Alap 2018. évi éves beszamoldjahoz

1. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett lényeges események, a 2019. évi
gazdalkodasra hato valtozasok bemutatasa

A Beva Dijfizetési szabalyzata alapjan szamitott letétaranyos éves dij Osszege 2019. évben
7.299 millio Ft, melyet a hatalyos Dijfizetési szabalyzat szerint négy részletben, januar 2., aprilis 2.,
julius 2. és oktdber 2. napjaig kell megfizetni. Az elsé két dijrészletrdl a fizetési értesitoket a Beva a
jelentés Osszeallitasaig megkiildte tagjainak. Az elsé dijrészlet teljes egészében befolyt, a masodik
dijrészletet két kivétellel a tagok szintén teljesitették.

A nem teljesitd tagok koziil az egyik a végelszamolas ala keriilt NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. A
bank tevékenységi engedélyét az MNB visszavonta, igy tagsagi viszonya marcius 14. napjaval
megszlnt, ezért a hatralévo éves dija (10.156 ezer Ft) esedékessé valt. A masik nem teljesité tag
torvényi minimumdij fizetésére koteles alapkezeld, esetében a tevékenységi engedély visszavonasanak
kezdeményezése miatt szintén a hatralévo éves dij (375 ezer Ft) esedékessé valt.

A kintlévdség sulya a tervezett bevételeken beliil csekély, ezért az esetleges hidny sem befolyasolna
érdemben a Beva pénziigyi helyzetét.

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott a Beva tagsagi korében nem tortént valtozas,
azt kdvetben pedig a fenti, tagsagi viszonyt érinté események torténtek.

A kartalanitasi kifizetések finanszirozasa

A 2018. évi mérlegben kartalanitasi kotelezettségre képzett 2,0 milliard Ft Osszegli céltartalék
fedezetét az allampapir portfolid részleges értékesitése biztositja. A Beva allampapir portfolioban
tartott likvid vagyonanak piaci értéke 2019. februar 28-an 7,2 milliard Ft volt.

Az lzleti jelentés 2. szamu melléklete tartalmazza a Beva 2019. évi pénziigyi tervét cash-flow
szemléletben. A pénziigyi terv alapjan sajat forrasbol biztositott a kartalanitasi kifizetések, az
adossagszolgalat, a miikodési koltségek és az egyéb kiadasok fedezete. A mérlegkészitésig nem
kovetkezett be olyan esemény, amely a cash-flow terv megvalosulasat veszélyeztetné.

A kifizetések technikai lebonyolitasat a Hungaria és a Buda-Cash kartalanitasi eljarasaban az MTB
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., mint a Beva altal megbizott kifizetohely végzi fiokhalozatanak
bevonasaval. A Quaestor kartalanitas kifizetését végzd OTP Bank Nyrt.-vel a kifizet6helyi szerzodés
2018. december 31-vel megsziint, a még hatralévo kifizetéseket a Beva kozvetlen atutalassal teljesiti.

2. Az igazgatiésag altal meghatarozott feladatok teljesitése és azok értékelése

A Beva igazgatdsaga a 2018. évben Osszesen 7 iilést tartott, és 2 alkalommal hozott {ilés megtartasa
nélkiil, irasbeli szavazassal dontést. A testiilet 6sszesen 75 hatarozatot fogadott el, ebbdl 47 tartalmaz



rendelkezést a Beva tekintetében. (A Beva igazgatdsaga hozza meg a Karrendezési Alapra vonatkozé
dontéseket is annak iranyito testiileteként eljarva.)

Az igazgatdsagi dontések tartalmuk szerint az alabbi négy csoportba sorolhatok:

a.) A szervezet miikodésére, gazdilkoddsdra és egyéb belsd szervezeti kérdésekre vonatkozo
hatdarozatok

Az igazgatosag elfogadta a Beva 2017. évi éves beszamolojat, valamint tevékenységi jelentését
¢s intézkedett, hogy az megkiildésre keriiljon a tagok és a Magyar Nemzeti Bank (MNB)
szamara. Negyedévente elfogadta a tagok és az MNB részére kiildendd pénziigyi jelentéseket,
tovabba a koltségvetési terv iddaranyos megvaldsuldsardl szold beszamoldkat. A Beva
kotvénnyel kapcesolatos eldirdsok miatt nem auditalt féléves beszdmolo is késziilt, amelyet az
igazgatosag hagyott jovd. Az igazgatosag 2018 decemberében elfogadta a koltségvetés
megvaldsulasarol szolo beszamolot, valamint elfogadta a Beva 2019. évi koltségvetési és hosszu
tava pénziigyi tervét.

Az igazgatosag zartkorii palyazat alapjan dontott az informatikai biztonsagi felelds, valamint az
adatvédelmi tisztvisel6 megbizasarol, illetve j konyvvizsgalot valasztott és a 2018. évi éves
beszamolo auditalasaval a Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft.-t bizta meg.

Az operativ tevékenység belsd ellendrzése keretében az igazgatosdg az ellendrzési munkaterv
alapjan a testiiletnek rendszeresen beszamol6 belso ellendr jelentéseit megtargyalta és elfogadta,
¢s meghatarozta a 2019. évi ellenérzési munkatervet, tovabba félévente meghallgatta az
informatikai biztonsagi ellenér beszamolgjat.

Az igazgatosag a pénziigyl tudatossag érdekében végzett tevékenységét tamogatasa és a
befektetOkartalanitds intézményének szélesebb korben torténd megismertetése érdekében
dontott a FINTELLIGENCE Pénziigyi Kultira Kozpontot mitkddtetd alapitvany tdmogatasarol.

Az igazgatosdg a testillet miikodésével kapcsolatban a mandatum lejartara tekintettel
megvalasztotta az elnokét, valamint alelndkét, decemberben elfogadta a testiilet kdvetkezd évi
munkatervét.

Az igazgatosag attekintette az Orszdgos Betétbiztositasi Alappal kotott egyiittmitkodési
megallapodast és jovahagyta a sziikséges modositasokat.

b.) A szabdlyozdsi kérdések, szabdlyzatok elfogaddsa és modositdsa

Az igazgatdsag tobb belsd szabalyzatot is feliilvizsgalt az év soran, ennek keretében aktualizalta
a Beva szamviteli szabalyzatait, modositotta a Kartalanitasi szabalyzatot és a Szervezeti és
Miikodési szabalyzatot. Az igazgatdsag elfogadta a Beva Adatvédelmi szabalyzatat.

Az igazgatdsag feliilvizsgalta a dijfizetési szabalyokat, és indokoltnak tartotta a dijkulcs tovabbi
csOkkentését, ezért 2019. januar 1-t61 modositotta a Dijfizetési szabalyzatot a dij mértékének
meghatarozasa €s a fizetési hataridok tekintetében.



C.) A kartalanitdssal kapcsolatos dontések

Az operativ szervezet rendszeresen beszamolt az igazgatosdg szamara a kartalanitdsok
helyzetér6l. A Strategon Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” kartalanitasi eljarasarol szolo, a Kartalanitasi
szabalyzat szerinti allapotjelentést a testiilet elfogadta és az MNB részére megkiildte.

d.) A tagsaggal kapcsolatos iigyekben hozott hatdrozat

A tagok dijfizetési adatszolgaltatasainak ellendrzése érdekében az operativ szervezet 2018-ban
nyolc tagnal végzett helyszini ellendrzést és ennek eredményérdl beszamolt az igazgatosagnak.
A testiilet a beszamolot elfogadta ¢s 2019-re vonatkozoan ijabb nyolc tagot jelolt ki helyszini
dijfizetési adatellenérzésre, illetve a dijszamitasi adatok tekintetében a tagsag teljes korét érintd
kiegészitd adatszolgaltatast és ennek ellendrzését tartotta sziikségesnek.

Az igazgatdésag a fenti dontések elfogadasa utjan teljesitette a szervezet iranyitasara vonatkozd
torvényi kotelezettségét. A dontéseket az operativ szervezet készitette el és hajtotta végre. Az
igazgatosagi hatarozatok megvaldsuldsat az igazgatdsag az operativ szervezet rendszeres €s eseti
beszadmolodin keresztiil, tovabba a belsd ellendr és az informatikai felelds tjan ellendrizte. Az operativ
szervezet altal készitett pénziigyi jelentéseket a belsd ellendr is vizsgalta, és az igazgatdsagi
hatarozatok teljesiilésérdl rendszeresen beszamolt a testiiletnek.

3. A Befekteto-védelmi Alap 2019. évi koltségvetési terve

A Befektet6-védelmi Alap 2019. évi koltségvetési tervét az igazgatosag a 2018. december 19-én
megtartott ilésén a 65/2018. (XII. 19.) szamu hatarozataval, 298.000 ezer Ft miikodési koltség kerettel
fogadta el, amely sem Osszetételében, sem Gsszegében nem tér el 1ényegesen az el6z6 évi koltségvetési
tervtol. Az Osszeg tartalmazza a felszamolési eljarasokban bejelentett, a kartalanitassal kézvetlentil
Osszefliggd koltségeket is, melyek az eredménykimutatasban az egyéb befektetdvédelmi raforditasok
soron jelennek meg.

A koltségvetésben a tagokkal szemben elszamolt dijbevételek tervezett 0sszege az idékozben ismertté
valt 2019. évi dijszamitasi adatoknak megfeleléen a decemberben elfogadott tervben szerepld
7.273.900 ezer Ft-rol 7.299.182 ezer Ft-ra modosult. A bevétel meghatarozo része tovabbra is a
dijbevétel, megtériilésbdl szarmazd bevétellel a Beva nem szdmol a tervben.

Az iizleti jelentés Osszeallitasaig nem tortént, illetve nem ismert olyan esemény, amely az elfogadott
mukodeési koltségvetés modositasat tenné sziikségesse.

A Befektet-védelmi Alap 2019. évi koltségvetési tervét szamviteli szemléletben az 1. szamu
melléklet, pénziigyi tervét cash-flow szemléletben pedig a 2. szamu melléklet tartalmazza.
Budapest, 2019. majus 20. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

1092 Budapest,
Koztelek utca 6.

) g
M/LU/\,\,
dr. Kiss Krisztina Molnar Laszl6
OBA iigyvezet6 igazgatd helyettes OBA pénziigyi vezetd



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

UZLETI JELENTES

A Befektet6-védelmi Alap 2019. évi koltségvetési terve

1. sz. melléklet

Koltségvetési sorok megnevezése (adatok szamviteli szemléletben) 2019. e; tt erv E
01. |Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 7299 182
02. |[Befektetok megbizasabdl behajtott kdvetelések utani dijbevételek 0
03. |Egyéb befektetovédelmi bevételek 0
l. Befektetd-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 7299 182
Il. Egyéb bevételek 500
I1l.  [Nem befektetd-védelmi bevételek 0
IV. [Pénziigyi miveletek bevételei 100 000
Bevételek dsszesen (L+ IL+ IIL+1V.) 7 399 682
04. |Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 1700
05. |[Befektetok megbizasabdl behajtott kovetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0
06. |Egyéb befektetovédelmi raforditasok 1200
V. |Befektetd-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 2900
VI. |Egyéb raforditasok 500
VII. |Nem befektetd-védelmi raforditasok 0
VIII. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 1518 000
Raforditasok dsszesen (V.+ VI+ VIL+ VIIL) 1521 400
07. |Anyagjellegi raforditasok 183 670
08. |Személyi jellegl raforditasok 105 760
09. |[Ertékcsdkkenési leirds 7370
IX. |Mikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 296 800
A. |Targyévi eredmény (L+IL+IL+IV.-V.-VL-VIL-VIIL-IX.) 5581 482
Irodaszer, nyomtatvany 300
Egyéb anyag 300
Posta koltség 2 400
Taxi 250
Telefon, Internet 400
Kikiildetés 500
Jogtar, céginfo el6fizetés 556
Konyvelési dij 7790
Ingatlan bérleti dij 14 897
Ingatlan tizemeltetési koltségek 4822
Oktatas, tovabbképzés, konferenciak 250
Auditori dijak 2870
Szakért6i dijak 14 027
Operativ mikodés 109 334
Informatikai izemeltetés koltsége 5760
Kartalanitashoz kapcsolodo tigyviteli szolgaltatasok 1700
Ugyvédi dijak 4000
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 3436
Biztositas 100
Bankkoltség 600
Illetékek, perkdltség 1000
Vagyonkezel6i, letétkezel6i dij 5538
Kotvénnyel kapcsolatos koltségek 1040
Tartalék 3000
07. |Anyagjellegii raforditasok 184 870
Megbizasi dij 2 336
Tiszteletdij 85 615
Bérjellegii dsszesen 87 951
Reprezentacid 500
Személyi jellegti egyéb kifizetések 89
Szocialis hozzajarulasi adod 17 220
08. |Személyi jellegii raforditasok 105 760
09. |Ertékcsokkenési leiras 7370
Miikodési koltségek dsszesen, befektetovédelmi raforditasokkal egyiitt 298 000
10. |Tovabbharitott koltségek atvezetése befektetévédelmi raforditasokhoz -1 200
IX. |Miikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.- 10.) 296 800




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

UZLETI JELENTES

A Befektet6-védelmi Alap 2019. évi pénziigyi terve

(Cash-flow szemléletben)

2. sz. melléklet

Adatok: E Ft-ban

A Beva pénziigyi terve cash-flow szemléletben 2019. Terv
I. Nyité likvid pénzeszkoz 998 542
1. Tagokkal szemben elszamolt dijak 6 398 015
2. Egyéb bevételek 500
3. Vagyonkezelésbol visszaforgatott eszkozok 2812 000
4. Megtéritésbol szarmazo bevétel 0
I1. Bevételek osszesen (1.+2.43.+4.) 9210 515
5. Beruhazasok 7300
Eszkozbeszerzések (EDR, PC, laptop) 1000
Bevainfo szoftver fejlesztés 5800
Kisértékii eszkozbeszerzések 500
6. Anyagjellegii raforditasok 184 870
Irodaszer, nyomtatvany 300
Egyéb anyag 300
Posta koltség 2400
Taxi 250
Telefon, Internet 400
Kikiildetés 500
Jogtar, céginfb eléfizetés 556
Konyvelési dij 7790
Ingatlan bérleti dij 14 897
Ingatlan tizemeltetési koltségek 4 822
Oktatas, tovabbképzés, konferencidk 250
Auditori dijak 2870
Szakértdi dijak 14 027
Operativ mitkodés 109 334
Informatikai iizemeltetés koltsége 5760
Kartalanitashoz kapcsolodo iigyviteli szolgaltatasok 1700
Ugyvédi dijak 4 000
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 3 436
Biztositas 100
Bankkoltség 600
Illetékek, perkoltség 1000
Vagyonkezeldi, letétkezeldi dij 5538
Kotvénnyel kapcsolatos koltségek 1040
Tartalék 3000
7. Személyi jellegii kiadasok 105 760
Megbizasi dij 2 336
Tiszteletdij 85615
Beérjellegii osszesen 87 951
Reprezentacid 500
Személyi jellegli egyéb kifizetések 89
Szocidlis hozzajarulasi ado 17 220
8. Egyéb raforditasok + kartalanitasi kifizetések koltségei 2 200
9. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1362 460
10. Hitel/Kotvény torlesztés 6 356 664
11. Vagyonkezelésre kihelyezett 6sszeg 0
12. Kéartalanitasi kifizetések 2039733
III. Kiadasok osszesen (5.+6.+7.+8.+9.+10.+11.+11.+12.) 10 058 987
IV. Zar6 likvid pénzeszkoz (1. + I1. - I11.) : 150 070
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