Nyilvinos

A BEFEKTET('j-,VE’DE’LMI ALAP
IGAZGATOSAGANAK

54/2016. (VIL.6.) szamu hatarozata

A Befektetd-védelmi Alap igazgatésdga a jelen hatdrozat mellékletét képezd téblazatnak és a
kiegészitd szdveges résznek megfeleléen elfogadta a Befektet6-védelmi Alap 2016. évi L
negyedéves pénziigyi jelentését, és felhivja az operativ szervezetet, hogy azt a tagok, és az MNB
részére kiildje meg.

A Befektett-védelmi Alap
igazgatosaga

Melléklet




A Befektet6-védelmi Alap 2016. évi 1. negyedéves pénziigyi jelentése

A Befekteté-védelmi Alapnak az Tpt. 224. § (1) bekezdés g) pontja szerinti jelentést kell a tagok és a
Magyar Nemzeti Bank részére megkiildeni — negyedévente — a pénzeszkéz allomanyardl és annak
felhaszndlasarol. A pénzforgalmi szemléletben késziilt jelentés 2016. évi elsd negyedévi adatait a
mellékelt tablazat tartalmazza (1. szami melléklet).
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Bevételek

Dijbevételek

L1.1.

I.1.2,

L.1.3.

Csatlakozdsi dij: az Apicall Zrt. visszavonta csatlakozasi kérelmét, ezért az Alap
visszautalta részére a korabban befizetett 500 000 Ft csatakozasi dijat.

Eves dijbevételként 2 336,2 millié Ft, a 2016. évi éves dij egynegyed része folyt be
hidnytalanul és hataridoben az els6 negyedév soran.

Rendkiviili dijfizetésre a targynegyedévben nem keriilt sor.

A befektetett eszkozok hozama az elsd negyedévben 189,2 milli6 forint volt, ami 3,70%-os

negyedéves hozamot jelent.

Athdritott koltségekbdl eredd bevétele az Alapnak nem volt.
Megtéritési eljdardsbol eredd bevétel szintén nem realizalédott a targynegyedévben.

Hitelfelvetel, kétvénykibocsdtds bevétele: az elsd negyedévben nem keriilt sor hitelfelvételre és

k&tvény rabocsatasra sem.

Az egyéb bevételek 6sszege 332 ezer Ft, amely a jovairt folydszamla kamatokbdl All.

II. Kiadasok

1.1 Kdrtalanitissal kapcsolatos kiaddsok

ILLL

IL.1.2.

II.1.3.

Az Alap 2016. év elsé negyedévében 7 356,4 millié Ft kdrtalanitdst utalt a harom
folyamatban lévd kértalanitasi eljarasa kapcsdn a  kifizetéssel megbizott
pénzintézeteknek. Ebbé] téves felszamoléi adatkézlés miatt az Alap visszahivott 1 610
millié Ft-ot, tovabb4 a jogosultak elhaldlozasa miatt a pénzintézetek visszautaltak 36,5
millié Ft kartalanitast, a kartalanitdsi kifizetés nett6 Osszege a targynegyedév soran igy
5 709,9 millié Ft volt.

Az elsd negyedévben az Alapnak kdrfalanitdsi eljards miatt 17,6 millié Ft olyan
kiadasa meriilt fel, amelyet, mint a kartalanitasok kifizetésével kbzvetleniil &sszefliggh
kiadést, kovetelésként bejelentett a felszamolasi eljardsokban. Az 1. szamu melléklet
tartalmazza fenti 6sszeg kértalanitasi eljarasonkénti megoszlasat.

Befagyott kiovetelések kifizetésével kapcsolatos rdforditdsa az Alapnak a
targyiddszakban nem volt.

I1.2. A miikidési koltségekre kifizetett 58,4 millié Ft az Alap miikédésével kapcesolatban felmeriilt

altalanos

igazgatasi €s fenntartasi koltségeket, valamint a kovetelések kifizetésével



IL.3.

IL.4.

IL5.

I1.6.

kapcsolatban felmerilt koltségeknek a tagokra 4t nem héritott Osszegeit tartalmazza. A
targynegyedévi koltség ugyanakkor még nem tartalmazza az OBA 4ltal atterhelendd operativ
koltségek idbaranyos részét, amely az OBA keretében miikddtetett elkiiloniilt munkaszervezet
személyi jellegli koltségeinek Alapot terheld hanyadaval lesz egyenld.

Hitelkamat fizetés: 2016. els6 negyedévében az Alap 628 millié Ft esedékes kétvénykaxhat
kifizetést teljesitett.

Hitel-, kotvénytorlesztés: a targynegyedévben 1 3883 millid Ft kdtvény téketdrlesztés volt
esedékes, melyet az Alap hatdridoben utalt.

Kolcsonnyvjtas Kdrrendezési Alapnak: A Beva a targynegyedévben 23,7 millié Ft
kamatmentes kolcsont nyujtott a Karrendezési Alapnak a mlikddési kiadasai fedezetére.

Az egyéb kiaddsok Ssszege (2 549 ezer Ft) tartalmazza az AKK-nak az elsé negyedévben utalt
2015. IV. negyedévi vagyonkezelési dijat (1 869 ezer Ft), tovabba a KELER-t illeté haromhavi
letétkezelbi dijat (680 ezer Ft).

III. Vagyvon adatok, Kotelezettségek

111

HI.2.

II1.3.

I11.4.

IIL5.

A vagyonkezelonél lévd vagyon idoszak végi értéke 5,9 millidrd Ft volt. (A portfolié értékpapir
Osszetételét a 2. szamu melléklet tartalmazza.)

A likvid pénzeszkiozok idoszak eleji allomdanya (2016. januér 1.):
MNB szamla: 5315 EFt

UniCredit szamla: 8 593 EFt

UniCredit kartya: 79 EFt

Forint pénztar: 135 EFt

Valutapénztar: 6 EFt

Osszesen: 14 128 EFt

A likvid pénzeszkozok iddszak végi dllomdnya (2016, marcius 31 D
MNB szamla: 12 323 EFt

UniCredit szamla: 18 244 EFt

UniCredit kartya: 701 EFt

Forint pénztar: 348 EFt

Valutapénztar: 6 EFt

Osszesen: 31 622 EFt

Az elsb negyedév sorén az Alap vagyonkezelésre 3 920 millio Ft pénzeszkoz helyezett ki. Ez a
2,3 milliard Ft elsé negyedévi dijbevétel, valamint a Buda-Cash kartalanitasbol visszautalt 1,6
milliard Ft értékpapir portfolidba tortént befektetését jelenti.

A targyidOszak sordn a vagyonkezelésbol visszaforgatott pénzestkozok Gsszege 9,43 milliard
Ft volt. Ebb&l 7,3 milliard Ft-ot forditott az Alap a kartalanitasok kifizetésére, 2 milliard Ft-ot a
kotvénytartozas esedékes toke- és kamattorlesztésére, a fennmaradd rész pedig a kartalanitasi
eljardssal kapcsolatos kiadasokat, a miikodési kéltségeket és a Karrendezési Alapnak nyijtott
kélcsont fedezte.



II1.6. A vagyonkezelésbol szirmazo nomindlis hozam %-os értéke: 2016. elsé negyedévében a
portfolié hozama + 3,70%. volt.

U1.7. A befektetett eszkizok idoszaki hozama az elsd negyedévben abszolit Gsszegben 189,2 millio
Ft volt.

IIL.8. Az Alap netto vagyona bankszdimla és péngtdr nélkiil minusz 76,0 milliard Ft volt a
targynegyedév végen, A vagyonkezelt vagyon, vagyis az értékpapir allomany piaci értéke 5,9
milliard Ft volt, ezzel szemben 81,9 millidrd Ft ktvénykibocsatasbol eredd tartozas allt, a kett
kiillonbségeként definialt nettdé vagyon értéke igy — 76,0 millidrd Ft. (A tariozas mellett
kovetelése is van az Alapnak, a Karrendezési Alapnak nyujtott kélesonbol ered6 kovetelés
javitja az egyenleget, de Osszege a targynegyvedévben még elenyészd.) A netté vagyon fenti,
pénziigyi szemléletil kimutatdsa nem tiikrozi azt a tényt, hogy az Alap december 31-én 23,6
milliard Ft Gsszegii ki nem fizetett kartalanitasi kételezetiséggel kalkulalt a felszamoloktol
kapott adatszolgaltatasok alapjan (ilyen Gsszegben képzett céltartalékot), ebbdl 1,17 milliard Ft
elbiralt igényt mar 2015-ben utalt a kifizetéssel megbizott pénzintézetnek. Az Alapnak tehat
2016-ban 22,5 millidrd Ft kértalanitast kellene még kifizetnie, ha tényleges kotelezettsége
megegyezne a képzett céltartalékkal. Ebbol a targynegyedév végéig nettd 5,7 millidrd Ft
kértalanitast méar utalt az Alap, a pénziigyileg még teljesitendé szamitott kartalanitasi
kotelezettsége tehat a céltartalékbdl kiindulva 03.31-én 16,8 milliard Ft volt. A szamitott nettd
vagyont ezzel a tétellel még korrigalni (csdkkenteni) kell a kéartalanitasok befejezéséig, azt
kovetben a kifizetés ténye maér titkr6z6dni fog a lecsokkent vagyonkezelt vagyon nagysdgaban
¢s a megndvekedett kbtvény/hitel allomanyban, amelyek a kartalanitasok fedezetét biztositjak.

111.9. Hosszu és rovid lejdarati hitelek, kitvények: a targynegyedév végén a kdtvénytartozas Osszege
81,9 milliard forint volt, amely a 2015. negyedik negyedévében kibocsatott 83,3 milliard Ft
kétvény elsd negyedéves toketorlesztésének kifizetését kovetben fennmarado tartozast jelenti.
A kotvény futamideje 15 év, negyedéves torlesztési periddussal, igy a kibocsatasi 6sszeg 1/60-
ad részével csokken az Alap tartozasa negyedévente. Egyéb hitel vagy kétvénytartozasa az
Alapnak a negyedév végén nem volt.

1I.10. Kdrrendezési Alapnak nyijtott kéolcson: A Beva altal a Karrendezési Alapnak nydjtott
kéleson allomanya a targynegyedév végén 23,7 millié Ft volt.

Budapest, 2016. janius 6.

Befektetd-védelmi Alap



1. szamna melléklet

A Befekteté-védelmi Alap 2016. évi I. negyedéves

péhziigyi jelentése
Megnevezés L 2016.
negyedév év
(ezer Ft)
I. Bevételek 2525277 2525277
I.1. Dijbevételek 2335702 2335702
L 1.1, Csatlakozasi dij -500 -500
1.1.2. Eves dij 2336202 2336202
L1.3. Rendkiviili dij 0 ¢
1.2. Befektetett eszk6z6k hozama 189243 189 243
L.3. Atharitott k&ltségekbl eredd bevétel 0 0
L4. Megtéritési eljarasbol eredd bevétel 0 0
I.5. Hitelfelvétel, kdtvénykibocsatas 0 0
1.6. Egyéb bevétel 332 332
II. Kiad4sok 7828540 7828540
I1.1. Kdértalanitassal kapcsolatos kiaddsok 5727571 5727571
IL1.1, Kartalanitis 5709881 5709881
II1.2. Kartalanitasi eljaras atharithato kiaddsai 17 690 17 690
1L 1.2.1. Buda-Cash 9318 9318
II.1.2.2. Hungdria 1095 1095
1I.1.2.3. Quaestor 7277 7277
I1.1.3. Befagyott kovetelések kifizetésével kapes. rdaford. 0 0
I1.2. Miikddési kbltség 58 398 58 398
IL.3. Hitel-, kétvénykamat fizetés 627 989 627 989
IL.4. Hitel-, k6tvény torlesztés 1388 333 1388 333
IL5. Kolesdnnyjtas Karrendezési Alapnak 23 700 23700
I1.6. Egy¢b kdadés 2 549 2 549



Megnevezés L 2016
negyedév v
(ezer Ft)
III. Tajékoztatd adatok (ezer Ft)
III.1. Vagyonkezel6nél 1évd vagyon idBszak végi értéke 5 859 698 5859698
II1.2. Likvid pénzeszkdzok idbszak eleji allomanya 14 128 14 128
HIL.3. Likvid pénzeszk6zok idészak végi allomanya 31622 31622
HI.4. 1dészak sordn vagyonkezelésre kiadott
pénzeszkozallomany 3920 000 3920 000
III.5. Id@szak sordn vagyonkezelésbdl kivont
pénzeszkdzallomany 9 430 000 9430 000
IIL.6. Nominalis hozam %-ban kifejezve 3,70% 3,70%
I11.7. Ertékpapfir portfolié idészaki hozama 189 243 189 243
II1.8. Netté vagyon bankszémla, pénztar nélkiil (I11.1.-I111.9.) -76 028 269 -76 028 269
{vagyonkezelt vagyon-hitel)
111.9. Hosszu és rovid lejaratu hitelek, ktvények
(kotelezettség) 81911 667 81911667
II1.10. Karrendezési Alapnak nyijtott kdlesdn (kdvetelés) 23 700 23700



Befektet6 - védelmi Alap, Befektetési porifolié

2. szamu melléklet

Papir jele Mennyiség | Névérték (Ft) | Arfolyam | Arfolyamérték* (Ft)
(db) (%)
Allamkétvény
Al161222D13 7 810 78 100 000| 104,7767 81 830 603
A170224B06 20164 201 640 000 | 105,8747 213 485 745
Al171124A01 29 358 293 580 000 111,9018 328 521 304
A180425B14 36529 365290000 109,5199 400 065 243
A180622C15 35683 356 830000 104,7346 373724 473
A181220A13 24 284 242840000 1126128 273 468 924
A190624A08 59021 590210000 120,5929 711 751 355
A191030C16 5243 52 430 000 102,1000 53531030
A200624B14 44 628 446 280 000 109,8501 490 239 026
A201112A04 44 308 443 080 000| 1276876 565 758 218
A211027B16 5523 55230000| 102,8266 56 791 131
A220624A11 38 217 382170000 132,6910 507 105 195
A231124A07 48 864 488 640 000| 1259193 615 292 068
A240626B15 20 608 206 080 000| 104,7316 215 830 881
A250624B14 44510 445100000 126,9403 565011 275
A271027A16 1944 19440 000| 101,1748. 19 668 381
A281022A11 20 255 102 550 000|  140,8031 144 393 579
A311022A15 3 049 30 490 000 101,6627 30 996 957
Osszesen: 479 998 4 799 980 000 5647 465 388
Diszkontkinestarjegy

D160803 4 965 49 650 000 99,6634 49 482 8§78
D160928 4 593 45 930 000 99,5181 45 708 663
D161228 8 069 80 690 000 99,2612 80 093 862
D170316 3724 37 240 000 99,0576 36 889 050
Osszesen: 21351 213 510 000 212 174 454
Ertékpapirok $sszesen: 501 349 5013 490 000 5 859 639 843
Kévetelés értéhpapir eladasbol 17 161 102
Kotelezetiség értékpapir vétel miart -17 156 187
Befektetési (pénz) szamla egyenlege 52765
Vagyonkezeldnél 1évi vagyon ériéke mindisszesen: 5859697523

*A vagyonkezeld adatszolgaltatasa alapjan.




El6zmények

A Beva 1gazgatosiga a 2010, november 4-ei iilésén elfogadta a 26/2010. (XI. 4.) szamn
hatarozatot, amellyel kotelezte a munkaszervezetet, hogy a jév6ben kizérélag az igazgatosag
tajékoztatasa céljabdl készitsen negyedévente olyan jelentést, amely bemutatja, hogy az adoft

idészakra vonatkozdé koltségvetési tervben irott szdmokhoz képest milyen a tényszamok
alakulasa.

Bevételek
Dijbevételek

Az Alap médositott koltségvetési tervében (41/2016. (V.24.) szam igazgatdsagi hatarozat) a mar
ismert 9340,8 millié6 Ft éves dijbevétel keriilt jévahagyasra. Az els6 negyedéves dijbevétel
hidnytalanul és hataridében befolyt, igy ezen a soron a kéltségvetési terv 25%-os teljesilését
mutatja az els6 negyedéves pénziigyi jelentés.

Befektetett eszkizok hozama

A koltségvetés 255 millié Ft hozamot iranyoz elé egész évre, az elsé negyedéves hozam
kiemelkedden magas, 189 millio Ft dsszegli (3,70%) volt, de a negyedik és 6t6dik havi adatok
mar jelentds korrekeiot mutatnak. Az éves eldirdnyzat ezzel egytitt jo eséllyel teljestilhet.

Kiadasok

Kiartalanitas és az eljarasok atharithaté kiadasai

Az Alap 2015. év végén 23 634 millié Fi céltartalékot képzett a karosultak altal még fel nem vett
kértalanitisokra, ebbdl december 31-én 1 173 millié Ft volt a kifizet6helyre utalt, még fel nem
vett kartalanitds dsszege. Igy a 2016-ban a céltartalék alapjan kalkuldlt pénziigyileg teljesitendd
kartalanitds 6sszege varhatéan 22 461 millié Ft lesz, ennek 25,4%-4at, 5 710 millié Ft-ot utalta az
Alap az els6 negyedévben. Ez a kértalanitdsok netté &sszege, amely az utalt Ssszeg és a
visszautalasok egyenlegeként alakult ki. A kartalanitdsi eljardsok athérithatd kiadasaira 80 milli6
Ft-ot irdnyzott elé az Alap, ennek 22,1%-at fizette ki és jelentette be kovetelésként a
felszamoloknak az els6 negyedév soran.

Miikédési koltségek/kiadasok

A koliségvetést szamviteli szemléletben tervezziik és hagyja jovéa az igazgatosag, a negyedéves
pénziigyl jelentésben viszont pénziigyl szemléletben kovetjiik a megvalosuldsat. A kétféle
szemléletll tervadat kozott kiillonbséget okoz az értékcsdkkenés és a beruhdzasok: az
értékcsokkenés koltség, de nem kiadas, a beruhazis nem koltség, de kiadds. A tényadatok
esetében az okoz eltérést, hogy a pénziigyi jelentésben csak az adott idészakban pénziigyileg
ténylegesen rendezeit tételek szerepelnek, fliggetleniil a teljesités idoszakatol, szamviteli
szemléletben pedig az adott id6szakot illetd kiltségek szerepelnek, fliggetleniil attdl, hogy azokat
mikor egyenlitette ki az Alap. A Beva 2016. évi koltségvetését szamviteli és pénziigyi



szemléletben, a pénziigyi jelentés sorainak megfeleld alabontisban az alabbi tdblazat tartalmazza:

(adatok EFt-ban)

2016. évi Beva kdltségvetés szamviteli értékc§6k~ beruhdzés pénzigyi
szemléletben | kenes szemléletben
1. | MiikGdési koltsegek (2. &s 3. nélkiil) 419 034 -5 478 15215 428 771
2. | Kartalanitasi eljdrasok atharithato kiadasai 79 987 79 987
3. | Egyéb kiadas {vagyon-, letétkezelési dij) 4 359 4 359
Koltségvetés dsszesen: 503 380 -5 478 15215 513 117

A mikédési koltségek Osszege 58,4 mFt volt az elsé negyedévben, az éves koltségvetés 13,6%-a.
Az idbaranyosnal jelentdsen alacsonyabb 6sszeg magyarazata, hogy az elsd negyedévi
tényadatokban vagy még nem szerepel, vagy még nem meriilt fel négy jelent6s koltség tipus:

- az OBA altal atterhelend6 operativ kéltség els6 negyedévi dsszege (éves 118,6 mFt)

- lgyvédi dijak (éves 50 mFt)
- perkoéltségek (éves 15 mFt)

- kétvényrabocsatassal kapcsolatos koltségek (éves 53,7 mFt).

Hitel-, kotvénykamat fizetés

Az els6 negyedévi kamatfizetés a koltségvetésnek megfelelben alakult.

Egyéb kiadasok

Az egyéb kiadasok sor a vagyon-, és letétkezelési dijakat tartalmazza. Ezek Osszege az éves
eléiranyzat 58,5%-a. Azért magasabb az elbirdnyzat idéaranyos részénél, mert a vagyonkezelt
értékpapir allomény magasabb volt az elsd negyedében, nem a tervezett Gtemben csékkent a
kértalanitdsi eljardsok csiszésa miatt. A magasabb értékpapir éallominy hozama messze

meghaladja a kdltségtdbblet Gsszegét.

Budapest, 2016. junius 7.

Molnar Laszlo
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