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A BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
IGAZGATOSAGANAK

12/2017. (V. 29.) szAmu hatarozata

A Befektet6-védelmi Alap igazgatésdga a jelen hatdrozat mellékletének megfelelden
elfogadta a Befektetd-védelmi Alap 2016. éves tevékenységére vonatkozé jelentést.

Az igazgatosig felhivja az ligyvezetd igazgato helyettest, hogy a jelentést a Befektets-
védelmi Alap tagjai €s a Magyar Nemzeti Bank részére kiildje meg.
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I. Bevezeto

A tevékenyseégi jelentés bevezetd része a Befektetd-védelmi Alap 2016. évi tevékenysége
szempontjabdl meghatirozé kockazatokat, valamint a tagok dijfizetését érint6é t6kepiaci
folyamatokat foglalja 8ssze.

Elemz6i varakozasoknak megfelelden az idészakban kevesebb {igyfélszdmla nyitds mellett
vagyontdmeg-novekedés jellemezte a hazai tdkepiacot, ami megjelenik a Beva felé
szolgaltatott adatokban is, hiszen elhanyagolhaté mértékli védett ligyfélszdm novekedés
mellett a biztositott befektetok tulajdondban 1évé allomanyok éves atlaga 2015-r6l 2016-ra
mintegy 10,9%-kal nott.

A Beva 2016-os miikodését meghatarozd feladat még mindig a 2015-ben indult harom
folyamatban 1év6 kartalanitasi eljarasban a felszdmolas ald kertilt BUDA-CASH Brokerhéaz
Zrt.,, QUAESTOR Ertékpapir Zrt. és HUNGARIA Ertékpapir Zrt. befektetdi részére jaré
kartalanitasok megéllapitasa és teljesitése volt.

A kartalanitasi kifizetéseket a Beva a zart korben kibocsatott BEVA 2030/A kotvénybol
fedezte, és a kotvénybol eredd fizetési kotelezettségek teljesitését a tagok éves dijabdl
szarmazd bevételbdl kell biztositani. Ezért 2016-t6l a tagsag dijterhe jelentSsen
megemelkedett, az éves dij Osszege a tag kezelésében 1év6, Beva altal védett letétallomany
értéke utdn 1,75 %o-es dijkulcesal keriil meghatarozasra dgy, hogy a védelem felsd hatéra is
valtozott, a korabbi hiiszezer eur6rdl szdzezer eurdra emelkedett (a Tpt. 2016. januar 1-t61
hatalyos médositasa alapjan). A 2016. évi dij a 2015. évi dijnak hétszeresére valtozott, és a
2017. évi dij dsszege kis mértékben még tovibb ndvekedett, meghaladja a 10 MrdFt-ot. A
megvaltozott tagi befizetési teher az egyes tagokat a védett allomany nagysigatdl fiiggben
kiilonb6zé mértékben érinti.

"A kovetkezd tablazat a védett letétek ériékének, valamint a befektetdk szamanak a valtozasat
foglalja 6ssze az utdbbi nyolc évben, bemutatva azt is, hogyan véltozott a Beva dijbevétele. A
tablazat tartalmazza azt is, hogy a kockézataranyos dijrendszer korabban milyen eltérits hatast
gyakorolt a védett letétek aranyaban meghatarozott dijakra (alsd, sziirke sav):

A dijfizetés éve 2010. | 2011. [ 2012. | 2013. | 2014. 2015. 2016. 2017.
Adatszolgiltatds éve 2009. 2010. 2011. 2012. 2013, 2014, 2015. 2016.
& vedett figyfélszim’ 858 | 935 | 970 | 970 | 1045 | 1117 | 1008 1103
- e 2
E’;;f;’;f)"”a‘ap 5.654,9 | 6.843,6 | 7.201,7 | 7.136,5 | 8.837,7 | 10.0532
o |Lsav’ 1.610,9 | 1.890,5 | 2.000,2  1.987,3 | 2.380,2 | 2.819,6 | 53242}

g2 B EZdijkules 0,57 %o 0,45 %o 1,75 %o

> 2§ BIL sav 4.044,0 | 4.953,1 | 5.201,5 | 5.149,2 | 6.457,5 | 7.233,6 | 56158 | 6.307,1

<% & = dijkulcs 0,018 %o 0,015 %o 0 %o
Osszes éves dij (MF1) 1.036 | 1.139 986 | 1.001 | 1.071 1.313 9343 | 10.219
Dijeltérités (MFt) - 74 -35 -20 | -146 _ . 3

A Tpt. 2016. januar 1-t6] hatdlyos mddositasaval a védelmi szint 6tszoérds emelése a Beva
szamara ennél kisebb mértékii kockazatnovekedést eredményezett, a védett letétallomény
nagysaga mintegy a duplajara emelkedett.

12 a dijfizetést megeldz6 évben (adatszolgiltatds évében) a hénapok utolsé napjara jelentett évi 12 adat egyszerit
szamtani atlaga.

3 2016-t61 a védett dllomany 100 e€-ra emelkedett



Tagsagi kor valtozasa
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A 2015-8s évben a tagok szdma érzékelhetéen csOkkent, €s ez a viéltozas 2016-ban 1is
folytatddott, a 2016-0s év veégére a Bevanak 52 tagja volt a 2014. év végi 63 helyett. A tagi
létszamesokkenes egyértelmilen a befektetési vallalkozédsokat érintette, Gsszesen 10
befektetési véllalkozas tagsagi viszonya sziint meg a két év alatt (5-5).

A tagi 1étszam csokkenése azonban nem volt érzékelhetd hatéssal a letétallomanyi adatokra. A
kovetkezd 4dbra a Beva biztositdsa ald tartozd befektetdk teljes, valamint a kértalanitisi
osszeghatdr ald es6 védett Allomanyanak valtozasit mutatja be. A 2013 Ota tartd
allomanyndvekedési trend valtozatlan maradt 2015-ben, €s 2016-ban is, €s a 2017. évi els6
negyedéves adatszolgdltatds tovabbi allomanynidvekedést jelez { 7,9 %) minimalis befektetdi
létszamndvekedés mellett. A védett allomany valtozasanak mértéke 9,4 %-o0s volt 2016-ban.

(Az abran a datumok az adatszolgdltatds évét jeldlik, a kékkel jelslt I dijalapsav pedig a
kartalanitasi sszeghatdr ala tartozo allomanyt jelenti.)

Védett befektet6khoz tartozo letétallomany
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A kovetkezd abran a beszinezett mezd mutatja a Beva altal nyujtott védelem maximalis
szintjét (2016-1g 20.000,- € = hatmillid forint 2016-t61 100.000,- €= harmincmillié forint). Az
abra megmutatja, hogy a korabbi években az egy biztositott befektetére jutd atlagos teljes



let¢tallomany meghaladta a védelem szintjét, 2016-t6] a befekteték jelentds részének teljes
kévetelését mar lefedi a Beva védelme (a 2016-os értéke 11 MFt).

A befektetoi letétek védelme

e kactalanitasi Gsszeghatér

MFt

mefBee ey véclett beteltetdre jutod
teljes letétallomany

Z011. 20120 2013 2014 2015 2016, 2017
dijfizetés éve

2010,

A Tpt. 224, § (1) bekezdés h.) pontja alapjan készitett éves tevékenységi jelentés célja, hogy a
Befekteté-védelmi Alap milkddésével kapcsolatos legfontosabb adatokat és a Beva altal
végzett tevékenységet Osszefoglaldan ismertesse a Beva tagjai, valamint a piac feliigyeletét
cllatd és a pénziigyi rendszer stabilitasaért felelés Magyar Nemzeti Bank szamara.

A jelentés — ahol mds idészak nincs megjelilve — 2016. janudr 1. napjatol 2016. december
31. napjdig tarto iddszakot éleli fel, de roviden ismerteti 2017. mdrcius 31. napjdig tirtént
eseményeket is.



I1. A Befekteto-védelmi Alap szabalvozasa

1. A jogi szabalyozds

A Bevdra vonatkozo torveny vdaltozdsai

A Befekteto-védelmi Alapra vonatkozd altalanos szabélyokat a tdkepiacrol szolo 2001. évi
CXX. torveny (Tpt.) tartalmazza.

A 2015. évben jelentés maddositasok torténtck a jogi szabalyozasdban mind a kartalanitast,
mind a Beva szervezetét érintben.

A térvényi szabalyozasban 2016. janudr 1. napjatol hatalyba 1épett véltozasok az aldbbiak:

- A Kkértalanitasi dsszeghatar 20.000 eurdrol 100.000 eurdora emelkedett. (a kartalanitasi
Osszeghatar emelkedése nem érintette a 2015-ben indult kartalanitasi eljarasokat)

- A Beva 06nallé munkaszervezete megsziint, az operativ feladatokat az Orszigos
Betéthiztositdsi Alap (OBA) elkiilonitett munkaszervezete latja el az OBA ligyvezetd
igazgatd helyettesének iranyitisa mellett, akinek a kinevezésére illetve felmentésére a
Beva igazgat6saga tesz javaslatot.

- Azigazgatésag létszama és Osszetétele egyarant megvaltozott.

A Tpt. Bevara vonatkozd szabdlyozasat 2016-ban egy izben, a 2016. évi LIIL térvény
modositotta. A mddositds a joger6s birdsdgi hatdrozat alapjdn torténd igénybenyijtas,
valamint a szervezeti miikodés szabilyozasat pontositotta. Ez utébbi korben a jogszabaly

kimondta, hogy az operativ tevékenység iranyitdsit és ellendrzését az OBA elkiilontilt
munkaszervezete tekintetében a Beva igazgatosaga végzi,

A kdrrendezés szabdlyozdsa

A Beva tevékenységéhez szorosan kapcsolodik a kiilon jogszabaly altal szabalyozott
karrendezés.

A 2015-ben sziiletett Quaestor tdrvény egyes rendelkezéseinek az Alkotmanybirdsag altal
tértént hatdlyon kiviil helyezése miatt az Orszaggyiilés a t6kepiac stabilitdsdnak erdsitése
érdekében fett egyes karrendezési intézkedésekrdl szdld 2015, évi CCXIV. toérvényben
rendelkezett a brokercégek felszamolasaval oOsszefiiggd karesemények miatti, a Beva
kartalanitasat meghaladd kérrendezésrél. A Karrendezési térvény alapjan 2016. januar 1-jét61
Iétrejdtt a Karrendezési Alap, amely 6nalld jogi személy, székhelye megegyezik a Beva
székhelyével, a Beva igazgatdsiga irdnyitja, operativ feladatait pedig a Beva operativ
tevékenységét végzo elkiilonitett OBA munkaszervezet latja el.

A kérrendezés a Quaestor kérosultakon kiviil mar kiterjed a HUNGARIA Ertékpapir Zrt.
»L-a” azon befektetbire is, akik a befektetési szolgéltatétol a sajat cégesoporthoz tartozd
kibocsato kotvényeit vasaroltdk meg.

A Beva tagjainak 2017-t8] a Karrendezési Alap részére is befizetést kell teljesiteniik a
jogszabdly és a Karrendezési Alap éltal elfogadott Befizetési szabalyzat eldirasai szerint.

rr

A specidlis beszamoldsi és kinyvvezetési elotrasok

- A Beva beszamolasi- és konyvvezetési sajatossigait tovabbra is a 2001. januar 1. napjan
hatalyba lépett 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet szabalyozza, amelyet utoljara a 484/2015.
(XIL 29.) Korm. rendelet modositott 2016. januar 1-tol.



A Beva miikidésére vonatkozo unios irdnyely

Az Burdpai Uni6 Bizottsaga 2009 tavaszin megkezdte a befektetd-kartalanitdsi rendszerekrél
szol6 97/9/EK irdnyelv feliilvizsgilatira irdnyulé eljardst, azonban a folyamat a
betétbiztositasi iranyelv feliilvizsgalatira hivatkozassal megszakadt, és azota sem folytatddott,
a hazai jogalkotés alapjaul szolgalo uniods szabilyozas tehat 1997 6ta nem véltozott.

A nemzeti Ietfontossdgil rendszerelemmé torténd kijelolés

A Beva dltal 2016. méjus 19-én benyujtott azonositasi jelentés nyoman indult kijel5lési
eljarasban a nemzetgazdasagi miniszter 3/2016. (VIL. 15)) szdmu hatérozatival a Bevat
nemzeti létfontossagn rendszerelemme jeldlte ki és elrendelte ennek nyilvantartisba vételét.

A nemzeti létfontossagh rendszerelem olyan kritikus rendszer vagy létesitmény, amely
miikddésének zavara sulyos kérnyezeti, tarsadalmi, politikai, gazdasagi vagy mas veszteséget
okozhat. A befekteté-védelmi rendszer zavara a kijel5ld hatdrozat szerint az allam és
intézményei iranti bizalom veszélyeztetésével stlyos politikai veszteséget okozhat. Erre
tekintettel a Bevat, mint ilyen nemzeti 1étfontossagu rendszerelem lizemeltet6jét, az NGM és
az Orszagos Katasztrofavédelmi Fbigazgatdsag nyilvantartasba vette.

A hatarozat el6irta a Beva szamara biztonsagi 8sszekt6 személy alkalmazasat és {izemeltet6i
biztonsagi terv benyujtidsat. Mind a biztonsagi Osszekoté személyét, mind az lizemeltetbi
biztonsdgi tervet az igazgatésdg jovahagyta, és az hataridében benydjtasra keriilt a
nemzetgazdasagi miniszternek és a katasztrofavédelmi hatdsag illetékes szervének.

A kijeldlésre tekintettel a Beva az 4llami és Onkormanyzati szervek -elektronikus
informacidbiztonsagarol szdlo 2013, évi L. térvény hatalya ala keriilt.



2. A belsd szabdlyzatok

A Befektetd-védelmi Alap igazgatdsaga a Tpt. alapjan jogosult és kiteles megaikotni a Beva
legfontosabb belsd szabdlyait, amelyek a jogszabalyok keretei kozott altalanos jelleggel
meghatarozzak a szervezet milikidését.

A haté:lyos Tpt. négy olyan f6 szabalyozasi targyat sorol fel, amelyekrdl a Beva igazgatésaga
szabalyzati formaban koteles szabalyokat alkotni. Ezek az aldbbiak:

Dijfizetési szabalyzat
Kértalanitasi szabalyzat
Alapkezelési szabalyzat
az igazgatésag Ugyrendje

A 2016. évben az igazgatdsag a Beva tobb szabalyzatat modositotta, és 0j szabélyzatokat is
elfogadott. -

A 2016. januar 1-jével hatalyba lépett Tpt. modositas alapjan 2016-t61 a Beva mir nem
rendelkezik 6nallé munkaszervezettel, operativ feladatait az OBA elkiilonitett
munkaszervezete 1atja el. Ezt a valtozast a Beva Szervezeti és miikédési szabdlyzatdin, az
Igazgatosag Ugyrendjén, és a tovabbi bels§ szabalyzatokon is at kellett vezetni. A
médositisok mennyiségére tekintettel a Beva ij SZMSZ-t és 1j Ugyrendet 1éptetett hatdlyba
2016 januarjaban [3/2016. (1. 6.) és 4/2016. (. 6.) sz. hatarozatok].

A Szervezeti és miikodési szabdlyzat 2016. november 21-ei hatdllyal ismét mddosult
(80/2016. (XI. 18.) sz. hatarozat). 7

Az SZMSZ 2016-t6] hatdlyos szabalyozasa szerint az addig ligyvezetoi hataskorbe tartozd
szamviteli szabélyzatok megalkotésa is az igazgatésag hataskdrébe keriilt, ehhez kapcsolodott

-a 6/2016. (1.6.) szamu hatarozat a Bank- és értékkezelési szabalyzat, Pénztarszabalyzat ¢s
Hasznositasi és selejtezési szabalyzat elfogadasarol.

A belsé szabélyozasi feladatok korében a 37/2016. (IV.25.) sz. hatdrozattal a testiilet
Beszerzési szabalyzatot alkotott, a 81/2016. (XI. 18.) szamu hatrozattal pedig elfogadta a
Befekteto-védelmi Alap Informdciobiztonsdgi Politikdjat.

A Dijfizetési Szabdlyzat éves feliillvizsgalatara is sor keriilt, az igazgatdsag a 2017, évi dijak
szAmitasdnal a szabalyzatban meghatarozott dijkulcs valtoztatdsat, illetve a szabalyzat egyeb
mddositdsat nem tartotta indokoltnak, azonban felhivta az operativ szervezetet, hogy szakért6i
munkacsoport bevonasaval €s koordindldsdval készitse elé a kockazatossagi dijszamitas
ismételt bevezetésére vonatkozO javaslatot olyan litemezéssel, hogy az igazgatosag altali
elfogadés esetén az a 2018. évi dijszamitds soran mér alkalmazhato legyen. (74/2016 (X1.18.)
sz. hatarozat)

A 9/2017. (1IL.21.) szam hatérozattal az igazgatosig a jogszabalyi €s a tevékenységbdl adodo
valtozédsoknak megfeleléen modositotta a Beva szamviteli szabalyainak egy részét
(Szamlatiikor, Szamlarend, Szamviteli politika).

3. Az igazgatdsdg hatdrozatal

A Beva igazgatosaga a 2016. évben Osszesen 13 iilést tartott, és 8 alkalommal hozott {ilés
megtartasa nélkiil, irasbeli szavazassal dontést. A testiilet 6sszesen 53 hatérozatot fogadott el



a Beva tekintetében. (A Beva igazgatésdga meghozta tovibba a Karrendezési Alapra
vonatkozo dontéseket is a Karrendezési Alap iranyitd testiileteként eljarva.)

Az igazgatdsagi hatdrozatok tartalmuk szerint az alabbi négy csoportba sorolhatdk:
a.) A szervezet miikidésére, egyéb belsd szervezeti kérdésekre vonatkozo hatdrozatok

Az igazgatdsag elfogadta a Beva 2015. évi éves beszamoldjat, valamint tevékenységi
jelentését és intézkedett, hogy az megkiildésre keriiljén a tagok és az MNB szdmara.
Negyedévente elfogadta a tagok és az MNB részére kiildendé pénziigyi jelentéseket,
tovibbd a koltségvetési terv iddardnyos megvaldsulasarol szold beszdmoldkat.
Félévente megtargyalta és elfogadta az operativ szervezet beszamoldjat a Beva vagyoni
helyzetérol és a dijbevételek beszedésérdl.

A Beva altal kibocsatott kétvénnyel kapcsolatos eléirdasok miatt nem auditalt féléves
beszamolo is késziilt, melyet az igazgatdsag fogadott el.

Az igazgatdsag dontdtt a kdnyvvizsgaloként eljar6 BDO Magyarorszag Koényvvizsgald
Kft. megbizasanak 2017. évre torténd meghosszabbitasir6l. Az ellendrzés keretében
Jévahagyta a belsd ellendr személyét, dontstt a dijazésardl, meghatarozia az ellendrzési
munkatervet és a testiiletnek rendszeresen beszamold belsé ellenér jelentéseit elfogadta.
Az igazgatosag félévente meghallgatta és tudomésul vette az informatikai biztonsagi
ellendr beszamolojat.

A Beva 0nalld0 munkaszervezetének 2016. januar 1-jével torténd megsziinéséhez
kapcsolddoan az igazgatésdg jovahagyta az OBA ligyverzetd igazgatd helyettesének
kinevezését, megkotdtte és egy izben médositotta az OBA-val kotdtt egylittmiikodési
megallapodast, és munkaterhekrdl késziilt szédmitdsok alapjan dontbtt az operativ
szervezet athdritott személyi koltségeinek a Beva és a Karrendezési Alap kozotti
megosztasarol.

Az igazgatésag megvélasztotta \1j elndkét, valamint 4j alelndkét, tovabba dontéit az
igazgatOsagi tagok tiszteletdijarsl. '

Az igazgatdsag felillvizsgilta és médositotta a Beva 2016. évi koltségvetését, és 2016
decemberében elfogadta az annak megvaldsulasardl sz616 beszamoldt, valamint a 2017.
évi kdltségvetesi tervet.

b.) A szabdlyozasi kérdések, szabadlyzatok elfogaddsa és médositisa

Az igazgatosag t6bb belsé szabdlyzatot is feliilvizsgalt az év sordn, két izben
modositotta a Szervezeti és mikddési szabalyzatot, egy izben az Ugyrend;jét, Beszerzési
szabalyzatot fogadott el, tovidbbd akinalizalta a Beva szdmviteli szabélyzatait. Az
igazgatdsag elfogadta a Befektet-védelmi Alap Informacidbiztonsagi Politikajat.

Az igazgatosag fellilvizsgilta a dijfizetési szabdlyokat, de 2016-ban sem a dijkulcs
valtoztatdsat, sem a szabalyzati rendelkezések egyéb mdédositasat nem tartotta
szilkségesnek, igy a 2017. évi dijfizetést a tagok véltozatlan szabalyozds alapjan
teljesitik. Az igazgatdsag sziikségesnek tartotta azonban egy szakmai el6készitd
munkacsoport felallitasat és munkajat annak érdekében, hogy a dijak kockazatossagi
szempontok alapjan torténd korrekcidjanak lehetoségét — amely el6szér a 2018. évi
dijfizetés sordn érvényesiilhetne — megvizsgalja.
¢.) A kdrtalanitdssal és annak finanszirozdsdval kapcsolatos dontések

A 2016. évi tevekenység meghatirozd része a Beva 0 tevékenységét jelentd
kartalanitds volt, az ezzel kapcsolatos kérdésekben — ideértve a Kartalanitds

finanszirozasahoz kapcsolodd dontéseket is — tObb hatdrozat sziiletett. Az operativ
szervezet rendszeresen beszamolt az igazgatosag szamara a kartalanitdsok helyzetérsl.
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Az igazgatdsig jogi szakvélemény alapjéan déntdtt a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”-val
szembeni joger0s birosagi hatarozatok alapjan benyujtott kartalanitasi kérelmekkel
kapcsolatban. A kartalanitisok fedezetének biztositasa érdekében az igazgatosag dontott
az MNB athidalo kolcsdn igénybevételérdl és a 2015-ben kibocsatott Beva kodtvény
tekintetében a kdtvény mennyiség rabocsatassal torténd megemelésérdl.

A fenti dontések alapjan a Beva kiils6 forrasok bevondsaval, valamint sajat vagyonabdl
biztositotta a kartalanitasi kifizetések teljesitését.

d.) A tagsdggal kapcsolatos iigyekben hozott hatdrozat

Az igazgatésdg ugy dontott, hogy a Beva 2017-ben folytassa — a kértalanitasi feladatok
munkaterhei miatt 2015-ben és 2016-ban felfiiggesztett — tevékenységét, amelynek
soran a tagok dijfizetési adatszolgaltatasait ellendrzi, és kijelélte a vizsgélandd tagokat.

Az igazgatésiag a fenti dontések elfogaddsa 1tjan teljesitette a szervezet iranyitdsara
vonatkozd torvényi kotelezettségeét, meghozott minden sziikséges hatarozatot. A dontések
elokészitését és veégrehajtasat az OBA munkaszervezetén beliil a Beva és a Karrendezési Alap
operativ feladatainak ellatidsara elkiiidniilt munkaszervezet hajtotta végre. Az igazgatOosagi
hatdrozatok megvalosuldsat az igazgatéség a részére nyujtott beszdmoldkon keresztill,
valamint a belsé ellenér a belsd ellenérzési munkaterv allandé elemeként vizsgalta.

A 2016. évben meghozott, a Bevara vonatkozo igazgatésagi hatarozatok listajat, valamint az
egyes hatdrozatok targyat a jelentés végén talalhaté 1. szami melléklet mutatja be.



11

ITI. A Befektet6-védelmi Alap tagsdga és szervezete

4. A tagsdg

A Beva ¢és a tagjai kozotti tagsagi viszony jogi jellegét fészabdalyként a kotelezd csatlakozas
intézménye hatdrozza meg. A kivételként érvényesiilé Onkéntes csatlakozas lehetdsége
alapjan (arutézsdei szolgaltatd; fioktelep kiegészitd biztositds céljabol) eddig egyetlen
szervezet sem csatlakozott a Bevahoz. A Tpt. rendelkezései szerint kételezéen a Beva tagja
minden olyan gazdalkodd szervezet, amely barmely biztositott tevékenység végzésére
engedéllyel rendelkezik.

Sem a Beva, sem pedig-a tagja nem sziintetheti meg egyoldaluan a tagsagi viszonyt, azaz a
Beva nem jogosult a tagjat kizarni, illetve a tag sem jogosult (a biztositott tevékenységre
vonatkoz6 engedély megtartasaval) egyoldaltian kilépni. A tagsdgi viszony az alapjaul
szolgald engedély (akar a tag kérelmére, akar szankcioként t6rténd) visszavonasa altal, a
visszavonassal egy idében sziinik meg. '

A tagok a Bevaval fennall6 tagsigi viszony keretében a Dijfizetési szabalyzat szerint évente
négy alkalommal szolgéltatnak adatokat az eléz6 negyedév hénapjainak utolsé napjan
aktudlis letéti allomanyrdl és a biztositott befektetdk szadmarol. A kockazatardnyos dijrendszer
dijmoédositod hatdsa jelenleg nem érvényesiil, de a tagok (a befektetési alapkezelokon kiviil)
tovabbra is szolgaltatnak adatokat a befektetési szolgaltatasi tevékenység eredményére,
tokekovetelmeényre €s szavatold tokére, allomanyi Osszetételre vonatkozban., Ez az
adatszolgaltatas félévente esedékes, illetve kiilon kell jelenteni az auditalt adatokat.

A Beva indokolt esetben eseti adatszolgaltatasra hivhatja fel tagjait. Ezzel a lehetdséggel a
szervezet 2016-ban nem élt, de 2017 elején az igazgatosag — a kockazataranyos dijrendszer
ismételt bevezetését vizsgalé munkacsoport javaslatara — rendkiviili adatszolgaltatast rendelt
cl, amelyben a 2015. és 2016. évre az eddig szolgaltatott adatokon feliil hasonld adatkdrben,
de tobbségében a teljes feliigyeleti adattabla megadasaval, tovabbi adatokat kért be a tagoktol.

A Beva a Tpt. alapjan negyedévente juttatja el a pénziigyi helyzetérol szolo jelentését a tagok
€s a Magyar Nemzeti Bank részére, tovabba ugyanennek a komek kikiildi auditalt éves
beszamoldjat, illetve az el6z0 évi tevékenységérol a jelen beszamoloval ad tajékoztatast.

A Bevanak 2017, marcius 31-én 51 tagia volt.

Az 51 tagbol 19 befektetési alapkezeld, 15 befektetési vallalkozas és 17 hitelintézet. Tagsagi
viszonya a vizsgalt id6szakban egyetlen szervezetnek sem keletkezett, 6 szervezetnek
azonban megsziint a tagsdga (GLOBALINVEST Zrt., Innovative Securities Europe Zrt.,
Merlito Ertékpapir Zrt., Quaestor Befektetési Alapkezelé Zrt., Redlszisztéma Ertékpapir-
forgalmazé és Befektetd Zrt., STATUS Capital Befektetési Zrt.) Jelentds éalloménnyal
koziiliik egyetlen tag, a Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befektetd Zrt. rendelkezett.

A vizsgalt idészakban harom szervezet nytjtott be csatlakozasi kérelmet (Bank of China
Limited Ltd. Magyarorszagi Fidktelepe, Alpha Alapkezeldé Zrt., Sinus-Fair Corporate Zrt.),
négy szervezet pedig a 2014-ben, illetve 2015-ben benyujtott csatlakozas: kérelmét az év
soran visszavonta (Apicall Zrt., Colombus Global Befektetési Alapkezelé Zrt., IKR-Bréker
Toézsdetigynoki Zrt. és InFindAd Befektetési Szolgaltatd Zrt.).

A jelen tevékenységi jelentés lezarasakor érvényes aktudlis taglistit a 2. szama melléklet,
mig a tagsagi korben 2016. janudr 1. napja 6ta bekOvetkezett valtozasokat a 3. szami
melléklet tartalmazza.

A tagok szama eggyel bdviilt a jelentés készitéséig, a Bank of China Limited Ltd.
Magyarorszagi Fidktelepe 2017. majus 10-én, a tevékenységi engedélyének hatilybalépésével
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a Beva tagja lett. Ugyanakkor a STRATEGON Ertékpapir Zrt. tagsdgi viszonya vérhatéan az
év sordn megszlnik, tevékenységét az MNB részlegesen felfliggesztette, 1j megbizasokat a
tarsasag mar nem vehet fel, tovabba kotelezték, hogy ligyfeleivel szamoljon el, illetve
szerzddései teljesitését mas befektetési vallalkozasnak adja at. Az intézkedésre azért keriilt
sor, mert a tarsasdg nem tudta a tékemegfelelési kovetelményeket az MNB altal eldirt
hataridében teljesiteni.

5. Az igazgatdsdg
A Befektetd-védelmi Alap irdnyitasat a 2016. janudr 1-jén hatalyba 1épett térvényi
szabalyozas alapjan kilenc tagu igazgatdsag iranyitja, a testiilet tagjai:

- a pénz-, téke- &s biztositdsi piac szabalyozaséért felel6s miniszter altal kijelolt két
szeméely,

- az MNB elndke altal kijeldlt két személy, akik kézill az egyik az MNB térvény 4. § (7)
bekezdésében, a masik az MNB térvény 4. § (9) bekezdésében meghatarozott feladatot
feltigyeld alelndk vagy e feladatokat ellatéd vezetd,

- aBeva tagjainak — szakmai érdek-képviseleti szervezetei altal kijeldlt — két képviselde,
- atdzsde és a kdzponti értéktar altal kijelolt egy-egy személy,

- az OBA ligyvezetd igazgato helyettese.

A Tpt. és az igazgatosigi Ugyrend szerint az igazgatosag a tagjai kozill maga valasztja meg
elndkét, valamint alelndkét, a 2015. julius 7-ét6l hatalyos szabdlyozés szerint a megbizatas
egy €vre szol.

A Befektetd-védelmi Alap igazgatésaga 47/2015. (IX. 15.) szamn hatdrozataval egy évre a
testiilet elndkévé valasztotta dr. Bogdan Tibort, a KELER altal delegalt igazgatosagi- tag
azonban 2016. jinius 15-ei hatallyal lemondott az igazgatosagban viselt tagsidgardl, ezzel
egyidejlleg az eln6ki megbizatisa is megsziint.

A KELER Zrt. harom évre dr. Nemescsdi Andrast delegalta a testiiletbe, akit 2016. jilius 6-an
az 53/2016. (VII. 6.) szdm0 hatirozattal az igazgatésdg elnokké valasztott. Az elndk
megbizatdsa a megvdalasztassal egy idében lépett hatilyba, és az attdl szamitott egy évig
(2017. jalius 5. napjaig) tart.

Az igazgatosag alelndkének személye 2016. junius 9-t6] valtozott, az 51/2016. (V1. 9.) szamt
hatdrozat alapjan Szeniczey Gergdt valasztotta alelnokkeé a testiilet egy évre.

A Bevat harmadik személyekkel szemben birdsag €s hatdsag eldtt az igazgatosag elndke vagy
az OBA ligyvezetd igazgatd helyettese képviseli.

Az igazgatdsag tagjai 2017. marcius 31-én:
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A tag Kijel6l6 / kinevezd Mandatum
neve foglalkozisa és munkahelye szervezet lejarata
dr. Nemescsoi Andras | partner, DLA Piper Horvath kizponti értéktar 2019.06.30
(elndk) és Tarsai Ugyvédi Iroda (KELER Zrt.) T
Balogh Laszlo helyettes allamtitkar, Nemzetgazdasagi 2018.12.31.
Nemzetgazdasagi Minisztérinm
Minisztérium

ligyvezetd igazgato helyettes

dr. Kiss Krisztina Orszéigos Betétbiztositasi a Tpt. 223. § (2) bekezdés €) pontja alapjén

Alap hivatalbol az igazgat6sag tagja
. - fotitkarhelyettes, tagi érdekképviselet
dr. Méra Maria Magyar Bankszdvetség (Magyar Bankszdvetség) 2018.04.27.
Nagy Mirton Istvin i};l;;; Nemseti Bark Magyar Nemzeti Bank | 5,9 o3 39,
i0azeaid tagi érdeldiépviselet
Nyitrai Gyozé gTPgBa N (Befektetési Szolgaltaték | 2020.05.08.
yrt. Szdvetsége)
Szeniczey Gergé : . .
i 1gazgatd, Magyar Nemzeti Bank
(alelndk) Magyar Nemzeti Bank 2018.12.31.
Végh Richird elndk-vezérigazgatd, tozsde 2019.01.04.
Budapesti Ertéktbzsde Zrt. {Budapesti Ertéktbézsde Zrt.)

6. Az operativ szervezet

A Beva 2015. december 31-€ig az igazgatOsag iranyitisa alatt 4ll6 munkaszervezettel végezte
a tevékenységét, amelynek élén az tigyvezetd igazgato allt..

A Tpt. modositasa alapjan a Beva 6nallé- munkaszervezete 2016. januar 1-jével megsziint, a
Bevéaval munkaviszonyban allé személyek jogviszonya az OBA-val fennéllé munkaviszonnya
alakult at. A Beva operativ feladatait az OBA elkiilonitett munkaszervezete 1atja el az OBA
lgyvezetd igazgatd helyettesének irdnyitdasa mellett. Az {igyvezetd igazgaté helyettes
kinevezésére, visszahivasdra és dijazdsdra a Beva igazgatdsiga tesz javaslatot. Az OBA
ligyvezet$ igazgato helyettese 2016. januar 1-jét6l dr. Kiss Krisztina,

Az elkiilonitett munkaszervezet 7 f6bo6l all, a kartalanitisi, valamint karrendezési feladatok
miatt megndvekedett munkaterhet kiilsés foglalkoztatottak bevonasaval oldja meg.

A Beva és az OBA a Tpt. és a Hpt. 4ltal meghatarozott torvényi keretek kozott a Beva
igazgatosaga és az OBA igazgatotandcsa 4ltal jovahagyott egyiittmiikédési megallapoddsban
rogzitette a operativ tevékenység ellatasanak és a munkaszervezet személyi jellegli
koltségeinek atharitdséra vonatkozoé szabalyokat.

A Beva belsd ellendrt és informatikai biztonsagi felelést foglalkoztat megbizasi szerzédés
alapjan. A szervezet szamitastechnikai tAmogatasat megbizasi szerzdés alapjan szintén kiilsé
szervezet 1atja el.
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IV. A Befekteto-védelmi Alap altalanos miikodése

7. A Beva vagyona

A Beva mikddésének pénziigyi alapja a Tpt. szerint a tagok altal befizetett dijakbdl
(csatlakozasi dij, éves dij, rendkiviili befizetés) €s a befektetett vagyon hozamabdl képzodik,
illetve sziikseég esetén a forrdsok allam altal garantalt hitel felvétele tjan bovithetok.

A Beva likvid eszkézokben megtestesiilé vagyona 2016. januar 1-jén 11.190 millié forint
volt {(ebbdl a befektetett vagyon piaci értéken 11.176 millié forint).

A csatlakozasi dijbol a 2016. évben a Bevanak 2 millié forint bevétele szarmazott (cash-
flow szemlélet). A Tpt. szerint a csatlakozasi dij mértéke a csatlakozd szervezet jegyzett
tokéjének fél szazalcéka, de legalabb 6tszazezer és legfeljebb harommillié forint, amelyet a
csatlakozni szandékozb szervezet eldzetesen fizet be.,

A tagok altal befizetett csatlakozasi dijak Osszessége alkotja a Beva jegyzett tokéjét, ami
2016. december 31-én 225 millié forint volt.

Eves dij cimén a 2016. évben 9.343,2 milli6 forint folyt be ténylegesen (cash-flow
szemlélet) a Beva szamldjara. A 2016. évi dij letétaranyosan keriilt meghatarozasra,
kockézatossag alapjan torténd korrekei6é nem tortént.

A kértalanitasi kifizetések miatt a vizsgalt idészakban a Tpt. 222. § (7) bekezdése alapjan
rendkiviili befizetés elrendelésére nem kertilt sor.

A Bevanak a vagyonkezelon keresztiil befektetett vagyona a 2016. ¢évben Osszesen
368,6 millié forint hozamot eredményezett.

A kartalanitasi feladatok teljesitése céljabol a Beva a Tpt. 226. §-a alapjan kolesont vehet
fel az MNB-t6l, hitelintézettdl, illetve kotvényt bocsathat ki, és az dllam készfizetd
kezesként felel a Beva azon fizetési kotelezettségeiért, amelyek az igy felvett - az
allamhéztartdsért felelés miniszter altal jovahagyott Osszegli - kolcstneibdl és
kétvénykibocsatasabol erednek.

A Beva 2016-ban egy izben vette igénybe athidald kolcson felvételének lehetdségét az
MNB-t6l. A kolcsonszerz6dés alapjan rendelkezésre alloé hitelkeret terhére 2016.
augusztus 5-e és 2016. szeptember 28. kbzott dsszesen 11.247.9 millié forint &sszegil
kolesont hivott le, a tartozas Gsszege kamattal ndvelt Gsszege 11.262,7 millidé forint volt.
A kélesén a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,fa.” és a Buda-Cash Brokerhdz Zrt. befektetSinek
kartalanitaséra kertilt felhasznalésra.

Az MNB kélcson refinanszirozasa a BEVA 2030/A elnevezési, 241 darab, 12.050 millié
forint &ssznévértékii, 2030. oktober 7.-i lejaratt, névre szdld, forintban denominalt,
valtozd kamatozdst, a Magyar Allam jogszabalyi készfizetd kezességvallalaséval
biztositott kotveény zartkorl forgalomba hozatalaval elért 11.246,7 millio Ft bevételbdl
tortént meg. A 2017. évben varhat6 kartalanitasi kifizetések forrasa a Beva sajat vagyona,
a még hatralévé kartalanitasi feladatok elézetesen szamitott Gsszege tovabbi kiilsé
forrdsbevonast nem tesz sziikségessé.

Dijstratégia

A 2015. év elején bekovetkezett, a Beva tagjait €rint6 kartalanitasi események hatdsara a Beva
2016. évi dijstratégiajat a folyamatban 1évé kartalanitési eljarasok kifizetési terhébdl adodo
pénziigyl kotelezettségek teljesitése hatarozta meg. A Dijfizetési szabalyzat 2016-16]
alkalmazand6 rendelkezéseinek elfogadédsa soran az elsédleges szempont az volt, hogy az



15

éves dijbol szirmazo bevétel biztositsa a kdtvényallomany utini fizetési kotelezettség
teljesitését, valamint a Beva miikodésének koltségeit, figyelembe véve a kartalanitisi
feladatokkal Osszefiiggd tobbletkiadasokat is. A fedezetet 2016. évtdl a Dijfizetési
szabalyzatban az igazgatosag az 1,75 ezrelékes dijkulcs alkalmazédsaval latta biztosithatonak,
és a dijkulcson a 2017. évi dijfizetést érintéen sem valtoztatott. A 2017. évre a varhatd
dijbevétel 10,2 millidrd forint Osszegll, amely Osszeg a kotelezettségek teljesitését elére
lathatélag biztositani fogja.

A 2011. évben bevezetésre keriilt un. kockazatardanyos dijrendszer szabalyait a Beva 2015-ig
alkalmazta a dijaknal, 2015-ben az igazgatésag azonban ugy dontétt, hogy a dijrendszerbél
atmenetileg kiiktatja a tagok egyedi, kiteftségen kiviilli kockazatossagi értékelésének
figyelembe vételét. A 2016. év sordn a tagi érdekképviseleti oldalrdl tortént kezdeményezésre
felmeriilt, hogy a kockazataranyos dijrendszer 4talakitasinak és ismételt alkalmazisinak
lehetdségét meg kell vizsgalni. Az igazgatosag Ggy dontétt, hogy egy szakmai munkacsoport,
amelyben a tagi érdekképviseletek, az MNB, az NGM munkatérsai is részt vesznek, készitse
el a javaslatat ezzel kapcsolatban.

8. Ellendrzési tevékenység

A Befekteto-védelmi Alap a tagoknal a helyszini ellen6rzéseket a Tpt. 214. § (1) bekezdése és
a Dijfizetési szabalyzat 4.3-4.8 pontja alapjin végzi.

A helyszini ellendrzés célia a dijszamitdsi adatok eldallitasénak modjardl és az
adatszolgaltatdsok pontossagarol vald meggy6z0dés, valamint a dijszamitdsi adatok
eldallitasa soran felmeriilé esetleges hibak, tévedések feltirdsa, szilkség esetén az éves dij
modositasa.

Az adatszolgaltatas ellendrzésének keretében a vizsgalat targya, hogy

¢ milyen modon torténik a tag nyilvantartasi rendszerében a biztositds ald tartozo és a
biztositas aldl kizart befekteték megkiilnbdztetése,

* helyesen kerlilt-e meghatarozésra a biztositas aldl kizart befektetdk kore,

e a szabalyzatnak megfeleléen keriiltek-¢ meghatarozasra a letétallomany értékeléséhez
hasznalt arfolyamok, :

e az Osszesttett letéti adatok mogotti tételes adatok alatamasztjdk-e az adatszolgaltatasok
helyességét,

e a kartalanitdsi értékhatar alatti letétallomannyal rendelkezék letétalloméanyanak (a
dijsavok meghatarozasahoz sziikséges adatok) jelentése helyesen tortént-e,

* a kockazatossagi adatszolgaltatds adatai megegyeztek-e a Feliigyelet felé kildott -
jelentés adataival.

A harom Beva tag felfiiggesztése, majd felszamolasinak meginditisa, és a kis létszamu
munkaszervezetre ebbdl harulé kartalanitasi és karrendezési feladatok prioritdsa miatt az
igazgatosag joévahagyasaval 2015-ben és 2016-ban ellenérzésekre nem Kkeriilt sor, az
ellen6rzeseket azonban a szervezet 2017-ben folytatja.

A Kkartalanitasi eljarasok tapasztalatai alapjan az ellenérzés soran kiilon cél az iigyféladatbazis
kartalanitasi eljaras szempontjabdl torténé megfeleléségének vizsgélata, tovabba a tag altal az
értékeléshez hasznalt arfolyamok beszerzési forrdsaira, a tarolds moddjara, az adatok
megbizhatosagara is nagyobb figyelmet kivan forditani a Beva az ellen6rzések soran.

A 85/2016 (XII. 13.) szamu hatarozattal az igazgatésig 2017-ben hét tagot jeldlt ki a tagi
adatszolgéltatas helyszini ellendrzésének lefolytatasara, amelynek eredményérdl az operativ
szervezet beszamol6 formajaban ad tajékoztatast a testiiletnek.
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9. Tarpyi- és technikai feltételek

Altaldnos elhelyezés és a honlap

A Befektetd-védelmi Alap 2003. szeptember 1. 6ta a City Gate I. Irodahazban (1092
Budapest, IX. Koztelek u. 6. IV. em.) bérli a szervezet székhelyéiil szolgald irodajat. A bérleti
jogviszonyt a Beva 2014 marciusdban hatdrozott 1dére, 2019. augusztus végéig
meghosszabbitotta. Az OBA elkiiloniilt munkaszervezete a feladatokat valtozatlanul a Beva
székhelyén végzi.

Az irodahaz 2016-ra tervezett &ltaldnos felUjitdsa miatt a szervezet — székhelyének
modositasa nélkill — 2017 januérjaban ideiglenesen 4tkdltozott a bérbeadé altal biztositott
masik bérleménybe, a visszakoltozésre varhatéan még 2017-ben sor kerlil. A koltézés a Beva
postai elérhetdségét nem érintette. Mind a székelyen, mind az ideiglenes elhelyezésre szolgalo
irodahdzban biztositottak a szervezet feladatainak elltisdhoz szlikséges targyi-technikai
feltételek.

A Befektetd-védelmi Alap honlapjan (www.bva.hu) megtalalhatok a szervezetre vonatkozo
legfontosabb informaciok, az érdeklodok itt olvashatnak a kéartalanitdas szabalyairdl,
elérhetéek a Beva nyilvanos dokumentumai (szabalyzatok, éves beszamoldk) és a tagok
szamara biztositva van a Bevaval vald kapcsolattartidshoz szilkséges adatlapok letdltése
(csatlakozasi nyilatkozat, adatszolglltatisi lapok, kapcsolattarték bejelentésére szolgald
nyomtatvany, stb.).

A befekteték a kartalanitassal kapcsolatos hirdetményeken kiviil a honlapon érhetik el és
onnan letdlthetik az igénybejelentésre szolgalé formanyomtatvanyt.

10. A kiilsé megbizottak

A Befektetd-védelmi Alap bizonyos feladatait megbizottak kozremiikddésével latja el. Ilyen
tartos kapcsolat 4ll fenn a vagyonkezeldvel, a letétkezeldvel, valamint a konyvvizsgaloval. A
folyamatban 1év6 kartalanitisi ligyek soran tovabbi kiils6 megbizottak igénybevétele is
sziiksegesseé valt.

Vagyonkezelés

A Befektetd-védelmi Alap vagyonanak a kezelését a 2013. évtSl kezd6édben az Allamadossag
Kezelé Kézpont Zrt. végzi. Az AKK a MAX Composite index, mint referencia index alapul
vételével kezeli a Beva magyar allampapirokbol allé vagyonat, ezaltal a befektetett vagyon
hozama az irdnyadé index értékével esik egybe. Az AKK-val kotott szerz6dés biztositja a
rugalmas vagyonkivonas lehet6ségét mind a mitkddéssel kapesolatos fizetési kitelezettségek,
mind a kértalanitasi kifizetések céljabol. Az allampapir portfolié letétkezeldje a KELER Zrt.

Konywizsedlo

A Beva konyvvizsgaldjat haromévente, zartk6rii palyazat utjan valasztja ki. A 2015. év elején
iddszertivé valt palyazati felhivas az igazgatésag dontése alapjan a magyar piacon
tevékenykedo hat legnagyobb kdnyvvizsgalo tarsasag részére keriilt kikilldésre.

A beérkezett péalyazatok értékelése utan az igazgatosag a kényvvizsgaloi feladatokat az elozo

harom év soran mar ellatd BDO Magyarorszag Kényvvizsgald Kft.-t valasztotta ismét a Beva
kényvvizsgalojanak.. Az igazgatésag hatirozata szerint a konyvvizsgaloval tovabbi két

alkalommal, egy-egy évvel meghosszabbithaté a szerzOdés, ezt kdvetden 10j palydzat keriil

kiirasra.
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Kifizetohely

A Beva a kartalanitas kifizetését az arra jogosult tigyfelek szdmara kifizet6helyként miiksds
hitelintézet Utjan teljesiti. A megbizott feladata, hogy a Beva altal megadott adatok alapjan a
nala megjelend karosult személyének azonositdsa sordn a kifizetést a jogosult részére
készpénzfelvéte]l vagy atutalas utjan teljesitse, a kifizetések adatairél a Bevat rendszeresen
tajékoztassa, a kifizetések fedezetével naprakészen elszamoljon.

A kifizetShely kivalasztisa a belsd szabalyozas szerint az igazgatosag hatéskorébe tartozik. A
kifizetohelyekrdl az igazgatésdg 2015-ben, még a kértalanitasi eljirdsok meginditasakor
dontstt. Zartkorh ajanlatkérés alapjan a Buda-Cash és a Hungaria Ertékpapir Zrt. kartalanitési
cljarasahoz kapcsolodo kifizetdhelyi feladat ellatasara a Takarékbank keriilt kivéalasztasra. A
Takarekbank a takarékszévetkezeti fiokhaldzat bevonasival latja el a feladatot. A Quaestor
kartalanitdsra jogosult befektetéinek kifizetésével pedig az OTP Bank Nyrt.-t bizta meg a
Beva.

Egyéb kizremitkidik

A Beva allandé megbizottai kézé tartozik a tagi adatok és jelentések nyilvantartasat és
feldolgozasat, valamint a kartalanitasi tigyviteli folyamatokat tdmogatd egyedi fejlesztésii
Bevalnfo program iizemeltetését és sziikség szerinti tovabbfejlesziését végzd tarsasag
(CrmJump Hungary Kft.). A kartalanitasi tigyek kezdete 6ta emelt szintil rendelkezésre allasi
szerzOdes biztositja a rendszer biztonsdgos lizemelését és a fejlesziési igények folyamatos
kiszolgalasat.

A kozel Stvenezer kartalanitasi kérelem adatrdgzitése, feldolgozdsa és iigyvitele szamos
adatrogzité és ligyintéz6 bevondsat tette sziikségessé. Ez kiilonbozd partnerekkel killonbdzd
tipust szerzddések utjan (munkaeré kélesonzés, didkmunka, véllalkozasi szerz6dés, egyedi
megbizas) valdsult meg, a tevékenység iranyitisat és ellendrzését azonban az operativ
szervezet veégezte, :

Az lgyfelekkel valé kapcsolattartds és az iigyfelek megfelelé tdjékoztatasa érdekében
telefonos Ugyfélszolgalat keriilt megbizisra (Paradise Solution Zrt.), mig a média fokozott
érdekiddése miatt kommunikicids tanidcsadd igénybevétele valt szikségessé (Front Page
Kft.). A kivalasztas mindkét esetben hasonld referencidk figyelembevételével és legalabb két
arajanlat §sszevetése alapjan tortént.

A kartalanitasi feladatok jelentds részének teljesitésével a kiils6é kozremiikdddk megbizasa,
igy ennek koltségei is csdkkentek.

11. Rendszeres, tlletve allando kiilsé kapcsolatok

A tagsdg

A tagokkal valdé kapcsolat alapvetéen a tagi érdekképviseleti szervezetek (Befektetési
Szolgéltatok Szovetsége, Magyar Bankszévetség, BAMOSZ) kozremiikédése itjan valdsul
meg. Ezen szervezetek koézvetleniil (illetve a BAMOSZ a Bankszbvetségen kereszidil,
kdzvetve) részt vesznek az igazgatdsig munkajaban is.

A Magyar Nemzeti Bank

A felugyeleti ellenbrzés feladatait ellatd Magyar Nemzeti Bank és a Beva egyiittmiikodési
megallapodast irt ald 2013. december 20-4an, amelyben a rendszeres és eseti egyiittmiikodést a
jogszabalyi keretek kdzott szabalyoztak.
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Az MNB tovabbd az igazgatosigon keresztill részt vesz a Beva irdnyitisaban, a hatdlyos Tpt.
szerint az igazgatosig két tagjat a jegybank elndke delegalja, akik koziil az egyik az MNBtv.
4. § (7) bekezdésében, a masik az MNBtv. 4. § (9) bekezdésében meghatarozott feladatot
feltigyel6 alelngk vagy e feladatokat ellatd vezetd.

Az MNB a Beva szamlavezetdje, a tagi dijak erre a szamlara kerlilnek befizetésre és innen
teljesiti a Beva a Kartalanitasokat is. A Tpt. lehetévé teszi, hogy a Beva a mitkodéséhez
sziikséges célra szolgald pénzeszkézoket kereskedelmi banknal vezetett pénzforgalmi
szamlan kezelje, és ezzel a lehetdséggel él is a szervezet.

Tovabbi kapcsolatot jelent a Beva és az MNB kozdtt a kartalanitasi kifizetések teljesitése
céljabol torténd athidalo kolesdn nydjtasanak jogszabalyi lehet6sége, amivel a Beva 2016-ban
is élt.

A Pénziigyi Stabilitdsi és Felszdmolo Nonprofit Kft. (PSFN)

A Beva kotelezettségei a felszamolashoz kotédnek és a Beva tagjainak a felszamoldja a
jogszabalyi el6irasok szerint a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Kft. Az MNB és
a Beva kozotti egyiittmiikodési megéllapodds része az MNB-PSFN-Beva k6zotti haromoldala
megallapodés is, amely kifejezetten a kartalanitasi eljardshoz kapcsolddd tevékenység
dsszehangolasérdl szol.

Nemzetkozi kapcsolatok

Nemzetkdzi viszonylatban a Beva 2004-ben csatlakozott a legjelentdsebb eurdpai betétes- és
befektetd-védelmi férumhoz, az EFDI-hez (European Forum of Deposit Insurers), amely
lehetOséget teremtett mas orszagbeli befekteté-védelmi szervezetekkel személyes kapcsolat
kialakitdsara, informaciogylijtésre és tapasztalatcserére. A szervezetben a Beva nem teljes
jogh tagként, hanem un. ,,associate”-ként vesz részt, amely status biztositja a részvételi és
tandcskozasi jogot, viszont nem tartalmaz szavazati jogot: Erre a helyzetre tekintettel a Beva
csak a rendes éves tagdij felét fizeti.
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V. Kartalanitas, megtérités és egvéb jogi iigyek

12, Kartalanitdsi iigyek

A Beva fennillasa 6ta 2014. december 31-ig 14 kartalanitasi eset tortént, ebbdl 13 még 2002
elott, a 2001. december 31-ig hatdlyos Ept. rendelkezései szerint folyt le. A kartalanitas
szabalyai a Tpt. 2002. januér 1-jével tortént hatalyba 1épésével jelentésen megvaltoztak.

A 2015. évet megel6z6en Gsszesen 11 746 karosultnak 4,34 milliard Ft kartalanitasi kifizetés
tortént.

A 2015. év elején szinte egyidében a Beva harom tagja keriilt felszamolés ald gy, hogy
esetiikben silyos visszaélések miatt jelentds iigyfélvagyon hidny keletkezett, ezért a Beva
meginditotta a kartalanitasi eljarast. A 2015-ben indult kartalanitasi tigyek f6 adatait az
alabbiakban foglaljuk Gssze:

BUDA-CASH Brokerhdaz Zit. .f.a.”

A BUDA-CASH Broékerhaz Zrt. a Beva 1étrej6ttéto], azaz 1997. aprilis 14-t6l a Beva tagja
volt. A biztositds ald tartozd befektetési szolgaltatisok és kiegészitd szolgaltatisok teljes
koérére vonatkozdan rendelkezett tevékenység végzésére jogositd engedéllyel.

A Magyar Nemzeti Bank a BUDA-CASH Brokerhaz Zrt.-vel szemben inditott atfogd
feltigyeleti vizsgalata sordn a tdrsasig tevékenységét érintden észlelt shlyos visszaélésekre
tekintettel a cég tevékenységi engedélyét ideiglencs intézkedés keretében 2015, februar 23-4n
azonnali hatallyal felfliggesztette, és felligyeleti biztost rendelt ki. A feliigyeleti biztos eljarasa
soran megallapitast nyert, hogy a Téarsasag jelentds mennyiségii értékpapirral nem tud
elszamolni a befektetsi felé, ezért az MNB 2015. marcius 4-én kelt H-JE-ITI-14/2015. sz.
hatirozatdval a Tarsasag engedélyét visszavonta és egyidejlileg kezdeményezte a
felszamolasat. Az engedély visszavonasaval a Téarsasdg Beva tagsigi viszonya megsziint.

A Fovarosi Térvényszék 2015, méarcius 5-én kelt 24. Fpk. 01-15-000918/3. szdmu végzésével
elrendelte a BUDA-CASH Brokerhaz Zrt. felszamoldsat és felszdmoldként a PSFN Kft.-t
jelolte ki. A felszamolas kezd6 idépontja 2015. marcius 5.

A Beva igazgatésiga a kértalanitasi eljaras meginditasardl a 12/2015. (III. 17.) szamu
hatdrozatdban dontott és a befektetéket a 2015. marcius 19-én kozzétett kbézleményben
tdjékoztatta a kartalanitdsi kérelmek beny(jtasanak lehetéségérdl és az eljarasrél. A
Bevahoz, az igénybejelentésre nyitva 4ll6 hataridé 2016. mércius 26-aval letelt. (A Tpt.
szabalyal szerint, ha a befektetd menthetd okbdl nem tudta igényét egy éven beliil
elSterjeszteni, a kérelem az akadaly elharulasét kévetd harminc napon beliil még benyujthato
a késedelemre vonatkozo kimentési ok igazolasival egylitt.) -

A Beva a kartalanitdsra jogosult befektetd részére kovetelését — személyenként §sszevontan -
legfeljebb hiszezer eurd Gsszeghatarig fizeti ki kartalanitisként. Az euréban meghatirozott
Osszeghatarnak forintra t6rténd atszamitdsa a felszdmolds kezdd id6pontjdnak napjan
érvenyes, MNB altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamon térténik. Az MNB altal kozzétett
hivatalos eurd arfolyam a felszdmolds kezd$ idépontjaban 305,27 forint volt, igy a BUDA-
CASH esetében a kéartalanitasi dsszeghatar 6.105.400,-Ft.

A Beva a kartalanitasi kérelmek érdemi elbiralasat akkor tudja elvégezni, amikor a felszamold
nyilatkozik arrél, hogy az egyes iigyfelek részére mi adhaté6 ki a rendelkezésre 4lld
ligyfélvagyonbdl — amely nem képezi a felszamolasi vagyon részét —, és mennyi az az
ligyfélvagyon hidny, ami utdn kéartalanitani kell az befektetéket. A BUDA-CASH Brokerhaz
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Zrt. ,f.a.” felszamolojatél a Beva 2016 januarjaban kapta meg az elsd adatszolgaltatast, amely
alapjan a kartalanitasi kifizetések 2016 februdrjdban megkezdddtek. A 2016 januérjdban
atadott adatokat késébb a felszamoldé mddositani kivénta, ezért a megkezdett kértalanitasi
kifizetések felfliggesztésre keriiltek a kartalanitasi igények elbirdlasdhoz szikséges
adatallomany atvételéig, amelyre 2016. aprilis 19-én keriilt sor. A Tpt.-nek megfeleléen
benyijtott kérelmek feldolgozdsa a mddositott adatszolgaltatis alapjan megtortént, a
kartalanitisok kifizetése a pénziigyi fedezet rendelkezésre allasat kovetben, 2016.
augusztusatol folytatodott.

A beérkezett kartalanitas iranti igények elbiralasanak az eredményét az alabbi tablazat foglalja
ossze a 2017. majus 18-ai allapotnak megfelelden:

Fé Kifizetéhelynek atadva (Ft)

Elfogadasok 9 425 15 965 193 352,-
Elutasitasok , 1371

- hatarid6 utdn benyujtott kérelem 46

- nem biztositott ligyfél 82

- nincs hianyzo kovetelés 1010

- nyilvantartdsban nem szerepel 139

- nincs szerzodés 71

- egyéb 23
Eljaras megsziintetése 40
Nem elbiralt: 326

- nincs még atadott hidnyadat 295

- egyeb (Or6kosok, hidnyos) 34
Osszesen 11222

A kifizetett 6sszegek nagysag szerinti megoszldsa:

Alsé hatiar (Ft) Felsé hatar Ft) Fé Osszeg (Ft)

0 999 999 4 981 1 945 621 570

1 000 000 1999 999 1734 2 445 351 369

2 000 000 2 999 999 861 2 125 026 981

3 000 000 3 999 999 451 1551 255 835

4 000 000 4 999 999 301 1 343 745 409

5 000 000 5999 999 214 1164 053 588

6 000 000 ‘ 883 5390 138 600
Osszesen: 9 425 15 965 193 352

Az clfogadott kartalanitdsi kérelmek esetében a hidnnyal érintett befektetéi kovetelések
megtériilését a kartalanitds soran a kdvetkezo abra szemlélteti.
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Az abra adataibdl lathatd, hogy a BUDA-CASH kartalanitasi eljarisa soran eddig kartalanitott
befektetok csetében 90 % feletti azoknak a karosultaknak az ardnya, akik esetében a
kartalanitassal a hidnyzé kévetelés 90% felett megtériilt, ebbol az iigyfelek tobb, mint 50 %-
anak pedig teljes a megtériilése.

A kiilfoldi letétkezel6knél (Saxo Bank SA, Pershing) 1évé ligyfélvagyon jogi helyzete még
nem tisztazott, a felszamold ezzel kapcsolatos intézkedéseirdl t6bb kézlemény is megjelent. A
kiilfoldi letéti helyeken 18v6 értékpapir allomanyt érintd hidny végleges megdllapitasaig a
Beva kartalanitasara ebben a kdrben nem keriilhet sor, ezért a kartalanitasi figy még tekinthetd
lezéartnak.

HUNGARIA Izz'rtékpapfr Zit. ,fa.”

A HUNGARIA ERTEKPAPIR Zrt. a Beva létrejsttétd], azaz 1997. aprilis 14-161 a Beva tag]a
volt.

A Magyar Nemzeti Bank a HUNGARIA ERTEKPAPIR Zrt.-nél 2015. mércius 2-4n inditott
célvizsgélat soran a tarsasig tevékenységét érintéen észlelt stlyos visszaélésekre tekintettel a
cég tevékenységi engedélyét ideiglenes intézkedés keretében 2015. marcius 5-én azonnali
hatéllyal felfliggesztette, és feliigyeleti biztost rendelt ki. A feliigyeleti biztos eljarasa soran
megallapitast nyert, hogy a Tarsasdg jelentds mennyiségii értékpapirral nem tud elszdmolni a
befektetdi felé, ezért az MNB 2015. aprilis 20-an kelt H-JE-III-18/2015. sz. hatirozatival a
Tarsasag engedélyét visszavonta és egyidejlileg kezdeményezte a felszdmoldsat. Az engedély
visszavondsdaval a Tarsasag Beva tagsigi viszonya megszint.

A Fovarosi Torvényszek 2015. aprilis 22-én kelt 6. Fpk. 01-15-001638/3. szamu végzésével
elrendelte a HUNGARIA Ertékpapir Zrt. felszamolasat és felszdmoloként a PSFN Kft.-t
jelolte ki. A felszamolas kezdd idépontja 2015. aprilis 22.

A Beva 1gazgatosiga a kartalanitdsi eljards meginditasarol a 21/2015. (V. 5.) szimu
hatdrozatiban dontstt és a befektetoket a 2015. majus 7-én kozzétett kozleményben
tijékoztatta a kartalanitasi kérelmek benyujtisdnak lehetdségérdl és az eljarasrol. A
kartalanitasi igényeket 2015. méjus 22-t6l kezd6dé egy éven belill lehetett benydjtani, a
Bevahoz, az génybenyijtasra rendelkezésre 4lld hatdridé 2016. majus 21-én eltelt, deA
- késedelem kimentésére itt is van lehetéség, hasonléan a BUDA-CASH iigyfeleinek
kartalanitasahoz.)

Az MNB iltal kdzzétett mvataios eurd arfolyam a felszamolds kezd6 idépontjaban 300,21

forint volt, igy a HUNGARIA FEriékpapir Zrt. esetében a kértalanitési dsszeghatar
6.004.200,- Ft.
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A HUNGARIA Ertékpapir Zrt. ,f.a.” felszamoldjaté] a Beva 2016 janusrjiban kapta meg az
cls® adatszolgaltatdst, igy a kérelmek elbirdlasa és kifizetése 2016 februdrjaban
megkezdédstt. A Hungaria Ertékpapir Zrt. fa.” felszdmol6biztosa késébb jelezte, hogy az
adatok egy része felillvizsgalatra szorul, ezért a Beva felfliggesztette a kartalanitést, és az
ligyfeleket err6l koézlemény Gtjan tajékoztatta.

A felszamolo a feliilvizsgalat lezérasakor, 2016. é4prilis 1-én a feliilvizsgilat eredményét
tartalmazé modositott adatilloméanyt atadta a Beva részére, azonban jelezte, hogy a vitatott
kdvetelések utani tartalékképzés kotelezettsége miatt a kiadhatd tigyfélvagyon mértékére,
ezéltal a Beva kartalanitasa ala tartozo hianyra vonatkozo adatok ebben az adatszolgaltatasban
még nem véglegesek.

A HUNGARIA Ertékpapir Zrt. ,fa” nyilvantartdsaiban tapasztalhato szabalytalansagok
miatt jelentds szamu ligyfél esetében a jogos ligyfélkovetelés mértéke a felszamold altal nem
volt megéllapithatd. A felszdmoléd torvényi kitelezettsége alapjan ezeket a koveteléseket
vitatottnak mindsitette, és az ligyfélvagyonbdl torténd kielégitésiikre tartalékot képzett. A
felszamold a vitatott kovetelések jogosultjaival egyeztetést folytatott, €s ennek eredményétol
~ fuggden a tovébbra is vitatottnak mindsitett koveteléseket a felszamolasi eljarast lefolytatd
birosag ele terjesztette elbiralds céljabdl. A vitatott kdvetelések targyaban, azok besorolédsa és
Osszegszerlisége kérdésében a birésiag jogosult déntést hozni. Ha a birdsag a vitatott
kovetelést elfogadja, Gigy a felszamold elismertként nyilvantartdsba veszi, ellenkezd esetben
az clutasitott kdvetelésre képzett tartalék felszabadul.

A HUNGARIA Ertékpapir Zrt. ,fa” felszdmoldja és a Beva 2016 jiliusdban kozds
kozleményben tdjékoztatta a volt befektetési szolgaltaté iigyfeleit arrol, hogy a vitatott
igények elbirdldsdra iranyuld birdsagi eljarasok jogerds befejezéséig a felszamold nincs abban
a helyzetben, hogy véglegesitse az egyes iigyfeleket érintd hidny mértékét, ezért a Beva a
kartalanitas Osszegének megallapitasahoz sziikséges végleges adatok hianyaban, a birdsagi
eljarasok lezarasaig, egyeldre nem tudja elvégezni a kartalanitasi kérelmek elbiralasat.

A vitatott kdvetelésekre torténd tartalékképzést jogszabaly irja eld a felszamolé szamara, a
vitatott kdvetelések jogerds clbiralasaig az érintett eszkozok tekintetében azonban nem
hatdrozhato meg a Beva kartalanitasi kotelezettségének mértéke, igy az érintett tgyfelek
kartalanitdsa a végleges kiadasi ardnyszadm ismeretében folytatédhat, A birdsdg megkezdie a
vitatott kdvetelések elbiralasat, illetve tobb ligy mar le is zarult.

A Bevidhoz 1044 igény érkezett, ebbdl a felfliggesztést megelézéen 139 igény esetében
osszesen 166,6 MI't kartalanitasi kifizetés tortént. Az igénybejelenték jelentds része (258 £6)
azonban nem a Hungéria Ertékpapir Zrt.  £a.” volt {igyfele, hanem a Biztonsig Trade Kft.-vel
kotott kolesdnszerzédésre vonatkozd kdvetelése miatt nyujtott be kartalanitdsi kérelmet, igy
esetiikben a kartalanitdsi igény elutasitasra keriilt.

A HUNGARIA Ertékpapir Zrt. "f.a.” ltal értékesitett és a HUNGARIA Ingatlanhasznosité
Zrt. kényszertdrlés alatt”, valamint a HUNGARIA Gold Kereskedelmi és Tandcsadé Kft.
Hkényszertorlés alatt” 4ltal kibocsatott koétvényekre vonatkozo koveteléssel rendelkezd
befektetdk esetében a Beva altali kartalanitasnak a Tpt. szerinti feltételei nem alltak fenn,
ugyanis az lgyfélvagyon kiadhatd, ezért a befektettket ért kar a tbkepiac stabilitdsanak
erositése érdekében tett egyes karrendezési intézkedésekrol szolo 2015. évi CCXIV. torvény
szerint, a Karrendezési Alap altali karrendezés 1tjan tériiit.

QUAESTOR Ertékpapir Zrt.  f.a0.”

A QUAESTOR Ertékpapir Zrt. a Beva Iétrejottétsl, azaz 1997. aprilis 14-t61 a Beva tagja volt.
A biztositas ala tartozd befektetési szolgéltatdsok és kiegészitd szolgéltatdsok teljes korére
vonatkozoan rendelkezett tevékenység végzésére jogosito engedéllyel.
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A Magyar Nemzeti Bank a QUAESTOR Ertékpapir Zrt.-vel szemben inditott célvizsgélat
soran a tarsasag tevékenységét érintden é€szlelt sulyos visszaélésekre tekintettel a cég
tevékenységi engedélyét ideiglenes intézkedés keretében 2015. maércius 9-én azonnali
hatallyal felfiiggesztette, és a Tarsasaghoz feliigycleti biztost rendelt ki.

A vizsgélat soran kideriilt, hogy a Beva tag az ligyfelek részére vezetett értékpapirszamlikon
jelentbésen nagyobb mennyiségii, altala értékesitett Quaestor kétvényt tart nyilvan, mint
amennyl a KELER nyilvantartdsdban megkeletkeztetett kotvényként szerepel. A nem
megkeletkeztetett értékpapirok (Un. fiktiv kdtvények), amelynek teljes Osszege kb. 150
millidrd forint, kizar6lag a QUAESTOR Ertékpapir Zrt. informatikai nyilvantartisaban
szerepeltek.

Az MNB a visszaélés feltarasat kovetden megkereste a Bevat, hogy nyilatkozzon arrél, a Tpt.
szerinti kéartalanitdsi kotelezettsége kiterjed-e az igyfeleknek az Un. fiktiv kétvényekre
vonatkozé kovetelésére. A Beva igazgatdsaga két, az értékpapirjog teriiletén jelentos
tapasztalattal rendelkez6 jogi szakértd szakvéleményének beszerzése utan, ezek ismeretében
allast foglalt a kartalanitasi kotelezettség fennallasardl. A Beva allaspontjat a nyilvanossagra
hozott, 15/2015. (IV. 10.) szamu igazgatésagi hatarozat tartalmazta, amely szerint a KELER-
ben dematerializalt értékpapirként nem létrehozott, de a QUAESTOR Ertékpapir Zrt. altal
kotvényként forgalmazott termékre vonatkozd befektetdi kovetelések — az egyéb feltételek
fennallasa esetén — a Beva kartalanitasi kételezettsége ala tartoznak.

A feliigyeleti biztos eljarasa sordn megallapitist nyert, hogy a fiktiv kétvényekre a Tarsasag
eszkozei €s sajat tékéje egyliittesen sem nyijt fedezetet, ezért erre és a nem vitatott, 6t napon
tili tartozdsokra tekintettel az MNB 2015. aprilis 20-an kelt H-JE-III-17/2015. sz
hatdrozatdval a Téarsasag engedélyét visszavonta és egyidejlileg kezdeményezte a
felszamolasat. Az engedély visszavondsaval a Tarsaség Beva tagsdgi viszonya megszlint.

A Fo6vérosi Torvényszék 38. Fpk. 01-15-001602/4. szamu végzésével elrendelte a
QUAESTOR Ertékpapir Zrt. felszdmoldsat és felszamolSként a PSFN Kft.-t jellte ki. A
felszdmolas kezdd iddpontja megegyezik a felszamolast elrendelé végzés kozzétételének
napjaval, azaz 2015. aprilis 22. '

A QUAESTOR FErtékpapir Zrt. befektetéinek kartalanitdsa a Tpt. szabalyai szerint tdrtént,
azonban az eljards lebonyolitdsa 2015-ben a Quaestor kdtvényekre vonatkozd kodveteléssel
rendelkezd befektetok esetében a 2015. évi XXXIX. tv. altal szabalyozott karrendezési
eljarashoz kapcsoladva folyt.

A Beva igazgatdsidga a kartalanitasi eljards meginditasarél a 20/2015. (V.5) szamu
hatarozatdban dontott €s a befektetbket a 2015. majus 7-én koézzétett kdzleményben
tgjékoztatta a kartalanitasi kérelmek benyijtasanak lehetoségérol és az eljarasrél. Az MNB
altal kdzzétett hivatalos eurd arfolyam a felszamolas kezdé id6pontjaban 300,21 forint volt,
igy a QUAESTOR Ertékpapir Zrt. esetében a kartalanitasi dsszeghatar 6.004.200,-Ft.

A kéartalanitas iranti kérelmeket azonban a Tpt. alapjan 2015. majus 6-t6l szamitott egy éven
belil lehetett benytjtani a Bevahoz (késedelem esetén a kimentés lehetosége itt is fennall).

A Beva 2015. julius 13-t6l megkezdte a kartalanitasok kifizetését, é&s a QUAESTOR
Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” nyilvantartasiban szerepls koveteléssel rendelkezé, kérelmet benyujto
kérosultak kértalanitdsa 2015-ben gyakorlatilag lezajlott, csak az elhunyt karosultak esetében
az ordkdsdknek torténd kifizetés, illetve néhany vitas tigy huzddott at 2016. évre.

A Tpt. szabalyai lehetdséget biztositanak arra, hogy abban az esetben, ha a kartalanitas ala
tartozo kdvetelést a befektetési szolgaltatd nyilvantartisa nem tartalmazza, de jogerds birdsagi
hatdrozat a kovetelés fennallasat megallapitja, a karosult a joger6s hatdrozat kézhezvételétol
szamitott 90 napon beliil kartalanitasi kérelmet nytjtson be.
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A QUAESTOR Ertékpapir Zrt. ,,fa.” fiiggd iigynoke, a QUAESTOR Pénziigyi Tanicsad6
Zrt. fa.” jogszabélyellenesen eljarva sajat nevében is kotott addsvételi szerzédéseket a
Quaestor kotvények tekintetében, és ezek az tgyfélkdvetelések a befektetési vallalkozas
nyilvantartasaban nem keriiltek rogzitésre. A t6bb szdz {6t érintd ligycsoport tekintetében
2016-ban olyan birésagi hatdrozatok sziilettek — tobbségében a QUAESTOR Ertékpapir Zrt.
felszamolasi eljarasdban —, amelyek a szerzédés kiotelezettieként a QUAESTOR Ertékpapir -
Zrt. ,fa”-t megjeldlve megalapoztdk a Beva kartalanitdsi kotelezettségét. A birdsagi
hatérozatokon alapulé kérelmek benytijtisa 2016 nyaran kezd6dott, és jelenleg sem tekinthetd
meg lezartnak a folyamat. A 2016. évi kartalanitasi kifizetések ezeket a kérelmeket, valamint
a 2015-r61 egyedi okbdl athizddo kartalanitési ligyeket. érintette.

A QUAESTOR Ertékpapir Zrt. ,fa” felszdmolSja az egyéb, nem Quaestor kétvényre
vonatkozé kovetelések esetében el6bb az értékpapirok, majd a pénzkévetelések tekintetében
1s megallapitotta, hogy az ligyfélvagyon a befekteték szdmdra hidnytalanul kiadhato, ezért a
Bevanak mas hidnyzd ligyféleszkdz vonatkozdan kifizetési kitelezettsége nem keletkezett.

A Quaestor kdtvényre hivatkozassal benyujtott kartalanitas iranti igények elbiralasinak az
eredményét az alabbi tablazat foglalja dssze a 2017. méjus 18-ai allapotnak megfeleléen:

Fé Kifizetohelynek atadva (Ft)
Elfogaddasok 31835 88 666 115 423
Elutasitisok 338 0
- hatdrido utan benyijtoit kérelem 11 0
- nem biztositott iigyfél 18 0
- nincs kifizethetd kartalanitds 45 0
- nincs nyilvdntartott kotvény kivetelés - 137 0
- nincs szerzGdés 3 0
- egyéb 6 0
- nyilvdntartdasban nem szerepel (QPT) - 118 0
Eljdrds megsziintetése 40 0
Feldolgozas alatt 31 0
Osszesen 32 244 88 666 115 423
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A kifizetett dsszegek nagysag szerinti megoszlasa:

Also hatar (Ft) Felsé hatar (Ft) Ko Kifizetohelynek atadva (Ft)

0 999 609 8528 4 646 206 904

1 000 000 1 999 999 6453 0537 331 556
2000000 2 999 999 4 084 10 057 077 977

3 000 000 3999 999 3114 10 825 360 409

4 000 000 4999 999 2 289 10201 319615

5 000 000 5 999 999 1543 8427 303 552

6 000 000 5824 34 971 515 410
Osszesen: 31835 88 666 115 423

Az elfogadott kartalanitasi kérelmek esetében a hidnnyal érintett befektetdi kovetelések
megtériilése a kartalanitis sordn az alabbiak szerint alakult:

“Biztositott kovetelések megtériilése
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Megtériilés ardnya

Az abra adataibdl lathatd, hogy a kértalanitott befektetok esetében 80 % feletti azoknak a
karosultaknak az aranya, akik esetében a Beva altali kartalanitdssal a kartalanitds alapjaul

szolgald kovetelés 90% felett megtériilt, ebbdl az ligyfelek tébb, mint 26 %-dnak teljes volt a
megtériilése.

A Beva altali kartalanitas csak a hidnyzé kotvényekre terjedt ki, a Quaestor kotvényekre
vonatkozo koveteléssel rendelkezok kartalanitdsat a tOkepiac stabilitdsinak erdsitése
érdekében tett egyes kérrendezési intézkedésekrdl szold 2015. évi CCXIV. tdérvény szerinti
karrendezes egészitette ki, amelyet az 6nalld jogi személyként létrehozott Karrendezési Alap
végzett,

r,r u s

13. Megtéritési igények, felszdmoldsi eljdrdsok

A Tpt. rendelkezései szerint a Beva 4ltal kartalanitasként kifizetett Osszeget, tovabbd a
kartalanitasi eljarassal felmeriilt koltségeket az érintett befektetési szolgaltatd koteles
visszafizetni (megtériteni). A Beva altal kifizetett kartalanitds mértékéig a kovetelés az
tigyf€lrdél a Bevara szall at. :
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érvényesiti, és a kielégitési sorrendben a befektet6tdl atszallt kovetelés tekintetében a
befektet6 helye illeti meg.

A 2014. december 31. elstt indult iigyekben a felszdmolasi eljarasok mar mind lezérultalk,
megtérilés nélkiil, vagy minimalis megtériiléssel.

A 2015-ben felszdmolds ald keriilt, kartalanitdssal érintett volt tagok (BUDA-CASH
Brokerhaz Zrt. ,,f.a.”, HUNGARIA Ertékpapir Zrt. ,,fa.”, QUAESTOR Ertékpapir Z1t. ,,f.2.”)
ellen folyamatban 1évé felszamolasi eljarasokban a Beva bejelentette, illetve folyamatosan
aktualizélja a kifizetett kartalanitasbol, a kifizetéssel kapcsolatban felmeriilt koltségekbdl,
valamint a tag altal nem rendezett dijakbél eredd kéveteléseit. A felszdmolasokban kdzbenso.
mérleg még nem késziilt.

A Beva bejelentkezett tovabba a befektetési szolgdltatonak nem minésiilé Quaestor Pénziigyi
Tanécsado Zrt. "f.a.” felszdmolési eljardsaban is azokkal a kovetelésekkel, amelyet az
tigynokkel kozvetlentl szerzédétt tgyfelek részére jogers birdsigi hatdrozat alapjan
kifizetett. A felszamolasban nyilvantartasba vett hitelezokrol atszallt kvetelések tekintetében
a felszamolo a Bevéat nyilvantartasba vette.

A 2015. évben felszamolés ala keriilt tagok kéziil a Kérmend és Vidéke Takarékszovetkezet
»f.a” és a Széchenyl Kereskedelmi Bank Zrt. ,fa.” esetében a Beva kartalanitasi
kotelezettsége nem meriilt fel, a volt tagok részér6l azonban az utolsd éves dij befizetése
elmaradt, ezzel a dijkOveteléssel szerepel hitelezOként a Beva az eljarasokban. Mindkét
eljarasban elkésziilt a kozbens6é mérleg, amelyekbdl megallapithatd, hogy megtériilés egyik
ligyben sem varhaté a Bevat a kielégitési sorrendben megel6z6 hitelez6i igények Osszegére
tekintettel.

14. Egyéb jogi eljdrdsok

A Beva kovetelese targyaban 2015-ben nem indult és jelenleg sincs folyamatban 1évé peres
cljaras.

A Beva ellen 2015-ben az OTP Bank Nyrt. altal inditott peres eljaras a felek kozds kérelmére
torténd sziinetelés folytan 2016-ban megsziint.

A Beva ellen peres eljaras indult 2016-ban, amelyben felperes a Biztonsag Trade Kft.-vel
kotott kolesonszerz0désbol eredd kivetelés utan kért kartalanitast. A Pesti Kozponti Kertileti
Birosagnak a méasodfokn birdsag altal helybenhagyott itélete a felperesi keresetet elutasitotta,
mivel a Beva kartalanitasi kotelezettsége ezzel a kdveteléssel kapesolatban nem &ll fenn.

A Beva ellen a jelentés lezarasakor harom per volt folyamatban, ebb6l két esetben az iigyfél
vitatja a Beva altal fizetett kartalanitds Osszegét. A két per targya Osszesen 6.080.185 Ft
Osszegll kovetelés. A harmadik esetben a II. rendii alperes a Beva, a III. rendii alperes a
Karrendezési Alap, ez esetben az ligyfél a karrendezés Osszegét vitatja, és a kiilénbozetet
egyetemlegesen kdveteli a két alperestdl. A per targya 5.175.676 Ft §sszegii kovetelés.

A Beva ellen folyamatban 1év6 egyéb peres eljarasrdl nincs a szervezetnek tudomasa.
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VI. A 2017. évben vérhaté eseménvek

A Beva életében a kezdeti szamos, €s jelentds pénziigyi teherrel jaro kartalanitasi Gigy utan
kozel 15 éven keresztiil olyan iddszak kovetkezett, amelynek 6 feladata a 2001-ben felvett
hitel visszafizetése, majd az alapképzés és a fedezeti szint névelése volt. A 2015. év elején
napvilagra keriilt visszaélésekbOl adodé tgyfélvagyon hidnyok azonban olyan mértékii
kartalanitasi kotelezettséget rottak a Bevéra, amely a szervezet pénziigyi helyzetét az
elkovetkezendd 15 évre alapvetGen meghatarozza.

A 2017. év feladatait a Beva szamara tovabbra is a 2015. évben indult kartalanitdsi {igyekkel
kapcsolatos teenddk, részben a folyamatban 1évS, le nem zarult igényekkel kapcsolatos
ligyintézés, részben a mar lezarult kartalanitisi kifizetésekkel kapcsolatos utémunkélatok
hatarozzak meg. A kartalanitasi kérelmek elbiralasa mindazokban az esetekben, amikor a
Beva rendelkezésére alltak az elbirilashoz sziikséges adatok, mar megtérténtek és a
kartalanitas kifizetésre keriilt, azonban az egyes iigyeknél részletesen ismertetett korilmények
miatt még egyik eljards sem tekinthetd lezértnak. A folyamatban 1évé kartalanitasi iigyek
tapasztalatainak Osszegzése is megkezd6dott, hogy megsziilethessenek az eljaras

Tolhaluvnracdt Ac tprhnil-as lalaneor~litA oAt Avtmtl ma A dnoftdat 1avaalatal-
SZacaiyoZasat 8 ICCilikal 1Coonyoiitasat Crifito moaositasi javasiaior.
Y

A tagokat érint6 legfontosabb teriiletet, a dijfizetés rendjét és szabdlyait az igazgatOsag
minden évben feliilvizsgalja, erre a 2017. évben is sor fog keriilni. Tovabbra is elsodleges
szempont, hogy a Beva a kotvénybdl ered6 fizetési kotelezettségét a tagi bevételekbdl
teljesiteni tudja. A 2017. év feladatai kozé tartozik a kockazataranyos dijrendszer
atalakitdsanak és ismételt alkalmazasanak lehet6ségének vizsgalata. A dijfizetés 2017. évi
feliilvizsgalatanal és a 2018. évi dijszabalyozasrdl toérténd dontésénél az igazgatdsag az ebbdl
a célbol létrehozott munkacsoport szakmai javaslatat is meg fogja vizsgalni.

A Beva nemzeti 1étfontossagl rendszerelemmé torténd kijelolése és nyilvantartasba vétele
szamos olyan, az Uzemeltetést érinté kolelezettséget ré6 a szervezetre, elstdlegesen az
informatikai biztonsag oldalarol, amelynek tekintetében a megfelelés biztositasa, a szilkséges
fejlesztések végrehajtasa kiemelt feladat az év soran.

Budapest, 2018. aprilis 16.

A Befektet6-védelmi Alap
igazgatosaga
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Mellékletek

1. szamu melléklet (az igazgatosdg Bevdra vonatkozo 2016. évi_hatdarozatainak
listdja

szama | kelte targya
1. 01.06 | az OBA ligyvezetd igazgatd helyeites kinevezésének tudomasulvétele
2. | 01.06 | Athidalé kolcson felvételének kezdeményezése
3. 01.06 | Az SZMSZ elfogadésa
4. 01.06 | Az Igazgatosag Ugyrendjének elfogadasa
5. 01.06 | Beva logo elfogadasa
6. 01.06 |Bank- és értékkezelési szabalyzat, Pénztarszabalyzat és Hasznositasi és

selejtezési szabalyzat elfogadésa

)

01.06 | Belso ellendrzési iitemterv elfogadasa

14. 02.10 |A kartalanitds ¢€s a karrendezés helyzetérl sz0lo tajekoztatas
tudomasulvétele

16. 02.10 | Az IgazgatOsag tiszteletdija

20. 03.08 |A kartalanitdis és a karrendezés helyzetérél sz6lé tajékoztatds
tudomasulvétele

21. 03.08 | A Beva 20135, évi IV. negyedéves jelentésének elfogadisa

22, 03.08 | A Befektets-védelmi Alap vagyoni helyzetérdl és az éves dijak
megallapitasardl sz010 tajékoziatas

23. 03.08 | A 13/2015. szam1 belssd ellendri jelentés elfogadasa

24. 03.08 | Az 1-2/2016. szamu belso ellendrzési jelentések elfogadasa

25. (3.08 | A belsé ellendrrel kotétt megbizasi szerzo6dés médositasa
29, 03.23 | A Befektetd-védelmi Alap 2015. évi IV. negyedéves pénziigyi Jelentesenek
elfogadasa

31. 03.23 | A Beva 2016. évi belsé ellenérzési itemterv elfogadésa

34. 03.30 | A Beva kibocsatoi konzorcium indikativ ajanlatanak elfogadasa

37. 04.25 | Beszerzési szabalyzat elfogadasa

39. 05.12 | MNB 4thidalo kdlesdn kérelem 12 milliard keretdsszegben

41. 05.24 | A Beva 2016. évi kiltségvetési tervének modositasa

42, 05.24 | A 3-4/2016. sz. belsd ellendri jelentések elfogadasa

43. 05.24 | A Beva 2013: évi beszamoléjanak elfogadésa

44. 05.24 | Kényvvizsgaldi szerz0dés megkstése

45. 05.24 | Az informatikai biztonsagi beszamolé elfogadasa

46. 05.30 | A 2015, évi tevékenységrdl szol6 beszamolo elfogadasa

48. 06.09 | Egyiittmiik6dési megallapodas megkotése az OBA-val

50. 06.09 | Beva- Karrendezesi Alap operativ kéltség megosztasa

51. 06.09 | Alelndk megvalaszidsa

53. 07.06 | A Beva igazgatosag elnfkének megvalasztasa

54. 07.06 | A Beva 2016. évi 1. negyedéves pénziigyi jelentésének elfogadasa

55. 07.06 | A Beva koltségvetési tervének idéaranyos teljesiilésérol szolo 2016. évi L
negyedéves jelentés elfogadasa

57. 07.06 | A Quaestor Pénziigyi Tanicsadd Zrt. ,fa.” lgyfeleinek kartalanitdsi és
karrendezési kérelmének eibirélasa

58. 07.06 | Belso ellendr személyének jovahagyasa 2016. jalius 1-t5l

60. 07.25 | A QPT-vel szerzoditt ligyfelek kartalanitisa

64. 09.12 | A BEVA 2030/A kétvény rabocsatasanak eldkészitése

67. 09.12 | A Beva 2016. II. negyedéves pénziigyi jelentésének elfogaddsa

68. 09.12 | A 2016. évi II. negyedéves jelentés a kbltségvetés megvalosuldsardl

69. 09.12 | A Beva vagyoni helyzetérél szold beszamold elfogadasa
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70. 09.12 | 2016. I-II. negyedéves dijak megallapitisa €s beszedése - belsd ellendri
jelentés elfogadasa

71. 09.29 | BEVA2030/A Ké&tvény rabocsatdsanak jovahagyasa

72. 09.29 | A Beva féléves beszamol6janak elfogadasa

74. 11.18 | A Beva Dijfizetési szabalyzatanak feliilvizsgilata

76. 11.18 | A Beva 2016. III. negyedéves pénziigyi jelentésének elfogadisa

7. 11.18 | A Beva koltségvetési tervének 2016. III. negyedévi megvalosulasarol szold
jelentés elfogadasa

78. 11.18 | Az 5-8/2016. szami belsO ellenéri jelentések elfogadésa

80. 11.18 | SZMSZ modositisa

31. 11.18 | A Beva Informdcidbiztonsdgi Politikéjanak elfogadédsa

32. 12.13 | A Beva 2017. évi kéltségvetési tervének elfogadisa

85. 12.13 | A 2017. évi tagi ellendrzési terv és tematika

86. 12.13 !Belsd ellendri jelentés elfogadésa a kartalanitis vizsgilatarol

87. 12.13 12017. évi bels6 ellentrzési terv jovahagyasa

89, 12.13 | Az igazgat6sdg 2017. évi munkaterve
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2. szamu melléklet (a Befekteto-védelmi Alap aktudlis taglistdja)

(a 2017. marcius 31-i dllapot szerint)

Szervezettipus A tagok neve A tagsdgi viszony kezdete
befektetési alapkezeld
1 Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zrt. 2002.03.22.
2 ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. 2012.06.11.
3 AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld zRt. 2002.12.19.
4 Allianz Alapkezel6 Zrt. 2008.06.10.
5  Budapest Alapkezel6 Zrt. 2007.12.01.
6 CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.10.29.
7  Concorde Befektetési Alapkezelé zrt. 2003.01.01.
8 DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. 2008.01.23.
9 Diéfa Alapkezel6 Zrt. 2009.05.25.
10 Equilor Alapkezeld Zrt. 2012.07.24.
11 ERSTE Alapkezeld Zrt. 2003.01.14.
12 FINEXT Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2012.04.12.
13 Generali Alapkezeld Zrt. 2002.12.04.
14 K&H Alapkezeld Zrt. 1998.03.10.
15  Marketprog Asset Management Zrt. 2015.02.03.
16  OTP Alapkezeld Zrt. _ 2002.09.30.
17  Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. 2011.12.21.
18  Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2002.10.03.
19  Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.12.20.
Osszesen 19
befektetési villalkozds
20  Alapforgalmazo Zrt. 2015.12.21.
21 CEE Active Asset Management Zrt. 2010.07.22.
22 CODEX Ertéktér Zrt. 1997.04.14.
23 Concorde Ertékpapir Zrt. 1997.04.14.
24  eBrokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zrt. 2000.08.15.
25 Equilor Befektetési ZRt. 1997.04.14.
26 ERSTE Befektetési Zrt. - 1997.04.14.
27 Geo Professional Portfolio Zrt. 2014.02.11.
28 Magyar Posta Befektetési Szolgaltatd Zirt. 2013.01.28.
29  Pléaninvest Broker Zrt. 1997.04.14.
30 QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 2012.06.12.
31 Random Capital Zrt. 2009.04.02.
32 Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. 2007.03.21.
33 SPB Befcktetési Zrt. 2000.11.16.
34 STRATEGON Ertékpapir Zrt. 2007.10.11.
20 Alapforgalmazo Zrt. 2015.12.21.
21  CEE Active Assct Management Zrt. 2010.07.22.
22 CODEX Ertéktér Zrt. 1997.04.14.
23 Concorde Ertékpapir Zrt. 1997.04.14.

Osszesen

15
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Szervezettipus A tagok neve A tagsdgi viszony
kezdete

hitelintézet

35  Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Zrt. 1997.04.14.
36  CIB Bank Zrt. 1997.04.14.
37 Commerzbank (Budapest) Zrt. 1997.04.14.
38 ERSTE Bank Hungary Zrt. 1997.04.14.
39  FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 2010.03.02.
40  Granit Bank Zrt. 1997.04.14.
41 KDB Bank Europa Zrt. 2000.04.27.
42 KELER Kézponti Ertéktar Zrt. 2003.01.01.
43 Kereskedelmi ¢s Hitelbank Zrt. 1997.04.14.
44  Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 2002.03.08.
45  MKB Bank Zrt. 1997.04.14.
46  NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. 1997.04.14.
47  OTP Bank Nyrt. 1997.04.14.
48 Raiffeisen Bank zrt. 1997.04.14.
49  Sberbank Magyarorszag Zrt. 1998.11.12.
50 Sopron Bank Burgerland Zrt. 2008.01.02.
51  UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.04.14.

Osszesen 17
Osszes tag: 51
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3. szamu melléklet (a tagsagi kor valtozdsai)

A Befekteté-védelmi Alappal fennallott tagsiga a 2016.01.01 — 2017.03.31.

kozotti idoszakban az alabbi tagoknak sziint meg

A tagok neve Idépont
1. GLOBALINVEST Zrt. (GlobalFX Investment Zrt.) 2016.09.07.
2. Innovative Securities Europe Zrt. 2016.01.06.
3. Merlito Ertékpapir Zrt. (Ormixa Ertékpapir Zrt.) 2016.02.01.
4, Quaestor Befektetési Alapkezeld Zrt. 2017.01.04.
5. Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befektetd Zrt. 2016.11.03.
6. STATUS Capital Befektetési Zrt. 2016.08.01.




