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|. Bevezeto

A Befekteté-védelmi Alap éves tevékenységi jelentésének bevezetd része minden évben
azokat a jellemzd tOkepiaci folyamatokat foglalja 0ssze, amelyek a Beva szdmara hivatalbol
rendelkezésére all6 adatok alapjan egyértelmiien megfigyelhetdk, illetve amelyek a Beva
kifizetési kockazatait, valamint a tagok dijfizetését kozvetleniil érinthetik. Ilyen szempontok
alapjan a 2013. év szamos érdekes elemmel szolgalt.

A Beva legkozvetlenebb kapcsolata a piaccal a tagjai altal jelentett dijadatokbol levonhato
kovetkeztetések. Ezek egyszertibb attekintése érdekében néhany éve diagram forméban
mutatjuk be a védett letétallomany alakulasat, ami az idén dramai emelkedést jelez (a 2012.
év végi érték Osszevetve a 2013. év végi adatokkal: + 20%), mivel ugrasszeriien megnétt a
letétek piaci értéke, alapvetden a banki betétek allampapirba torténd ataramlasa miatt. Ez a
tény a Beva kartalanitasi kockazatanak a novekedését mutatja altalaban, de ez a dijrendszerre
is kozvetlen hatdst gyakorol, amire a szervezetnek valaszolnia kell. A Beva kockazatainak
elvi maximalis mértékét az |. dijalapsavba tartozo6 letétek piaci értéke fejezi ki, amelyek
értéke a 2014. év els6 negyedévében tovabbra is hasonlo iitemben emelkedett: a 2012. év végi
értékhez képes 37%-o0s a novekedés, de a 2013. év végi szamokhoz képest is 15% a tobblet.

(Az dbran kékkel jelolt 1. dijalapsav felsé hatira a 2002. és a 2003. években egymillio, a
2004-2006. években kétmillio, mig a 2007. évtol hatmillio forint volt, és ezért figyelheté meg a
valtozasok idején a hatarozott emelkedés.)

Védett befektet6khoz tartozo letétallomany valtozasa
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A dijszamitas alapjaul szolgaldé adatok hullamzésa ellenére a Beva dijrendszere elveiben
2006. ota alig valtozott, azdta évi egymilliard forint a bevételi terv, vagyis ekkora 0sszeget
szed be a Beva tagjaitol éves dij cimén Gsszesen. A 2008. évben kétmilliorol hatmillidra
emelkedett az I. sav felsé hatara (ezzel teljesiilt az EU-s kovetelmény), és a 2012. évtdl az
alkalmazott dijkulcsokat a Beva mérsékelte, igy az |. dijalapsavban a korabbi 0,57%o-16l
0,45%o-re csokkent a dijkulcs, mig a Il. dijsavban a korabbi 0,018%o helyett csak 0,015%o lett
az iranyadé dijkulcs. Ezen intézkedések egyiittes hatasa, hogy a tagsag dijterhe 8-9 éve
nominalisan nem valtozott.



A kovetkezo tablazat a védett letétek értékének, valamint az azokat tulajdonlé befektetok
szdmanak a valtozasat foglalja 6ssze az utdbbi hat év alapul vételével, bemutatva, hogy az
ismertetett adatok alapjan a Beva dijbevétele hogyan alakult. Ez a tdblazat tartalmazza az
egyes ¢években kiszamlazott éves dijak Osszegét is, és jelzi, hogy az utdébbi négy évben
érvényesiild kockazataranyos dijrendszer milyen eltéritd hatast gyakorolt a védett letétek
aranyaban meghatarozott dijakra (sziirke sav):

Az adatszolgaltatas éve 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
A védett iigyfélszam' 847.724 858.151 935.090 970.141 969.731 1.044.208
A teljes dijalap (Mrd Ft) 6.047,8 5.654,9 6.843,6 7.201,7 7.136,5 8.842,8
- L sav 1.717,3 1.610,9 1.890,5 2.000,2 1.987,3 2.380,2
—§ 383 dijkulcs 0,57 %o 0,45 %o
P ﬁ Y 22 ILsav 43305 | 4.0440 | 49531 5.201,5 5.149,2 | 6.462,6
g 2 - : = dijkulcs 0,018 %o 0,015 %o
TE E S ° 1L say? (nincs)
< = dijkulcs
Az bsszes éves dij (MFt) 1.098 \ 1.036 1.1383 9853 1.0203 1.2143
A kockazataranyossag dijeltérité hatasa (MFt): - 74 - 35 - 20 -114
A befizetés éve | 2009-ben| 2010-ben 2011-ben 2012-ben | 2013-ban | 2014-ben

Megjegyzés: 1. A védett ligyfélszam™ az adatszolgaltatds évében a honapok utolsé napjara jelentett évi 12

adat egyszer(i szamtani atlagat jelenti, tehat nem az év végi értéket mutatja.

2. A 2006. év végéig a dijrendszer ismert egy olyan I11. dijsavot, amely utan mar nem kellett dijat
fizetni. Ez a sav a 2007. évt6l megsziint, de a dijstratégia targyaldsa soran a Beva igazgatdsaga
— varhatdan 2015-t61 — egy ilyen sav ismételt bevezetése mellett foglalt allast.

3. A 2011-2014. évek elején kiszamitott éves dij a tisztan letétaranyosan kalkulalt 6sszeg, amit
még modositani kell a kockazataranyos dijfizetés hatasaval (alatta sziirke sav).

A befekteté-védelmi rendszerekre vonatkozd EU-S irdnyelv modositdsa mar 6todik éve van
folyamatban, és ma nehezen josolhatdo meg, hogy végleges dontés mikorra varhat6. Nemcsak
a dontés idOpontja, de annak tartalma is meglehetdsen bizonytalan. Az azonban szinte
biztosnak tlinik, hogy a befektetdk részére fizetendd kartalanitds maximalis mértéke
emelkedni fog a jelenlegi 20.000,- €-s szintr6l. Annak érdekében, hogy a Beva dijrendszerét
kelléen megalapozottan lehessen a varhatd6 magasabb kockazathoz igazitani, a Beva eseti
adatszolgaltatasra hivta fel tagjait az 30, 50 €s 100 ezer €-s savhatarok figyelembe vételével.

A beérkezett adatok feldolgozasanak eredménye ugyanigy, mint a bankszanalassal
kapcsolatos varhatd szabalyozasi valtozasok a Beva mikodésének tovabbfejlesztésében
megfeleld figyelmet fognak kapni. A 2014. év elejére kialakult 0j helyzet kezelése, a
miikodoképesség hossz tavi biztositasa csak a dijrendszer olyan komplex atalakitasaval
lehetséges, amit egy uj dijstratégia keretében lehet végrehajtani, aminek az eldkészitésén a
Beva igazgatosaga és munkaszervezete jelenleg dolgozik.

A Tpt. 224. § (1) bekezdés h.) pontja alapjan kotelezOen évente elkészitett éves tevékenységi
jelentés felépitése az el6zd évek gyakorlatdhoz képest 1ényegesen nem valtozott. A jelentés
aktualizalva tartalmazza azokat a grafikonokat is, amelyek két éve keriiltek a beszamoloba és
a Beva legfontosabb folyamatait mutatjak.

A jelentés célja, hogy a Befektetd-védelmi Alap tagjai, valamint a piac felligyeletét ellato és a
pénziigyi rendszer stabilitdséért felelds Magyar Nemzeti Bank hozzaférjenek a Beva
miikddésével kapcsolatos legfontosabb informacidkhoz.

A jelentés 2013. janudr 1. napjatol 2014. aprilis 30. napjaig tarto iddszakot éleli fel.



1. A Befekteto-védelmi Alap szabalyozasa

1. A jogi szabdlyozds

A Bevara vonatkozo torvény valtozasai

A Befektetd-védelmi Alapra vonatkoz6 altalanos szabalyokat ,,Az értékpapirok forgalomba
hozatalarol, a befektetési szolgaltatasokrol, és az értékpapir-tdzsdérdl” szold 1996. évi CXL.
torvény (Ept.) XXIV. fejezete tartalmazta, amely 1997. januar 1. napjan 1épett hatalyba.

Az Ept.-t A tékepiacrol” szol6 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) kovette (2002. januar 1-én
1épett hatalyba), és ez a jogszabaly rogziti a Bevara vonatkozoé legfontosabb eléirasokat ma is.
A Tpt. hatdlyanak 12 éve alatt tobb olyan moddositds keriilt atvezetésre, amelyek a Beva
javaslatain alapultak, és a hatalyos térvény tulnyomoan jol szabalyozza a befektet6i
kartalanitds kérdéseit. A Beva tovabbra is napirenden tart néhany olyan modositasi igényt,
amelyek indokoltsaga a gyakorlat soran mertilt fel, de ezek jellemzden kisebb jelentdségii
pontositasok lennének csak (pl. kartalanitds esetén az értékpapirok kiaddsara vonatkozé
igények arfolyamanak meghatarozasa).

A 2013. évben egy olyan modositas tortént a Tpt.-ben amely a Bevat is kozvetleniil érintette,
ez pedig a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXLIIL torvény altal bevezetett és 2013.
oktober 1. napjatél hatalyos valtozas. Az emlitett modositas a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének megsziintetésére és a feliigyeleti feladatoknak a Magyar Nemzeti Bank
részére torténd atadasara vonatkozott alapvetden, és ezek a rendelkezések bizonyos pontokon
a Bevat is érintették.

A Tpt. 223.§-anak 2013. oktdber 1-€ig hatdlyos szovege szerint a hét igazgatdsagi tag koziil
egyet az MNB, egyet pedig a PSZAF jelolt ki, és a jogszabaly nem tartalmazott eldirast a
delegaltakra vonatkozoan, azok a kiildo szervezettdl fliggetlen személyek is lehettek. A Tpt.
2002. ¢évi hatalybalépésekor a Feliigyelet sajat munkavallalojat a statusztorvény
Osszeférhetetlenségi szabalya miatt nem jelGlhette, és bar 2007-t61 ez a szabaly megvaltozott,
de a Feliigyelet az el6z6 gyakorlatot folytatva nem feliigyeleti munkatarsat nevezett ki
igazgatosagi tagként. A Tpt. 223.§ (9) bekezdése (amely szerint a Feliigyelet képviseldje az
igazgatosag iilésén tanacskozasi joggal részt vett) biztositotta a PSZAF szervezetének a
képviseletét az tiléseken.

A Tpt. 2013. oktober 1-jétdl hatalyba lépett modositasa szerint — az OBA igazgatotanacsanak
Osszetételére vonatkozo szabdlyozdssal azonos modon — az igazgatosag két tagja az MNB
elndke altal kijelolt két személy, akik koziil az egyik tag az MNBtv. 4. § (7) bekezdésében
meghatarozott, a pénziigyr kozvetitorendszer egészének stabilitdsdra vonatkozo
makroprudencidlis politikat, a masik tag az MNBtv. 4. § (9) bekezdésében meghatarozott
hatosagi feliigyeleti feladatot feliigyeld alelndk vagy e feladatokat ellatdo vezetd. Mivel az
igazgatosagban tagként vesz részt az MNB két vezetdje, a felligyeleti képviseld tandcskozasi
joggal valo részvételét tartalmazd 223.§ (9) bekezdés oktdber 1-jétél hatalyon kiviil
helyezésre keriilt.

A specialis beszamolasi és konyvvezetesi eloirasok

A Beva beszamolasi- és konyvvezetési sajatossagait tovabbra is a 2001. janudr 1. napjan
hatalyba 1épett 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet szabalyozza, amelyet modositott a
288/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet. A modositas 2002. januar 1. napjan Iépett hatalyba,
annak rendelkezései a 2002. évben indulo iizleti évtdl alkalmazandok €s azéta valtozatlan
tartalmuak.



A Beva miikodésére vonatkozo unios iranyelv modositasa

Az Europai Unio Bizottsaga 6t éve (2009 tavaszan) kezdte meg befektetd-kartalanitasi
rendszerekrol szolo 97/9/EK iranyelv feliilvizsgalatara iranyuld eljarast, és de az el6z6 évben
jelentettekhez képest tovabbra sem tortént elére 1épés. A betétbiztositasi rendszerek
tekintetében lathatok eredmények, de annak véglegesitéséig a befektetd-védelmi iranyelvre
vonatkoz6 munkalatok felfiiggesztésre kertiltek.

A modositasi folyamatban eddig felvetett javaslatok legtobbjét a Beva szabalyozdsa mar
tartalmazza vagy annak bevezetése nem okozna problémat (pl. meghatiarozdéan ex-ante
dijrendszer, harmadik személy letétkezel6k biztositadsa, eldzetesen meghatarozott feltoltési
célszint, kartalanitdsi Onrész eltorlése, a biztositott tevékenység harmonizalasa a MiFID
szabalyozassal, stb.). Az Europdban mikddé mas befektetd-védelmi szervezetekkel
Osszehasonlitva megallapithat6, hogy a magyar intézmény mind jogi szabalyozasaban, mind
tapasztalataiban, mind pedig feltoltottségében a legjobbak kozé tartozik.

Tovabbra is a legfontosabbnak tiind kérdés, hogy a befektetd-védelmi rendszerek altal
alkalmazand6 kartalanitdsi limit hogyan fog alakulni. Minden korabbi javaslat tartalmazott a
jelenlegi 20.000,- euros szint felemelésére vonatkozd szamot, és a felvetett lehetéségek (30,
50 vagy 100 ezer eurd) koziil egyik mellett sem szdélnak erdsebb érvek, igy az emelés
majdnem biztosnak tlinik, de a dontés tartalmat nehéz megjosolni. A magyar allaspont
alapvetéen a jelenlegi érték valtozatlanul hagyasat tamogatta, alapvetéen a hazai védett
befektetések atlagos nagysagabol és a Beva vagyoni helyzetébdl kiindulva.

Az ¢el6z0 években mar bemutatott grafikont az alabbiakban folytatva jol lathatd, hogy a
magyar piacon a jelenlegi 20.000,- eurds védelmi szint a befekteték dontd tobbsége szamara
kielégit6 védelmet nyujt. A masik oldalrdl nézve ez azt is jelenti, hogy a védelmi szint
esetleges drasztikus emelése sem okozhat a Beva szamara jelentds kockazatnovekedést, mivel
csak igen kevés befektetd rendelkezik hatmillio forint feletti védett dlloméannyal.

A befekteton letétek védelme
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A fenti abran a zolddel jelolt mezé mutatja a Beva altal nyujtott védelem maximalis szintjét
(hatmilli6 forint =~ 20.000,- €), azaz lathatd, hogy az 2008. 6ta gyakorlatilag megfelel az unids
kovetelményeknek (2009. november 1. napja o6ta a Tpt. eurdban is fejezi ki a védelem
szintjét). A felsd gorbe (barna) az egy védett befektetdre juto teljes atlagos letétallomany, mig
az also (kék) az egy védett befektetore es6 Beva altal védett letétallomany atlagos értékét
mutatja. Jol latszik tehat, hogy az egy biztositott befektetdre jutd védett letét atlaga évek ota
kétmillié forint koriill mozog, amit az el6zd évben és a jelentés mas részein mar emlitett
atrendezddési folyamatok csak kisebb mértékben érintettek.



2. A belsd szabalyzatok

A Befektetd-védelmi Alap igazgatdsaga a Tpt. alapjan jogosult és koteles megalkotni a Beva
legfontosabb belsd szabalyait, amelyek a jogszabalyok keretei kozott altalanos jelleggel
meghatarozzak a szervezet mukodését. Egyes szabalyzatok elkészitését a Tpt., mig mas
szabalyzatok elfogadasat egyéb jogszabalyok irjak eld, illetve a testiilet jogszabalyi eldiras
nélkiil is donthet tovabbi belsé szabalyzat bevezetésérél. A Tpt. szigoruan rogziti, hogy a
Dijfizetési szabalyzat a Beva egyetlen olyan szabalyzata, amely a Bevan kiviili személyekre —
igy a tagok szamara is — egyoldaluan, kotelezo jellegii rendelkezéseket irhat el6.

A hatéalyos Tpt. négy olyan f6 szabdlyozasi targyat sorol fel, amelyekrdl a Beva igazgatosaga
szabalyzati formaban kdoteles szabalyokat alkotni. Ezek az alabbiak:

Dijfizetési szabalyzat
Kartalanitasi szabalyzat
Alapkezelési szabalyzat
az igazgatosag Ugyrendje

A Beva Szervezeti és miikodési szabélyzata — az Allami Szamvevészék észrevétele alapjan —
2009. o6ta tételesen felsorolja, hogy mely szabalyzatok elfogadasa tartozik az igazgatosag, €s
melyek az ligyvezetd igazgatd hataskorébe.

Az SzMSz az alabbi taxaciot tartalmazza:

Az igazeatosag altal elfogadando szabalyzatok:

Dijfizetési szabalyzat
Kértalanitasi szabalyzat
Alapkezelési szabalyzat

az igazgatosag Ugyrendje
Szervezeti és miikodési szabalyzat
Szamlarend

Szamlatiikor

Szamviteli politika
Ertékelési szabalyzat

Belso ellendrzési szabalyzat
Munkaiigyi szabalyzat
Leltarozasi szabalyzat

Az tigyvezetd igazgato hataskorébe tartozo szabalyzatok:

Iratkezelési szabalyzat

Pénztarszabalyzat

Bank- és értékkezelési szabalyzat

Felesleges vagyontargyak hasznositési- és selejtezési szabalyzata
Tlizvédelmi szabalyzat

Informatikai biztonsagi szabalyzat

A kartalanitasi kérelmek ligyintézésének szabalyai

A szamitogépes nyilvantartasi rendszerre vonatkozé szabalyok
Hazirend



A 2013. évben tobb belsd szabalyzat mddosult az igazgatdsag dontése alapjan kiilonféle
okokbol.

A Munkaiigyi szabalyzat modositdsa

A Munkatigyi szabalyzat korrekcidjara azért volt sziikség, mert abban a dolgozokat megilletd
béren kiviili juttatdsok meglehetosen pontosan ¢€s tételesen szerepeltek, mikdzben az ezekre
vonatkoz6 jogszabalyok gyakran, szinte minden évben valtoztak. A valtoztatas arra iranyult,
hogy a korabbi tételes felsorolas a szabalyzatbol kikerilt, helyette egy olyan altalanos
felhatalmazast kapott az ligyvezetd igazgatd, amely alapjan az igazgatosag altal meghatarozott
éves koltségvetési keretek kozott iligyvezetdi utasitasban szabalyozhatja ezen juttatasokat
rugalmasan. A valtozas 1ényeget az alabbi 01j szoveg foglalja Gssze:

LA béren kiviili juttatasok fajtait, mértékeét és feltételeit — az igazgatosag altal az éves
koltsegvetésben elfogadott keretosszeg alapjan — az tigyvezeté igazgato jogosult irasbeli
utasitasban meghatdrozni, figyelemmel az erre vonatkozo hatalyos jogszabdlyokra. Az éves
keretosszeg egy naptari évben az ligyvezetdi igazgatoi utasitasban meghatarozott juttatdsi
formadk igénybevételére hasznalhato fel. A targyévben igénybe nem vett keret nem viheto dt a
kovetkezo évre.”

A valtoztatast a testiilet a 6/2013. (11. 26.) szamu igazgatésagi hatarozattal fogadta el, és az
a 2013. év elejére visszamendlegesen 1épett hatalyba, azaz az 0j szabalyok mar erre az évre is
alkalmazandok voltak.

Egyes szamviteli szabdlyzatok modositasa

A Beva konyvvizsgalatat a 2012. évben kiirt palyazat eredményeként a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgald Kft. vette at, majd az 6szi eldvizsgalat keretében attekintették a szervezet
szamviteli szabélyzatait. Az auditor a Szamviteli politika, az FErtékelési szabalyzat, a
Leltarozasi szabalyzat és a Szamlarend tekintetében javasolt kisebb modositasokat, és a Beva
munkaszervezete egyetértett a javaslatokkal, igy a szabdlyzatok moddositasara tett
eldterjesztést az igazgatdsag szamara.

A modositasokat a Beva igazgatosaga a 7/2013. (11. 26.) szami igazgatosagi hatarozattal
fogadta el €s azok a 2013. év elejétdl 1éptek hatalyba.

Szabalyzat-modositisok a Tpt. médosuldsa miatt

(az igazgatésag Ugyrendje, az Szervezeti és miikodési szabalyzat, a Dijfizetési szabdlyzat, a
Kartalanitasi szabalyzat, az Alapkezelési szabdlyzat és a Szamviteli politika)

A Bevéra vonatkozo jogszabalyok tavalyi valtozasarol szolo fejezetben mar szerepel, hogy az
MNBtv. 2013. oktober 1. napjatol tobb ponton mddositotta a Tpt.-t, igy megszlint a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete, amely szervezet a Beva szabélyzataiban tobb ponton konkrét
emlitésre keriilt. A szabalyzatok koziil az igazgatosag Ugyrendje, az Szervezeti és miikodési
szabalyzat, a Dijfizetési szabalyzat, a Kartalanitasi szabalyzat, az Alapkezelési szabdlyzat és a
Szamviteli politika tartalmazott ilyen rendelkezést. A legtobb modositds az igazgatosagi
Ugyrendet érintette, mivel abban az igazgatdsag dsszetételének torvényi véltozasat is at kellett
vezetni.

Az igazgatosag a fenti szabalyzat-modositasokat a 23 ¢és a 24/2013. (XI. 5.) szamu
igazgatosagi hatarozatokkal fogadta el, és azok 2013. november 6. napjatol valtak
hatalyossa.



A Dijfizetési szabdlyzat éves rendszeres feliilvizsgalata

A Beva igazgatdsaga a Dijfizetési szabalyzat rendszeres éves feliilvizsgalatdt — a tobbéves
gyakorlattal egyezOen — két izben tlizte napirendjére, és ezzel kapcsolatosan hozott két
hatarozatot is [18/2013. (IX. 17.) és a 26/2013. (XI. 5.) szamu igazgatosagi hatarozatok], de
a testiilet a féléves, majd a haromnegyed éves dijszamitasi adatok ismeretében a dijsdvokat és
a dijkulcsokat nem tartotta indokoltnak moédositani, igy a Dijfizetési szabalyzat nem valtozott.

3. Az igazgatosdg hatdarozatai

A Beva igazgatdsaga a 2013. évben 0sszesen 6t (rendes) iilést tartott, és a testiilet az tilésein
Osszesen 33 hatarozatot fogadott el.

Az igazgatosagi hatarozatok tartalmuk szerint az alabbi négy csoportba sorolhatok:

a.) A szervezet iranyitasara, mikodésére, egyéb belsd szervezeti kérdésekre vonatkozd

hatarozatok (19)

[a koltségveteési terv elfogadasa; az elozo évi kéltségvetési terv végrehajtasanak
elfogadasa; éves beszamolo és a konywvizsgaloi jelentés elfogadasa; az elézé évi
tevékenységi jelentés elfogaddsa;, negyedéves pénziigyi jelentések elfogaddsa; a
koltségvetési terv idoaranyos megvalosulasarol szolo jelentések elfogaddsa; a belsé
ellenori munkaterv elfogadasa; a belso ellendri jelentések elfogadasa; az igazgatosag
elnokének és alelnokének megvalasztasa; igazgatosag 2014. évi munkatervének

elfogadasal

Az igazgatdsagi hatdrozatok koziil a 2013. évben 19 szolt a szervezet belsé miikodését
kozvetleniil érintd kérdésekrél. A dontések alapjan a munkaszervezet a kiilonféle
jelentéseket megkiildte a jogszabalyban irottak szerint a tagoknak és a Magyar Nemzeti
Banknak.

b.) A fontosabb kiils6 kapcsolatokra vonatkoz6 dontések (2)

[az uj vagyonkezelési- és letétkezelési rendszerre torténo atallasra vonatkozo jelentés, a
2013. iizleti év auditdlasat végzo szervezettel a szerzodés megkotése]

A 2012. év folyaman az igazgatdsag dontott az ) vagyonkezelési- és letétkezelési
rendszer bevezetésérdl, megsziilettek az ezzel kapcsolatos eldkészitd dontések, majd
2013. év elejétol az 1) rendszer bevezetésre is keriilt. Az atallas gyakorlati
végrehajtasarol o6nalld elbterjesztés késziilt, amelyet a testiilet kiilon hatarozattal
fogadott el.

A 2012. évi konyvvizsgald palydzaton az igazgatosig a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgald Kft.-t valasztotta ki gydztesként és vele kototte meg a 2012. és a 2013.
évek auditalasa vonatkozé szerzédéseket, amelyrél 2013. évben is kiilon hatarozat
rendelkezett.

A szabdlyozasi kérdések, szabalyzatok elfogadasa és modositasa (10)

[a 2013. évi hatasfaktor megallapitisa; a Munkatigyi szabdlyzat modositasa; a
szamviteli szabalyzatok modositasa; az alletétkezel6i kockazatokrol szolo eldterjesztés
elfogaddsa; az igazgatésagi Ugyrend médositdsa; a Szervezeti és miikodési szabdlyzat
modositasa; a Dijfizetési szabalyzat rendszeres éves feliilvizsgalata, a Kartalanitasi
szabalyzat modositasa; az Alapkezelési szabdlyzat modositasa; a Szamviteli politika
modositdasa; dontés a dijstratégia egyes kérdéseirol]
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A 2013. évben végrehajtott szabalyzat-moddositasokrol részletesebb tajékoztatas
olvashato a ,,2. A belsd szabalyozatok™ cimszo alatt, igy itt roviden csak a szabalyozasi
jellegli dontésekrol, azok elokészitésérol talalhatd dsszefoglalo.

Az igazgatdsag — a korabbi dontése alapjan — az adott évi hatasfaktorrol a targyév elsé
igazgatdsagi ilésén hatarozott, amikor a dontéshez sziikséges valamennyi tényadat
rendelkezésre allt. A testillet a 2013. évre vonatkozo hatasfaktor értékét 14-ben
hatarozta meg.

A Befekteto-védelmi Alap igazgatdsaga tobb izben targyalta a tagok altal igénybevett
alletétkezelokrél szolo eldterjesztést, amely témaban nem nyilvanos hatdrozattal
dontott, és a kérdést beillesztette a dijrendszer hosszabb tava fejlesztésének
folyamatéba.

cpey

amelyrdl dontés varhatdan 2014. év végén sziilethet.
d.) A tagsaggal kapcsolatos ligyekben hozott hatarozat (2)

[a tagi ellendrzésekre vonatkozo féléves beszamolok elfogaddsa; a 2014. évi tagi
ellendrzesi iitemtery elfogaddasal

Kozvetlen a tagsagot érintd kérdésekben két hatdrozat sziiletett a 2013. évben, igy az
igazgatosag elfogadta a tagi ellendrzésekre vonatkozo féléves beszdmolokat, tovabba
dontott a 2014. évi tagi ellendrzési tervrdl.

Az igazgatosag alapvetden a fenti hatarozatok elfogadasa utjan teljesitette a szervezet
irdnyitasdra vonatkozd torvényi kotelezettségét, és az év folyamdn meghozott hatirozatok
tartalmi Osszetétele szerkezetében megfelelt a korabbi években megszokottaknak.

A testiilet eleget tett a Tpt. altal rarott iranyitasi kotelezettségnek, meghozott minden
sziikséges hatdrozatot €s vizsgalta azok teljesiilését i1s. Az igazgatosagi hatarozatok
megvalosulasat az igazgatdsadgon kiviil a belsé ellendr a belsd ellendrzési munkaterv allando
elemeként rendszeresen vizsgalja, és a vizsgalat eredményérdl az igazgatosdg iilésein
rendszeresen beszamol.

A 2013. évben meghozott igazgatésagi hatarozatok listajat, az egyes hatarozatok targyat,
valamint rovid tartalmat a jelentés végén talalhato 1. szami melléklet mutatja be.
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I11. A Befekteto-védelmi Alap tagsaga és szervezete

4. A tagsdg

A Beva és a tagjai kozotti tagsagi viszony jogi jellegét foszabalyként a kotelezd csatlakozas
intézménye hatarozza meg. A Kivételként érvényesiild Onkéntes csatlakozas lehetOsége
alapjan (arutézsdei szolgaltato; fioktelep kiegészité biztositas céljabol) eddig egyetlen
szervezet sem csatlakozott a Bevahoz. A Tpt. rendelkezései szerint kotelezoen a Beva tagja
minden olyan gazdalkodd szervezet, amely barmely biztositott tevékenység végzésére
engedéllyel rendelkezik. Ez a kotelezettség nemcsak a befektetési szolgaltatokra vonatkozik,
hanem a szervezettipustdl fliggetleniil barmely gazdalkodé szervezet szamara kotelezdvé teszi
a tagsagot. A torvény a csatlakozasi kotelezettség alol egyetlen kivételként kiveszi az egyéni
vallalkozot.

A tagsagi viszony a gyakorlatban kétféleképpen keletkezhet:

o Az egyik keletkezési mod egyszeri alkalom volt, és egybeesett a Beva létrejottével,
vagyis azok a szervezetek, amelyek 1997. aprilis 14-én (a Beva létrejottének napjan)
barmelyik biztositott tevékenység végzésére engedéllyel rendelkeztek ,,ipso iure”, azaz a
torvény erejénél fogva a Beva tagjaiva valtak anélkiil, hogy barmit is tenniiik kellett
volna.

e A masik mod, ami a Beva 1étrejottét kovetden altalanosnak tekinthetd, hogy a biztositott
tevékenység végzésére engedélyért a Feliigyelethez folyamodoé szervezet a feliigyeleti
engedély egyik kotelezd elofeltételeként eldzetesen csatlakozik a Bevéhoz.

A Tpt. hatdlyos szabdlyai szerint a Beva és a tagjai kozotti jogviszony tartalmat az alabbi
jogok és kotelezettségek adjak:

Beva a Beva tagja

dijfizetési szabalyok meghatarozasa
adatszolgaltatasi kotelezettség el6-

képviseld utjan részvétel a Beva
igazgatosagaban  (érdekképviseleti

Jogok irasa szervezeteiken keresztiil 2 fovel)
e tagok ellendrzése a Tpt.-ben megha- | ® tdjékozodas a Beva miikddésérdl a
tarozott korlatozott kdrben Tpt.-ben meghatarozott médon
e a tagok tajékoztatasa a szervezet|e a dijak megfizetése
miikodésérdl Tpt.-ben irtak szerint|e az adatszolgaltatisi- és bejelentési
Kotelezettségek | (negyedéves pénziigyi jelentés, éves |  kotelezettség teljesitése

beszamolo, éves tevékenységi jelen-
tés megkiildése)

a Beva altali ellenérzés eltlirése,
kozremiikodés abban

A fenti tablazat tételesen rogziti a Beva és a tagjai jogait, valamint kotelezettségeit, aminek
elemzése utdn az alabbi kovetkeztetések vonhatok le:

e A Beva a tagjaival szemben nem jogosult szankciokat alkalmazni. Ha a tag valamelyik, a
tagsagi viszonybol eredd kotelezettségét megsértené, ugy a Beva — a kozvetlen felhivas
eredménytelensége utdn — a Feliigyeletnél kezdeményezhet eljarast az érintett tag ellen.

e Sem a Beva, sem pedig a tagja nem sziintetheti meg egyoldaltian ezt a tagsagi viszonyt,
azaz a Beva nem jogosult a tagjat kizérni, illetve a tag sem jogosult (a biztositott
tevékenységre vonatkoz6 engedély megtartasaval) egyoldaltian kilépni. A tagsagi viszony
az alapjaul szolgaldo engedély (akar a tag kérelmére, akar szankcioként torténd)
visszavonasa altal, a visszavonassal egy idében szlinik meg.
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A tagok a Bevaval fennallo tagsagi viszony keretében a Dijfizetési szabalyzat szerint évente
négy alkalommal szolgéltatnak adatokat az el6z0 negyedév hodnapjainak utolsé napjan
aktualis letéti allomanyrol és a befektetokrdl. A kockazataranyos dijrendszer bevezetésével
kiegésziilt a tagi adatszolgaltatas, amely szerint a tagoknak (a befektetési alapkezelokon
kiviil) a befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazd bevételeiket, illetve az eredményre
vonatkozo6 adataikat, tovabba a t6kekovetelményre €s a szavatold tékére vonatkozo szamokat
is jelenteniiik kell. Az utobbi jelentési kotelezettség félévente esedékes, illetve kiilon kell
jelenteni az auditalt adatokat.

A Beva indokolt esetben eseti adatszolgaltatasra hivhatja fel tagjait. Ezzel a lehetéséggel a
szervezet meglehetdsen ritkdn ¢élt, és minden esetben a Beva dijrendszerének
tovabbfejlesztése céljabol volt sziikség bizonyos tényszamokra.

Legutébb 2014. év els6é negyedévére vonatkozoan kért a Beva egyedi jelleggel adatokat
tagjaitol. Az unids iranyelv modositasa soran varhatéan emelkedni fog a ma 20.000 €-ban
meghatarozott befektetdnként kartalanitasi limit, ezért a tagok jelentették, hogy a 30, 50 ¢és
100 ezer €-s szint esetén mennyivel ndne az altaluk kezelt védett letétallomany. A Beva ezen
adatokbol levont kdvetkeztetéseket a dijrendszer fejlesztésében hasznalja fel.

A tagi ellen6rzésrol a jelentés kiilon fejezete (8. Ellendrzési tevékenység) szol részletesen.

A Beva szervezete a Tpt. alapjan negyedévente juttatja el jelentését a tagok és a Magyar
Nemzeti Bank részére pénziigyi helyzetérdl, ugyanennek a kornek kikiildi tovabba auditalt
éves beszamolgjat, illetve az el6zo6 évi tevékenységérdl a jelen beszamoloval ad tajékoztatast.

A tagsagi kor valtozasa
120 +
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A Bevdnak jelenleg 64 tagja van (koziiliik befektetési alapkezeld: 23; befektetési vallalkozas:
23; hitelintézet: 18). A vizsgalt idészakban négy 1j tag csatlakozott a Bevahoz, és az iddszak
alatt harom szervezet tagsagi viszonya sziint meg.

Négy tarsasag esetében — a tagsagi viszony folyamatos fenntartasa mellett — csak névvaltozas,
a tulajdonosi szerkezet atalakuldsa vagy a tevékenységek modositdsa tortént a vizsgalt
1d6északban:

Pannonia Befektetési Szolgaltato Zrt.

Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt.

IFOREX Befektetési Szolgaltato Zrt.

eBrokerhdz Befektetési Szolgaltato Zrt.

Hanwha Bank Magyarorszag Zrt.

evoBank Zrt.

Magyarorszagi Volksbank Zrt.

Sberbank Magyarorszag Zrt.
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Az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. beolvadt az AEGON
Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-be, igy a tagok szdma csokkent, de a cég ¢és a
tevékenység mas szervezeti keretek kozott tovabbra is a piacon maradt.

Pillanatnyilag egy tarsasag (befektetési vallalkozas) csatlakozasa van folyamatban, azaz a
csatlakozasi dijat mar befizette, de a tevékenységi engedélyt még nem kapta meg: Innovative
Securities Europe Zrt.

A jelen tevékenységi jelentés lezarasakor érvényes aktualis taglistit a 2. szami melléklet
mutatja be, mig a tagsagi korben 2013. januar 1. napja ota bekovetkezett valtozasokat a 3.
szamu melléklet tartalmazza.

5. Az igazgatosdg

A Befekteto-védelmi Alapot héttaghi igazgatoésag iranyitja, amely testiilet a Beva legfobb
irdnyit6 szerve. Az igazgatdsag hat tagjat a Tpt.-ben tételesen meghatarozott szervezetek
nevezik illetve jelolik ki, és ezen tagok mandatuma harom évre szol, fliggetleniil attol, hogy a
betdltendd (megiiresedett) igazgatosagi statusz hogyan és mikor sz{int meg.

A testiilet hetedik tagja hivatalbdl a Beva mindenkori tigyvezetd igazgatdja.

A Beva igazgatdsigaba delegdldsi joggal rendelkezd szervezetek korét a Tpt. 2013.
szeptember 30-ig a kovetkezOképpen hatarozta meg:
e Magyar Nemzeti Bank (1 f0)
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (1 £6)
a tozsde (1 16)
a kozponti értéktar (1 £6)
a tagi érdekképviseleti szervezetek (2 10)

A Magyar Nemzeti Bankrol sz6lo 2013. évi CXLIIL. torvény (MNBtv.) altal beiktatott
modositas szerint azonban a testiilet dsszetétele 2013. oktober 1. napjatdl két tag tekintetében
megvaltozott, és ettdl az idSponttdl kezdédéen — a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének megszlinésével — a MNB elndke két tagot jogosult és koteles delegalni. A
jogszabaly valtozasaval a Magyar Nemzeti Bank elndke altal kiildendé személyek kore is
sokkal pontosabban keriilt koriilirasra. Mig korabban semmilyen el6iras nem korlatozta a
kinevezhetd személyek statuszat, addig 2013. oktober 1-t6l a Tpt. meghatarozza, hogy a két
személy koziil az egyik tag az MNBtv. 4. § (7) bekezdésében meghatarozott, a pénziigyi
kozvetitérendszer egészének stabilitdsara vonatkozd makroprudencidlis politikat, a masik tag
az MNBtv. 4. § (9) bekezdésében meghatirozott hatdsagi feliigyeleti feladatot feliigyeld
alelnok vagy e feladatokat ellatd vezetd lehet.

A vizsgalt idészakban tobb valtozés is tortént az igazgatdsagi tagok személyében, illetve
harom esetben a korabbi tag mandatuma a kiildo szervezet altal meghosszabbitasra keriilt:

Lantos Csaba 2013. marcius 23. napjaval lejart mandatumat a Felligyelet meghosszabbitotta.
Dr. Hardy Ilona hidroméves MNB-s mandatuma 2013. februar 28-an letelt, igy tagsagi
viszonya megszlint, majd 2013. aprilis 1. napjaval a kozponti értéktar kijeldlése alapjan ismét
a testiilet tagjava valt. Hardy Ilona helyére a Magyar Nemzeti Bank 2013. marcius 29-ei
hatéllyal Nagy Marton Istvant (pénziigyi stabilitasért felelds ligyvezetd igazgatd) delegélta a
Beva igazgatdsagaba harom évre.

Az MNB torvény valtozasa folytdn Lantos Csaba igazgatosagi tagsagi viszonya 2013.
szeptember 30. napjaval véget ért, mivel az 6t delegalo PSZAF megsziint és 2013. oktober 1.
napjatol a korabbi feliigyeleti kiildott helyett az MNB elndke jelolhetett ki egy masik
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igazgatosagi tagot. Ezen valtozas alapjan Végh Richard (piacfeliigyeleti igazgato) lett —
masodik MNB-s kiildottként — 2013. oktober 31-t6l a testiilet tagja.

A testiilet Osszetételében mas valtozas nem tortént. Dr. Mora Mdaria mandatumat a Magyar
Bankszovetség 2013. november 12-vel, mig Nyitrai Gy6z6 megbizatasat a Befektetési
Szolgaltatok Szovetsége 2014. majus 9-tdl tovabbi harom esztendére meghosszabbitotta.

A Tpt. és az igazgatosagi Ugyrend szerint az igazgatosag a tagjai koziil maga valasztja meg
elnokét valamint alelndkét, €s mindkét tisztségviseld megbizatasa két évre szol.

A testiilet elnoke 1997. majus 26-t61 2013. februar 28-ig — igazgatosagi tagsagi viszonyanak
lejartaig — folyamatosan dr. Hardy llona volt. Az elndk asszony tagsagi viszonyanak lejartat
kovetden az igazgatdsagi elndki poszt nem volt betdltve, amig a 2013. majus 21-én megtartott
iilésen az igazgatdsag ismét dr. Hardy Ilonat valasztotta elnokké két évre, aki 2013. aprilis 1.
napjatol lett ismét a testiilet tagja. A Bevat harmadik személyekkel szemben birdsag és
hat6sag elott az igazgatosag elndke vagy az ligyvezetd igazgatod képviseli.

Az alelnoki tisztséget 2006. december 14. napjatdl Brauner Margit, a kézponti értéktar altal
delegalt igazgatosagi tag toltdtte be. Legutobbi kétéves mandituma 2012. december 19.
napjan kezddédott és igazgatosdgi megbizatisanak 2013. marcius 31-ei megsziinéséig,
igazgatosagi tagsaganak lejartaig tartott. Az igazgatosag 2013. majus 21-ei {ilésén Lantos
Csabat valasztotta alelnokké, amely megbizatds 2013. szeptember 30-ig, Lantos ur
igazgatosagi tagsaganak megsziinéséig allt fenn. Azota a testiiletnek nincs alelnoke.

Az igazgatosag jelenlegi Osszetétele:

Az igazgatdésagi tag Kijel6l6 / kinevezo Mandatum
neve foglalkozasa, munkahelye szervezet lejarata
dr. Hardy llona . kozponti értéktar
(az igazgatosag elnoke) dgyvéd (Keler Zrt.) 2016.03.3L.
dr. Farkas Péter ggeif/x;ezeto 1gazgato, hivatalbol az igazgatosag tagja
vezérigazgato, tozsde
Katona Zsolt Budapesti Ertéktézsde Zrt. (BET Zrt.) 2015.08.11.
. PP fotitkarhelyettes, tagi érdekképviselet

dr. Mora Maria Tiinde Magyar Bankszovetség (Magyar Bankszovetség) 20161111

.. . , Magyar Nemzeti Bank
ugyvezeto 1gazgato,

Nagy Marton Istvan Magyar Nemzeti Bank MNB’tv. 4 58. (7) b.e'ke,zdes 2016.03.28.
(pénziigyi stabilitas)
igazgatd tagi érdekképviselet
Nyitrai Gy6z6 OTP Bank Nyrt. Befektgtze;‘z/ iizégealtatok 2017.05.08.
ioazeatd Magyar Nemzeti Bank
Végh Richard 8az8a’o, MNBiv. 4. § (9) bekezdés | 2016.10.30.

Magyar Nemzeti Bank

(penziigyi feliigyelet)

Az igazgatosag Osszetételének valtozasai 2013. januar 1. és 2014. aprilis 30. kozott:

Az igazgatdsagi tag neve Az igazgatdésagi tagsag fennallasa
dr. Hardy llona 1997. 04. 14. — 2013. 02. 28.
Nagy Marton Istvan 2013. 03. 29. -
Brauner Margit 2001. 04. 01. — 2013. 03. 31.
dr. Hardy llona 2013.04.01. -
Lantos Csaba 2007. 03. 24. — 2013. 09. 30.
Végh Richard 2013.10. 31. -
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6. A munkaszervezet

A Beva végrehajtoé szervezete az igazgatosag iranyitasa alatt 4ll6 munkaszervezet, amelyet
kozvetleniil az ligyvezetd igazgatd vezet. A Bevat harmadik személyekkel szemben birdsag és
hatosag elott az igazgatosag elndke vagy az ligyvezetd igazgatd képviseli.

A munkaszervezet minimalis 1étszammal mikodik (6 f6), és a kis létszdm miatt a
munkakorok kialakitasat nagyban befolyasolta az egyes munkatarsak képzettsége, szakmai
tapasztalata.

A munkaszervezet tagjai:

e ligyvezetd igazgato: dr. Farkas Péter
o titkarsag: Sztankay Kata (asszisztens) (2014 janudrjatol)
e jog ¢és szabalyozas: dr. Kiss Krisztina (vezet6 jogtanacsos)
e pénziigy és gazdalkodas: Molnar Laszl6 (pénziigyi vezetd)
Nagy Sandorné (pénziigyi eléado)
e tagsag és kartalanitas: Patko Kinga (kartalanitasi el6ado)

A Beva belsé ellenére — megbizasi szerzodés alapjan — Szepesi Janos, aki 20 éve a Budapesti
Ertéktézsde Zrt. belsd ellendri teenddit is ellatja.

A szervezet szamitastechnikai timogatasat megbizasi szerz6dés alapjan kiils6 szervezet latja
el (D-Vision Kft.).
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1V. A Befekteto-védelmi Alap altalanos miikodése

7. A Beva vagyona

A Beva miikodésének pénziigyi alapja a Tpt. szerint a tagok altal befizetett dijakbol
(csatlakozasi dij, éves dij, rendkiviili befizetés) és a befektetett vagyon hozamabol képzddik,
illetve sziikség esetén a forrasok allam altal garantalt hitel felvétele utjan bévithetdk, tovabba
a vagyon novelésében egyre jelentésebbé valik a befektetett eszk6zok hozama.

Az alabbi grafikon a Beva éves bevételei 6sszegének valtozasat és a bevételek szerkezetének
alakulasat mutatja a szervezet 1étrejottétol kezdve:
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e A csatlakozasi dijbol a 2013. évben a Bevanak 3,5 millio forint bevétele volt (cash-flow
szemlélet). A Tpt. szerint a csatlakozasi dij mértéke a csatlakozd szervezet jegyzett
tokéjének fél szazaléka, de legalabb Otszazezer és legfeljebb harommillié forint, amelyet a
csatlakozni szandékozd szervezet kiilon szamlazas nélkiil (mert ez jegyzett toke
befizetésnek mindsiil), elézetesen fizet be.

A befizetett csatlakozasi dijak Osszessége alkotja a Beva jegyzett tokéjét, ami jelenleg
220,9 milli6 forint.

e FEves dij cimén a 2013. évben 998,7 millio forint folyt be ténylegesen (cash-flow
szemlélet) a Beva szamlajara. A 2013. év elején els6 részletként 509,4 millio forint, majd
juliusban tovabbi 489,3 milli6 forint keriilt éves dij cimén a tagoknak kiszamlazasra. Az
egyedi kockazatossag hatdsa a masodik dijrészben jelenik meg, mivel a végleges (auditalt)
dijszamitasi adatok csak a tdrgyév majusaban keriilnek a Beva birtokaba.

e Rendkiviili befizetés elrendelésére a vizsgalt idészakban nem keriilt sor (ilyen utoljara a
2000. évben tortént).

e A Bevanak a vagyonkezelon keresztiil befektetett vagyona a 2013. évben Osszesen 789,2
millié forint hozamot eredményezett. A Tpt. valtozasaval 2009. november 1. napjatol
kezd6dden a Beva szabad pénzeszkdzeit — az allampapir mellett — mar jegybanki betétben
is tarthatja, de ezzel a lehetdséggel a szervezet nem élt.
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A Befektetd-védelmi Alap 2014. marcius 31-én Gsszesen 10,77 milliard forint brutté piaci
értéki vagyonnal rendelkezik és tartozasa nincs.

Az aldbbi grafikon a Beva vagyondnak valtozasat koveti végig a szervezet alapitasatol kezdve
a 2013. évig (a tablazatban az adott éveknél az év végi adatok szerepelnek):

A Beva vagyonanak alakulasa
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A kovetkez6 abra mutatja, hogy a fedezettségi mutatd (likvid vagyon / védett letétallomany
piaci értéke) 2006. 6ta hogyan alakult:

A fedezettségi mutatd valtozasa
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Az igazgatosag az Allami Szamvevdszék kezdeményezésére hatarozatot hozott [25/2008. (XI.
6.) szamu hatarozat] a Beva fedezettségi mutatojarol, amely szerint a 2013. év végére a Beva
likvid vagyona értékének el kellett volna érnie az |. dijalapsavba tartozo védett letétek
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értékének fél szazalékat. A fenti hatarozatban kitlizott hatarido letelt, igy elvileg ki lehet
értékelni a tényszdmokat, vizsgalhato, hogy a kitlizott célt sikeriilt-e elérni.

A diagramban szerepld értékek minden esetben az év végi szamok, igy az abra nem mutatja
azt, hogy a fedezettségi mutatd még az el6zd év elején is emelkedd értéket mutatott, majd a
gorbe az ¢év masodik felében kezdett lefelé konyulni, és december végére mar a 2012. évi
szint ala bukott. Az el6z6 évi jelentésben a 2013. évi adat még csak mint becslés szerepelt, és
a varakozas az volt, hogy az év végére a — korabbi trend folytatasaként — a célkitiizés kozel
teljesiilni fog. A tavalyi jelentésben (2013. majus) a kovetkez6 mondat szerepelt: ,,A jelenlegi
szamok ismeretében ugy tinik, hogy ebben az évben még minimalisan az elvart fedezettségi
alatt maradnak a tényszamok, de a lemaradas minimalis, és a jovo év folyaman — ha negativ
valtozasok nem torténnek — nagy biztonsaggal teljesitheto lesz a kitiizétt szint.”

A fedezettségi mutaté tekintetében a befektetések atrendezddése (a bankbetétek allampapirba
fektetése) tekinthetd a mutatdé novekedése ellen hatd valtozésnak, igy a kitlizott célt nem
sikeriilt elérni. A 25/2008. (XI. 6.) szamu hatarozat — kell6 koriiltekintéssel — ugy
fogalmazott, hogy ,,A Befekteto-védelmi Alap torekszik arra, hogy a 2013. év végére a Beva
likvid vagyona az |. dijalapsivba sorolt védett letétek piaci értékének legalabb a fél
szdzalékat érje el (fedezettségi aranmy)”. A testilletnek nem is volt moddja arra, hogy a
folyamatosan jelentkezé valtozasokra esetlegesen a dijszabalyok moédositasaval reagaljon,
mivel a védett letétek extra emelkedése csak év kozben jelentkezett az adatszolgaltatasban.

A fent hivatkozott hatarozat egy meghatarozott idészakra vonatkozott (2008-2013.), amely
idoszak a mult év végével — a kitlizott cél el nem érésétdl fiiggetleniil — lezarult, igy
pillanatnyilat nincs olyan kiils6é vagy bels6 norma, ami a Beva fedezettségi ardnyanak
kivéanatos, elérendd értékét rogzitené. Természetes, formalis dontés nélkiil is elemi érdeke a
szervezetnek, hogy a fedezettség novekedjék, ezért a Beva dontései tovabbra is ilyen
szellemben sziiletnek.

A dijstratégia

A Beva igazgatdsaga a 2013. szeptember 17-én megtartott iilésén foglalkozott els6 izben a
2013. év végével letelt az az idészak, amely alatt az Allami Szamvevészék kezdeményezése
nyoman a szervezetnek el kell érnie a fél szazalékos feltoltottséget, és ezzel egy idében a
Beva likvid vagyona is elérte a 10 milliard forintos szintet. Ezeken kiviil a Befektet6-védelmi
Alap dijrendszere (eltekintve a 2011-t6] részlegesen, majd 2012-t6l teljeskoriien bevezetett
kockazataranyos dijkorrekciotol) gyakorlatilag 11 éve nem valtozott jelentésen, mikozben a
szabalyozasi és a piaci kornyezet jelentdsen atalakult.

A Beva igazgatésdga a dijstratégia keretében olyan elveket ¢€s szabalyokat kivan
meghatarozni, amelyek hosszabb iddszakon keresztiil (pl. 2020-ig) meghatirozzdk a
dijszamitas céljait, a Beva altal kartalanitasi fedezetként felhalmozandé vagyon nagysagat, a
tagi tehervisel6-képesség és kockazatossdg hatarait, tovabba a Beva igényeihez igazodo,
rugalmas dijfizetési eljarast tesz lehetévé. A 2013. évben harom alkalommal, és a tervek
szerint a 2014. évben tartandd6 mindegyik rendes iilésen a testiilet foglalkozik ezzel a
kérdéssel. A tervek szerint az 1j dijstratégia ténylegesen 2015. évtdl érvényesiilne.
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8. Ellendrzési tevékenység

A Befektetd-védelmi Alap a tagoknal a helyszini ellenérzéseket a Tpt. 214. § (1) bekezdése és
a Dijfizetési szabalyzat 4.3-4.8 pontja alapjan végzi.

A helyszini ellendrzés célja a dijszamitasi adatok eldallitasanak modjardl és az
adatszolgaltatdsok pontossagarél valdé meggy6zddés, valamint a dijszamitdsi adatok
eldallitasa soran felmeriild esetleges hibak, tévedések feltarasa, sziikség esetén az éves dij
modositasa.

Az adatszolgaltatas ellendrzésének keretében a vizsgalat targya 2013. évben is az volt, hogy

e milyen mddon torténik a tag nyilvantartdsi rendszerében a biztositas ald tartozo és a
biztositas alol kizart befektetok megkiilonboztetése,

e helyesen kertilt-e meghatarozasra a biztositas alol kizart befektetok kore,

e a szabalyzatnak megfelelden kerliltek-e meghatdrozésra a letétdllomany értékeléséhez
hasznalt arfolyamok,

e az Osszesitett letéti adatok mogotti tételes adatok alatamasztjak-e az adatszolgaltatasok
helyességét,

e a hatmillié forint alatti letétallomannyal rendelkezék letétallomanyanak (a dijsavok
meghatarozasahoz sziikséges adatok) jelentése helyesen tortént-e, valamint a

e kockazatossagi adatszolgaltatds adatai megegyeztek-e Feliigyelet fel¢ kiildott jelentés
adataival.

A helyszini ellenérzésre kijelolt tagok korét az igazgatésag hatdrozza meg és ennek soran
figyelembe veszi, hogy a legutdbbi ellendrzés oOta eltelt id6t, a jelentdsebb szervezeti
valtozasokat (pl. egyesiilés), valamint az adatszolgaltatasban esetleg mutatkozo
ellentmondasokat, nagymértékii valtozasokat. A kijeldlésben szerepelnek az 0 tagok, hogy a
jelentés rendszere eleve helyesen kertiljon kialakitasra.

A fentiek figyelembe vételével az igazgatosag a 38/2012. (XII. 18.) szamu hatarozataval
2013-ra az alabbi tagokat jelolte ki a dijszamitasi adatszolgaltatas helyszini ellen6rzésének
lefolytatasara:

- ACCESS Befektetési Alapkezelo Zrt.
- Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyrt.
- Equilor Alapkezel6 Zrt.

- FINEXT Befektetési Alapkezel6 Zrt.
- GlobalFX Investment Zrt.

- Magyarorszagi Volksbank Zrt.

- Pannonia Befektetési Szolgaltato Zrt.
- Planinvest Broker Zrt.

- Quantis Alpha Befektetési Zrt.

- SPB Befektetési Zrt.

- Sopron Bank Burgenland Zrt.

- Unicredit Bank Hungary Zrt.

A fenti tarsasagok koziil az alabbiak 2012-ben lettek a Beva tagjai, ezért keriiltek a listaba:

- Pannonia Befektetési Szolgaltato Zrt.
- FINEXT Befektetési Alapkezeld Zrt.
- GlobalFX Investment Zrt.

- ACCESS Befektetési Alapkezelo Zrt.
- Quantis Alpha Befektetési Zrt.

- Eguilor Alapkezelé6 Zrt.
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A tobbi felsorolt tagnal a korabbi helyszini ellendrzés még 2007-2009 kozott folyt, tehat az
azota eltelt id6 hossza indokolta a kijeldlést.

Az ellenérzés a dijszamitasi adatok eloallitdsanak altalanos ellendrzésén tal, a konkrét
adatokat a 2012. évi és a 2013. évi jelentések esetében vizsgalta. A lefolytatott helyszini
vizsgalatok soran nem mutatkoztak olyan hidnyossagok, amelyek az adatszolgaltatasok
dijfizetést érintd modositasat, illetve a kisebb hibak kijavitasara torténd felhivasnal stilyosabb
intézkedést tettek volna sziikségessé.

Az ellendrzésre kijelolt tagok koziil a tényleges letétallomannyal nem rendelkezd befektetési
alapkezelok esetében a helyszini ellendrzés a tag altal végzett tevékenységrol, a letétkezeld
alkalmazéasanak gyakorlatardl, illetve a 2013-t6l az alapkezelok szamara bevezetett, a
portfoliokezelt allomany ¢€s a portfoliokezelt tigyfelek szamardl szolo tajékoztatod
adatszolgaltatas kitoltésének helyességérdl torténd informacioszerzést jelentette.

Az ellendrzések tapasztalatairol a munkaszervezet félévente 0sszefoglalo jelentést készitett az
igazgatosag szamara, amelyek a 19/2013. (IX. 17.) és a 32/2013. (XII. 17.) szamu
igazgatosagi hatarozatokkal keriiltek elfogadasra.

9. Targyi- és technikai feltételek

Altaldnos elhelyezés és a honlap

A Befektetd-védelmi Alap 2003. szeptember 1. o6ta a City Gate I. Irodahazban (1092
Budapest, IX. Koztelek u. 6. IV. emelet) béreli a szervezet székhelyéiil szolgalo 195 m?
alapteriiletli irodajat. A bérleti jogviszony — az els6 6tt+egy éves ciklus lejarta utan — 2009-ben
2014 augusztusaig terjedden meghosszabbitasra keriilt, majd 2014 marciusdban 2019.
augusztus veégeig ismételten meghosszabbitotta a Beva a bérleti szerzddést. A bérelt irodaban
biztositottak mindazok a targyi-technikai feltételek, amelyek a szervezet miikddéséhez
sziikségesek.

Az iroda bérleti dija netto 13,80 €/ho/m?, azonban a Beva minden évben egyhavi (szeptember
honapban) dijmentességet €lvez, ami értelemszertien 1/12 résszel csokkenti a fizetendd dijat
(igy a tényleges bérleti dij: 12,65 €/h6/m?). Az irodateriileten feliil a Beva a mélygarazsban
igazodva valtozik. A bérleti dijon feliil nettd 1.250,- Ft/ho/m? lizemeltetési atalanyt kell
fizetni, amelyet az év végén a tényszamok alapjan elszamol a bérbeado.

A Befektet6-védelmi Alap honlapjan (www.bva.hu) magyar és angol nyelven megtalalhatok
a szervezetre vonatkoz6 legfontosabb informécidk, az érdeklédok itt olvashatnak a
kartalanitas szabalyairdl, és ezaltal a tagok szamara is megnyiltak olyan lehetdségek, amelyek
megkonnyitik a Bevaval vald kapcsolattartast, informécidcserét (letolthetd adatlapok,
jelentések e-mailen). A honlap tartalmazza a szamunkra legfontosabb tarsszervezetek
elérhetdségeit is, illetve innen konnyen elérhetéek a kiilfoldi befektetd-védelmi rendszerek
adatai, tovabba annak a nemzetkozi szervezetnek (EFDI) a paraméterei, amelyhez a Beva is
csatlakozott.

A befektetdk a honlaprol kozvetleniil letolthetik az igénybejelentd formanyomtatvanyt. A
szervezet honlapjan a tagok hozzaférhetnek egy dijkalkulatorhoz, amelynek segitségével sajat
adataik ismeretében ki tudjdk szamitani a Beva részére fizetendd dijkotelezettséget. Az
igazgatosag — 2013. januar 1-ei hatalybalépéssel — modositotta a Dijfizetési szabalyzatot, és a
dijkalkulator hasznalatat a dijszamitas ellendrzésének hivatalos eszkozévé tette. Egyebekben a
Beva a tartalom bdvitésével teszi egyre jobban hasznalhatova honlapjat a befektetok és
érdekléddk szamara.
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10.4 kiilsé megbizottak

A Befekteté-védelmi Alap bizonyos feladatait megbizottak kozremiikodésével latja el. Ilyen
tartos kapcsolat all fenn a vagyonkezeldvel, a letétkezeldvel, valamint a konyvvizsgaloval.

Vagyonkezelo

A Befektet6-védelmi Alap kordbban a felhalmozott vagyonat nyilvanos palyazaton
kivalasztott vagyonkezeld szervezet utjan fektette be, és a kivalasztott vagyonkezeldvel egy-
egy éves szerzddéseket kotott a szervezet, de harom év elteltével mindenképpen ismételten
palyazatot kellett kiirni a feladat ellatasara.

A 2012. év elején a Beva igazgatdsaga ugy hatarozott [1/2012. (II. 28.) szdmu igazgatdsagi
hatarozat], hogy kezdeményezi a vagyonkezelés olyan atalakitasat, amely soran —
harmonizédlva ezzel a betétbiztositds teriiletén is megvalosuld 1) rendszerrel — a Beva
vagyonanak a kezelését az Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. venné at. A 2012. év végére
minden sziikséges kérdésben megallapodtak az érintett felek, és az ij vagyon- és letétkezelési
rendszerre vonatkozo szerzédéskotések 2012  decemberében megtorténtek, majd a
vagyonkezelés atvétele az év végével ténylegesen is realizalodott. A 2013. év elején az Uj
rendszer bevezetése ténylegesen meg is tortént, az errdl sz6olo jelentést az igazgatdsag 2013
februarjdban elfogadta.

Az 1ij rendszerben az AKK a MAX Composite index, mint referencia index alapul vételével
kezeli a Beva vagyonat, ezaltal a befektetett vagyon hozama az iranyado index értékével esik
egybe, annal sem tobb, sem kevesebb nem lehet. Az AKK altali vagyonkezelés koltsége
mintegy harmada a korabbi vagyonkezelés koltségeinek. Az 0j vagyonkezelési rendszer
eddigi tobb mint egy éve alatt az érintett felek kozott jol szervezett €s rugalmas kapcsolat
alakult ki, az egyiittmiikodés minden technikai részletkérdése a helyére keriilt, kiilon
megoldast igényld problémak nem meriiltek fel.

Letétkezelo

A vagyonkezelési rendszer atalakitasaval egyiitt a letétkezelés rendszere i1s megvaltozott, de a
Beva igazgatdosaga fontosnak tekintette, hogy a befektetett vagyon letétkezelését tovabbra is
szervezetileg elkiiloniilt, minden targyi-, technikai és személyi feltétellel rendelkezo, nagy
biztonsagu szervezet végezze, amelyre leginkabb a KELER Zrt. volt alkalmas. A sziikséges
jogszabaly-modositds és a KELER Zrt.-vel folytatott eldzetes szakmai egyeztetés utan a
kozponti értéktar 2013. év elejétdl atvette a Beva vagyonanak letétkezelését. Az elmult évben
ez a kapcsolat is zokkendmentes volt, az eldozetes megegyezés szerint folyt az érintett
szervezetek kozotti egylittmiikddés.

Konyvvizsgalo

A Beva Alapkezelési szabalyzata szabalyai szerint a Beva konyvvizsgalojanak kivalasztasara
haromévenként palyazatot kell kiirni. A 2012. év elején iddszerivé valt palyazat az
igazgatdsag dontése alapjan ismét zartkori volt €s a magyar piacon tevékenykedd hat
legnagyobb tarsasag keriilt meghivasra, azaz az alabbi cégek kaptak lehetéséget:

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
Ernst & Young Kft.

KPMG Hungéria Kft.

Mazars Konyvszakérto ¢s Tanacsadoi Kft.
PriceWaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
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A beérkezett palyazatok értékelése utan az igazgatdosag a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo
Kft.-t valasztotta ki a Beva konyvvizsgaldjaként, amely tarsasaggal 1étre is jott a szerz0dés a
2012. év auditalasara. Az igazgatdsag hatarozata szerint a konyvvizsgaloval tovabbi két
alkalommal, egy-egy évvel meghosszabbithatdo a szerz6dés, de harom év elteltével ijabb
palyazat kiirasa sziikséges. Az auditori nyilatkozatot Jasper (Nagy) Zsuzsanna ligyvezeto,
bejegyzett konyvvizsgald irja ala.

A soron kovetkez6 konyvvizsgalo palyazat kiirasara a jovo évben kertil sor.

11.Rendszeres, illetve dallando Kiilso kapcsolatok

A tagsag

A tagokkal vald kapcsolat alapvetden a tagi érdekképviseleti szervezetek (Befektetési
Szolgaltatok Szovetsége, Magyar Bankszovetség, BAMOSZ) kozremiikodése utjan valosul
meg. Ezen szervezetek kozvetleniil (illetve a BAMOSZ a Bankszovetségen keresztiil,
kozvetve) részt is vesznek az igazgatdsag munkajaban is.

Az egyes tagokkal altalaban csak konkrét tigyek soran keriil kozvetlen kapcsolatba a
Befekteté-védelmi Alap, és kiilondsen a tagi ellendrzés ad lehetdséget arra, hogy a
szervezetek az ellendrzés sziiken vett céljain til, mas kérdésekrol is targyalhassanak. A Beva
honlapjara a tagok egyedi azonositojuk alapjan tudnak belépni, és hozzaférnek olyan
adatokhoz, amelyek a nyilvanossag szamara nem elérhetdek.

A Magyar Nemzeti Bank és a Feliigyelet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével, illetve ennek jogelddeivel a Beva mindig is
nagyon szoros szakmai kapcsolatot tartott fenn. A szakmai egyiittmiikodés jelentette a
piaccal, illetve a szabalyozassal kapcsolatos altalanos munkat, tovabba ez megnyilvanult az
egyes konkrét esetekben, kiilondsen a kartalanitassal jaré ligyekben. A Feliigyeletet megillette
a jog, hogy a Beva igazgatdsagaba egy személyt delegaljon, tovabba a Felligyelet munkatarsa
tanacskozasi joggal jogosult volt a Beva igazgatdsaganak iilésein részt venni.

A kordbban szerzett tapasztalatok alapjan a szervezetek 2005. elején egylittmiikodési
szerzOdést is kotottek, amelyben a rendszeres és eseti egyiittmiikddés jogi keretei fektették le.

Az MNBtv. — kordbban mér emlitett — rendelkezése folytan a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete 2013. szeptember 30. napjaval megsziint, és hatosagi feladatait a Magyar Nemzeti
Bank vette at. Ez a valtozéas szervezetileg a Beva igazgatosagdba torténd delegalasi jog
valtozasaban jelent meg, és a szervezetek kozotti egylittmiikodési szerzOdést érintette. Az
egylittmiikodés folyamatossdganak fenntartasa érdekében az MNB és a Beva a korédbbi
szerzddéssel egyezd tartalmt megallapodast irt ala 2013. december 20. napjan, és amennyiben
a megvaltozott felek kozott a szerz6dés tartamat indokolt modositani, Gigy azt a késdbbiekben
egyeztetik az érintettek.

A hatadlyos MNBtv. szerinti delegéalasi joga alapjan a jegybank elndke Nagy Marton Istvan
ligyvezetd igazgatd urat (pénziigyi stabilitdsi teriilet), és Végh Richard igazgatd urat
(pénziigyi feliigyeleti tertilet) jelolte ki a Beva igazgatosagaba.

A Tpt. 2009. oktober 31-ig hatdlyos eldirdsa szerint a Beva pénzforgalmi szadml4jat
kizarolagos jelleggel a Magyar Nemzeti Bank vezethette, de a Tpt. jelenleg hatalyos szoveg
mar lehetévé teszi, hogy a Beva miikodéséhez sziikséges célra szolgald pénzeszkdzoket
kereskedelmi banknal vezetett pénzforgalmi szamlan kezelje, de arra is lehetdséget biztosit,
hogy a Beva szabad pénzeszkozeit jegybanki betétbe helyezze.
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A Hitelintezeti Felszamolo Nonprofit Kft.

A Tpt. 2002. év elején tortént hatdlyba Iépése ota a Beva altal lefolytatand6 kéartalanitasi
tigyek eljarasi kezdd pontja az érintett tag felszdmolasat elrendelé birosagi végzés
kozzétételének a napja, azaz a Beva kotelezettségei a felszamolashoz kotddnek. Ugyancsak a
Tpt. hatalyba 1épésétdl kezdédden a Beva tagjainak a felszamoloja kizardlag a Hitelintézeti
Felszamold Nonprofit Kft. lehet, vagyis a kartalanitidsi esetekben ezzel a szervezettel
szlikségszertien munkakapcsolatba keriil a Befekteté-védelmi Alap. Erre a koriilményre is
tekintettel, valamint arra a jogszabaly-valtozasra is figyelemmel, amely szerint a jovOben a
feliigyeleti biztosként kizardlag a Felszamold Kft. jarhat el, indokoltnak tlint, és egy szerz6dés
megkotésével meg is tortént a szervezetek kozotti egyiittmiikddés jogi intézményesitése.

Eddig egyetlen kartalanitas tigy folyt a hatalyos felszamolasi szabalyok alapjan (Fund de
LaSalle Alapkezelé Zrt.), a korabbi esetekben a felszamoldsokat az 4ltalanos torvényi
szabalyok szerint mas €s mas felszamolok folytattak le.

Mas garancia alapok

Magyarorszdgon az Orszdgos Betétbiztositasi Alappal (OBA) ¢és a Pénztarak Garancia
Alapjaval (PGA) kordbban kialakitott és folyamatosan apolt munkakapcsolat mindhdrom
garancia alap, és az érintett piacok érdekét szolgalja.

Nemzetkozi kapcsolatok

Nemzetk6zi viszonylatban a Beva 2004-ben csatlakozott a legjelentésebb eurdpai betétes- és
befektetd-védelmi féorumhoz, az EFDI-hez (European Forum of Deposit Insurers), amely
lehetdséget teremtett mas orszagbeli befektetd-védelmi szervezetekkel személyes kapcsolat
kialakitasara, informaciogylijtésre és tapasztalatcserére. A szervezetben a Beva nem teljes
jogu tagként, hanem un. ,,associate”-ként vesz részt, amely status biztositja a részvételi és
tandcskozasi jogot, viszont nem tartalmaz szavazati jogot. Erre a helyzetre tekintettel a Beva
csak a rendes éves tagdij felét fizeti, azaz 425,- €-t.

A szervezetben valo részvétel a személyes kapcsolatokon és a szakmai tapasztalatokon feliil
az Europai Unids szabdlyozéas eldkészitésében is biztositja a kozvetlen részvételt a Beva
szamara, mivel az EU az EFDI-t partnernek tekinti, és a nemzetkdzi szervezet iilésein
rendszeresen uniods szakértok és tisztségviselk is megjelennek.
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V. Kartalanitas, megtérités és felszamolas

12.Kartalanitasi adatok

A Beva fenndllasa o6ta 14 iigyben fizetett kartalanitast, és ebbdl 13 kartalanitasi eset a 2001.
december 31-ig hatalyos Ept. rendelkezései szerint folyt. A kartalanitas szabalyai a Tpt. 2002.
januar 1-jével torténd hatalyba 1épésével jelentésen megvaltoztak, és a Fund De LaSalle
Befektetési Alapkezeld kartalanitasi tigye volt az els6, amelyben az 0j szabalyok gyakorlati
alkalmazésara sor keriilt.

A kartalanitasi tigyek legfontosabb eseményeinek id6pontjat az alabbi tablazat mutatja:

, , A befagyas . , A felszamolasi A tagsagi

Atagreve | AtOvERenssie | epdiapicisas | AN | ajiris | viszony
felszamolas kezdete megsziinése

kezdete

1. | Allied Rt. 1998. 02. 23. | 1998. 05. 04. | 1998. 06. 02. | 1998. 12. 22. | 1999. 07. 05.
2. | CB Broker Rt. 1998. 06. 24. | 1998. 11. 04. | 1998. 12. 04. | 2000. 05. 19. | 2000. 08. 31.
3. | EGSZI-Borze Rt. | 1998. 09. 23, | 1998. 12, 17. | 1999. 01. 15. | 1999. 01. 31. | 1999. 07. 05.
4. | Globex Rt. 1998. 09. 11. | 1998. 12. 17 | 1999. 01. 15. | 1999. 02. 25. | 1999. 08. 02.
5. | LaSalle Rt. 1998. 09. 08. | 1999. 04. 15. | 1999. 07. 26. - 2002. 06. 13.
6. | Pannonbroker Rt.| 1998. 12. 08. | 1999. 05. 12. | 1999. 08. 23. | 1999. 06. 17. | 1999. 07. 05.
7. | DD-Nex Rt. 1998. 11. 16. | 1999. 05. 25. | 1999. 11. 01. | 1999. 06. 07. | 2000. 02. 09.
8. | Pest-Buda Rt. 1999. 02. 04. | 1999. 07. 20. | 1999. 11. 22. | 1999. 12. 05. | 2000. 02. 08.
9. | Diana Rt. 1999. 10. 12. | 2000. 02. 01. | 2000. 03. 02. | 2000. 02. 25. | 2000. 04. 12.
10. | Wellington Rt. 1999. 11. 01. | 2000. 02. 11. | 2000. 03. 23. | 2000. 08. 03. | 2000. 10. 24.
11. | London Rt. 1999. 08. 26. | 2000. 04. 11. | 2000. 06. 09. | 2000. 04. 10. | 2000. 06. 27.
12. | Amethyst Rt. 2001. 01. 08. | 2001. 02. 07. | 2001. 06. 13. | 2002. 02. 06. | 2002. 05. 23.
13. | Enigma Rt. 1998. 09. 24. - 2001. 09. 10. | 1998. 12. 25. | 1999. 11. 30.
14. 1 Fund de LaSalle | 2009. 10. 22, * 2011.01. 26. | 2010. 01. 19. | 2009. 12. 07.

* A jogszabaly valtozisa miatt a befagyas PSZAF altal torténd megallapitasara mar nem keriil sor, a Beva
kartalanitasi kotelezettsége a tag felszamolasanak kezd6 napjaval kovetkezett be

A jelentés 4. szami melléklete ismerteti a Beva altal eddig kifizetett kartalanitasokat,
tigyenként és az elbiralas kimenetele szerint, amely adatok a tavalyihoz képest nem véltoztak.
A tablazatban szerepl6 adatok a Fund De LaSalle Zrt. el6tti tigyek tekintetében gyakorlatilag
végleges szamnak tekinthet6k, hiszen a kartalanitasi igények eléviilése miatt mar nem lehet
ujabb igényekre szamitani.

Jelenleg nincs folyamatban kartalanitdsi iigy. A Beva tagja volt a Kérmend és Vidéke
Takarékszovetkezet, amely ellen végelszamolasi eljaras van folyamatban. A betétek
fedezetének hidanya miatt az OBA kozel 23 millidrd forintot fizetett ki kartalanitasként a
Takarékszovetkezet betéteseinek, de a végelszamold tajékoztatasa szerint a védett
letétallomany nem sériilt, igy a Beva részérdl kartalanitdssal nem kell szamolni. A
végelszamolo egyben visszaigazolta, hogy a Beva altal bejelent kovetelést (a 2014. évre meg
nem fizetett éves dij: kétmilli6 forint), mint nem vitatott igényt, nyilvantartasba vették.

13.Megtéritési igények, felszamoldsi eljardsok

Az Ept. és a Tpt. rendelkezései szerint a Beva altal kartalanitisként kifizetett Gsszeget,
tovabba a kartalanitasi eljarassal felmeriilt koltségeket az érintett befektetési szolgaltatd
koteles visszafizetni (megtériteni). Az eddigi kartalanitasi tigyek koziil csak egy esetben
téritette meg a tag a Beva részére a kartalanitéast és a koltségeit (LaSalle Rt.).
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A kartalanitasi tigyekben érintett tobbi tarsasag esetében felszamolasi eljaras indult, amelyben
a Beva bejelentette hitelez6i igényét, amely egyrészt a kifizetett kartalanitas és az ehhez
kapcsolodo koltségek Osszegébdl, masrészt az érintett tag dijhatralékabol adodik. A
felszamoléasokkal kapcsolatban 4altaldban elmondhatd, hogy bar az eljarasok hosszan
elhtizédnak, altalaban olyan cégekrdl van sz6, amelyeknél a felszamolas kezdetére nem
maradt szdmottevo sajat vagyon.

A felszamolésok aktuéalis allapotat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Felszamolas | Felszamolas | Felszamolé Kovetelés Kovetelés Felszamolas | Megtériilés
alatt allé cég kezdete jogcime osszege (Ft) befejezése (Ft)
Allied 1998.12.22. | PK-ECONO | kartalanitas+ 111.702.992 2003.07.23. 0
Investment Rt. Rt. koltségek+dij
Enigma Invest | 1998.12.25. | REORG Rt. | kartalanitas+ 67.221.368 2008.10.03. 2.795.650
Rt. koltségek+dij
EGSZI Borze | 1999.01.31. | TAX- kartalanitas+ 236.741.969 2003.06.24. 0
Rt. AUDIT Kft. | koltségek+dij
Globex 1999.02.25. | PATRIA kartalanitas+ 277.132.692
Brokerhaz Rt. CONSULT | koltségek+dij folyamatban
Kft.
DD-NEX Rt. 1999.06.07. | Kossuth kartalanitas+ 5.931.010 2001.11.22. 2.800.000
Holding Rt. | koltségek+dij
Pannonbroker | 1999.06.17. | PK-ECONO | kartalanitas+ 202.034.983 2008.07.31. 14.593.673
Rt. Rt. koltségek+dij
Pest-Buda 1999.12.05. | CASH&LIM | kartalanitas+ 40.627.812 2006.09.21. 0
Ertékhaz Rt. ESRt. koltségek-+dij
Diana 2000.02.25. | Novum Kft. | kartalanitas+ 257.136.862 2012.05.08. 0
Investment Rt. koltségek+dij
Budapest . ‘o .949.
London 20000410, | Investment | MFIanitEst | 5 60 011 005 | folyamatban | isbend m
Broker Rt. koltségek-+dij 2
Rt. leg alapjan)
CB Broker Rt. | 2000.05.19. | Délprodukt | kartalanitas+ 572.501.191 2007.02.06. 4.523.241
Kft. koltségek+dij
Wellington 2000.08.03. | KERSZI Rt. | kartalanitas+ 221.487.220 2012.11.09. 17.144.993
Broker Rt. koltségek+dij
Amethyst Rt. | 2002.02.06. | LIKVID-B kartalanitas+ 67.943.953 2010.03.11. 0
Kft. koltségek+dij
Fund De 2010.01.19. | Hitelintézeti | kartalanitas+ 39.038.371
LaSalle Zrt. Felszamolo | djj ULl

A még folyamatban 1évd tligyek koziil a London Broker esetében a tarsasag altal vagy ellene
inditott eljarasok lezarultak, €s elkésziilt a zaromérleg, amely alapjan a Beva szdmara még 5

milli6 forint 6sszegli megtériilés varhato.

Ugyancsak benyujtotta a zaromérleget a birésaghoz a Globex Brokerhaz Rt. felszamolgja, a
vagyonfelosztasi javaslat alapjdn a Beva hitelez6i kovetelésére kifizetés nem varhato.
Amennyiben a nagyszamu hitelezd miatti eljards nem okoz tovabbi csuszasokat, mindkét iigy
befejezddhet 2014-ben.

A Fund De LaSalle 2010-ben indult felszamolasiban a Beva hitelezéként szerepel a
befektetoknek kartalanitasként kifizetett 37.538.471,- Ft Osszeggel, azonban a tarsasag
vagyonanak hidnyaban tényleges megtériilésre csak abban az esetben lehet szdmitani, ha a
felszamolas alatt 4116 tarsasag sikerrel tudja érvényesiteni az iigy biintetdjogi vonatkozasaival

Osszefiiggd kovetelését harmadik személlyel szemben.
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VI. A2014. évben varhato események

Az éves tevékenységi jelentésnek minden évben része az a fejezet, amely Osszefoglalja a
jelentés évét kovetd esztendOben varhato legfontosabb eseményeket, a Beva ezzel kapcsolatos
legfontosabb teenddit, terveit. A 2014. évre a legfontosabb ilyen események az alabbiak:

A 2013. évben a Beva elkezdte a hosszabb tava dijstratégiajanak a kidolgozasat, ami
alapvetden a jobb fedezettség (magasabb védett letét és likvid vagyon arany) hosszabb tavon
torténd megteremtését és annak folyamatos fenntartasat jelenti. Egy 2008. évben meghozott
dontés szerint a 2013. év végére megcélzott fedezettségi érték fél szazalék, ami a Beva tagi
Osszetételét ¢s ligyfélszerkezetét nézve jonak mondhatd fedezettséget jelzett, de ez az arany a
védett letétallomany jelentds emelkedése miatt a 2013. év végére romlott. Az igazgatdsag
tovabbra is napirendjén tartja a dijstratégia témajat, €s a tervek szerint ez év végére sziilethet
meg a dontés, ami nem feltétleniil hoz azonnali és érzékelhetd valtozast, hanem hosszabb
tavon érvényesiilnek hatésai.

A dijrendszer tovabbfejlesztése is napirenden marad a Beva igazgatosagaban. Ez tekinthetd
a dijfizetési szabalyok olyan atalakitdsanak, aminek azonnali hatasai jelentkeznek a
dijfizetésben. A néhany éve bevezetett kockazataranyos dijkorrekcids rendszer 1ényege, hogy
eltériti a tagok védett letétdllomanya alapjan kiszdmitott Un. letétaranyos dijat a tag egyedi
kockazatossaga alapjan. Ez az egyedi kockazatossag olyan, nehezen meghatarozhat6 tényezo,
amit a mostani rendszer csak részlegesen képes kifejezni, ezért ennek atdolgozasa, pontosabba
tétele feltétleniil sziikséges. A kockazatossag figyelembevételének fejlesztése 2014-ben is a
testiilet napirendjén szerepel.

Az Europai Uni6 2014 aprilisdban elfogadott egy iranyelvet ,,a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok helyreallitisat és szanalasat célzé Kkeretrendszer létrehozasarol”. Mar
elkésziilt az iranyelvnek megfeleld belsé magyar szabalyozas tervezete, amelyre a Beva is
megtehette észrevételeit. A tervezet szerint létrejon egy olyan jogi hattér, ami lehetdséget
biztosit az allam szamara a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok kritikus és
rendszerkockdzatot hordoz6 helyzetének iddben torténd kezelésére, és ehhez egy olyan
vagyonalap is fog tartozni, amely a szanalas pénziigyi hatterét nyujtja, kimélve ezzel a
koltségvetési pénzek bankmentésre torténd felhaszndldsat. A pénzalaphoz tartozik egy uj
szervezet (Szanalasi Alap), amelyhez szorosan kapcsolodna az OBA mellett a Beva
tevékenysége is.

Az Eurépai Unié befekteto-védelmi iranyelvének médositisa mar 6t éve folyamatban van,
de az utobbi években eldrelépés nem tortént. A befektetd-védelmi direktiva sorsa a
betétbiztositasi szabalyozas fiiggvénye, ezért be kell varni az abban meghozandé dontést.
Tekintettel arra, hogy az ,,0bds”-s iranyelv elfogadasaban tavaly jelent6s mozgas volt
tapasztalhat6, igy remélhetd, hogy a Beva miikddését érintd norma is napirendre keriilhet
2014-ben.

Budapest, 2014. majus 15.

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatésaga
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VI1Il. Elfogado igazgatdsagi hatarozat

A BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
IGAZGATOSAGANAK

10/2014. (V. 22.) szamu hatarozata

A Befektetd-védelmi Alap igazgatésdga megvitatta, és a jelen hatdrozat melléklete szerint
elfogadta a Befekteté-védelmi Alap 2013. éves tevékenységére vonatkozo jelentést.

Az igazgatdsag felhivja az ligyvezetd igazgatot, hogy a jelentést a Befekteté-védelmi Alap
tagjai ¢s a Magyar Nemzeti Bank részére kiildje meg.

Felelds: igyvezetd igazgatd

Hatarido: haladéktalanul

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatésaga
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VIIl. Mellékletek

1. szamu melléklet (az igazgatosag 2013. évi hatarozatainak listdja)

szama | kelte targya tartalma
1. 02.26 | vagyonkezelési- ¢és letétkezelési| A jelentés elfogadasa az irasbeli elterjesztés
rendszerre torténd atallasra vonat- | szerint
koz6 jelentés tudomasulvétele
2. A 2012. évi IV. negyedéves pénz- | A jelentés elfogadasa az irasbeli eldterjesztés
ligyi jelentés elfogadasa szerint
3. A koltségvetési terv iddaranyos | A jelentés elfogaddsa az irasbeli eldterjesztés
teljestilésérél szold 2012. évi IV. |szerint
negyedéves jelentés elfogadasa
4. A 2013. évi hatasfaktor meghataro- | A 2013. évi hatasfaktor értéke: 14
zasa
5. A 10-11/2012. szama és az 1-|A jelentés elfogadasa az irasbeli el6terjesztés
3/2013. szamG  belsé ellendri | Szerint
jelentések elfogadasa
6. A Munkaiigyi szabalyzat mddositasa | A szabalyzat modositdsa 2013. januar 1-t6l
7. A szamviteli szabalyzatok médosita- | A szabalyzatok modositasa 2013. januar 1-t6l
Sa
8. 05.21. | Az igazgatosag elnokének €s alelnod- |dr. Hardy Ilona elndkké, Lantos Csaba
kének megvalasztasa alelnokké torténd megvalasztasa 2015. majus
20-ig
9. A Beva 2012. évi éves beszamolo- | A jelentés elfogadasa az irasbeli eldterjesztés
janak elfogadasa szerint
10. A Beva 2012. évi tevékenységi| A jelentés elfogaddsa az irasbeli eldterjesztés
jelentésének elfogadasa szerint
11. A 4-6/2013. szamu belsé ellendri | A jelentés elfogadasa az irasbeli el6terjesztés
jelentések elfogadasa szerint
12. Konyvvizsgald megbizasa a 2013. | Az ligyvezet igazgato felhatalmazasa, hogy a
évre 2012. évi konyvvizsgaldi palyazat alapjan
kivalasztott BDO Magyarorszag Konyvvizs-
gald Kft.-vel kdsse meg a 2013. iizleti év
auditalasara vonatkozo szerzddést
13. A 2013. évi 1. negyedéves pénziigyi | A jelentés elfogadasa az irasbeli eldterjesztés
jelentés elfogadasa szerint
14. A koltségvetési terv iddaranyos | A jelentés elfogadasa az irasbeli eldterjesztés
teljestilésérél szolé 2013. évi 1. |szerint
negyedéves jelentés elfogadasa
15. 09.17. | A 2013. évi II. negyedéves pénziigyi | A jelentés elfogadésa az irasbeli eldterjesztés
jelentés elfogadasa szerint
16. A koltségvetési terv idbaranyos | A jelentés elfogadadsa az irasbeli eldterjesztés
teljestilésérél szold 2013. évi II. | szerint
negyedéves jelentés elfogadasa
17. Az  alletétkezeldi  kockdzatokrol | A jelentés elfogadasa, az alletétkezelésre
sz016 eldterjesztés vonatkoz6 adatszolgaltatas elokészitése
18. A Dijfizetési szabalyzat rendszeres | Kovetkezo iilésre késziiljon elbterjesztés
feliilvizsgalata
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szama | kelte targya tartalma

19. 09.17.|A 2013. ¢évi I féléves tagi|A jelentés elfogadasa az irasbeli eldterjesztés
ellendrzésre vonatkozd beszamolo | szerint
elfogadasa

20. A 7-9/2013. szamu belsé ellendri | A jelentés elfogadasa az irasbeli elterjesztés
jelentések elfogadasa szerint

21. 11.05.|A 2013. évi III. negyedéves | A jelentés elfogadasa az irasbeli elterjesztés
pénziigyi jelentés elfogadasa szerint

22. A koltségvetési terv idbaranyos | A jelentés elfogaddsa az irasbeli eldterjesztés
teljestilésérél szolo 2013. évi III. | szerint
negyedéves jelentés elfogadasa

23. Az igazgatosag Ugyrendjének mo-|A  PSZAF  megsziinése és  hatésagi
dositasa feladatainak az MNB-be torténd integralasa

24, Az SZMSZ, a Dijfizetési szabalyzat, | miatti, 2013. oktober 1-jével hatalyba 1épett
a Kartalanitasi  szabalyzat, az|Tpt. modositdsok atvezetése az érintett
Alapkezelési  szabalyzat és  a|szabélyzatokon
Szamviteli politika modositasa

25. Dontés az 1) dijstratégia egyes | Az egyes fedezettségi kategoriak szabalyainak
kérdéseirdl kidolgozasa, a sziikséges jogszabalyi modosi-

tasokra vonatkozo javaslatok, litemterv terve-
zetének elbterjesztése

26. A Dijfizetési szabalyzat feliilvizsga- | Dijkulcs modositas nem sziikséges
lata

27. A 10-11/2013. szamu bels6 ellendri | A jelentés elfogadasa az irasbeli el6terjesztés
jelentések elfogadasa szerint

28. 12.17.| A 2014. évi koltségvetési terv elfo- | A 2014. évi mikodési koltségvetés (egymast
gadasa kovetd 3. éve valtozatlanul): 155 millio Ft.

29. A 12/2013. szamu belsd ellendri | A jelentés elfogadédsa az irasbeli eldterjesztés
jelentés elfogadasa szerint

30. A 2014. évi belso ellendrzési iitem- | Az el6terjesztés szerint elfogadva
terv elfogadasa

31. Az igazgatéosag 2014. évi munka- | Az el6terjesztés szerint elfogadva
tervének elfogadasa

32. A 2013. évi tagi ellendrzésrdl szolo | Az el6terjesztés szerint elfogadva
Osszefoglald jelentés, és a 2014. évi
tagi ellen6rzési terv elfogadasa

33. Dontés a dijstratégia egyes kérdései- | A dijstratégia kidolgozasanak és bevezetésé-

rél

nek itemterve, eldzetes dontések a stratégia
kapcsan
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2. szamu melleklet (a Befekteto-védelmi Alap aktualis taglistaja)

(a 2014. aprilis 30-ai dllapot szerint)

Szervezettipus A tagok neve A tagsagi viszony kezdete

befektetési alapkezelo

1 Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezel6 Zrt. 2002.03.22.

2 ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. 2012.06.11.

3 Adventum Befektetési Alapkezeld Zrt. 2011.06.30.

4  AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2002.12.19.

5 Allianz Alapkezeld Zrt. 2008.06.10.

6 AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt. 2008.08.05.

7 CIB Befektetési Alapkezel Zrt. 2002.10.29.

8 Concorde Befektetési Alapkezeld zrt. 2003.01.01.

9 DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.01.23.
10 Diofa Alapkezel6 Zrt. 2009.05.25.
11 Equilor Alapkezel6 Zrt. 2012.07.24.
12 ERSTE Alapkezel6 Zrt. 2003.01.14.
13 FINEXT Befektetési Alapkezeld Zrt. 2012.04.12.
14 Generali Alapkezeld Zrt. 2002.12.04.
15 ING Befektetési Alapkezel6 zRt. 2002.06.18.
16 K&H Alapkezeld Zrt. 1998.03.10.
17 OTP Alapkezel6 Zrt. 2002.09.30.
18 Pannoénia CIG Alapkezeld Zrt. 2011.12.21.
19 Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.10.03.
20 Quaestor Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2004.07.28.
21 Quantis Investment Management Zrt. 2008.12.05.
22 Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.12.20.
23 Takarék Alapkezeld Zrt. 2007.05.07.

Osszesen 23
befektetési vallalkozds

24 Buda-Cash Brokerhaz ZRt. 1997.04.14.
25 CEE Active Asset Management Zrt. 2010.07.22.
26 CODEX Tbzsdeiigynokség és Ertéktar Zrt. 1997.04.14.
27 Concorde Ertékpapir Zrt. 1997.04.14.
28 eBrokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zrt. 2000.08.15.
29 Equilor Befektetési ZRt. 1997.04.14.
30 ERSTE Befektetési Zrt. 1997.04.14.
31 Europa Brokerhaz Befektetési Szolgaltato zrt. 2013.09.30.
32 Geo Professional Portfolio Zrt. 2014.02.11.
33 GlobalFX Investment Zrt. 2012.04.23.
34 Hungaria Ertékpapir Zrt. 1997.04.14.
35 Hungarograin Tézsdeligynoki Szolgaltato Zrt. 2003.09.15.
36 Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt. 2013.01.28.
37 Merlito Zrt. 2010.07.28.
38 Planinvest Broker Zrt. 1997.04.14.
39 QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. 1997.04.14.
40 QUANTIS ALPHA Befektetési Zrt. 2012.06.12.
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Szervezettipus A tagok neve A tagsagi viszony kezdete
41 Random Capital Zrt. 2009.04.02.
42 Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Zrt. 1997.04.14.
43  Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. 2007.03.21.
44 SPB Befektetési Zrt. 2000.11.16.
45 STATUS Capital Befektetési Zrt. 2011.01.21.
46 STRATEGON Ertékpapir Zrt. 2007.10.11.

Osszesen 23
hitelintézet
47 Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Zrt. 1997.04.14.
48 CIB Bank Zrt. 1997.04.14.
49 Commerzbank (Budapest) Zrt. 1997.04.14.
50 ERSTE Bank Hungary Zrt. 1997.04.14.
51 evoBank Zrt. 1997.04.14.
52 FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 2010.03.02.
53 Granit Bank Zrt. 1997.04.14.
54 KDB Bank (Magyarorszag) Zrt. 2000.04.27.
55 KELER Zrt. 2003.01.01.
56 Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1997.04.14.
57 Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 2002.03.08.
58 MKB Bank Zrt. 1997.04.14.
59 OTP Bank Nyrt. 1997.04.14.
60 Raiffeisen Bank zrt. 1997.04.14.
61 Sberbank Magyarorszag Zrt. 1998.11.12.
62 Sopron Bank Burgenland Zrt. 2008.01.02.
63 Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. 2013.10.02.
64 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.04.14.
Osszesen 18
Osszes tag: 64
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3. szamu melléklet (a tagsagi kor valtozdsai)

A Befekteto-védelmi Alaphoz a 2013.01.01 — 2014.04.30. kozotti idészakban
az alabbi tagok csatlakoztak

A tagok neve Idépont
1. Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt. 2013.01.28.
2. Eur6pa Brokerhdz Befektetési Szolgaltato Zrt. 2013.09.30.
3. Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. 2013.10.02.
4. Geo Professional Portfolio Zrt. 2014.02.11.

A Befekteto-védelmi Alappal fennallott tagsaga a 2013.01.01 — 2014.04.30.
kozotti idoszakban az alabbi tagoknak sziint meg

A tagok neve Idépont
1. AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. 2013.07.31.
2. Banco Popolare Hungary Bank Zrt. 2013.11.15.
3. Kormend és Vidéke Takarékszovetkezet 2014.01.23.




4. szamu melléklet (tajekoztato adatok a kartalanitasi eljardasokrol)
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Tajékoztato adatok

A Befekteto-védelmi Alap altal folytatott kartalanitasi eljarasokrol

Benyujtott
igények

szama (db):
Allied Rt. 350
CB Broker Rt. 4333
Globex Broker Rt. 764
Egszi-Borze Rt. 484
LaSalle Rt. 255
Pannon-bréker Rt. 373
DD-Nex Rt. 6
Pest-Buda Rt. 117
Diana Rt. 393
Wellington Rt. 550
London Broker Rt. 3735
Amethyst Rt. 125
Enigma Rt. 160
Fund De la Salle Zrt. 103

Osszesen 11748

(2014. aprilis 30.)
Elbiralt Elfogadott
igények igények

szama (db): szama (db):

350 247
4333 3476
764 480
484 421
255 165
373 327

6 6

117 102
393 387
550 516
3735 3391
125 111
160 137
103 24
11748 9790

Elfogadott
kartalanitasi
osszeg (Ft):

106 331 908

537 528 466

274 588 202

225 562 286

95 370 821

187 370 633

4 200 000

30 863 598

256 479 925

217 188 294

2243619 786

65 352 035

62 586 894

37538471

4 344 581 319

Kifizetett
kartalanitasi
osszeg (Ft):

106 331 908

537 528 466

274 588 202

225 562 286

95 370 821

187 370 633

4 200 000

30 863 598

256 479 925

217 188 294

2243619786

65 352 035

62 586 894

37538471

4 344 581 319



