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|. Bevezeto

A 2010. év a pénziigyi valsagbol valo kilabalas jegyében telt, legalabbis mutatkoztak a piacon
biztatd jelek. A Beva altal kdzvetleniil megtapasztalt folyamatok, a tagok altal jelentett adatok
¢és a védett befektetok szamanak alakulasa mindenképpen jo irdnyokat mutatnak. Igaz, hogy a
tavalyi évben 0jabb kartalanitasi tigy indult (Fund De LaSalle Befektetési Alapkezel6 Zrt.), de
ennek okai nem kotddnek a valsag hatdsaihoz, sajndlatosan sokkal inkabb a tiz évvel ezelott
mar megtapasztalt okokra vezethetd vissza, nevezetesen a nem megfeleld mindségii és
felel0sségli vezetés problémai eredményezték a letétek karosodasat. Bar az ligyben a
Feliigyelet tett biintetd feljelentést, annak értékelhetd eredményérél még nincs nyilvanos
informaécio.

A befekteté-védelmi rendszerekre vonatkozé EU-s direktiva modositasa 2009. ota
folyamatban van, az arra vonatkozo el6készités soran a Beva is kifejtette szakmai véleményét,
de dontés e kérdésben még nem sziiletett. Az iranyelv modositdsdnak iranyat az Eurdpai
Bizottsag 2010 jaliusdban megismert tervezete igen jol mutatja. Az unié egyértelmiien levont
bizonyos kovetkeztetéseket a pénziigyi valsagbol, és erdsiteni szeretné a tagallamokban
tevékenykedd szervezetek szabdlyozdsdnak ¢és miikodésének Osszehangolasat, erdteljes
1épéseket tettek az egységesités felé. Az irdnyelv modositasarol kiilon fejezetben részletesebb
ismertetést is adunk.

Az alabbi tablazat Osszefoglalja, hogy az elmult hat évben hogyan valtozott a Beva altal
védett befektetok szdma, miként ndvekedett a dijalapként szolgald védett letéti allomany
értéke, hogyan alakult az egyes dijalapsavokba tartozé allomanyok piaci értéke, az ezekre
vonatkozé dijkulcsok mértéke, illetve ilyen adatok alapjan mennyi volt a Beva éves dijbol
szarmazo teljes bevétele:

Adatszolgaltatas éve 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
Védett iigyfélszam * 625.535 705.700 769.864 847.722 856.980 934.920
Ossz dijalap (Mrd Ft) 5.278,5 5.917,6 7.034,7 6.028,0 5.656,4 6.842,3

&g |Lsav: | 663,3 | 8090 R ST RO TR
ZEx dijkulcs 0,9 %o 0,57 %o

3552 Isav | 22707 | 27370 | 54263 | 43140 | 40459 | 49542 |

%E; %:: dijkulcs 0,16 %o 0,018 %o

5 £2 IIIsavz ________ 23445 | 23716 | (nincs)

g3 dijkulcs 0 %o

Osszes éves dij (MFt) 987 1.191 1.047 1.092 1.031 1.206 3

Kiszamlazva/befizetve | 2006-ban | 2007-ben | 2008-ban | 2009-ben | 2010-ben | 2011-ben |

Megjegyzés: 1. ,,A védett iigyfélszam” az adatszolgaltatds évében a honapok utolsé napjara jelentett évi 12

adat egyszer(i szamtani atlagat jelenti, tehat nem az év végi értéket mutatja.

2. A 2005. évi dijfizetéstél kétmillié forint volt a felsé sdvhatar (vilagosabb sziirke mezdk), a
2008. évben fizetett dij pedig mar a hatmillié forintra emelkedett savhatar szerint
kalkulaltatott (s6tétebb sziirke mezok).
A 2005. évi dijfizetést]l bevezetett dijmentes Ill. savba a biztositott befekteték tulajdonat
képezd letéti allomanybol befektetdnkeént a kétmilliard forintot meghalado részek Osszesitett
értéke kertilt. A 2008. évi dijfizetés ota nincs I11. sav.

3. A 2011. év elején kiszamitott éves dij a letétaranyosan szamitott 6sszeg, ami csokkenni fog a
dijmérséklés kovetkeztében mintegy 74 millié forinttal.

A Tpt. és a Dijfizetési szabalyzat mddositdsanak eredményeként a 2002. januar 30. napjatol
hatalyba Iépett 1) dijfizetési rendszer tobb esetben is valtozott a bevezetés ota, de az utdbbi
négy év teljesen valtozatlan volt, ezért a fenti adatok jol mutatnak bizonyos folyamatokat.
Kiolvashatd a szamokbol, hogy a pénziigyi valsdg miatt a védett befektetok szama nem



csokkent, s6t szamuk folyamatosan novekedett, viszont a védett letétallomany
arfolyamértékének valtozasa jol mutatta a valsagot. A piaci krizis nem érintette a Beva
dijbevételét, minden évben befolyt az igazgatdsag altal meghatarozott évi egymilliard forint
kortili bevétel éves dijakbol.

A Beva kartalanitasi kockazatat, a kifizetés veszélyének mértékét a védett befektetok szama is
befolyasolja, ezért figyelni kell az egy védett befektetére jutd atlagos letét mértékének
alakulasat. Bar a tavalyi novekedés kisebb mértékli, de a védett tligyfelek szadmanak
gyarapodasa tovabbra is érvényesiild trend maradt.

Az elmult években a biztositott befektetok szama az alabbiak szerint alakult:
2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010.

A biztositott befekteték
szama (ezer f6)

643 648 642 625 705 769 847 857 935

Az alabbi tablazat az egy biztositott befektetére jutd védett letétallomany piaci értékének
valtozasait mutatja be:

2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010.
Az egy befektetore
juté letét (MFt) 39 4,8 6,5 8,4 8.4 9,1 71 6,6 7,3

A Tpt. 224. § (1) bekezdés h.) pontja alapjan kotelezOen évente elkészitett éves tevékenységi
jelentés felépitése az el6zo évek gyakorlatdhoz képest nem valtozott. A jelentés szerkezete
csupan annyiban tér el az el6zd évitdl, hogy a mostaniban kiilon fejezetben szerepel az unios
iranyelv modositasara vonatkozo tdjékoztatds. A jelentés célja, hogy a Befektetd-védelmi
Alap tagjai és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete hozzaférjenek a Beva miikodésével
kapcsolatos legfontosabb informaciokhoz.

A jelentés 2010. januar 1. napjatol 2011. aprilis 30. napjaig tartoé idészakot éleli fel.




1. A Befekteto-védelmi Alap szabalyozasa

1. A jogi szabdlyozds

A Bevara vonatkozo torvény valtozasai

A Befektetd-védelmi Alapra vonatkozé altalanos szabalyokat ,,Az értékpapirok forgalomba
hozatalarol, a befektetési szolgaltatasokrol, és az értékpapir-tdzsdérdl” szold 1996. évi CXI.
torvény (Ept.) XXIV. fejezete tartalmazta, amely jogszabaly 1997. januar 1. napjan lépett
hatalyba.

Az Ept.-t A tékepiacrdl” szol6 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) kovette (2002. januar 1-én
Iépett hatalyba), amelyben mar atvezetésre keriilt a Beva altal kezdeményezett legtobb
modositas, és a legfontosabb kérdésekben feltétleniil megfelelt a szakmai igényeinek.

Ez a jogszabaly a hatdlyba Iépése Ota szamos modositason esett at, de azok koziil csak kevés
valtoztatas, és csak kisebb mértékben érintette a Bevat. Lényegesen szabalyozési valtozast
hozott viszont ,,A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol” szolo 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
(hatalybalépés: 2007. december 1.), amely bevezette az tin. MiFID iranyelv szabalyozasat, és
ennek keretében a befektetési szolgaltatasi tevékenységek tartalmat ¢és elnevezését
modositotta, igy valtozott a Beva altal védet tevékenységek — korabban a Tpt.-ben felsorolt —
list4ja is.

A jelen beszamol¢ altal vizsgalt idészakban a Tpt.-ben egyetlen, a Bevat is érintd valtozas
tortént. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérol szolé 2010. évi CLVIIL. torvény 2011.
januar 1-ei hatallyal hatalyon kiviil helyezte azt a rendelkezést [Tpt. 226. § f) pont], amely
szerint a Beva egyik bevételi forrasa a feliigyeleti birsagbevétel. Ettdl az évtdl ilyen jogcimen
a Beva nem kaphat pénzt, ami évi mintegy 30-40 milli6é forintos bevételkiesést eredményez.

A specialis beszamolasi és konyvvezetesi eloirasok

A Beva beszamolasi- és konyvvezetési sajatossagait tovabbra is a 2001. januar 1. napjan
hatalyba 1épett 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet szabalyozza, amelyet modositott a
288/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet. A modositas 2002. januar 1. napjan Iépett hatalyba,
annak rendelkezései a 2002. évben indulo iizleti évtdl alkalmazandok és azodta valtozatlan
tartalmuak.

2. A befekteto-védelemre vonatkozo EU-s iranyely modositisa

A befektetd-kartalanitasi rendszerekrdl szold 97/9/EK iranyelv feliilvizsgdlatira iranyulo
eljarast az EU Bizottsaga 2009 tavaszan kezdte meg, és tobb korben adatot kért az érintett
szervezetek miikodésére vonatkozoan, valamint lehetdséget nyujtott az eldkészitd
dokumentumban Osszefoglalt kérdések véleményezésére. Ennek soran megkiildtiik a kért
adatokat és informdciokat, valamint irasbeli észrevételt tettiik az elGzetesen feltett
szabalyozasi kérdésekre.

Ezt kovetéen 2010 jaliusaban elkésziilt, és felkeriilt a Bizottsdg honlapjara az eldkészitd
munka Osszefoglald anyaga, valamint a Bizottsdgnak az iranyelv moddositasara vonatkozo
szovegszerl javaslata.



Az NGM Tokepiaci Szabalyozasi Foéosztalya 2010 augusztusaban egyeztetést tartott az
érintett piaci szereplokkel az iranyelv modositasaval kapcsolatos észrevételeik megismerése
céljabol. Ezen a Beva is részt vett, €s irasban is megkiildte az észrevételeit, hogy a tagallami
allaspont kialakitasa soran figyelembevételre keriilhessen.

Az EU Bizottsaga altal elokészitett modositas 1ényege abban foglalhatdé 6ssze, hogy az EU
szilkségesnek tartja a kiterjedtebb harmonizacidot annak érdekében, hogy az eredeti
célkitlizések megvalosuljanak, ugyanis a feliilvizsgalat eredménye az volt, az elmult
idészakban ez nem sikeriilt kielégitden. A javaslat el6készitéi ugy talaltdk, tdl nagy
mérlegelési joga volt a tagallamoknak az iranyelv alkalmazasaban. A javaslat célja a nagyobb
foku egységesités, ezaltal a befektetdéi védelem és bizalom novelése. Kiemelt célként jeloli
meg a javaslat a gyakorlati alkalmazas javitasat, a tagadllamonkénti kiilonbségek, valamint a
befektetok és a bankbetétesek védelmében fennalld kiilonbségek csokkentését. Olyan uj
problémadkat is kezelni kivan a javaslat, amelyek az irdnyelv megalkotdsa 6ta mertiltek fel,
mint példaul a UCITS irdnyelv szerinti kollektiv befektetések tulajdonosainak kartalanitésa.
Az egységes szemléletmoddal kivdnja a javaslat elkeriilni a versenytorzulast a kiilonb6zd
tagallamok befektetési vallalkozasai, valamint a bankok és a befektetési vallalkozasok kozott.

A mas tagadllamokban felmeriilé esetek ismertetése, és a most megfogalmazott javaslatok
alapjan megallapithato, hogy a hazai befektetd-kartalanitasi szabalyozés és a Beva mikodése
mar tobb olyan problémat sikeresen megoldott, amire a modositas most kitér.

Az egyik ilyen, hogy mig a befektetd-kartalanitasi rendszerek egy része ex post finanszirozast
kovetett, tehat eldzetesen nem halmozott fel vagyont, a Beva eleve ex ante rendszerli alapként
jott 1étre, mar felhalmozott bizonyos vagyont, valamint felhalmozasi célszintet is
meghatarozott.

A legfontosabb tervezett modositds az irdnyelvben, hogy az alapok finanszirozéasara is
harmonizécios elveket ad, amelyek szerint minden tagallamban olyan ex ante rendszert kell
miikddtetni, amely képes a tagjai befizetéseibdl a hatalybalépéstdl szamitott 10 év alatt elérni
a finanszirozasi célszintet, ami nem mads, mint a védett letétallomany 0,5 %-a. A 0,5 %-0s
finanszirozasi célszint mértéke megegyezik azzal, amit 2008. ¢év végén az igazgatdsag
meghatarozott, tehat ebben a tekintetben a Beva belsé szabdlyozasa szinte ,,el6futara” volt az
unids szabalyozasnak.

A javaslat a finanszirozashoz kapcsoldddan végsé megoldasként kialakit egy kolcsonfelvételi
mechanizmust a tagallami rendszerek kozott arra az esetre, ha sajat erdébdl, illetve egyéb
forrasokbol mégsem lennének képesek finanszirozni egy kartalanitasi ligyet.

Tovabbi fontos pontja a tervezetnek, hogy a kartalanitasi 6sszeghatart 50.000 euréra emeli, és
fix Osszegben hatarozza meg, tehat ennél magasabb 6sszegii sehol sem lehetne a kartalanitas.

Az el6terjesztett modositas ki kivanja terjeszteni a kartalanitast a UCITS iranyelv hatélya ala
tartozd befektetési alapok befektetési jegy tulajdonosaira abban az esetben, ha az alap
letétkezeldje nem képes a letétbe helyezett pénzt vagy pénziigyi eszkdzoket visszaszolgaltatni,
¢és ez befolyasolja a befektetési jegyek értékét. Ezt az eddigi szabalyozashoz képest jelentds
elvi valtozas lenne, mert nem a letéti szolgaltatds igénybevételéhez, hanem az értékpapir
tulajdonjogahoz koti a kartalanitasi jogosultsagot. A kartalanitas eljarési rendjében pedig az
ideiglenes részleges kartalanitds intézményének bevezetése jelentene — sok problémat felvetd
— érdemi valtozast.

A tandcsi egyeztetési folyamat soran a Bizottsag altal eldterjesztett javaslat szinte valamennyi
lényeges pontjaval kapcsolatban komoly kifogasokat tamasztottak a tagdllami képviseldk,
amelyek tobb esetben megegyeznek az altalunk is felvetett kifogasokkal.



A belga elnokség Osszefoglald anyaga szerint, bar a tagallamok altaldban tamogatjdk a
befektetok védelme megerdsitésének szandékat, azonban a javasolt moddositasok nagy
részével szemben erds fenntartdsaik vannak. A kifogasok elsddleges targya az Uj
finanszirozasi elvek, valamint a védelem kiterjesztése a harmadik fél letétkezeloknél torténd
kareseményre.

Idén januartdl a magyar elndkség nagyon aktiv tevékenységet folytatott annak érdekében,
hogy az eltérd allaspontok ellenére mielébb elfogadasra keriilhessen az irdnyelv modositasara
vonatkoz6 tanacsi allaspont. Mar januarban kompromisszumos szovegjavaslat késziilt, amely
a tagallamokkal és a Bizottsaggal folytatott konzultaciéo eredményeként azota két alkalommal
modosult.

A tanacsi munkaval parhuzamosan az Eurdpai Parlament is elkészitette az anyagat, amelynek
erésen befektetd kozponti a megkozelitése, tehat valosziniileg inkabb a szigoritas irdnyaba
megy el.

Mivel az befektetd-kartalanitasrol szolo iranyelv a Tanéacs és a Parlament k6zos irdnyelve, a
tanacsi egyeztetési folyamat lezarasat kovetden még a Parlamenttel is 6ssze kell hangolni a
modositasi javaslatokat, amely valoszinisiti, hogy a folyamat talan még 2011-ben sem fog
lezarulni.

3. A belsd szabalyzatok

A Befekteto-védelmi Alap igazgatdsaga a torvény alapjan jogosult és koteles megalkotni a
Beva legfontosabb belsd szabdlyait, amelyek a jogszabalyok keretei kozott altalanos jelleggel
meghatarozzak a szervezet mukodését. Egyes szabalyzatok elkészitését a Tpt.,, mas
szabalyzatok elfogadasat egyéb jogszabalyok irjak el6. A Tpt. szigoruan rdgziti, hogy a
Dijfizetési szabalyzata a Beva egyetlen olyan szabalyzata, amely a Bevan kiviili személyekre,
igy a tagok szamara is, kotelezo jellegli eldirasokat irhat eld.

A hatalyos Tpt. négy olyan szabalyozasi targyat sorol fel, amelyekrdl az igazgatosag koteles
altalanos szabalyozast elfogadni. Ezek az alabbiak:

Dijfizetési szabalyzat
Kértalanitasi szabalyzat
Alapkezelési szabalyzat
Igazgatosag ligyrendje

A szabalyzatokkal kapcsolatosan a 2010. évben kilenc olyan témaju dontés sziiletett, ami
vagy a szabalyozas koncepcidjat, vagy konkrétan a szabalyzatot mddositotta:

A Kartalanitasi szabalyzat modositdsa

A 3/2010. (I1. 18.) szamu hatarozat a testiilet egy korabbi hatarozatanak végrehajtasaként
keriilt elfogadasra, ugyanis az igazgat6sag mar 2009 novemberében elfogadott egy hatarozatot
[27/2009. (XI. 5.) szamu hatarozat], amelyben dontott a részleges kartalanitas eljarasarol. A
részleges kartalanitis szabalya azt a helyzetet kivanja az aranyos kifizetések utjan rendezni,
amikor a Beva sajat, illetve rovid id6 alatt bevonhato idegen forrdsokbdl sem rendelkezik
akkora anyagi fedezettel, amely biztositja az adott kartalanitasi iigyben érintett befektetdk
torvényi hataridében torténd kifizetését.

A kockazatardanyos dijrendszer bevezetése

Ot olyan hatdrozatot hozott az igazgatosig, amely a kockazataranyos dijrendszer
bevezetésével kapcsolatos, azt elokészito jellegii:



A 4/2010. (11. 18.) szamu hatarozat a kockazataranyos dijrendszer bevezetésének titemtervét
véglegesitette, meghatarozva azokat a 1épéseket, amelyek eredményeként az 01j rendszer 2011.
¢év elejétdl hatalyba léphet.

A 13/2010. (V. 17.) szamu hatarozat ecscti adatszolgaltatast rendelt el a befektetési
szolgaltato ¢és a hitelintézeti tagok szamara az tigyfelek 2009. és 2010. évi letétallomanyanak
vonatkozasdban.

A rendkiviili iilésen meghozott 17/2010. (V1. 24.) szamu hatarozat az egyre Konkrétabb
format 6lt6 szabalyozas egyes részelemeinek véglegesitésére vonatkozott. igy ez altal dolt el
az egyes kockazatossagi faktorok sulyozasdnak, az iigyfélvagyon-aranyos nett6 jovedelem
meghatdrozasanak, a minimumdijak szamitdsanak, a tagi jovedelem relativ szorasa hatasanak,
a savhatarok meghatdrozasa szempontjainak ¢€s a kiilonb6zo szervezettipusok kezelésének
kérdése.

A 19/2010. (IX. 16.) szamu hatarozat a kockazataranyos dijrendszer elvi véglegesitésérdl és
a szovegszerl javaslat kidolgozasarol rendelkezett.

A 24/2010. (XI. 4.) szamu hatarozat a kockazataranyos dijrendszer részletes szabalyait
szOovegszerien is elfogadta, és 2011. januar 1. napjaval hatalyba is 1éptette.

Az igazgatosag a fentieken kiviil még két hatarozatot hozott [a 18/2010. (VI. 24.) és a
25/2010. (XI. 4.) szamu hatarozatok] a kockazataranyos dijrendszer bevezetéséhez
sziikséges jogszabaly-moddositas tartalmardl, amely rendelkezéseket 2012 januarjaban be kell
vezetni, hogy az 11j dijrendszer teljes egészében érvényesiilni tudjon.

A Dijfizetési szabadlyzat éves rendszeres feliilvizsgalata

Az igazgatdsag minden évben feliilvizsgalja a Dijfizetési szabalyzatban szerepld dijkulcsok
modositasanak sziikségességét attol figgbden, hogy a megismert dijszamitasi adatok ezt
indokoltta teszik-e. A féléves adatok alapjan a mddositas nem latszott sziikségesnek, ezért a
testiilet arra hivta fel a munkaszervezetet, hogy csak akkor készitsen tovabbi elbterjesztést, ha
a III. negyedévi adatok mégis ismeretében indokolt lenne a valtoztatas [20/2010. (1X. 16.)
szamu igazgatosagi hatarozat]. A Il. negyedévi adatok a dijkulcsok modositasat nem
indokoltak, ezért tovabbiakban a kérdés nem keriilt napirendre.

4.  Agzigazgatosdg iilései és hatdrozatai

A Beva igazgatosaga a 2010. évben Osszesen hét iilést tartott. Az tilések koziil kettd — a januar
13-4n és a junius 24-én megtartott — rendkiviili jellegli volt, és témajuk a Fund de LaSalle
Alapkezeld Zrt. befagyasi iigye €s a kockazataranyos dijrendszer szakmai elokészitése volt. A
tobbi iilés az éves munkatervben meghatarozott rendes iilésként keriilt megtartasra (koziiliik a
majusi ilés a munkatervhez képest 3 nappal kordbban, majus 20 helyett majus 17-én kertilt
megtartasra).

A testiilet a hét iilésén Osszesen 35 hatarozatot hozott.
Az igazgatosagi hatarozatok tartalmuk szerint az aldbbi négy csoportba sorolhatok:

a.) A szervezet iranyitasara, miikodésére, egyéb belsd szervezeti kérdésekre vonatkozd
hatarozatok:
(a koltségvetési terv elfogadasa;, az elozé évi koltségvetési terv végrehajtasanak
elfogadasa; éves beszamolo és a konywvizsgadloi jelentés elfogadasa; az elozo évi
tevekenységi jelentés elfogaddsa;, negyedéves pénziigyi jelentések elfogadasa; a
koltségvetési terv idoaranyos megvalosuldasarol szolo uj jelentés bevezetése, dontés a



belso ellenor személyérol;, belsé ellenéri munkaterv elfogadasa; a belso ellenori
jelentések elfogadasa; az igazgatosag alelnokének megvalasztasa, igazgatosag
munkatervének elfogaddsa)

Az igazgatosagi hatarozatok koziil a 2010. évben 18 szolt a szervezet belsé mitkodését
kozvetleniil érinté kérdésekrol. A dontések alapjan a munkaszervezet a kiilonféle
jelentéseket megkiildte a jogszabalyban irottak szerint a tagoknak, a Feliigyeletnek,
tovabba a Magyar Nemzeti Banknak.

b.) A fontosabb kiils6 kapcsolatokra vonatkoz6 dontések:
(vagyonkezeldi palydzat elbirdlasa; a 2010. iizleti év auditdilasdat végzé szervezettel a
szerzodes megkotése, letétkezeldi szerzodeés meghosszabbitdsa)

Az igazgatosagi hatarozatok koziil az elmult évben 3 hatarozat szolt a jelentdsebb kiilsd
kapcsolatokrol. A vagyonkezeld haromévenkénti kotelezd palydztatasanak szabalyzati
eldirdsa miatt ) nyilvanos palyazat kiirdsara keriilt sor, amelyet 2010. év elején biralt el
az igazgatosag, ¢s az OTP Alapkezel6 Zrt.-t jeldlte meg a palyazat nyerteseként. Minden
évben rendszeres dontés az adott évre vonatkozo auditalasi szerzodésrol szo6l6 hatarozat,
amely szerint a 2010. {izleti évet ismét a 2009.évi palyazaton nyertes KPMG Hungéria
Kft. auditalja. A Beva letétkezeldjével, az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepével a
szerz6dés 2011. december 31. napjaig meghosszabbitasra kertilt.

C.) A szabalyozasi koncepciok, szabalyzatok elfogadasara és modositasara, tovabba a
jogszabalyok modositasara vonatkozo hatarozatok:
(eseti adatszolgaltatds elrendelése; a kockdzatardanyos dijrendszer bevezetése, egyes
elemeinek meghatarozasa, a Kartalanitasi szabalyzat modositasa, a Dijfizetési szabalyzat
rendszeres éves feliilvizsgadlata; a Tpt. modositasanak kezdeményezése)

A 2010. évben 9 olyan dontés sziiletett, amelyek Szabalyzatokat érintettek kozvetleniil
vagy kozvetve. Ebbe a korbe tobb olyan hatdrozat sorolhatd, amelyek nem konkrétan a
szabalyzatokat modositjak, hanem a szabalymddositds szakmai elOkészitését szolgaltak
(pl. dontések a kockazataranyos dijrendszer egyes elemeirdl és az eldkészitd munka
menetér6l). Tobb hatarozat érintette a kockazataranyos dijrendszer bevezetését, illetve az
ahhoz kapcsolédd eseti adatszolgaltatast, tovabba ugyancsak a kockézatardnyos
dijrendszer bevezetése indokolta a Tpt. megfeleld mddositasanak kezdeményezését.

d.) A tagsaggal kapcsolatos tigyekben hozott hatarozatok:
(a tagi ellendrzésekre vonatkozo féléves beszamolo elfogadasa; a 2011. évi tagi
ellenorzési terv elfogadadsa; konkrét kartalanitasi tiggyel kapcsolatos dontések, illetve az
egyik tag tevékenységével kapcsolatos kérdés rendezése)

A tagsaggal kapcsolatos kérdésekben 2010-ben Gt igazgatdsagi hatarozat sziiletett, igy a
tagi ellendrzésre vonatkozd ellendrzési terv elfogadasa, és a végrehajtott ellendrzésekre
vonatkoz6 féléves beszamolok igazgatosagi elfogaddsa. A Fund de La Salle Befektetési
Alapkezeld Zrt. kartalanitasi ligyével kapcsolatosan is sziiletett két hatarozat, illetve az
igyfelek bejelentései alapjan foglalkozott a testiilet az egyik tag kifogasolhat6 eljarasaval.

Osszefoglaloan el lehet mondani, hogy a testiilet eleget tett a Tpt. dltal rarott irdnyitasi
kotelezettségnek, meghozott minden sziikséges hatarozatot és vizsgalta azok teljestilését. Az
igazgatosagi hatarozatok megvalosulasat az igazgatosagon kiviil a belsd ellendr a belsd
ellenérzési munkaterv allandé elemeként rendszeresen vizsgélja, €s a vizsgalat eredményérdl
az igazgatdsag iilésein rendszeresen beszamol.

A 2010. évi igazgatdsagi hatarozatok listajat, az egyes hatarozatok targyat, valamint rovid
tartalmat a jelentés végén talalhato 1. szami melléklet mutatja be.
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I11. A Befekteto-védelmi Alap tagsaga és szervezete

5. Atagsdig

A Beva és a tagjai kozotti tagsagi viszony jogi jellegét foszabalyként a kotelezd csatlakozas
hatarozza meg, mig a kivételként érvényesiild onkéntesség (arutdzsdei szolgaltatod; fidktelep
kiegészitd biztositas céljabol) alapjan eddig egyetlen szervezet sem csatlakozott a Bevdhoz. A
Tpt. rendelkezései szerint kotelez6en a Beva tagja minden olyan gazdalkodé szervezet, amely
biztositott tevékenység végzésére feliigyeleti engedéllyel rendelkezik. Ez a kotelezettség
nemcsak a befektetési szolgaltatokra vonatkozik, hanem a szervezettipustol fiiggetleniil
barmely gazdalkodo szervezet szamara kotelezOvé teszi a tagsagot. A torvény a csatlakozasi
kotelezettség alol egyetlen kivételként kiveszi az egyéni vallalkozot.

A tagségi viszony a gvakorlatban kétféleképpen keletkezhet:

e Az egyik keletkezési mod egyszeri alkalom volt, és egybeesett a Beva létrejottével,
vagyis azok a szervezetek, amelyek 1997. aprilis 14-én (a Beva létrejottének napjan)
barmelyik biztositott tevékenység végzésére engedéllyel rendelkeztek, a torvény erejénél
fogva (,,ipso iure”) a Beva tagjaiva valtak anélkiil, hogy barmit is tenniiik kellett volna.

e A masik mod, ami a Beva 1étrejottét kovetden altalanosnak tekinthetd, hogy a biztositott
tevékenység végzésére engedélyért a Feliigyelethez folyamodd szervezet, a feliigyeleti
engedély egyik kotelezo feltételeként eldzetesen csatlakozik a Bevahoz.

A Tpt. hatdlyos szabalyai szerint a Beva és a tagjai kozotti jogviszony tartalmat az alabbi
jogok és kotelezettségek adjak:

Beva a Beva tagja
Jogok o dijfizetési szabalyok meghatarozasa |e képviselet a Beva igazgatosagaban
o adatszolgaltatasi kotelezettség elo- (érdekkepviseleti szervezeteiken
irasa keresztiil 2 f6 kijelolése)
e tagok ellendrzése a Tpt.-ben megha- | ® tdjékozodas a Beva miikddésérdl a
tarozott, korlatozott kérben Tpt.-ben meghatarozott médon
Kotelezettségek |e a tagok tajékoztatdsa a szervezet|e a dijak megfizetése
miikodésérdl (negyedéves pénziigyi az adatszolgaltatasi kotelezettség
jelentés, éves beszamolo, éves| teljesitése
tevékenységi jelentés) e az ellenbrzés eltlirése, kozremii-
kodés abban

A fenti tablazat tételesen rogziti a Beva és a tagjai jogait, valamint kdtelezettségeit, aminek
elemzése utdn az alabbi kovetkeztetések vonhatok le:

e A Beva a tagjaival szemben nem jogosult szankciokat alkalmazni. Amennyiben a tag
valamelyik, a tagsagi viszonybol eredd kotelezettségét megsértené, Uigy a Beva — a
kozvetlen felhivas eredménytelensége utan — a Feliigyeletnél kezdeményezhet eljarast az
érintett tag ellen.

e Sem a Beva, sem pedig a tagja nem sziintetheti meg egyoldaltian ezt a tagsagi viszonyt,
azaz a Beva nem jogosult a tagjat kizarni, illetve a tag sem jogosult (az engedély
megtartasaval) kilépni. A tagsagi viszony kizardlag az alapjaul szolgalo feliigyeleti
engedély visszavondsa eredményeként, és a visszavondssal egyidOben sziinhet meg. A
tagsagi viszony megsziinése szempontjabol nincs annak jelentésége, hogy a feliigyeleti
engedé¢ly visszavondsa a tag kérelmére vagy szankcio alkalmazasaként tortént.
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A tevékenységi jelentés lezarasakor érvényes aktualis taglistat a 2. szamu melléklet mutatja
be. A Bevdnak jelenleg 59 tagja van (kozilik befektetési alapkezeld: 19; befektetési
vallalkozas: 21; hitelintézet: 19). A tagsag 2010. januar 1. napja 6ta bekovetkezett valtozasait
a 3. szamu melléklet tartalmazza. A mellékletek szerint a vizsgalt id6szakban hat 1Gj tag
csatlakozott a Bevahoz, és az idészak alatt négy szervezet tagsagi viszonya sziint meg.

Jelenleg két tarsasdg (Adventum Befektetési Alapkezelé Zrt.; Koérmend és Vidéke
Takarékszovetkezet) tagfelvételi kérelme van folyamatban.

2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010.
| Tagok szima 58 60 53 54 53 53 54 56 59

A tagok a Bevaval fennallo tagsagi viszony keretében a Dijfizetési szabalyzat szerint évente
négy alkalommal szolgaltatnak adatokat az el6z6 negyedév hoénapjainak utolsé napjan
aktuadlis letéti allomanyrdl és a befektetokrdl. A kockéazataranyos dijrendszer bevezetésével
kiegésziilt a tagi adatszolgaltatas, amely szerint a tagoknak (a befektetési alapkezelokon
kiviil) a befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazé bevételeiket, illetve az eredményre
vonatkoz6 adataikat, tovabba a tékekovetelményre és a szavatold tokére vonatkozo szamokat
is jelenteniiik kell. Az 0j jelentési kotelezettség félévente esedékes, illetve kiilon kell jelenteni
az auditalt adatokat. Az 0j adatszolgéltatds mind tartalmaban, mind pedig benyujtasi
hataridejében igazodik a feliigyeleti jelentésekhez.

A Beva altal végzett tagi ellenérzésrol a jelentés kiilon fejezete (9. Ellenérzési tevékenység)
sz0l részletesen.

A Beva szervezete a Tpt. alapjan negyedévente juttatja el jelentését a tagok és a Feliigyelet
részére pénziigyi helyzetérdl, ugyanennek a kornek kikiildi tovabba auditilt éves
beszamolojat, illetve az el6z6 évi tevekenységérdl kiilon jelentésben ad tajékoztatast.

6. Azigazgatosag

A Befektetd-védelmi Alapot héttagn igazgatésag iranyitja. Az igazgatdsag tagjainak
mandatuma harom évre szol, fliggetleniil attol, hogy a betdltendé (megiiresedett) igazgatosagi
mandatum hogyan és mikor sziint meg. Ennek megfeleléen a tagsag személyi Osszetétele
folyamatosan, és kiilonb6z6 idépontokban valtozik (a vizsgalt idészakban — 2010. januar 1-t61
2011. aprilis 30-ig — nem tortént valtozas a testiilet 6sszetételében).

Az igazgatosag Osszetételét a Tpt. a kovetkez6képpen hatdrozza meg:

Magyar Nemzeti Bank (1 f6);

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (1 £6);
a tézsde (1 16);

a kézponti értéktar (1 {6);

a tagi érdekképviseleti szervezetek (2 £6);

az ugyvezeto igazgat6 (hivatalbol).

Az igazgatOsag a tagjai koziil maga valasztja meg elndkét €s alelndkét. Mindkét tisztségviseld
megbizatasa két évre, de legfeljebb a megvalasztott személy igazgatosagi tagi mandatumanak
id6tartamaig szol. A testiilet elndke 1997. majus 26. 6ta megszakitas nélkil dr. Hardy llona,
aki 2004. marcius 1. napjatol a Magyar Nemzeti Bank kiildotteként vesz részt a testiilet
munkdjaban. Dr. Hardy Ilona elndki megbizatasa — az igazgatosag legutdbbi erre vonatkozd
dontése értelmében — 2009. oktober 7. napjatol tovabbi két évre meghosszabbitasra keriilt.
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Az alelnoki tisztséget 2006. december 14. napjatol Brauner Margit, a kozponti értéktar altal
delegalt igazgatosagi tag tolti be. Jelenlegi kétéves mandatuma — az igazgatésag 2010.
decemberi dontése alapjan — 2012. december 15. napjaig szol.

Az igazgatésag jelenlegi (2011. aprilis 30-ai) 6sszetétele:

Az igazgatésagi tag Kijelolo vagy Mandatum
neve foglalkozasa, munkahelye kinevez6 lejarata
dr. Hardy llona . .
2013.02.28.
(elndk) igyved Magyar Nemzeti Bank
Brauner Margit bankiizemi igazgato, Keler Zrt. 2013.03.31.
(alelnok) Keler Zrt. (kozponti értéktar)
dr. Farkas Péter léizl/\;ezeto 1gazgato, hivatalbol az igazgatosag tagja
elnok Pénziigyi Szervezetek
’ , 2013.03.23.
Lantos Csaba Keler Zrt. Allami Feliigyelete
P vezérigazgato, BET Zrt.
dr. Moh et 2012.08.11.
r- Mohai Gyorgy Budapesti Ertéktézsde Zrt. (t6zsde)
. - fotitkarhelyettes, Magyar Bankszovetség | 5913 11 11
dr. Mora Maria Magyar Bankszovetség (tagi érdekképviselet) T
(oazoatd Befektetési Szolgal-
Nyitrai Gyo6z6 £4zgato,

tatok Szovetsége 2014.05.08.

OTP Bank Nyrt (tagi érdekképviselet)

7. A munkaszervezet

A Beva végrehajtd szervezete az igazgatosag irdnyitasa alatt 4ll6 munkaszervezet, amelyet
kozvetleniil az ligyvezetd igazgatd vezet.

A munkaszervezet minimalis létszammal mikodik, és a kis 1étszam miatt a munkakorok
kialakitasat nagyban befolyasolta az egyes munkatarsak képzettsége, szakmai tapasztalata.

A munkaszervezet tagjai:

e ligyvezetd igazgato: dr. Farkas Péter

o titkarsagi feladatok: Tisza Gabriella (asszisztens)

® jog és szabalyozas: dr. Kiss Krisztina (vezet jogtanacsos)

e pénziigy és gazdalkodas: Molnar Laszlo (pénziigyi vezetd)
Nagy Sandorné (pénziigyi eléado)

e tagsag és kartalanitas: Patko Kinga (kartalanitasi el6ado)

Molnar Laszl6 a sziilési szabadsagon 1évd Balazs Eszter pénziigyi vezetd helyettesitését latja
el elore lathatolag 2012 kozepéig.

A belsé ellendri tevékenységet tartds megbizas alapjan 2010. februar 28-ig Tabor Viktor
végezte. A vele fennallott szerzodés kozos megegyezéses megsziintetése utan a Beva jelenlegi
belsé ellendre (ugyancsak megbizas alapjan, a korabbiakkal azonos feltételek mellett) Szepesi
Janos, aki 17 éve a Budapesti Ertéktzsde Zrt. belsd ellendri teendbit is ellatja.
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1V. A Befekteto-védelmi Alap altalanos miikodése

8. A Bevavagyona

A Beva miikodésének pénziigyi alapja a Tpt. szerint a tagok altal befizetett dijakbol
(csatlakozasi dij, éves dij, rendkiviili befizetés), a Feliigyelet altal a birsagbevételbdl atutalt
Osszegekbdl és a befektetett vagyon hozamabol képzddik, illetve sziikség esetén a forrasok
allam altal garantalt hitel felvétele Gtjan bévithet6k. A jogszabaly moédositasa miatt ettdl a
2011. évtdl a feliigyeleti birsagbdl szarmazo6 bevétellel mar nem lehet szamolni. A Beva
legjelentésebb forrasa tovabbra is az éves dij, mig rendkiviili befizetés elrendelésére utoljara
2000. évben kertilt sor. Egyre jelent6sebb bevételi forrassa novi ki magat a befektetett vagyon
hozama, ami az Osszes bevétel majdnem 40 %-at teszi ki, és ardnya évrdl évre emelkedik.

e A csatlakozasi dijbol a 2010. évben a Bevanak 3,9 millio forint bevétele volt. A Tpt.
szerint a csatlakozasi dij mértéke a csatlakozo szervezet jegyzett tokéjének fél szazaléka,
de legalabb Gtszazezer, €s legfeljebb harommillio forint, amelyet a csatlakozni szandékoz6
szervezet kiillon szamlazas nélkiil (mert jegyzett téke befizetésnek mindsiil), elézetesen
fizet be. A befizetett csatlakozasi dijak Osszessége alkotja a Beva jegyzett t6kéjét, ami a
befizetésekkel folyamatosan novekszik. A Beva jegyzett tokéje jelenleg 211 milli6 forint.

e Eves dij cimén a 2010. évben 1,036 milliard forint folyt be ténylegesen (cash-flow
szemléletben meghatarozott adat) a Beva szamlajara, mig a 2011. év elején 1,206 milliard
forint Kertilt kiszamlazasra. A 2011. év a kockazataranyos dijrendszer bevezetésének
atmeneti éve, amikor mar érvényesiil az Uj szabdlyozds dijmérsékld hatasa. Ennek
kovetkeztében a julius 15-én esedékes masodik féléves dijrész hozzavetdlegesen 74 millid
forinttal kevesebb lesz, az elso féléves.

e Rendkiviili befizetés elrendelésére a vizsgalt iddszakban nem kertilt sor.

e A Beva forrasai koziil a feliigyeleti birsagokbol 40,8 millio forint folyt be a 2010. évben
ténylegesen (cash flow szemlélet).

e A Bevanak a vagyonkezelon keresztiil befektetett vagyona a 2010. évben 6sszesen 316,98
millié forint hozamot eredményezett. A Tpt. valtozdsaval 2009. november 1. napjatol
kezd6dben a Beva szabad pénzeszkozeit — az allampapir mellett — mar jegybanki betétben
is tarthatja, de ezzel a lehetdséggel a szervezet nem élt.

A Beva a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Nyrt.-vel szemben fennallott hiteltartozasat 2007
augusztusara — részben eldtorlesztéssel (1.080 millio Ft) — teljes egészében visszafizette, igy
ma mar nem all fenn adéssagszolgalati teher. A hitelszerz6dés a hatdrozott tartam lejartaval
2011. februar végével meg Is szlint.

A Befektetd-védelmi Alap 2011. marcius 31-én Osszesen 6,023 milliard forint bruttd piaci
értékti vagyonnal rendelkezett. Az igazgatosag a 2008. évben hatarozatot hozott [25/2008.
(XI. 6.) szamU hatarozat], amely szerint a Beva likvid vagyonanak nagysadga a 2013. év
végére el kell, hogy érje az 1. dijalapsavba (0-6 millio Ft) tartoz6 védett letétek értékének fél
szazalékat. A vagyon alakuldsa szerint, ez a cél nagy biztonsaggal elérhetd lesz a kitlizott
id6pontra. A szabad pénzeszkozoket a szervezet vagyonkezeld (OTP Alapkezeld Zrt.) utjan
befektette be.

A Befektetdo-védelmi Alap vagyonara vonatkozo szdmszerli adatokat a tagok részére
negyedévenként kikiildott pénziigyi jelentés és az éves beszdmolo tartalmazza.
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9. Ellendrzési tevékenység

A Befektetd-védelmi Alap a tagoknal a helyszini ellenérzéseket a Tpt. 214. § (1) bekezdése és
a Dijfizetési szabalyzat 4.3-4.8 pontja alapjan végzi.

A helyszini ellendrzés célja a dijszamitasi adatok eldéallitdsanak modjardél és az
adatszolgaltatdsok pontossagarél valdé meggy6zddés, valamint a dijszamitdsi adatok
eldallitasa soran felmeriild esetleges hibak, tévedések feltarasa, sziikség esetén az éves dij
modositasa.

A dijszamitasi adatszolgaltatas ellendrzésének keretében a vizsgalat targya 2010. évben is az
volt, hogy

e milyen modon torténik a tag nyilvantartasi rendszerében a biztositas ala tartozo és a
biztositas alol kizart befektetok megkiilonboztetése,

¢ helyesen keriilt-e meghatarozasra a biztositas alol kizart befektetok kore,

e a szabalyzatnak megfelelden keriiltek-e meghatdrozasra a letétallomany értékeléséhez
hasznalt arfolyamok,

e az Osszesitett letéti adatok mogotti tételes adatok alatamasztjdk-e az adatszolgéltatasok
helyességét, valamint

e a hatmillié forint alatti letétallomannyal rendelkezdk letétallomanyanak (a dijsavok
meghatarozasahoz sziikséges adatok) jelentése helyesen tortént-e.

A helyszini ellenérzésre kijelolt tagok korét az igazgatésag hatdrozza meg és ennek soran
figyelembe veszi, hogy a legutobbi ellenérzés oOta eltelt id6t, a jelentdsebb szervezeti
valtozasokat (pl. egyesiilés), valamint az adatszolgaltatisban esetleg mutatkozo
ellentmondasokat, nagymértékii valtozasokat. A kijeldlésben szerepelnek az 0 tagok, hogy a
jelentés rendszere eleve helyesen keriiljon kialakitasra.

A fentiek figyelembe vételével az igazgatosag a 33/2009. (XII. 10.) szamu hatarozataval
2010-re az alabbi tagokat jelolte ki a dijszamitasi adatszolgaltatas helyszini ellen6rzésének
lefolytatasara:

- Allianz Bank Zrt.

- Banco Popolare Hungary Bank Zrt.
- Equilor Befektetési Zrt.

- Evgyiiriik Ingatlan Alapkezeld Zrt.

- FundConsult Befektetési Zrt.

- Hungaria Ertékpapir Zrt.

- KBC Equitas Broker Zrt.

- Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

- Quantis Investment Management Zrt.
- Random Capital Zrt.

- Stock Quality Services Zrt.

- Granit Bank Zrt.

Az ellendrzés a dijszamitasi adatok eldallitdsanak altalanos ellendrzésén tul, a konkrét
adatokat a 2009. évi és a 2010. évi jelentések esetében vizsgalta.

Az adatszolgaltatas hibai, hianyossdgai miatt tobb esetben pontositani kellett az
adatszolgaltatast, és a modositds nagysagrendje azonban csak két tag esetében tette
szlikségess¢ a 2010. évi dij korrekcigjat. A lefolytatott helyszini vizsgalatok sordn nem
mutatkoztak olyan hianyossagok, amelyek a hibak kijavitasara torténd felhivasnal stlyosabb
intézkedést tettek volna sziikségessé.
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Az ellendrzések tapasztalatairél a munkaszervezet félévente dsszefoglalo jelentést készitett az
igazgatosag szamara, amely a 23/2010. (I1X. 16.) és a 35/2010. (XII. 9.) szamu igazgatosagi
hatarozatokkal kertilt elfogadasra.

10. Targyi- és technikai feltételek

A Befektet6-védelmi Alap elhelyezésére szolgald, és a City Gate 1. Irodahazban jelenleg
bérelt 195 m? alapteriiletii iroda bérleti dija netté 14,34 €/ho/m?, azonban a Beva minden
évben egyhavi (szeptember honapban) dijmentességet élvez, ami értelemszertien 1/12 résszel
csokkenti a fizetend6 dijat. Az irodateriileten feliill a Beva a mélygarazsban bérel egy
valtozik. A bérleti dijon feliil nettd 1.250,- Ft/ho/m? tizemeltetési atalanyt kell fizetni, amelyet
az év végén a tényszamok alapjan elszamol a bérbeadd. A bérleti jogviszony 2009-ben
tovabbi 0t évre meghosszabbitasra keriilt.

A fenti irodaban biztositottak mindazok a targyi-technikai feltételek, amelyek a szervezet
miikodéséhez sziikségesek.

A Befektetd-védelmi Alap honlapjan (www.bva.hu) magyar és angol nyelven megtalalhatok
a szervezetre vonatkozé legfontosabb informaciok, az érdeklédok itt olvashatnak a
kartalanitas szabalyairdl, és ezaltal a tagok szdmara is megnyiltak olyan lehetdségek, amelyek
megkonnyitik a Bevaval vald kapcsolattartdst, informdciocserét (letolthetd adatlapok,
jelentések e-mailen). A honlap tartalmazza a szamunkra legfontosabb tarsszervezetek
elérhetdségeit is, illetve innen kdnnyen elérhetéek a kiilfoldi befekteté-védelmi rendszerek
adatai, tovabba annak a nemzetkozi szervezetnek (EFDI) a paraméterei, amelyhez a Beva is
csatlakozott.

A honlap fejlesztésével lehetdség nyilt arra, hogy a befektetok a honlaprol kozvetleniil
letoltsék az igénybejelentd formanyomtatvanyt. Egyebekben a Beva a tartalom bdvitésével
teszi egyre jobban hasznalhatova honlapjat a befektetok és érdeklddok szdmara.

11. A kiilso megbizottak

A Befektet6-védelmi Alap bizonyos feladatait megbizottak kozremiikodésével latja el. Ilyen
tartos kapcsolat all fenn a vagyonkezeldvel, a letétkezeldvel, valamint a konyvvizsgaloval.

Vagyonkezelo

A Beva Alapkezelési szabalyzata szerint a Befekteté-védelmi Alap a felhalmozott vagyonat
vagyonkezeld szervezet utjan fekteti be, és a szabalyzat szerint mod van egyetlen vagy tobb
vagyonkezeld megbizasara is. A kivalasztasra kiirt palyazat lehet nyilvanos vagy zartkori. A
kivalasztott vagyonkezeldvel egy-egy éves szerzdodéseket kot a szervezet, de harom év
elteltével mindenképpen ismételten palyazatot kell kiirni a feladat ellatasara. A harom éven
beliil, az egy-egy éves szerzddések aldirasardl az igazgatdsag hataroz a vagyonkezeld el6zo
évi teljesitménye alapjan, és a Bevaval vald egyiittmiikodés értékelése utan. Az Allami
SzamvevOszék vizsgalata nyoman késziilt jelentésnek megfeleléen a palyadztatds szabalyai
2008-ban moédosultak és a szabalyok kialakitdsa soran a Beva a Feliigyelet altal kiadott
ajanlast is figyelembe vette.

A korabban, ugyancsak palyazattal kivalasztott OTP Alapkezeld Zrt. mandatuma 2010.
februar 28-an lejart, és mivel a legutdobbi vagyonkezeldi palyazat 6ta 3 év eltelt, a Beva
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nyilvanos palyazatot irt ki a vagyonkezel6i feladatok ellatasara. A Beva kezelendd
vagyondnak mértékére tekintettel a szervezet csak egy vagyonkezel6t kivant kivalasztani.

A palyazat 2010. januar 14-ei beny0jtasi hataridejére 13 érvényes palyazati ajanlat érkezett.
Az ajanlatokrol a Beva igazgatosaga 2010. februar 18-ai iilésén dontott, és az értékeld
bizottsag javaslatat elfogadva, a 2/2010. (II. 18.) szdmu hatarozataval a Befekteto-védelmi
Alap vagyonkezel6jének ismét a vagyonkezeldi feladatokat 2004. ota ellatdé OTP Alapkezeld
Zrt.-t valasztotta. Az Alapkezelési szabalyzatnak megfeleléen a szerzddés az OTP
Alapkezeldvel 2010. marcius 1-t6] egy tizleti évre sz6loan keriilt megkdtésre, de tovabbi két
alkalommal egy-egy évre meghosszabbithaté. Az igazgatosag az 1/2011. (II. 15.) szamu
hatarozataval egy évre (2012. februar 29-ig) meghosszabbitotta a vagyonkezeldi szerzddést.

A vagyonkezelési szerz0dés szerint a vagyonkezeld tovabbra is két portfoliorészt kiilonit el a
Beva vagyonan beliil, és kiilon keriil befektetésre a mitkodési koltségek fedezetéiil szolgalod
elem, illetve a hosszu tavu befektetésnek szant rész. A 2010. évi szerzddésben szerepld
referencia hozam megegyezik az el6z0 iddszakban alkalmazottal, a mukddési portfolid
esetében 50 % ZMAX — 50 % RMAX index hozama; a befektetési célu portfolid esetében 50
% RMAX — 50 % MAX index hozama. A két portfoliorész tekintetében nemcsak az elvart
referenciahozam, de az atlagos hatralévo futamidé is meghatarozasra kerdiilt.

A vagyonkezel6 legalabb félévente koteles az igazgatésagnak beszamolni a vagyonkezelés
piaci koriilményeirdl és eredményérol.

Letétkezelo

A Beva a Dbefektetett eszkozok letétkezelését onallo letétkezeld szervezetre bizta. A
letétkezel6 megbizatasat — a vagyonkezel6éhez hasonldoan — haromévente palyaztatni kell. A
2008-ban kiirt nyilvanos palyazat eredményeként a Beva az ING Bank N.V. Magyarorszagi
Fioktelepét valasztotta ki, és vele kototte meg egy évre a letétkezelési szerzOdést. A
letétkezel61 megbizatds hosszabbitdsara évenként keriil sor, €s az igazgatdsag a letétkezeld
tevékenysége alapjan a 26/2009 (XI. 5.) szam hatarozataban a letétkezelési szerz6dés 2010.
december 31-ig, majd a 29/2010. (XI. 4.) szamu hatarozataval a szerz6dés 2011. december
31-ig torténd meghosszabbitasarol dontott.

Tekintettel arra, hogy palyazat kiirdsa nélkiil tovabbi hosszabbitasra nincs lehetdség, ezért az
igazgatosag munkaterve szerint a 2011. szeptember 20-an tartando iilésen a testiilet donteni
fog a letétkezel61 palyazat kiirdsarol.

Konyvvizsgalo

A konyvvizsgalora vonatkozo szabalyok szerint a Beva konyvvizsgaldjanak kivalasztasara is
haromévenként palyazatot kell kiirni. A 2009. évben esedékessé valt az Gjabb palyazat kiirésa.
Az igazgatdsag dontése alapjan zartkorli palyaztatasra keriilt sor, amelynek keretében a Beva
palyazati felhivast kiildott a hazai piacon tevékenyked6 4 legnagyobb konyvvizsgalo tarsasag
részére (Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft., Ernst & Young Kft.,, KPMG Hungaria
Kft., PriceWaterhouseCoopers Kft.).

Mind a négy megkeresett szervezet palyazott, és a 2009. majusaban meghozott dontés szerint
az igazgatosag tovabbra is a KPMG Kft. ajanlatat tartotta a legkedvezObbnek, ezért ezen
szervezetet valasztotta ki konyvvizsgaloként. A Beva a KPMG Kft.-vel az ajanlatban szerepld
feltételekkel megkototte a konyvvizsgaloi szerz6dést a 2009. évre vonatkozdan azzal, hogy a
megbizas az igazgatdsag dontése alapjan tovabbi két évvel meghosszabbithatd. A 2010. évben
az igazgatdsag ugyancsak szerzddést kotott a KPMG Kift.-vel [12/2010. (V. 17.) szamu
hatarozat] a 2010. év auditalasarol.
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12. Rendszeres, illetve dllando Kiilsé kapcsolatok

A tagsdag

A tagokkal vald kapcsolat alapvetden a tagi érdekképviseleti szervezetek (Befektetési
Szolgaltatok Szovetsége, Magyar Bankszovetség, BAMOSZ) kézremikodése utjan valdsul
meg. Ezen szervezetek kozvetleniil (illetve a BAMOSZ a Bankszovetségen keresztiil,
kozvetve) részt vesznek az igazgatdsag munkéjaban is.

Az egyes tagokkal daltalaban csak konkrét tigyek soran keriil kozvetlen kapcsolatba a
Befektetd-védelmi Alap, ¢és kiilondsen a tagi ellendrzés ad lehetdséget arra, hogy a
szervezetek az ellendrzés sziiken vett céljain til, mas kérdésekrol is targyalhassanak. A Beva
honlapjara a tagok azonositojuk alapjan tudnak belépni, és hozzaférnek olyan adatokhoz,
amelyek a nyilvdnossdg szamdra nem elérhetdek, illetve ezen a modon tudnak a Bevaval
kommunikalni.

A Feliigyelet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével a Beva mindig is nagyon szoros kapcsolatot
tartott fenn, €s ennek intézményesiilt megtestesiilése a 2005. elején létrejott egylittmitkddési
szerz6dés a Feliigyelet és a Beva kozott. A megallapodas érvényesiilését a két szerzodo fél
minden évben kézosen megvizsgalja. A szerz6dés modositasanak igénye eldszor a tékepiaci
szabalyozas 2007. december 1-jével hatalyba Iépett mddositasara tekintettel meriilt fel, de a
2008. marcius 19-én megkotott modositas inkabb csak technikai pontositasokat tartalmazott,
az érdemi egylittmiikodést nem érintette.

A Feliigyelet a Tpt. alapjan jogosult egy személyt a Beva igazgatosagaba delegalni (néhany
éve ez a személy mar a Feliigyelet koztisztviseldje is lehet), €s ezen joga alapjan a hatosag
Lantos Csaba urat jelolte 2007 marciusaban, majd a harom év letelte utan a megbizatast
tovabbi harom évre (2013. marcius 23-ig) meghosszabbitotta.

A vizsgalt idészakban megkezdddott az egylittmiikddési szerzddés ismételt modositasanak
elOkészitése, amit gyakorlatilag kizardlag az id6kdzben bekodvetkezett jogszabaly-valtozasok
tettek sziikségessé. A jelen beszdmolo készitésekor a modositas szovege mar véglegesitésre
keriilt, viszont annak aldirasa még nem tortént meg.

A Magyar Nemzeti Bank

Az MNB a Beva alapitasa 6ta egy tagot jogosult delegalni a szervezet igazgatosagaba, és a
jogalkoto ezzel is biztositotta, hogy a pénziigyi piacok egyik kézponti szerepldje a Befekteto-
védelmi Alap tevékenységében is részt vallalhasson, érdekeit megjelenitse. A jegybank 2010.
marcius 1. napjatol harom évre meghosszabbitotta dr. Hardy Ilona kijelolését.

A 2009. oktober 31-ig hatalyos Tpt. szerint a Beva pénzforgalmi szamlajat kizarolagos
jelleggel a Magyar Nemzeti Bank vezethette, és ez a torvényi kotottség bizonyos
nehézségeket okozott a napi pénzforgalom bonyolitasaban. Ezért a Beva olyan jogszabaly-
modositast kezdeményezett, amely szerint a kereskedelmi banki szolgaltatdsok rugalmasabb
¢s olcsobb igénybe vételét is biztositotta. A Tpt. modositott, 2009. november 1. napjatol
hatdlyos szovege mar megengedi, hogy a Beva miikodéséhez sziikséges célra szolgdald
pénzeszkozoket kereskedelmi bankndl vezetett pénzforgalmi szdmlan kezelje. Ezzel egyiitt a
jegybanknal vezetett pénzforgalmi szamla is megmaradt, jelezve ezzel is a Bevanak a
pénziigyi stabilitasi rendszerrel valo szoros kapcsolatat.
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Mas garancia alapok

Magyarorszagon az Orszagos Betétbiztositasi Alappal (OBA) ¢és a Pénztarak Garancia
Alapjaval (PGA) korabban kialakitott és folyamatosan apolt munkakapcsolat mindharom
garancia alap, és az érintett piacok érdekét szolgalja. A harom testvérszervezet
kozremiikddésével rendszeres talalkozdkon egyeztetik a szervezetek a piacok aktualis
problémait, az ezzel kapcsolatos teendodiket, a szervezeteket érintd kozos szakmai kérdéseket,
¢s megosztjak a fontos informacidkat.

Nemzetkozi viszonylatban a Beva 2004-ben csatlakozott a legjelentdsebb eurdpai betétes- és
befektetd-védelmi féorumhoz, az EFDI-hez (European Forum of Deposit Insurers), amely
lehetdséget teremtett mas orszagbeli befektetd-védelmi szervezetekkel személyes kapcsolat
kialakitasara, informaciogytijtésre és tapasztalatcserére. A szervezetben a Beva nem teljes
jogu tagként, hanem un. ,,associate”-ként vesz részt, amely status biztositja a részvételi és
tanacskozasi jogot, viszont nem tartalmaz szavazati jogot. Erre a helyzetre tekintettel a Beva
csak a rendes éves tagdij felét fizeti, azaz 425,- €-t.
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V. Kartalanitas, megtérités és felszamolas

13. Kartalanitasi adatok

A Beva fenndllasa o6ta 14 iigyben fizetett kartalanitast, és ebbdl 13 kartalanitasi eset a 2001.
december 31-ig hatalyos Ept. rendelkezései szerint folyt. A kartalanitas szabalyai a Tpt. 2002.
januar 1-jével torténd hatalyba 1épésével jelentdsen megvaltoztak.

A kartalanitasi tigyek legfontosabb eseményeinek idOpontjat az alabbi tablazat mutatja:

, , . . , A felszamolasi A tagsagi

Atgeve | fioseumise | mogiliapiisa | megkesdise | CArES | viszony
kezdete megsziinése
1. | Allied Rt. 1998. 02. 23. | 1998. 05. 04. | 1998. 06. 02. | 1998. 12. 22. | 1999. 07. 05.
2. | CB Broker Rt. 1998. 06. 24. | 1998. 11. 04. | 1998. 12. 04. | 2000. 05. 19. | 2000. 08. 31.
3. | EGSZI-Borze Rt. | 1998. 09. 23. | 1998. 12. 17. | 1999. 01. 15. | 1999. 01. 31. | 1999. 07. 05.
4. | Globex Rt. 1998.09. 11. | 1998. 12.17 | 1999. 01. 15. | 1999. 02. 25. | 1999. 08. 02.
5. | LaSalle Rt. 1998. 09. 08. | 1999. 04. 15. | 1999. 07. 26. - 2002. 06. 13.
6. | Pannonbroker Rt. | 1998. 12. 08. | 1999. 05. 12. | 1999. 08. 23. | 1999. 06. 17. | 1999. 07. 05.
7. | DD-Nex Rt. 1998.11.16. | 1999. 05. 25. | 1999. 11. 01. | 1999. 06. 07. | 2000. 02. 09.
8. | Pest-Buda Rt. 1999. 02. 04. | 1999. 07. 20. | 1999. 11. 22. | 1999. 12. 05. | 2000. 02. 08.
9. | Diana Rt. 1999. 10. 12. | 2000. 02. 01. | 2000. 03. 02. | 2000. 02. 25. | 2000. 04. 12.
10. | Wellington Rt. 1999.11.01. | 2000. 02. 11. | 2000. 03. 23. | 2000. 08. 03. | 2000. 10. 24.
11. | London Rt. 1999. 08. 26. | 2000. 04. 11. | 2000. 06. 09. | 2000. 04. 10. | 2000. 06. 27.
12. | Amethyst Rt. 2001. 01.08. | 2001. 02. 07. | 2001.06. 13. | 2002. 02. 06. | 2002. 05. 23.
13. | Enigma Rt. 1998. 09. 24. - 2001. 09. 10. | 1998. 12. 25. | 1999. 11. 30.
14. | Fund de LaSalle | 2009. 10. 22, * 2011.01. 26. | 2010. 01. 19. | 2009. 12. 07.

* A jogszabaly valtozdsa miatt a befagyas PSZAF altal t6rténd megéllapitisara mar nem keriil sor, a Beva
kartalanitasi kotelezettsége a tag felszamolasanak kezd6 napjaval kovetkezik be

A jelentés 4. szamu melléklete ismerteti a Beva altal eddig kifizetett kartalanitasokat,
tigyenként és az elbiralas kimenetele szerint, amely adatok a tavalyihoz képest nem véltoztak.
A tablazatban szerepld adatok a korabbi iigyek tekintetében gyakorlatilag végleges szamnak
tekinthet6k, hiszen a kartalanitasi igények eléviilése miatt mar nem lehet ujabb igényekre
szamitani.

A Befektet6-védelmi Alap életében jelentds esemény, hogy nyolc év ,befagyas-mentes”
1d6szak utan 2009-ben ujabb Beva tag esetében meriilt fel a kartalanitas sziikségessége.

A Fund De La Salle Befektetési Alapkezeld Zrt. a 2007. évi CXXXVIIL torvény 5. § (1)
bekezdésének d) pontja szerinti portfolidkezelés befektetési szolgaltatasi tevékenység
végzésére jogosito felligyeleti engedély alapjan 2009. aprilis 20. napjatol 2009. december 7.
napjaig a Befektet6-védelmi Alap tagja volt.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a tarsasagnal folytatott helyszini célvizsgalat
megallapitasai alapjan 2009. oktober 6-tol a portfoliokezelési tevekenység végzését
megtiltotta, 2009. november 16-tdl feliigyeleti biztost rendelt ki, majd 2009. november 27-én
kelt hatarozataval a befektetési alapkezelési és a befektetési szolgéltatasi tevékenyseg
végzésére vonatkozo engedélyt visszavonta, valamint azonnali hatallyal kezdeményezte a
tarsasag felszamolasat.

A Fovarosi Birosag 2009. december 7-én 20. Fpk. 01-09-009971/2. szamu végzésével
elrendelte a Fund De La Salle Befektetési Alapkezeld Zrt. felszdmolasat és felszdmoloként a
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Tpt. eldirdsainak megfeleléen a Hitelintézeti Felszdmold Nonprofit Kft.-t jelolte ki. A
felszamolas 2010. januar 19-én kezd6dott.

A Tpt. 216. § (1) bekezdése alapjan a Beva kartalanitasi kotelezettsége abban az esetben
kovetkezik be, ha a birdsag a Beva tagjanak a felszdmoléasat rendeli el. A Beva igazgatdsaga
erre tekintettel 2010. januar 13-d4n rendkiviili ilésén dontott a kartalanitasi eljaras
meginditasardl, ¢és elfogadta a befektetOket a kartalanitdsi igényérvényesités lehetdségérdl
tajékoztatd kozlemény szovegét. A Beva 2010. januar 19-én kozzétette a kozleményét,
amelyben t4jékoztatja az érintett befektetoket minden olyan informéciordl, amely a
kartalanitasi igények benytjtasdhoz sziikséges.

A kértalanitasi kérelmeket az igényérvényesités elsé napjatol (2010. januar 19.) kezd6do egy
éven beliil, azaz legkésobb 2011. januar 19. napjaig lehetett benyujtani. A Bevahoz Gsszesen
103 kartalanitas iranti igény keriilt benyujtasra 647.322.977,- Ft 6sszegben, és valamennyi
igény az igénybejelentésre rendelkezésre allo hataridd alatt érkezett. Tovabbi igénybejelentés
nem varhato.

A Fund De La Salle Zrt. ,fa.” kartalanitasi eljardsdban nehézségét nem az igények
mennyisége vagy a kartalanitdsi kotelezettség nagysagrendje, hanem elsédlegesen a jogi
helyzet tisztazasa és az egyes igények elbiralasa jelentette. A kartalanitas megallapitasanak
alapja ugyanis a Tpt. szerint a tarsasag altal vezetett nyilvantartas lenne, amely a jelen esetben
nem allt rendelkezésre. A felszamolas alatt allo tarsasagot képviselé Hitelintézeti Felszamold
Nonprofit Kft.-nek a tarsasagnal rendelkezésre allo iratanyag ¢és a szamlamozgasok alapjan
kellett dontenie az ligyfeleket megilletd jogos jarandosag Osszegérdl és a meglévd, mintegy
160 MFt 0sszegli tigyfélvagyon kiadasarol. Hosszas eldkészitd munka utan végiil a Beva 2010
decemberében kapta meg a felszamol6tdl azt a kimutatast, amely alapjan a kdartalanitasi
igényeket el tudta biralni.

A beérkezett 103 kartalanitas iranti igény az aldbbiak szerint kertilt elbiralasra:

- 30 igénylo esetében elutasitottuk a kartalanitds iranti igényt, mert a szerzédés a Beva
tagsag eldtti iddszakban keriilt megkotésre.

- 45 igénylo esetében a felszamolo az elismert kovetelést hidnytalanul kiadta az igényld
szamara, kartalanitas jogalapjaul szolgalé kovetelés hianydban a kartalanitdsra nem keriilt
Sor.

- 4 igényld esetében a kovetelést a felszamolo kartérités jogcimén ismerte el, mivel a FDLS
nem tartotta be a portfolidkezelési szerz0désben szerepld befektetési iranyelveket, azonban
a kartéritésként elismert kovetelések utani kartalanitast jogalap hidnyaban elutasitottuk.

- 24 igénylo esetében a felszamolo altal elismert, de kiadni nem tudott ligyfélkdvetelések
utan kartalanitast allapitottunk meg 6sszesen 37.538.471,- Ft dsszegben.

A 24 igényl6 részére 37.538.471,- Ft kartalanitas kifizetése 2011. januar 26. és marcius 3.
kozott megtortént. A Tpt. szerinti kifizetési hataridot tehat a Beva az eljaras soran betartotta, a
kifizetés késedelme nem mertilt fel.

Bar vannak folyamatban 1év0 eljardsok, amelyben a befektetok vitatjak a résziikre a
felszamolo altal elismert jarandosagot, illetve a Beva éltali kartalanitast, nem valdszinii, hogy
a mar kifizetett 37 milli6 forintnal jelentdsen tobb kartalanitast kellene fizetniink.

14. Megtéritési igények, felszamoldsi eljardsok

Az Ept. és a Tpt. rendelkezései szerint a Beva altal kartalanitisként kifizetett Gsszeget,
tovabba a kartalanitasi eljarassal felmeriilt koltségeket az érintett befektetési szolgaltatd
koteles visszafizetni (megtériteni). Az eddigi kartalanitasi ligyek koziil csak egy esetben
téritette meg a tag a Beva részére a kartalanitéast és a koltségeit (LaSalle Rt.).
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A kartalanitasi tigyekben érintett tobbi tarsasag esetében felszamolasi eljaras indult, amelyben
a Beva bejelentette hitelez6i igényét, amely egyrészt a kifizetett kartalanitds és az ehhez
kapcsolodo koltségek Osszegébdl, masrészt az érintett tag dijhatralékabol adodik. A
felszamoléasokkal kapcsolatban 4altaldban elmondhatd, hogy bar az eljarasok hosszan
elhtizédnak, altalaban olyan cégekrdl van sz6, amelyeknél a felszamolas kezdetére nem
maradt szdmottevo sajat vagyon.

A 2010-et megel6zo években mar lezarult a DD-NEX Rt., az EGSZI Borze Rt., az Allied
Investment Rt., a CB Broker Rt., a Pest-Buda Ertékhaz Rt., a Pannonbroker Rt., valamint az
Enigma Invest Rt. felszdmolasa. A 2010.évben az Amethyst Befektetési Szolgaltaté Rt.
tigyében dontott a Févarosi Birdsag az eljards egyszeriisitett modon torténd befejezésérol
dontott, ¢és az adoés vagyonanak hidnyaban mellézte a hitelez6i igények kielégitésére
vonatkoz6 rendelkezést.

A még folyamatban 1év6 iigyek (Diana Investment Rt., Globex Ertékpapir-forgalmazé Rt.,
London Broker Ertékpapir Rt., Wellington Rt.) koziil a Wellington Rt. esetében a zdromérleg
még 2006-ban elkésziilt, azonban a felszamolasi eljaras lezarasat a Beva és a felszamolo
kozott a felszamolasi koltségek iigyében fennalld jogvita akadalyozza. A felszamolasi
tigyekben emlitésre méltd Osszegli — bar a koveteléshez viszonyitva csak csekély mértékii —
megtériillés csak a London Broker Rt. ,fa.” ligyében tortént, ahol a kozbensé mérleg
vagyonfelosztasi javaslata alapjan a Beva kovetelésére 2,36 %-0s, azaz 52.949.427,- Ft-ot
kapott.

A Fund De La Salle 2010-ben indult felszamolasaban a Beva hitelezOként szerepel a
befektetoknek kartalanitasként kifizetett 37.538.471,- Ft Osszeggel, azonban a tarsasag
vagyonanak hidnyadban tényleges megtériilésre csak abban az esetben lehet szamitani, ha a
felszamolas alatt allo tarsasag sikerrel tudja érvényesiteni az iigy biintetd jogi vonatkozasaival
Osszefiiggd kovetelését harmadik személlyel szemben. Ezt a tarsasdg meghatarozo
hitelezdjeként kiemelt figyelemmel kisérjiik.
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VI. A2011. évben varhato események

A kartalanitas teriiletén szervezetiink nem szamol Ujabb befagyasi liggyel, gyakorlatilag a
Fund De La Salle Zrt. ,,utobmunkait” kell elvégezniink, ami a felszamolasi eljarasban valo
tevékeny kozremiikodést, illetve az elutasitott igényekkel kapcsolatos esetleges jogvitak
intézését jelenti. Azonban ez az tligy azt is jol példazza, hogy minden lathato el6jel nélkiil,
barmikor torténhet Gijabb kartalanitési eset.

A Beva évek o6ta elkiiloniti a kdrtalanitasi szoftver auditdlasdara szant keretosszeget, €s ennek
felhasznalasara ebben az évben keriil sor, mivel a szoftver auditalasat a folyamatban 1évé
kartalanitasi ligy lezardsa utan tartottuk szakmailag indokoltnak.

A kockazataranyos dijfizetési rendszer szabalyai 2011. januar 1. napjaval hatalyba 1éptek, és
ennek hatdsara a 2011. évi éves dijbevétel mar csokkenni fog a dijmérsékléssel. A
rendelkezésre allo adatok alapjan a masodik féléves dijbol mintegy 74 millid forintot jelent
majd a hat tag kisebb kockazata miatt ad6dd mérséklés. A Beva részletes tajékoztatassal és a
kockéazataranyos dij kiszamitdsdhoz hasznalhaté kalkulator rendelkezésre bocsajtasaval
segitette a tagokat az 0j rendszer megismerésében. A tagoktol eddig csak néhany olyan
érdemi észrevétel érkezett, amelynek figyelembevétele sziikséges lehet a szabalyok
finomitasa sordn. Varhatdan a jovo év elején nagyobb érdeklddéssel, és tobb visszajelzéssel
szamolhatunk, mivel a dijrendszerben ekkor mar meg fog jelenni a nagyobb
kockazatossaghoz tartoz6 dijemelkedés is. Az igazgatésag dontése értelmében a 2011. év a
szabalyozas tekintetében dtmeneti évnek szamit, és ebben az évben eld kell késziteni azokat a
modositasokat, amelyek a kockazataranyos dij teljeskorii bevezetését szolgaljak. Ennek
érdekében a Beva kezdeményezte a szakmailag illetékes minisztériumnal NGM) a Tpt.
dijfizetésre vonatkozo szabalyainak a Feliigyelet altal is tamogatott modositasat, amely
eredményeképpen a tagok kockéazatossdga mar nem csak mérséklési szempontként, hanem az
altalanos dijszamitéas részeként jelenne meg. A kockazatossag szamitasanak részletszabalyait
azonban tovabbra is az igazgatosag altal elfogadott Dijfizetési szabdlyzat tartalmazza. A
jogszabaly mddositési javaslattal szemben nem mertiltek fel szakmai kifogasok, igy terveink
szerint a kért korrekciok az év folyaman a Tpt.-be bekeriilhetnek.

A befektetd-védelmi rendszerekre vonatkozo EU-s irdnyelv modositasa iigyében a végleges
dontéshozatal idOpontja bizonytalan. Az Unid bonyolult dontéshozasi rendszerében a
jelentdsen eltérd allaspontok miatt a direktiva moddositds elfogaddsa még jelentdsen
elhuzodhat, és csak utana keriilhet sor a Tpt.-be torténd atiiltetésére. Az mar most lathato,
hogy az Eurdpai Bizottsag tavaly juliusi javaslata jelentds valtozasokat tervezett, de ezek egy
része az érintett tagallamok ellenérvei miatt, és a kiilonféle kompromisszumok kovetkeztében
modosulhat. A Beva tovabbra is részt vesz a szakmai egyeztetéseken, és a szakmailag
illetékes minisztériumon keresztiil, illetve a befekteté-védelmi rendszerek eurdpai féruma
(EFDI) utjan megfogalmazza szakmai érveit.

A Beva vagyona 2011. elején, az éves dij elsd felének befizetése utin meghaladta a
hatmillidrd forintot, és az év végéig megkozeliti a hétmilliardot, azaz a vagyonakkumulalas a
korabban tervezett iitem szerint alakul, ezért rendkiviili esemény hidnyaban valoszinii, hogy
2013-ra elérjiik a 2008. évben meghatarozott, a biztositott letétallomany fél szazalékat jelentd
célszintet.

Budapest, 2011. majus 16.

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatosaga
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VI1Il. Elfogado igazgatdsagi hatarozat

A BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
IGAZGATOSAGANAK

6/2011. (V. 24.) szamu hatarozata

A Befektetd-védelmi Alap igazgatésdga megvitatta, és a jelen hatdrozat melléklete szerint
elfogadta a Befekteté-védelmi Alap 2010. éves tevékenységére vonatkozo jelentést.

Az igazgatosag felhivja az ligyvezetd igazgatot, hogy a jelentést a Tpt. 224. § (1) bekezdés h)
pontjanak megfeleléen kildje meg a Befektetd-védelmi Alap tagjainak, ¢s a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének.

Felel6s: ligyvezeto igazgatd

Hatarido: haladéktalanul

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatosaga
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VIIl. Mellékletek

1. szamu melléklet (az igazgatosag 2010. évi hatarozatainak listdaja)

szama | kelte targya tartalma
1. 01.13|A Fund de LaSalle Alapkezeld Zrt.|Az igyfél-tajékoztatd kozlemény
kifizetési tervezetének elfogadasa szovegének elfogadasa
2. 02. 18 | A vagyonkezelGi palyazat elbiralasa Az OTP Alapkezel6 Zrt. a nyertes
3. 02. 18 | A Kartalanitasi szabalyzat modositasa A részleges kifizetés szabalyainak
bevezetése
4. 02. 18 | A kockazataranyos dijrendszer bevezeté- | Kisebb modositasokkal az eldterjesztés
sének iitemterve szerint elfogadva
5. 02.18 | A 2009. évi IV. negyedéves pénziigyi | Az el6terjesztés szerint elfogadva
jelentés
6. 02.18 | A Fund De LaSalle Befektetési Alap-|A felszamolas kezdé id6pontjanak
kezeld  Zrt. kifizetési tervezetének | valtozasa miatti eurd arfolyamvaltozas
modositasa atvezetése
7. 02.18 | A Quaestor Ertékpapir Nyrt. iigyfél-|Levél a Feliigyeletnek; tajékoztatdo a
panaszainak kezelése Beva honlapjan
8. 02. 18 | A belsé ellendr kivalasztasa Molnar Laszl6 a korabbiakkal azonos
feltételek szerint 2010. marcius 1-t6l
9. 05. 17 | A Beva 2009. évi éves beszamoldja Az elbterjesztés szerint elfogadva
10. 05.17 |Az 1-3/2010. szamG belsé ellendri | Az el6terjesztés szerint elfogadva
jelentések
11. 05.17|A Beva 2009. ¢éves tevékenységi| Az elGterjesztés szerint elfogadva
jelentése
12. 05. 17 | A konyvvizsgald kivalasztasa a 2010. év | KPMG Hungaria Kft. (konyvvizsgalo:
auditalasara Agdcs Gébor)
13. 05.17 | A kockazatardnyos dijrendszer, eseti| Az el6terjesztés szerint elfogadva
adatszolgaltatas
14. 05.17 |A 2010. évi 1. negyedéves pénziigyi| Az elGterjesztés szerint elfogadva
jelentés
15. 05. 17 | A belso ellendr személyének valtozasa 2010. 4prilis 1-t6l Szepesi Janos a belsd
ellen6r
16. 05.17 | A 2010. évi bels6 ellendrzési munkaterv | Az el6terjesztés szerint elfogadva
modositasa
17. 06.24 | A kockazataranyos dijrendszer egyes | A még nyitott kérdések eldontése
elemeinek elfogadasa
18. 06. 24 | A Tpt. modositasara vonatkozé kérdések | Uj elbterjesztés a kovetkez6 iilésre
meghatarozasa
19. 09.16 | A kockazataranyos dijrendszer elvi|A kovetkezé 1ilésen a szovegszeri
véglegesitése javaslat targyalasa
20. 09.16 | A Dijfizetési szabalyzat éves | A rendelkezésre allo adatok szerint
feliilvizsgalata modositas nem indokolt
21. 09.16 | A Beva 2010. ¢évi II. negyedéves | Az el6terjesztés szerint elfogadva
pénziigyi jelentése
22. 09.16 |A 4-6/2010. szama belsé ellendri | Az el6terjesztés szerint elfogadva
jelentések elfogadasa
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szama | kelte targya Tartalma
23. 09.16 | A 2010. évi 1. féléves tagi ellendrzésre | Az elGterjesztés szerint elfogadva
vonatkozd beszamold
24, 11. 04 | A Dijfizetési szabalyzat modositasa A kockazataranyos dijmérséklés beveze-
tése 2011. januar 1-tdl
25. 11. 04 | A Tpt. modositasanak kezdeményezése | A kockazataranyos dijrendszer teljeskort
bevezetéséhez kelld Tpt.-modositasra
vonatkoz0 javaslat
26. 11. 04 | A koltségvetés megvaldsulasara vonatko- | Negyedévenként uj jelentés a
70 1j jelentés az igazgatdsag szamara koltségvetés megvalosuldsarol
217. 11.04 | A 2010. évi III. negyedéves pénziigyi | Az elbterjesztés szerint elfogadva
jelentés
28. 11.04 | A 7/2010. szam® bels6 ellendri jelentés | Az eldterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
29. 11. 04 | A letétkezeldi szerz6dés meghosszabbita- | Az ING Bank Fioktelepével kotott
sa szerz6dés  meghosszabbitasa ~ 2011.
december 31-ig
30. 12.09 | Az igazgatdsag alelndkének megvalasz- | Az igazgatosag alelndke 2012. december
tasa 15. napjaig Brauner Margit
31. 12.09| A Beva 2011. évi koltségvetésének | A mikddési koltségek tervezett Osszege:
elfogadasa 156,5 milli6 Ft
32. 12.09 | A 8/2010. szamu belsd ellendri jelentés | Az eldterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
33. 12.09 | A 2011. évi bels6 ellendrzési munkaterv | Az eldterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
34. 12. 09 | Az igazgatosag 2011. évi munkatervének | Az el6terjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
35. 12.09 | A 2010. évi II. féléves tagi ellenérzésre | Az eldterjesztés szerint elfogadva

vonatkozo beszamolo, és a 2011. évi tagi
ellendrzési terv elfogadasa
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Szervezettipus

(a 2011. aprilis 30-ai dllapot szerint)
A tagok neve

befektetési alapkezelo

Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelo zRt.
Allianz Alapkezeld Zrt.

AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

Concorde Befektetési Alapkezeld zrt.

DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

Diofa Alapkezel6 Zrt.

ERSTE Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.

HOLD Alapkezeld Zrt.

ING Befektetési Alapkezeld zRt.

K&H Befektetési Alapkezeld ZRt.

OTP Alapkezeld Zrt.

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.

QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt.

Quantis Investment Management Zrt.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Takarék Alapkezel6 Zrt.

Osszesen 19

befektetési vallalkozds

20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.

Buda-Cash Brokerhaz ZRt.

CEE Active Asset Management Zrt.

CODEX Tézsdeiigynokség és Ertéktar Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési ZRt.

ERSTE Befektetési Zrt.

FundConsult Befektetési Zrt.

Hungaria Ertékpapir Zrt.

Hungarograin Tézsdeligynoki Szolgaltatd Zrt.
IFOREX Befektetési Szolgaltato Zrt.

KBC Equitas Broker Zrt.

Merlito Ertékpapir Zrt.

Planinvest Broker Zrt.

QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.

Random Capital Zrt.

Realszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befektetd Zrt.
Solar Capital Markets Ertékpapir-kereskedelmi Zrt.
SPB Befektetési Zrt.

STATUS Capital Befektetési Zrt.

STRATEGON Ertékpapir Zrt.

Osszesen 21

A tagsagi viszony kezdete

2002.03.22.
2002.12.19.
2008.06.10.
2008.08.05.
2002.10.29.
2003.01.01.
2008.01.23.
2009.05.25.
2003.01.14.
2002.12.04.
2010.11.23.
2002.06.18.
1998.03.10.
2002.09.30.
2002.10.08.
2004.07.28.
2008.12.05.
2002.12.20.
2007.05.07.

2008.05.23.
1997.04.14.
2010.07.22.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2008.12.29.
1997.04.14.
2003.09.15.
2000.08.15.
1997.04.14.
2010.07.28.
1997.04.14.
1997.04.14.
2009.04.02.
1997.04.14.
2007.03.21.
2000.11.16.
2011.01.21.
2007.10.11.
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hitelintézet
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
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A tagok neve

Banco Popolare Hungary Bank Zrt.
Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyrt.
CIB Ko6zép-Europai Nemzetkdzi Bank Zrt.
Commerzbank (Budapest) Zrt.

Deutsche Bank ZRt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

Granit Bank Zrt.

Hanwha Bank Magyarorszag Zrt.

KDB Bank (Magyarorszag) Zrt.

KELER Zrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyarorszagi Volksbank ZRT.

MKB Bank Zrt.

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank zrt.
Sopron Bank Burgenland Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Osszesen 19

A tagsagi viszony kezdete

2005.08.09.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2010.03.02.
1997.04.14.
1997.04.14.
2000.04.27.
2003.01.01.
1997.04.14.
2002.03.08.
1998.11.12.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2008.01.02.
1997.04.14.

Osszes tag: 59
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3. szamu melléklet (a tagsagi kor valtozdsai)

A Befekteto-védelmi Alaphoz a 2010.01.01 — 2011.04.30. kozotti idészakban
az alabbi tagok csatlakoztak

A tagok neve Idépont
1. FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 2010.03.03.
2. CE Central European Broker Befektetési Szolgaltato Zrt. 2010.04.29.
3. CEE Active Asset Management Zrt. 2010.07.22.
4, Merlito Ertékpapir Zrt. 2010.07.28.
5. HOLD Alapkezel6 Zrt. 2010.11.23.
6. STATUS Capital Befektetési Zrt. 2011.01.21.

A Befekteto-védelmi Alappal fennallott tagsaga a 2010.01.01 — 2011.04.30.
kozotti idoszakban az alabbi tagoknak sziint meg

A tagok neve Idépont
1. Stock Quality Services Zrt. 2010.06.29.
2. CE Central European Broker Zrt. 2010.12.16.
3. Allianz Bank Zrt. (beolvadt az FHB Bank Zrt.-be) 2011.03.31.
4. Cashline Ertékpapir zRt. 2011.04.19.
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4. szamu melléklet (tajekoztato adatok a kartalanitasi eljarasokrol)

Tajékoztato adatok

A Befekteto-védelmi Alap altal folytatott kartalanitasi eljarasokrol

(2011. aprilis 30.)
Benyiijtott Elbiralt Elfogadott Elfogadott Kifizetett
igények igények igények kartalanitasi kartalanitasi

szama (db): szama (db): szama (db): osszeg (Ft): osszeg (Ft):
Allied Rt. 350 350 247 106 331 908 106 331 908
CB Broker Rt. 4333 4333 3476 537 528 466 537 528 466
Globex Broker Rt. 764 764 480 274588 202 274588 202
Egszi-Borze Rt. 484 484 421 225 562 286 225 562 286
LaSalle Rt. 255 255 165 95 370 821 95 370 821
Pannon-bréker Rt. 373 373 327 187 370 633 187 370 633
DD-Nex Rt. 6 6 6 4 200 000 4 200 000
Pest-Buda Rt. 117 117 102 30863 598 30 863 598
Diana Rt. 393 393 387 256 479 925 256 479 925
Wellington Rt. 550 550 516 217 188 294 217 188 294
London Broker Rt. 3735 3735 3391 2243619 786 2243619 786
Amethyst Rt. 125 125 111 65 352 035 65 352 035
Enigma Rt. 160 160 137 62 586 894 62 586 894
Fund De la Salle Zrt. 103 103 24 37538471 37538471

Osszesen 11748 11748 9790 4 344 581 319 4 344 581 319



