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|. Bevezeto

A tevékenységi jelentés bevezetd része a Befektetd-védelmi Alap 2016. évi tevékenysége
szempontjabol meghatarozd kockazatokat, valamint a tagok dijfizetését érint6é tokepiaci
folyamatokat foglalja 6ssze.

Elemz6i varakozasoknak megfelelden az idészakban kevesebb ligyfélszamla nyitas mellett
vagyontomeg-novekedés jellemezte a hazai tdkepiacot, ami megjelenik a Beva felé
szolgaltatott adatokban is, hiszen elhanyagolhaté mértékii védett ligyfélszam novekedés
mellett a biztositott befekteték tulajdonaban 1évé allomanyok éves atlaga 2015-r6l 2016-ra
mintegy 10,9%-kal nott.

A Beva 2016-os miikddését meghatarozod feladat még mindig a 2015-ben indult hdrom
folyamatban 1évd kartalanitasi eljarasban a felszdmolas ald keriilt BUDA-CASH Brokerhaz
Zrt., QUAESTOR Ertékpapir Zrt. és HUNGARIA Ertékpapir Zrt. befektetdi részére jaro
kartalanitasok megallapitasa és teljesitése volt.

A kartalanitasi kifizetéseket a Beva a zart korben kibocsatott BEVA 2030/A kotvénybdl
fedezte, és a kotvényboOl eredd fizetési kotelezettségek teljesitését a tagok éves dijabol
szarmazd bevételb6l kell biztositani. Ezért 2016-t6l a tagsadg dijterhe jelentsen
megemelkedett, az éves dij Osszege a tag kezelésében 1€év0, Beva altal védett letétallomany
értéke utan 1,75 %o-es dijkulccsal kerlil meghatarozasra igy, hogy a védelem felso hatara is
valtozott, a korabbi huszezer eurdrdl szazezer eurdra emelkedett (a Tpt. 2016. janudr 1-t6l
hatalyos moédositasa alapjan). A 2016. évi dij a 2015. évi dijnak hétszeresére valtozott, és a
2017. évi dij 6sszege kis mértékben még tovabb ndvekedett, meghaladja a 10 MrdFt-ot. A
megvaltozott tagi befizetési teher az egyes tagokat a védett dllomany nagysagatol fiiggden
kiilonb6z6 mértékben érinti.

A kovetkezo tablazat a védett letétek értékének, valamint a befektetok szamanak a valtozasat
foglalja 6ssze az utdbbi nyolc évben, bemutatva azt is, hogyan valtozott a Beva dijbevétele. A
tablazat tartalmazza azt is, hogy a kockazataranyos dijrendszer kordbban milyen eltérit6 hatéast
gyakorolt a védett letétek aranydban meghatarozott dijakra (also, sziirke sav):

A dijfizetés éve 2010. | 2011. | 2012. | 2013. | 2014. 2015. 2016. 2017.
Adatszolgz’lltatzis éve 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
A védett iigyfélszim' 858 935 970 970 | 1.045 1.117 1.098 1.103
(ezer f6)
. re 2
E‘Mtféll‘;i)d“a'ap 5.654,9 | 6.843,6 | 7.201,7 | 7.136,5 | 8.837,7 | 10.053,2 | 10.940,0 | 12.135,9
5 |Lsav? 1.610,9 | 1.890,5 | 2.000,2 | 1.987,3 | 2.380,2 | 2.819,6 | 5.324,2 58288
$23 Eldijkulcs 0,57 %o 0,45 %o 1,75 %o
TS B siv 4.044,0 | 49531 | 52015 | 51492 | 6.4575| 7.2336 | 56158 | 6.307,1
< 2 & F dijkulcs 0,018 %o 0,015 %o 0 %o
Osszes éves dij (MFt) 1.036 | 1.139 986 | 1.001 | 1.071 1.313 9.343 | 10.219
Dijeltérités (MFt) - 74 -35 -20 | -146 - -

A Tpt. 2016. januar 1-t6] hatalyos modositasaval a védelmi szint 6tsz6rds emelése a Beva
szamara ennél kisebb mértékli kockazatnovekedést eredményezett, a védett letétallomany
nagysaga mintegy a duplajara emelkedett.

1-2 3 dijfizetést megel8z6 évben (adatszolgaltatds évében) a honapok utolsé napjéra jelentett évi 12 adat egyszerii
szamtani atlaga.

32016-t6l a védett allomany 100 e€-ra emelkedett



Tagsagi kor valtozasa
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A 2015-6s évben a tagok szama érzékelhet6en csokkent, és ez a valtozas 2016-ban is
folytatodott, a 2016-o0s év végére a Bevanak 52 tagja volt a 2014. év végi 63 helyett. A tagi
1étszamcsokkenés egyértelmiien a befektetési vallalkozasokat érintette, Osszesen 10
befektetési vallalkozas tagsagi viszonya sziint meg a két év alatt (5-5).

A tagi létszam csokkenése azonban nem volt érzékelhetd hatassal a letétallomanyi adatokra. A
kovetkez6 abra a Beva biztositasa ala tartozd befektetok teljes, valamint a kartalanitasi
Osszeghatdr ald es6 védett allomanyanak valtozadsat mutatja be. A 2013 ota tartd
allomanynovekedési trend valtozatlan maradt 2015-ben, és 2016-ban is, és a 2017. évi els6
negyedéves adatszolgaltatas tovabbi allomanyndvekedést jelez ( 7,9 %) minimalis befektetdi
1étszamndvekedés mellett. A védett allomany valtozasanak mértéke 9,4 %-0s volt 2016-ban.

(Az abran a datumok az adatszolgdltatas éveét jelolik, a kékkel jelolt |. dijalapsav pedig a
kartalanitasi 6sszeghatdr ala tartozo dllomanyt jelenti.)

Védett befektet6khoz tartozé letétallomany
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A kovetkezd abran a beszinezett mezd mutatja a Beva altal nyujtott védelem maximalis
szintjét (2016-ig 20.000,- € =,hatmilli6 forint 2016-t61 100.000,- €~ harmincmillié forint). Az
abra megmutatja, hogy a kordbbi években az egy biztositott befektetdre jutd atlagos teljes



letétallomany meghaladta a védelem szintjét, 2016-t6] a befektetok jelentds részének teljes
kovetelését mar lefedi a Beva védelme (a 2016-os értéke 11 MFt).

A befektetoi letétek védelme
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A Tpt. 224. § (1) bekezdés h.) pontja alapjan készitett éves tevékenységi jelentés célja, hogy a
Befektet-védelmi Alap miikodésével kapcsolatos legfontosabb adatokat és a Beva altal
végzett tevékenységet dsszefoglaldan ismertesse a Beva tagjai, valamint a piac feliigyeletét
ellato és a pénziigyi rendszer stabilitasaért felelos Magyar Nemzeti Bank szamara.

A jelentés — ahol mas idoszak nincs megjelolve — 2016. janudr 1. napjatol 2016. december
31. napjaig tarto idoszakot oleli fel, de roviden ismerteti 2017. mdrcius 31. napjaig tortént
eseményeket is.



Il. A Befekteto-védelmi Alap szabalyozasa

1. A jogi szabdlyozds

A Bevara vonatkozo torvény valtozasai

A Befekteto-védelmi Alapra vonatkozo altalanos szabalyokat a tékepiacrol szolo 2001. évi
CXX. torvény (Tpt.) tartalmazza.

A 2015. évben jelentés modositasok torténtek a jogi szabalyozasaban mind a kartalanitast,
mind a Beva szervezetét érintéen.

A torvényi szabalyozasban 2016. januar 1. napjatdl hatalyba Iépett valtozasok az alabbiak:

- A Kkartalanitasi 6sszeghatar 20.000 eurorol 100.000 euréra emelkedett. (a kartalanitasi
Osszeghatar emelkedése nem érintette a 2015-ben indult kartalanitési eljarasokat)

- A Beva 0nalld munkaszervezete megsziint, az operativ feladatokat az Orszagos
Betétbiztositasi Alap (OBA) elkiilonitett munkaszervezete latja el az OBA tigyvezet6
igazgatd helyettesének iranyitasa mellett, akinek a kinevezésére illetve felmentésére a
Beva igazgatosaga tesz javaslatot.

- Azigazgatosag létszama és Gsszetétele egyarant megvaltozott.

A Tpt. Bevara vonatkozd szabalyozasat 2016-ban egy izben, a 2016. évi LIII. torvény
modositotta. A modositds a jogerds birdsagi hatarozat alapjan torténd igénybenyujtas,
valamint a szervezeti miikkodés szabdlyozdsat pontositotta. Ez utdbbi korben a jogszabaly

kimondta, hogy az operativ tevékenysé€g iranyitasat és ellendrzését az OBA elkiiloniilt
munkaszervezete tekintetében a Beva igazgatosaga végzi.

A karrendezés szabalyozasa

A Beva tevékenységéhez szorosan kapcsolodik a kiilon jogszabaly altal szabalyozott
karrendezés.

A 2015-ben sziiletett Quaestor torvény egyes rendelkezéseinek az Alkotmanybirdsag altal
tortént hatalyon kiviil helyezése miatt az Orszaggylilés a tokepiac stabilitdsanak erdsitése
érdekében tett egyes karrendezési intézkedésekrdl szolo 2015. évi CCXIV. torvényben
rendelkezett a brokercégek felszamolasaval Osszefliggd karesemények miatti, a Beva
kartalanitasat meghalad6 karrendezésrdl. A Karrendezési torvény alapjan 2016. janudr 1-jétol
létrejott a Karrendezési Alap, amely onallo jogi személy, székhelye megegyezik a Beva
székhelyével, a Beva igazgatosidga iranyitja, operativ feladatait pedig a Beva operativ
tevékenységét végzo elkiilonitett OBA munkaszervezet latja el.

A karrendezés a Quaestor karosultakon kiviil mar kiterjed a HUNGARIA Ertékpapir Zrt.
»f.a.” azon befektetdire is, akik a befektetési szolgaltatotol a sajat cégcsoporthoz tartozo
kibocsato kotvényeit vasaroltak meg.

A Beva tagjainak 2017-t61 a Karrendezési Alap részére is befizetést kell teljesiteniiik a
jogszabaly és a Karrendezési Alap altal elfogadott Befizetési szabalyzat eléirasai szerint.

A specialis beszamolasi és konyvvezetési eloirasok

A Beva beszamolasi- és konyvvezetési sajatossagait tovabbra is a 2001. janudr 1. napjan
hatalyba 1épett 214/2000. (XI1. 11.) Korm. rendelet szabalyozza, amelyet utoljara a 484/2015.
(XII. 29.) Korm. rendelet modositott 2016. januar 1-tol.



A Beva miikodésére vonatkozo unios iranyelv

Az Eurdpai Unio6 Bizottsaga 2009 tavaszan megkezdte a befektetd-kartalanitasi rendszerekrél
sz6l6 97/9/EK iranyelv feliilvizsgalatara iranyuld eljarast, azonban a folyamat a
betétbiztositasi iranyelv feliilvizsgalatara hivatkozassal megszakadt, €s azdta sem folytatodott,
a hazai jogalkotas alapjaul szolgald unids szabalyozas tehat 1997 6ta nem valtozott.

A nemzeti létfontossagu rendszerelemmeé tortend kijelolés

A Beva dltal 2016. méjus 19-én benyujtott azonositdsi jelentés nyoman indult kijeldlési
eljarasban a nemzetgazdasagi miniszter 3/2016. (VII. 15.) szamu hatdrozataval a Bevat
nemzeti 1étfontossagl rendszerelemmé jeldlte ki és elrendelte ennek nyilvantartasba vételét.

A nemzeti létfontossagu rendszerelem olyan kritikus rendszer vagy létesitmény, amely
mikodésének zavara stlyos kornyezeti, tdrsadalmi, politikai, gazdasagi vagy mas veszteséget
okozhat. A befekteté-védelmi rendszer zavara a kijelolé hatirozat szerint az &llam és
intézményei iranti bizalom veszélyeztetésével sulyos politikai veszteséget okozhat. Erre
tekintettel a Bevat, mint ilyen nemzeti létfontossagl rendszerelem tizemeltetdjét, az NGM és
az Orszagos Katasztréfavédelmi Féigazgatosag nyilvantartasba vette.

A hatarozat eldirta a Beva szamara biztonsagi 6sszekotd személy alkalmazésat és lizemeltetdi
biztonsagi terv benyujtasat. Mind a biztonsagi 0sszekotd személyét, mind az lizemeltetdi
biztonsagi tervet az igazgatdsdg jovahagyta, €és az hatariddben benyujtasra keriilt a
nemzetgazdasagi miniszternek és a katasztrofavédelmi hatdsag illetékes szervének.

A kijelolésre tekintettel a Beva az dllami és Onkormanyzati szervek elektronikus
informéaciobiztonsagarol sz616 2013. évi L. torvény hatalya ala keriilt.



2. A belso szabalyzatok

A Befektetd-védelmi Alap igazgatdsaga a Tpt. alapjan jogosult és koteles megalkotni a Beva
legfontosabb belsd szabalyait, amelyek a jogszabalyok keretei kozott altalanos jelleggel
meghatdrozzak a szervezet miikodését.

A hatéalyos Tpt. négy olyan f6 szabalyozasi targyat sorol fel, amelyekr6l a Beva igazgatosaga
szabdlyzati formaban koteles szabalyokat alkotni. Ezek az alabbiak:

Dijfizetési szabalyzat
Kartalanitasi szabalyzat
Alapkezelési szabalyzat
az igazgatosag Ugyrendje

A 2016. évben az igazgatosag a Beva tobb szabalyzatat modositotta, és 11j szabalyzatokat is
elfogadott.

A 2016. januar 1-jével hatalyba Iépett Tpt. modositds alapjan 2016-t6]l a Beva mar nem
rendelkezik 0nall6 ~munkaszervezettel, operativ feladatait az OBA elkiilonitett
munkaszervezete latja el. Ezt a valtozast a Beva Szervezeti és miikodési szabdlyzatan, az
Igazgatosdg Ugyrendjén, és a tovabbi belsé szabdlyzatokon is 4t kellett vezetni. A
médositdsok mennyiségére tekintettel a Beva uj SZMSZ-t és 1j Ugyrendet 1éptetett hatalyba
2016 januarjaban [3/2016. (l. 6.) és 4/2016. (1. 6.) sz. hatarozatok].

A Szervezeti és miikodési szabdlyzat 2016. november 21-ei hatallyal ismét modosult
(80/2016. (XI. 18.) sz. hatarozat).

Az SZMSZ 2016-t6l hatalyos szabalyozasa szerint az addig ligyvezet6i hataskorbe tartozo
szamviteli szabalyzatok megalkotasa is az igazgatdsag hataskorébe keriilt, ehhez kapcsolodott
a 6/2016. (1.6.) szamu hatarozat a Bank- és értékkezelési szabalyzat, Pénztarszabalyzat és
Hasznositasi és selejtezési szabalyzat elfogadasarol.

A belsd szabalyozasi feladatok korében a 37/2016. (IV.25.) sz. hatdrozattal a testiilet
Beszerzési szabdlyzatot alkotott, a 81/2016. (XI. 18.) szamu hatarozattal pedig elfogadta a
Befekteto-védelmi Alap Informaciobiztonsagi Politikajat.

A Dijfizetési Szabdlyzat éves feliilvizsgalatara is sor keriilt, az igazgatdsag a 2017. évi dijak
szamitasanal a szabalyzatban meghatarozott dijkulcs valtoztatasat, illetve a szabalyzat egyéb
modositasat nem tartotta indokoltnak, azonban felhivta az operativ szervezetet, hogy szakértdi
munkacsoport bevonasaval és koordinalasaval készitse eld a kockazatossagi dijszamitas
ismételt bevezetésére vonatkozo javaslatot olyan litemezéssel, hogy az igazgatosag altali
elfogadas esetén az a 2018. évi dijszamitas soran mar alkalmazhato legyen. (74/2016 (X1.18.)
sz. hatarozat)

A 9/2017. (I11.21.) szamu hatarozattal az igazgatdsag a jogszabalyi és a tevékenységbdl adodo
valtozasoknak megfeleléen modositotta a Beva szamviteli szabalyainak egy részét
(Szdmlatiikor, Szamlarend, Szamviteli politika).

3. Az igazgatdsdg hatdrozatai

A Beva igazgatosaga a 2016. évben Osszesen 13 iilést tartott, és 8 alkalommal hozott iilés
megtartasa nélkiil, irasbeli szavazassal dontést. A testiilet 6sszesen 53 hatarozatot fogadott el



a Beva tekintetében. (A Beva igazgatdosaga meghozta tovabba a Karrendezési Alapra
vonatkozo dontéseket is a Karrendezési Alap iranyito testiileteként eljarva.)

Az igazgatosagi hatarozatok tartalmuk szerint az alabbi négy csoportba sorolhatok:
a.) A szervezet miikodésére, egyéb belsd szervezeti kérdésekre vonatkozo hatdrozatok

Az igazgatosag elfogadta a Beva 2015. évi éves beszamolojat, valamint tevékenységi
jelentését és intézkedett, hogy az megkiildésre keriiljon a tagok és az MNB szamara.
Negyedévente elfogadta a tagok és az MNB részére kiildendé pénziigyi jelentéseket,
tovabba a koltségvetési terv idGardnyos megvalosulasardl szoldo beszamoldkat.
Félévente megtargyalta és elfogadta az operativ szervezet beszamoldjat a Beva vagyoni
helyzetérdl és a dijbevételek beszedésérol.

A Beva altal kibocsatott kdtvénnyel kapcsolatos eldirdsok miatt nem auditalt féléves
beszamolo is késziilt, melyet az igazgatosag fogadott el.

Az igazgatdsag dontott a konyvvizsgaloként eljaro BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo
Kft. megbizasanak 2017. évre torténd meghosszabbitasarol. Az ellendrzés keretében
jovéahagyta a belsd ellendr személyét, dontott a dijazasarol, meghatarozta az ellendrzési
munkatervet és a testiiletnek rendszeresen beszamol6 belso ellendr jelentéseit elfogadta.
Az igazgatosag félévente meghallgatta és tudomasul vette az informatikai biztonsagi
ellendr beszamolgjat.

A Beva 0nalld6 munkaszervezetének 2016. januar 1-jével torténd megsziinéséhez
kapcsolodoan az igazgatdsadg jovahagyta az OBA iigyvezetd igazgatd helyettesének
kinevezését, megkototte és egy izben modositotta az OBA-val kotott egyiittmiikodési
megallapodast, és munkaterhekrdl késziilt szamitdsok alapjan dontdtt az operativ
szervezet atharitott személyi koltségeinek a Beva és a Karrendezési Alap kozotti
megosztasarol.

Az igazgatosag megvalasztotta 0j elnokét, valamint 0j alelnokét, tovabba dontott az
1gazgatdsagi tagok tiszteletdijarol.

Az igazgatosag feliilvizsgalta és modositotta a Beva 2016. évi koltségvetését, és 2016
decemberében elfogadta az annak megvaldsulasardl szo6lo6 beszamoldt, valamint a 2017.
évi koltségvetési tervet.

b.) A szabdlyozdsi kérdések, szabdlyzatok elfogaddsa és modositisa

Az igazgatdsag tobb belsd szabalyzatot is feliilvizsgalt az év soran, két izben
modositotta a Szervezeti és mitkddési szabélyzatot, egy izben az Ugyrendjét, Beszerzési
szabalyzatot fogadott el, tovabba aktualizalta a Beva szamviteli szabalyzatait. Az
igazgatdsag elfogadta a Befektetd-védelmi Alap Informacidbiztonsagi Politikajat.

Az igazgatdsag feliilvizsgalta a dijfizetési szabalyokat, de 2016-ban sem a dijkulcs
valtoztatasat, sem a szabdlyzati rendelkezések egyéb modositdsat nem tartotta
sziikségesnek, igy a 2017. évi dijfizetést a tagok valtozatlan szabalyozas alapjan
teljesitik. Az igazgatdsdg sziikségesnek tartotta azonban egy szakmai el6készitd
munkacsoport felallitasat és munkdjat annak érdekében, hogy a dijak kockazatossagi
szempontok alapjan torténd korrekcidjanak lehetdségét — amely eldszor a 2018. évi
dijfizetés soran érvényesiilhetne — megvizsgalja.
C.) A kartalanitdssal és annak finanszirozasdval kapcsolatos dontések

A 2016. ¢vi tevékenység meghatirozd része a Beva 0 tevékenységét jelentd
kartalanitds volt, az ezzel kapcsolatos kérdésekben — ideértve a kartalanitas

finanszirozasahoz kapcsolddd dontéseket is — tobb hatarozat sziiletett. Az operativ
szervezet rendszeresen beszamolt az igazgatdsag szamara a kartalanitasok helyzetérdl.
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Az igazgatdsag jogi szakvélemény alapjan dontott a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”-val
szembeni jogerds birosagi hatarozatok alapjan benyujtott kartalanitasi kérelmekkel
kapcsolatban. A kartalanitasok fedezetének biztositasa érdekében az igazgatosag dontott
az MNB athidalé kdlcson igénybevételérdl és a 2015-ben kibocsatott Beva kotvény
tekintetében a kotvény mennyiség rabocsatassal torténd megemelésérol.

A fenti dontések alapjan a Beva kiils6 forrasok bevonasaval, valamint sajat vagyonabol
biztositotta a kartalanitasi kifizetések teljesitését.

d.) 4 tagsaggal kapcsolatos iigyekben hozott hatdrozat

Az igazgatdsag ugy dontott, hogy a Beva 2017-ben folytassa — a kartalanitasi feladatok
munkaterhei miatt 2015-ben és 2016-ban felfiiggesztett — tevékenységét, amelynek
soran a tagok dijfizetési adatszolgaltatasait ellendrzi, és kijelolte a vizsgalando tagokat.

Az igazgatdésag a fenti dontések elfogadasa utjan teljesitette a szervezet irdnyitasara
vonatkoz6 torvényi kotelezettségét, meghozott minden sziikséges hatdrozatot. A dontések
elokészitését és végrehajtasat az OBA munkaszervezetén beliil a Beva és a Karrendezési Alap
operativ feladatainak ellatdsara elkiiloniilt munkaszervezet hajtotta végre. Az igazgatdsagi
hatarozatok megvalosulasat az igazgatdsag a részére nyujtott beszamoldkon keresztiil,
valamint a bels6 ellenér a belsé ellenérzési munkaterv allandé elemeként vizsgalta.

A 2016. évben meghozott, a Bevara vonatkozo igazgatdsagi hatarozatok listajat, valamint az
egyes hatarozatok targyat a jelentés végén talalhatd 1. szamu melléklet mutatja be.
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I11. A Befekteto-védelmi Alap tagsaga és szervezete

4. A tagsdag

A Beva és a tagjai kozotti tagsagi viszony jogi jellegét foszabalyként a kotelezo csatlakozas
intézménye hatdrozza meg. A kivételként érvényesiild Onkéntes csatlakozas lehetdsége
alapjan (arutézsdei szolgaltato; fioktelep kiegészité biztositas céljabol) eddig egyetlen
szervezet sem csatlakozott a Bevahoz. A Tpt. rendelkezései szerint kitelezéen a Beva tagja
minden olyan gazdalkod6 szervezet, amely barmely biztositott tevékenység végzésére
engedéllyel rendelkezik.

Sem a Beva, sem pedig a tagja nem sziintetheti meg egyoldaluan a tagsagi viszonyt, azaz a
Beva nem jogosult a tagjat kizarni, illetve a tag sem jogosult (a biztositott tevékenységre
vonatkoz6 engedély megtartdsaval) egyoldaluan kilépni. A tagsagi viszony az alapjaul
szolgélo engedély (akar a tag kérelmére, akar szankcioként torténd) visszavondsa 4ltal, a
visszavondassal egy idében sziinik meg.

A tagok a Bevaval fennall6 tagsagi viszony keretében a Dijfizetési szabalyzat szerint évente
négy alkalommal szolgaltatnak adatokat az el6z6 negyedév hodnapjainak utols6 napjan
aktualis letéti allomanyrdl és a biztositott befektetok szamarol. A kockazataranyos dijrendszer
dijmoddositd hatasa jelenleg nem érvényesiil, de a tagok (a befektetési alapkezeldkon kiviil)
tovabbra is szolgaltatnak adatokat a befektetési szolgaltatdsi tevékenység eredményére,
tokekovetelményre és szavatold tokére, allomanyi Osszetételre vonatkozdan. Ez az
adatszolgaltatas félévente esedékes, illetve kiilon kell jelenteni az auditalt adatokat.

A Beva indokolt esetben eseti adatszolgéltatasra hivhatja fel tagjait. Ezzel a lehetdséggel a
szervezet 2016-ban nem ¢élt, de 2017 elején az igazgatdsag — a kockdzataranyos dijrendszer
ismételt bevezetését vizsgaldé munkacsoport javaslatara — rendkiviili adatszolgaltatast rendelt
el, amelyben a 2015. és 2016. évre az eddig szolgaltatott adatokon feliil hasonl6 adatkorben,
de tobbségében a teljes feliigyeleti adattabla megadasaval, tovabbi adatokat kért be a tagoktol.

A Beva a Tpt. alapjan negyedévente juttatja el a pénziigyi helyzetérdl szolo jelentését a tagok
¢és a Magyar Nemzeti Bank részére, tovabba ugyanennek a kornek kikiildi auditalt éves
beszamolgjat, illetve az el6z6 évi tevékenységérdl a jelen beszamoloval ad tajékoztatast.

A Bevanak 2017. marcius 31-én 51 tagja volt.

Az 51 tagbol 19 befektetési alapkezeld, 15 befektetési vallalkozas és 17 hitelintézet. Tagsagi
viszonya a vizsgalt idOszakban egyetlen szervezetnek sem keletkezett, 6 szervezetnek
azonban megszlint a tagsaga (GLOBALINVEST Zrt., Innovative Securities Europe Zrt.,
Merlito Ertékpapir Zrt., Quaestor Befektetési Alapkezeld Zrt., Realszisztéma Ertékpapir-
forgalmazo és Befektetd Zrt., STATUS Capital Befektetési Zrt.) Jelentds allomannyal
koziiliik egyetlen tag, a Realszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektet6 Zrt. rendelkezett.

A vizsgalt idészakban harom szervezet nyujtott be csatlakozasi kérelmet (Bank of China
Limited Ltd. Magyarorszagi Fioktelepe, Alpha Alapkezelé Zrt., Sinus-Fair Corporate Zrt.),
négy szervezet pedig a 2014-ben, illetve 2015-ben benyujtott csatlakozasi kérelmét az év
soran visszavonta (Apicall Zrt., Colombus Global Befektetési Alapkezeld Zrt., IKR-Broker
Tézsdeiigynoki Zrt. és InFindAd Befektetési Szolgaltato Zrt.).

A jelen tevékenységi jelentés lezarasakor érvényes aktudlis taglistat a 2. szamd melléklet,
mig a tagsagi korben 2016. janudr 1. napja Ota bekovetkezett valtozasokat a 3. szami
melléklet tartalmazza.

A tagok szama eggyel boviilt a jelentés készitéséig, a Bank of China Limited Ltd.
Magyarorszagi Fioktelepe 2017. majus 10-én, a tevékenységi engedélyének hatalybalépésével
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a Beva tagja lett. Ugyanakkor a STRATEGON Ertékpapir Zrt. tagsagi viszonya varhatéan az
év soran megszlnik, tevékenységét az MNB részlegesen felfiiggesztette, 1j megbizasokat a
tarsasdg mar nem vehet fel, tovabba kotelezték, hogy tlgyfeleivel szamoljon el, illetve
szerzOdései teljesitését mas befektetési vallalkozésnak adja at. Az intézkedésre azért kertilt
sor, mert a tarsasdg nem tudta a tékemegfelelési kovetelményeket az MNB altal eldirt
hataridében teljesiteni.

5. Az igazgatdsdg

A Befekteto-védelmi Alap iranyitdsat a 2016. januar 1-jén hatalyba Iépett torvényi
szabalyozas alapjan kilenc tagl igazgatdsag irdnyitja, a testiilet tagjai:

- a pénz-, tOke- és biztositasi piac szabalyozéasaért felel6s miniszter altal kijelolt két
személy,

- az MNB elnoke altal kijelolt két személy, akik koziil az egyik az MNB torvény 4. § (7)
bekezdésében, a masik az MNB torvény 4. § (9) bekezdésében meghatarozott feladatot
feliigyeld alelndk vagy e feladatokat ellato vezetd,

- aBevatagjainak — szakmai érdek-képviseleti szervezetei altal kijelolt — két képviseldje,

- atdzsde és a kdzponti értéktar altal kijelolt egy-egy személy,

az OBA ligyvezet6 igazgato helyettese.
A vizsgélt iddszakban a testiilet sszetételében az aldbbi személyi valtozasok torténtek:

A Tpt. és az igazgatosagi Ugyrend szerint az igazgatosag a tagjai koziil maga valasztja meg
elnokét, valamint alelnokét, a 2015. julius 7-étdl hatalyos szabalyozas szerint a megbizatés
egy évre szol.

A Befektetd-védelmi Alap igazgatosaga 47/2015. (IX. 15.) szamt hatarozataval egy évre a
testiilet elnokévé valasztotta dr. Bogdan Tibort, a KELER altal delegalt igazgatdsagi tag
azonban 2016. junius 15-ei hatallyal lemondott az igazgatosagban viselt tagsagarol, ezzel
egyidejlileg az elnoki megbizatdsa is megszint.

A KELER Zrt. harom évre dr. Nemescsoi Andrast delegalta a testiiletbe, akit 2016. julius 6-an
az 53/2016. (VIL. 6.) szamu hatarozattal az igazgatdsag elnokké valasztott. Az elnok
megbizatdsa a megvalasztassal egy idében lépett hatdlyba, és az attdl szamitott egy évig
(2017. julius 5. napjaig) tart.

Az igazgatdsag alelnokének személye 2016. junius 9-t6l valtozott, az 51/2016. (VI. 9.) szamu
hatarozat alapjan Szeniczey Gerg0t valasztotta alelnokké a testiilet egy évre.

A Bevat harmadik személyekkel szemben birosag ¢és hatosag elétt az igazgatdsag elndke vagy
az OBA iigyvezet6 igazgatd helyettese képviseli.

Az igazgatosag tagjai 2017. marcius 31-én:
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A tag Kijel6l6 / kinevezé Mandatum
neve foglalkozasa és munkahelye szervezet lejarata
dr. Nemescséi Andras | partner, DLA Piper Horvath kozponti értéktar 2019.06.30
(elnok) ¢és Tarsai Ugyvédi Iroda (KELER Zrt.) T
Balogh Laszlo helyettes allamtitkar, Nemzetgazdasagi 2018.12.31.
Nemzetgazdasagi Minisztérium
Minisztérium

tigyvezetd igazgato helyettes

dr. Kiss Krisztina Orszagos Betétbiztositasi aTpt. 223. § (2) bekezdés ) pontja alapjan

hivatalbdl az igazgatosag tagja

Alap
, - fotitkarhelyettes, tagi érdekképviselet
dr. Mora Maria Magyar Bankszovetség (Magyar Bankszovetség) 2018.04.27
. . alelndk, Magyar Nemzeti Bank
Nagy Marton Istvan Magyar Nemzeti Bank 2019.03.30.
. , tagi érdekképviselet
Nyitrai Gy6z6 1gazgato, (Befektetési Szolgaltatok | 2020.05.08
OTP Bank Nyrt. . DR
Szovetsége)
Szeniczey Gergé . , .
, igazgato, Magyar Nemzeti Bank
(alelnok) Magyar Nemzeti Bank 2018.12.31.
Végh Richard elnok-vezerigazgato, tézsde 2019.01.04.
Budapesti Ertékt6zsde Zrt. (Budapesti Ertéktozsde Zrt.)

6. Az operativ Szervezet

A Beva 2015. december 31-¢ig az igazgatosag iranyitasa alatt all6 munkaszervezettel végezte
a tevékenységét, amelynek €lén az ligyvezetd igazgato allt..

A Tpt. modositasa alapjan a Beva 6ndllo munkaszervezete 2016. januar 1-jével megsziint, a
Bevaval munkaviszonyban all6 személyek jogviszonya az OBA-val fennall6 munkaviszonnya
alakult at. A Beva operativ feladatait az OBA elkiilonitett munkaszervezete latja el az OBA
ligyvezetd igazgatd helyettesének irdnyitdsa mellett. Az ligyvezetd igazgatd helyettes
kinevezésére, visszahivasara ¢s dijazasdra a Beva igazgatdsaga tesz javaslatot. Az OBA
ligyvezetd igazgatd helyettese 2016. januar 1-jétdl dr. Kiss Krisztina.

Az elkilonitett munkaszervezet 7 fobol all, a kartalanitasi, valamint karrendezési feladatok
miatt megndvekedett munkaterhet kiilsds foglalkoztatottak bevonasaval oldja meg.

A Beva ¢és az OBA a Tpt. és a Hpt. altal meghatarozott torvényi keretek kozott a Beva
igazgatosaga ¢és az OBA igazgatotanacsa altal jovahagyott egyiittmiikddési megallapodasban
rogzitette a operativ tevékenység ellatdsanak ¢és a munkaszervezet személyi jellegli
koltségeinek atharitasara vonatkozo szabélyokat.

A Beva belso ellendrt €és informatikai biztonsagi feleldst foglalkoztat megbizasi szerzddés
alapjan. A szervezet szamitastechnikai tdmogatasat megbizasi szerz6dés alapjan szintén kiilsé
szervezet latja el.
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V. A Befekteto-védelmi Alap altalanos miukodése

7. A Beva vagyona

A Beva miikodésének pénziigyi alapja a Tpt. szerint a tagok altal befizetett dijakbol
(csatlakozasi dij, éves dij, rendkiviili befizetés) és a befektetett vagyon hozamabol képzddik,
illetve szilikség esetén a forrasok allam altal garantalt hitel felvétele utjan bovithetok.

A Beva likvid eszkozokben megtestesiildo vagyona 2016. januar 1-jén 11.190 milli6 forint
volt (ebbdl a befektetett vagyon piaci értéken 11.176 millio forint).

A csatlakozasi dijbol a 2016. évben a Bevanak 2 millio forint bevétele szarmazott (cash-
flow szemlélet). A Tpt. szerint a csatlakozasi dij mértéke a csatlakozd szervezet jegyzett
tokéjének fél szdzaléka, de legalabb Otszazezer és legfeljebb harommillio forint, amelyet a
csatlakozni szandékozo szervezet eldzetesen fizet be.

A tagok altal befizetett csatlakozasi dijak Osszessége alkotja a Beva jegyzett t6kéjét, ami
2016. december 31-én 225 milli6 forint volt.

Eves dij cimén a 2016. évben 9.343,2 millié forint folyt be ténylegesen (cash-flow
szemlélet) a Beva szamlajara. A 2016. évi dij letétaranyosan keriilt meghatarozasra,
kockazatossag alapjan torténd korrekcié nem tortént.

A kartalanitési kifizetések miatt a vizsgalt id6szakban a Tpt. 222. § (7) bekezdése alapjan
rendkiviili befizetés elrendelésére nem kertilt sor.

A Bevanak a vagyonkezeldn keresztiil befektetett vagyona a 2016. évben Osszesen
368,6 milli6 forint hozamot eredményezett.

A kartalanitasi feladatok teljesitése céljabol a Beva a Tpt. 226. §-a alapjan kolcsont vehet
fel az MNB-t6l, hitelintézettdl, illetve kotvényt bocsathat ki, és az allam készfizetd
kezesként felel a Beva azon fizetési kotelezettségeiért, amelyek az igy felvett - az
allamhaztartasért felelés miniszter altal jovahagyott Osszegli - kolcsoneibdl és
kotvénykibocsatasabol erednek.

A Beva 2016-ban egy izben vette igénybe athidalo koleson felvételének lehetoségét az
MNB-t6l. A kolcsonszerzddés alapjan rendelkezésre allo hitelkeret terhére 2016.
augusztus 5-e és 2016. szeptember 28. kozott 0sszesen 11.247,9 millié forint Osszegii
kolcsont hivott le, a tartozas 0sszege kamattal novelt dsszege 11.262,7 millié forint volt.
A koleson a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,f.a.” és a Buda-Cash Brokerhaz Zrt. befektetSinek
kartalanitasara kertilt felhasznalasra.

Az MNB kolcson refinanszirozasa a BEVA 2030/A elnevezési, 241 darab, 12.050 millié
forint Ossznévértekii, 2030. oktober 7.-i lejaratd, névre szo6ld, forintban denominalt,
valtozd kamatozasu, a Magyar Allam jogszabélyi készfizetd kezességvallalasaval
biztositott kotvény zartkorli forgalomba hozatalaval elért 11.246,7 millio Ft bevételbdl
tortént meg. A 2017. évben varhato kartalanitasi kifizetések forrasa a Beva sajat vagyona,
a még hatraléve kartalanitasi feladatok elézetesen szamitott Osszege tovabbi kiilsd
forrasbevondast nem tesz sziikségessé.

Dijstratégia

A 2015. év elején bekovetkezett, a Beva tagjait érint6 kartalanitasi események hatasara a Beva

crer

pénziigyi kotelezettségek teljesitése hatdrozta meg. A Dijfizetési szabdlyzat 2016-t6l
alkalmazand6 rendelkezéseinek elfogaddsa soran az elsddleges szempont az volt, hogy az
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éves dijbol szarmazo bevétel biztositsa a kotvényalloméany utani fizetési kotelezettség
teljesitését, valamint a Beva mikddésének koltségeit, figyelembe véve a kartalanitasi
feladatokkal Osszefiiggd tobbletkiaddsokat is. A fedezetet 2016. ¢évtol a Dijfizetési
szabalyzatban az igazgatosag az 1,75 ezrelékes dijkulcs alkalmazaséaval latta biztosithatonak,
¢s a dijkulcson a 2017. évi dijfizetést érintéen sem valtoztatott. A 2017. évre a varhato
dijbevétel 10,2 milliard forint Gsszegli, amely Osszeg a kotelezettségek teljesitését elore
lathatolag biztositani fogja.

A 2011. évben bevezetésre keriilt un. kockazataranyos dijrendszer szabalyait a Beva 2015-ig
alkalmazta a dijaknal, 2015-ben az igazgatosag azonban gy dontott, hogy a dijrendszerbdl
atmenetileg kiiktatja a tagok egyedi, kitettségen kiviili kockézatossagi értékelésének
figyelembe vételét. A 2016. év soran a tagi érdekképviseleti oldalrol tortént kezdeményezésre
felmertilt, hogy a kockézataranyos dijrendszer atalakitdsanak és ismételt alkalmazasanak
lehetdségét meg kell vizsgalni. Az igazgatosag tigy dontott, hogy egy szakmai munkacsoport,
amelyben a tagi érdekképviseletek, az MNB, az NGM munkatarsai is részt vesznek, készitse
el a javaslatat ezzel kapcsolatban.

8. Ellendrzési tevékenység

A Befekteté-védelmi Alap a tagoknal a helyszini ellendrzéseket a Tpt. 214. § (1) bekezdése €s
a Dijfizetési szabalyzat 4.3-4.8 pontja alapjan végzi.

A helyszini ellenérzés célja a dijszamitasi adatok eldallitaisanak modjardl és az
adatszolgaltatdsok pontossagarol valdé meggy6z6dés, valamint a dijszamitdsi adatok
eldallitasa soran felmeriil esetleges hibak, tévedések feltarasa, sziikség esetén az éves dij
modositasa.

Az adatszolgaltatas ellenérzésének keretében a vizsgalat targya, hogy

e milyen moddon torténik a tag nyilvantartasi rendszerében a biztositas ald tartozo és a
biztositas alol kizart befektet6k megkiilonboztetése,

e helyesen kertilt-e meghatarozasra a biztositas alol kizart befektetdk kore,

e a szabalyzatnak megfelelden kerliltek-e meghatarozasra a letétallomany értékeléséhez
hasznalt arfolyamok,

e az Osszesitett letéti adatok mogotti tételes adatok alatdmasztjdk-e az adatszolgaltatasok
helyességét,

e a kartalanitasi értékhatar alatti letétdllomannyal rendelkezok letétallomanydnak (a
dijsavok meghatarozasahoz sziikséges adatok) jelentése helyesen tortént-e,

e a kockazatossagi adatszolgaltatds adatai megegyeztek-e a Feliigyelet felé kiildott
jelentés adataival.

A harom Beva tag felfliggesztése, majd felszdmoldsdnak meginditasa, és a kis 1étszamu
munkaszervezetre ebbdl haruld kartalanitdsi és karrendezési feladatok prioritasa miatt az
igazgatosag jovahagyasaval 2015-ben ¢és 2016-ban ellendrzésekre nem keriilt sor, az
ellendrzéseket azonban a szervezet 2017-ben folytatja.

A kartalanitasi eljarasok tapasztalatai alapjan az ellendrzés soran kiilon cél az ligyféladatbazis
kartalanitasi eljaras szempontjabdl torténd megfeleldségének vizsgalata, tovabba a tag 4ltal az
értékeléshez hasznalt arfolyamok beszerzési forrasaira, a tarolas modjara, az adatok
megbizhatdsagara is nagyobb figyelmet kivan forditani a Beva az ellendrzések soran.

A 85/2016 (XII. 13.) szdmu hatarozattal az igazgatosag 2017-ben hét tagot jelolt ki a tagi
adatszolgaltatas helyszini ellendrzésének lefolytatasara, amelynek eredményérdl az operativ
szervezet beszamolo forméjaban ad tajékoztatast a testiiletnek.
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9. Tdrgyi- és technikai feltételek

Altaldnos elhelyezés és a honlap

A Befektetd-védelmi Alap 2003. szeptember 1. ota a City Gate I. Irodahazban (1092
Budapest, 1X. Koztelek u. 6. IV. em.) bérli a szervezet székhelyéiil szolgalo irodajat. A bérleti
jogviszonyt a Beva 2014 marciusaban hatarozott idére, 2019. augusztus végéig
meghosszabbitotta. Az OBA elkiiloniilt munkaszervezete a feladatokat valtozatlanul a Beva
sz€khelyén végzi.

Az irodahdz 2016-ra tervezett altalanos feljitasa miatt a szervezet — székhelyének
modositasa nélkiil — 2017 januarjaban ideiglenesen atkoltozott a bérbeadd altal biztositott
masik bérleménybe, a visszakoltdzésre varhatdan még 2017-ben sor keriil. A koltozés a Beva
postai elérhetdségét nem érintette. Mind a székelyen, mind az ideiglenes elhelyezésre szolgalo
irodahazban biztositottak a szervezet feladatainak ellatasahoz sziikséges targyi-technikai
feltételek.

A Befektet6-védelmi Alap honlapjan (www.bva.hu) megtalalhatok a szervezetre vonatkozo
legfontosabb informéciok, az érdekldddk itt olvashatnak a kartalanitds szabdlyairol,
elérhetéek a Beva nyilvanos dokumentumai (szabalyzatok, éves beszamolok) és a tagok
szdmara biztositva van a Bevaval valo kapcsolattartashoz sziikséges adatlapok letdltése
(csatlakozasi nyilatkozat, adatszolgaltatasi lapok, kapcsolattartok bejelentésére szolgalod
nyomtatvany, stb.).

A befektetok a kartalanitassal kapcsolatos hirdetményeken kiviil a honlapon érhetik el és
onnan letdlthetik az igénybejelentésre szolgald formanyomtatvanyt.

10.4 kiilsé megbizottak

A Befektet6-védelmi Alap bizonyos feladatait megbizottak kozremiikodésével latja el. Ilyen
tartos kapcsolat all fenn a vagyonkezeldvel, a letétkezeldvel, valamint a konyvvizsgaloval. A
folyamatban 1évd kartalanitasi iigyek soran tovéabbi kiils6é megbizottak igénybevétele is
sziikségessé valt.

Vaqgyonkezelés

A Befekteté-védelmi Alap vagyonanak a kezelését a 2013. évtdl kezdddéen az Allamadossag
Kezelé Kozpont Zrt. végzi. Az AKK a MAX Composite index, mint referencia index alapul
vételével kezeli a Beva magyar allampapirokbol allo vagyonat, ezaltal a befektetett vagyon
hozama az iranyado index értékével esik egybe. Az AKK-val kotott szerzddés biztositja a
rugalmas vagyonkivonas lehetdségét mind a miikodéssel kapcsolatos fizetési kotelezettségek,
mind a kartalanitasi kifizetések céljabol. Az allampapir portfolio letétkezeldje a KELER Zrt.

Konyvvizsodalo

A Beva konyvvizsgaldjat haromévente, zartkorl palyazat utjan valasztja ki. A 2015. év elején
iddszertivé valt palyazati felhivas az igazgatosag dontése alapjan a magyar piacon
tevékenykedd hat legnagyobb konyvvizsgalo tarsasag részére keriilt kikiildésre.

A beérkezett palyazatok értékelése utan az igazgatosag a konyvvizsgaldi feladatokat az el6z6
harom év soran mar ellat6 BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.-t valasztotta ismét a Beva
konyvvizsgalojanak.. Az igazgatdsdg hatirozata szerint a konyvvizsgaloval tovabbi két
alkalommal, egy-egy évvel meghosszabbithatd a szerzédés, ezt kdvetden 0j palyazat keriil
kiirasra.
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Kifizetohely

A Beva a kartalanitas kifizetését az arra jogosult ligyfelek szamara kifizetéhelyként miikodo
hitelintézet utjan teljesiti. A megbizott feladata, hogy a Beva altal megadott adatok alapjan a
nala megjelend karosult személyének azonositasa soran a kifizetést a jogosult részére
készpénzfelvétel vagy atutalds Utjan teljesitse, a kifizetések adatairdl a Bevat rendszeresen
tajékoztassa, a kifizetések fedezetével naprakészen elszamoljon.

A kifizet6hely kivalasztasa a bels6 szabalyozas szerint az igazgatdsag hataskorébe tartozik. A
kifizetOhelyekr6l az igazgatosdg 2015-ben, még a kartalanitasi eljarasok meginditasakor
dontott. Zartkori ajanlatkérés alapjan a Buda-Cash és a Hungéria Ertékpapir Zrt. kartalanitési
eljarasahoz kapcsolodo kifizetOhelyi feladat ellatdsara a Takarékbank keriilt kivalasztasra. A
Takarékbank a takarékszovetkezeti fiokhalézat bevonasaval latja el a feladatot. A Quaestor
kartalanitasra jogosult befektetdinek kifizetésével pedig az OTP Bank Nyrt.-t bizta meg a
Beva.

Egyéb kozremiikodok

A Beva allandé megbizottai kozé tartozik a tagi adatok és jelentések nyilvantartasat és
feldolgozasat, valamint a kartalanitdsi ligyviteli folyamatokat tdmogatd egyedi fejlesztésii
Bevalnfo program {izemeltetését és sziikség szerinti tovabbfejlesztését végzO tarsasag
(CrmJump Hungary Kft.). A kartalanitasi tigyek kezdete 6ta emelt szintli rendelkezésre allasi
szerz6dés biztositja a rendszer biztonsagos ilizemelését és a fejlesztési igények folyamatos
kiszolgalésat.

A kozel otvenezer kartalanitdsi kérelem adatrogzitése, feldolgozasa és ligyvitele szamos
adatrogzité és ligyintézd bevonasat tette sziikségessé. Ez kiilonboz6 partnerekkel kiilonbzo
tipust szerzodések utjan (munkaerd kolcsonzés, didkmunka, vallalkozasi szerzddés, egyedi
megbizéds) valdsult meg, a tevékenység iranyitdsat és ellendrzését azonban az operativ
szervezet végezte.

Az tgyfelekkel vald kapcsolattartas és az ligyfelek megfeleld tdjékoztatdsa érdekében
telefonos ligyfélszolgalat keriilt megbizasra (Paradise Solution Zrt.), mig a média fokozott
érdeklédése miatt kommunikécios tandcsad6 igénybevétele valt sziikségessé (Front Page
Kft.). A kivalasztas mindkét esetben hasonld referenciak figyelembevételével és legalabb két
arajanlat Osszevetése alapjan tortént.

A kartalanitasi feladatok jelentds részének teljesitésével a kiilsé kozremitkodok megbizasa,
igy ennek koltségei is csokkentek.

11. Rendszeres, illetve allando Kiilsd kapcsolatok

A tagsdag

A tagokkal valdé kapcsolat alapvetéen a tagi érdekképviseleti szervezetek (Befektetési
Szolgaltatok Szovetsége, Magyar Bankszovetség, BAMOSZ) kozremiikodése utjan valdsul
meg. Ezen szervezetek kozvetleniil (illetve a BAMOSZ a Bankszovetségen keresztiil,
kozvetve) részt vesznek az igazgatosag munkajaban is.

A Magyar Nemzeti Bank

A feliigyeleti ellenérzés feladatait ellatd Magyar Nemzeti Bank és a Beva egyiittmiikddési
megallapodast irt ala 2013. december 20-an, amelyben a rendszeres €s eseti egyiittmiitkodést a
jogszabalyi keretek kozott szabalyoztak.



18

Az MNB tovabba az igazgatosagon keresztiil részt vesz a Beva iranyitdsaban, a hatalyos Tpt.
szerint az igazgatdsag két tagjat a jegybank elndke delegalja, akik koziil az egyik az MNBtv.
4. § (7) bekezdésében, a masik az MNBtv. 4. § (9) bekezdésében meghatarozott feladatot
feliigyeld alelnok vagy e feladatokat ellatd vezeto.

Az MNB a Beva szamlavezetdje, a tagi dijak erre a szamlara kerlilnek befizetésre és innen
teljesiti a Beva a kartalanitdsokat is. A Tpt. lehetévé teszi, hogy a Beva a miikodéséhez
sziikséges célra szolgdldo pénzeszkozoket kereskedelmi banknal vezetett pénzforgalmi
szamlan kezelje, és ezzel a lehetdséggel €l is a szervezet.

Tovébbi kapcsolatot jelent a Beva és az MNB kozott a kartalanitasi kifizetések teljesitése
céljabol torténd athidald kéleson nyhjtasanak jogszabalyi lehetésége, amivel a Beva 2016-ban
is ¢élt.

A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo Nonprofit Kft. (PSEN)

A Beva kotelezettségei a felszdmolashoz kotddnek és a Beva tagjainak a felszamoloja a
jogszabalyi eldirasok szerint a Pénziigyi Stabilitasi és Felszdmolo Nonprofit Kft. Az MNB és
a Beva kozotti egytittmiikodési megallapodas része az MNB-PSFN-Beva kozotti haromoldala
megallapodas is, amely Kkifejezetten a kartalanitasi eljarashoz kapcsolddod tevékenység
Osszehangoléasarol szol.

Nemzetkozi kapcsolatok

Nemzetkdzi viszonylatban a Beva 2004-ben csatlakozott a legjelentésebb eurdpai betétes- és
befektetd-védelmi forumhoz, az EFDI-hez (European Forum of Deposit Insurers), amely
lehetOséget teremtett mas orszagbeli befekteté-védelmi szervezetekkel személyes kapcsolat
kialakitasara, informaciogytiijtésre és tapasztalatcserére. A szervezetben a Beva nem teljes
jogu tagként, hanem un. ,,associate”-ként vesz részt, amely status biztositja a részvételi és
tanacskozasi jogot, viszont nem tartalmaz szavazati jogot. Erre a helyzetre tekintettel a Beva
csak a rendes éves tagdij felét fizeti.
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V. Kartalanitas, megtérités és egyéb jogi iigyek

12.Kartalanitasi iigyek

A Beva fennallasa ota 2014. december 31-ig 14 kartalanitési eset tortént, ebb6l 13 még 2002
elétt, a 2001. december 31-ig hatalyos Ept. rendelkezései szerint folyt le. A kartalanitas
szabdlyai a Tpt. 2002. januar 1-jével tortént hatalyba Iépésével jelentdsen megvaltoztak.

A 2015. évet megeldzden Osszesen 11 746 karosultnak 4,34 milliard Ft kartalanitasi kifizetés
tortént.

A 2015. ¢év elején szinte egyidoben a Beva harom tagja keriilt felszamolas ala gy, hogy
esetiikben sulyos visszaélések miatt jelentds ligyfélvagyon hidny keletkezett, ezért a Beva
meginditotta a kartalanitasi eljarast. A 2015-ben indult kartalanitasi tigyek f6 adatait az
alabbiakban foglaljuk 0ssze:

BUDA-CASH Brokerhaz Zrt. ,.f.a.”

A BUDA-CASH Brokerhaz Zrt. a Beva 1étrejottétol, azaz 1997. aprilis 14-t6l a Beva tagja
volt. A biztositds ala tartozo befektetési szolgaltatdsok és kiegészitd szolgaltatasok teljes
korére vonatkozodan rendelkezett tevékenység végzésére jogositdo engedéllyel.

A Magyar Nemzeti Bank a BUDA-CASH Brokerhaz Zrt.-vel szemben inditott atfogd
feligyeleti vizsgalata sordn a tarsasag tevékenységét érintéen észlelt sulyos visszaélésekre
tekintettel a cég tevékenységi engedélyét ideiglenes intézkedés keretében 2015. februdr 23-an
azonnali hatallyal felfliggesztette, és feliigyeleti biztost rendelt ki. A feliigyeleti biztos eljarasa
soran megallapitast nyert, hogy a Téarsasadg jelentds mennyiségli értékpapirral nem tud
elszamolni a befektetdi felé, ezért az MNB 2015. marcius 4-én kelt H-JE-111-14/2015. sz.
hatarozatdval a Tarsasag engedélyét visszavonta ¢és egyidejlileg kezdeményezte a
felszamolasat. Az engedély visszavonasaval a Tarsasdg Beva tagsagi viszonya megsziint.

A Fdvarosi Torvényszék 2015. marcius 5-én kelt 24. Fpk. 01-15-000918/3. szam végzésével
elrendelte a BUDA-CASH Brokerhaz Zrt. felszamolasat és felszamoloként a PSFN Kft.-t
jelolte ki. A felszdmolas kezdd id6pontja 2015. marcius 5.

A Beva igazgatosdga a kartalanitasi eljaras meginditasarol a 12/2015. (III. 17.) szamu
hatdrozatdban dontott és a befektetOket a 2015. marcius 19-én kozzétett kozleményben
tajekoztatta a kartalanitdsi kérelmek benyujtasanak lehetdségérdél és az eljarasrol. A
kartalanitasi igényeket 2015. marcius 27-t6] kezdddd egy éven beliil lehetett benyudjtani a
Bevahoz, az igénybejelentésre nyitva allé hataridé 2016. marcius 26-aval letelt. (A Tpt.
szabalyai szerint, ha a befektetdé menthetd okbdl nem tudta igényét egy éven beliil
eldterjeszteni, a kérelem az akadaly elharulasat kovetd harminc napon beliil még benytjthato
a késedelemre vonatkoz6 kimentési ok igazolasaval egyiitt.)

A Beva a kartalanitasra jogosult befektetd részére kovetelését — személyenként 6sszevontan -
legfeljebb huszezer eurd Osszeghatarig fizeti ki kartalanitasként. Az euréban meghatarozott
Osszeghatarnak forintra torténd atszdmitdsa a felszdmolds kezdd iddpontjdnak napjan
érvényes, MNB altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamon torténik. Az MNB altal kozzétett
hivatalos eur6 arfolyam a felszamolas kezd6 idépontjaban 305,27 forint volt, igy a BUDA-
CAGSH esetében a kartalanitasi sszeghatar 6.105.400,-Ft.

A Beva a kartalanitasi kérelmek érdemi elbiralasat akkor tudja elvégezni, amikor a felszdmolo
nyilatkozik arrdl, hogy az egyes tigyfelek részére mi adhato ki a rendelkezésre allo
tigyfélvagyonbdl — amely nem képezi a felszdmolasi vagyon részét —, ¢és mennyi az az
tigyfélvagyon hidny, ami utan kartalanitani kell az befektetoket. A BUDA-CASH Brokerhaz
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Zrt. ,f.a.” felszamolojatol a Beva 2016 januarjaban kapta meg az els6 adatszolgaltatast, amely
alapjan a kartalanitasi kifizetések 2016 februarjdban megkezdddtek. A 2016 januarjaban
atadott adatokat késébb a felszamold modositani kivanta, ezért a megkezdett kartalanitasi
kifizetések felfliggesztésre kerliltek a kartalanitdsi igények elbirdlasdhoz sziikséges
adatallomany atvételéig, amelyre 2016. aprilis 19-én keriilt sor. A Tpt.-nek megfeleléen
benyujtott kérelmek feldolgozdsa a modositott adatszolgéltatds alapjan megtortént, a
kartalanitasok kifizetése a pénziligyi fedezet rendelkezésre allasat kovetden, 2016.
augusztusatol folytatodott.

A beérkezett kartalanitas iranti igények elbiralasanak az eredményét az alabbi tablazat foglalja
Ossze a 2017. majus 18-ai allapotnak megfeleléen:

Fo6 Kifizetéhelynek atadva (Ft)

Elfogadasok 9 425 15 965 193 352,-
Elutasitasok 1371

- hatarid6 utan benyujtott kérelem 46

- nem biztositott igyfél 82

- nincs hidnyz6 kovetelés 1010

- nyilvantartasban nem szerepel 139

- nincs szerzodés 71

- egyéb 23
Eljaras megsziintetése 40
Nem elbiralt: 326

- nincs még atadott hianyadat 295

- egyéb (0rokosok, hianyos) 34
Osszesen 11 222

A kifizetett 0sszegek nagysag szerinti megoszlasa:

Also hatar (Ft) Fels6 hatar Ft) Fé Osszeg (Ft)

0 999 999 4981 1945 621 570

1 000 000 1999 999 1734 2 445 351 369

2 000 000 2 999 999 861 2 125 026 981

3000 000 3999 999 451 1551 255 835

4 000 000 4999 999 301 1343 745 409

5000 000 5999 999 214 1164 053 588

6 000 000 883 5390 138 600
Osszesen: 9425 15 965 193 352

Az elfogadott kartalanitasi kérelmek esetében a hiannyal érintett befektetdi kovetelések
megtériilését a kartalanitas soran a kdvetkezd dbra szemlélteti.
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Biztositott kovetelések megtériilése
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Megtériilés aranya

Az abra adataibdl lathato, hogy a BUDA-CASH kartalanitési eljarasa soran eddig kartalanitott
befektetok esetében 90 % feletti azoknak a karosultaknak az aranya, akik esetében a
kartalanitassal a hianyzo kovetelés 90% felett megtériilt, ebbdl az ligyfelek tobb, mint 50 %-
anak pedig teljes a megtériilése.

A kiilfoldi letétkezeloknél (Saxo Bank SA, Pershing) 1évd tigyfélvagyon jogi helyzete még
nem tisztazott, a felszamolo ezzel kapcsolatos intézkedéseirdl tobb kozlemény is megjelent. A
kiilfoldi letéti helyeken 1évd értékpapir allomanyt érintd hiany végleges megallapitdsaig a
Beva kartalanitasara ebben a korben nem keriilhet sor, ezért a kartalanitasi tigy még tekinthetd
lezartnak.

HUNGARIA Ertékpapir Zrt. .fa.”

A HUNGARIA ERTEKPAPIR Zrt. a Beva létrejottétol, azaz 1997. aprilis 14-t61 a Beva tagja
volt.

A Magyar Nemzeti Bank a HUNGARIA ERTEKPAPIR Zrt.-nél 2015. marcius 2-an inditott
célvizsgalat soran a tarsasag tevékenységét €rintden észlelt stilyos visszaélésekre tekintettel a
cég tevékenységi engedélyét ideiglenes intézkedés keretében 2015. marcius 5-én azonnali
hatallyal felfliggesztette, és feliigyeleti biztost rendelt ki. A felligyeleti biztos eljarasa sordn
megallapitast nyert, hogy a Tarsasag jelentds mennyiségii értékpapirral nem tud elszdmolni a
befektetdi felé, ezért az MNB 2015. aprilis 20-an kelt H-JE-111-18/2015. sz. hatarozataval a
Tarsasag engedélyét visszavonta és egyidejlileg kezdeményezte a felszamolasat. Az engedély
visszavonasaval a Tarsasag Beva tagsagi viszonya megsziint.

A Fovarosi Torvenyszek 2015. aprilis 22-én kelt 6. Fpk. 01-15-001638/3. szamu vegzesével
elrendelte a HUNGARIA Ertékpapir Zrt. felszamolasat és felszamoloként a PSFN Kft.-t
jelolte ki. A felszdmolas kezd6 idOpontja 2015. aprilis 22.

A Beva igazgatésaga a kartalanitdsi eljards meginditasarol a 21/2015. (V. 5.) szamu
hatarozatdban dontott és a befektetoket a 2015. majus 7-én kozzétett kozleményben
tajekoztatta a kartalanitasi kérelmek benyujtasanak lehetdségérdl és az eljarasrol. A
kartalanitasi igényeket 2015. majus 22-t6l kezd6dd egy éven belill lehetett benyujtani, a
Bevahoz, az génybenyujtasra rendelkezésre allo hataridd 2016. majus 21-én eltelt, deA
késedelem kimentésére itt is van lehetdség, hasonloan a BUDA-CASH iigyfeleinek
kartalanitasahoz.)

Az MNB altal kozzétett hivatalos eurd arfolyam a felszamolas kezdd iddpontjdban 300,21
forint volt, igy a HUNGARIA Ertékpapir Zrt. esetében a kartalanitasi Osszeghatar
6.004.200,- Ft.
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A HUNGARIA Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” felszamolojatél a Beva 2016 januarjaban kapta meg az
elsd adatszolgaltatast, igy a kérelmek elbirdlasa ¢és kifizetése 2016 februérjaban
megkezdédott. A Hungaria Ertékpapir Zrt. ,f.a.” felszamolobiztosa kés6bb jelezte, hogy az
adatok egy része feliilvizsgalatra szorul, ezért a Beva felfiiggesztette a kartalanitast, és az
tgyfeleket errdl kozlemény utjan tajékoztatta.

A felszamol6 a feliilvizsgélat lezarasakor, 2016. aprilis 1-én a feliilvizsgalat eredményét
tartalmazd modositott adatallomanyt atadta a Beva részére, azonban jelezte, hogy a vitatott
kovetelések utani tartalékképzés kotelezettsége miatt a kiadhatd tigyfélvagyon mértékére,
ezaltal a Beva kartalanitdsa ala tartozo hianyra vonatkozo6 adatok ebben az adatszolgaltatasban
még nem véglegesek.

A HUNGARIA Ertékpapir Zrt. ,fa.” nyilvantartasaiban tapasztalhato szabalytalansagok
miatt jelentds szamu ligyfél esetében a jogos ligyfélkovetelés mértéke a felszamolo altal nem
volt megéllapithatd. A felszdmold torvényi kotelezettsége alapjan ezeket a koveteléseket
vitatottnak mindsitette, és az ligyfélvagyonbdl torténd kielégitésiikre tartalékot képzett. A
felszamolo a vitatott kdvetelések jogosultjaival egyeztetést folytatott, és ennek eredményétdl
fliggden a tovabbra is vitatottnak mindsitett koveteléseket a felszamolasi eljarast lefolytato
birdsag elé terjesztette elbirdlas céljabol. A vitatott kdvetelések targyaban, azok besorolasa és
Osszegszeriisége kérdésében a birésag jogosult dontést hozni. Ha a birésag a vitatott
kovetelést elfogadja, ugy a felszamolo elismertként nyilvantartasba veszi, ellenkezd esetben
az elutasitott kovetelésre képzett tartalék felszabadul.

A HUNGARIA Ertékpapir Zrt. ,fa.” felszamoloja és a Beva 2016 juliusdban kozos
kozleményben tdjékoztatta a volt befektetési szolgaltaté iigyfeleit arr6l, hogy a vitatott
igények elbiralasara iranyuld birdsagi eljarasok jogerds befejezéséig a felszdmolo nincs abban
a helyzetben, hogy véglegesitse az egyes tigyfeleket érintd hidny mértékét, ezért a Beva a
kartalanitds Osszegének megéllapitasahoz sziikséges végleges adatok hidnydban, a birdsagi
eljarasok lezarasaig, egyeldre nem tudja elvégezni a kartalanitasi kérelmek elbiralasat.

A vitatott kovetelésekre torténd tartalékképzést jogszabaly irja eld a felszamolo szdmara, a
vitatott kovetelések jogerds elbiralasaig az érintett eszk6zok tekintetében azonban nem
hatdrozhat6 meg a Beva kartalanitasi kotelezettségének mértéke, igy az érintett ligyfelek
kartalanitasa a végleges kiadasi aranyszam ismeretében folytatodhat. A birosag megkezdte a
vitatott kovetelések elbiralasat, illetve tobb ligy mar le is zarult.

A Bevahoz 1044 igény érkezett, ebbdl a felfiiggesztést megeldzéen 139 igény esetében
Osszesen 166,6 MFt kartalanitasi kifizetés tortént. Az igénybejelentdk jelentds része (258 £0)
azonban nem a Hungaria Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” volt iigyfele, hanem a Biztonsag Trade Kft.-vel
kotott kolesonszerzddésre vonatkozo kovetelése miatt nytjtott be kartalanitasi kérelmet, igy
esetlikben a kartalanitasi igény elutasitasra keriilt.

A HUNGARIA Ertékpapir Zrt. “f.a.” altal értékesitett és a HUNGARIA Ingatlanhasznosito
Zrt. ,kényszertorlés alatt”, valamint a HUNGARIA Gold Kereskedelmi és Tanacsado Kft.
kényszertorlés alatt” altal kibocsatott kotvényekre vonatkozo koveteléssel rendelkezd
befektetok esetében a Beva altali kértalanitdsnak a Tpt. szerinti feltételei nem alltak fenn,
ugyanis az lgyfélvagyon kiadhatd, ezért a befektetOket ért kar a tokepiac stabilitasanak
erdsitése érdekében tett egyes karrendezési intézkedésekrdl sz6lo 2015. évi CCXIV. térvény
szerint, a Karrendezési Alap altali karrendezés Gtjan tériilt.

QUAESTOR Ertékpapir Zrt. ..fa.”

A QUAESTOR Ertékpapir Zrt. a Beva létrejottétdl, azaz 1997. aprilis 14-t61 a Beva tagja volt.
A biztositas ald tartozo befektetési szolgaltatasok és kiegészitd szolgaltatasok teljes korére
vonatkozoan rendelkezett tevékenység végzésére jogositd engedéllyel.
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A Magyar Nemzeti Bank a QUAESTOR Ertékpapir Zrt.-vel szemben inditott célvizsgalat
soran a tarsasag tevékenységét érintden észlelt sulyos visszaélésekre tekintettel a cég
tevékenységi engedélyét ideiglenes intézkedés keretében 2015. marcius 9-én azonnali
hatéllyal felfiiggesztette, és a Tarsasaghoz feliigyeleti biztost rendelt ki.

A vizsgalat soran kideriilt, hogy a Beva tag az iigyfelek részére vezetett értékpapirszamlakon
jelentésen nagyobb mennyiségli, altala értékesitett Quaestor kotvényt tart nyilvan, mint
amennyi a KELER nyilvantartasiban megkeletkeztetett kotvényként szerepel. A nem
megkeletkeztetett értékpapirok (un. fiktiv kotvények), amelynek teljes Osszege kb. 150
milliard forint, kizarélag a QUAESTOR Ertékpapir Zrt. informatikai nyilvantartasaban
szerepeltek.

Az MNB a visszaélés feltarasat kovetden megkereste a Bevat, hogy nyilatkozzon arrol, a Tpt.
szerinti kartalanitdsi kotelezettsége kiterjed-e az tgyfeleknek az un. fiktiv kotvényekre
vonatkoz6 kovetelésére. A Beva igazgatosaga két, az értékpapirjog teriiletén jelentOs
tapasztalattal rendelkez0 jogi szakértd szakvéleményének beszerzése utan, ezek ismeretében
allast foglalt a kartalanitdsi kotelezettség fennallasardl. A Beva allaspontjat a nyilvanossagra
hozott, 15/2015. (IV. 10.) szamu igazgatdsagi hatarozat tartalmazta, amely szerint a KELER-
ben dematerializalt értékpapirként nem létrehozott, de a QUAESTOR Ertékpapir Zrt. altal
kotvényként forgalmazott termékre vonatkozd befektetdi kovetelések — az egyéb feltételek
fennallasa esetén — a Beva kartalanitasi kotelezettsége ala tartoznak.

A feliigyeleti biztos eljarasa soran megallapitast nyert, hogy a fiktiv kdtvényekre a Tarsasag
eszkozei és sajat tOkéje egyiittesen sem nyujt fedezetet, ezért erre és a nem vitatott, 6t napon
tali tartozasokra tekintettel az MNB 2015. aprilis 20-4n kelt H-JE-111-17/2015. sz.
hatarozataval a Tarsasag engedélyét visszavonta ¢és egyidejlileg kezdeményezte a
felszamolasat. Az engedély visszavonasaval a Tarsasdg Beva tagsagi viszonya megsziint.

A Fovarosi Torvényszék 38. Fpk. 01-15-001602/4. szamu végzésével elrendelte a
QUAESTOR Ertékpapir Zrt. felszamolasat és felszamoloként a PSFN Kft.-t jelolte ki. A
felszamolas kezdd idépontja megegyezik a felszamolast elrendeld végzés kozzétételének
napjaval, azaz 2015. aprilis 22.

A QUAESTOR Ertékpapir Zrt. befektetéinek kartalanitasa a Tpt. szabalyai szerint tortént,
azonban az eljaras lebonyolitasa 2015-ben a Quaestor kotvényekre vonatkozd koveteléssel
rendelkezd befektetdk esetében a 2015. évi XXXIX. tv. altal szabalyozott karrendezési
eljarashoz kapcsolodva folyt.

A Beva igazgatosdga a kartalanitdsi eljaras meginditasarél a 20/2015. (V.5.) szamu
hatarozataban dontott és a befektetoket a 2015. majus 7-én kozzétett kozleményben
tajékoztatta a kartalanitasi kérelmek benyujtasanak lehetéségérdl és az eljarasrél. Az MNB
altal kozzétett hivatalos eur6 arfolyam a felszamolas kezdd idépontjaban 300,21 forint volt,
igy a QUAESTOR Ertékpapir Zrt. esetében a kértalanitasi 6sszeghatar 6.004.200,-Ft.

A Kkartalanitas iranti kérelmeket azonban a Tpt. alapjan 2015. majus 6-t6l szamitott egy éven
beliil lehetett benytjtani a Bevahoz (késedelem esetén a kimentés lehetdsége itt is fennall).

A Beva 2015. julius 13-t6] megkezdte a kartalanitasok kifizetését, és a QUAESTOR
Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” nyilvantartasaban szereplé koveteléssel rendelkezd, kérelmet benyiijtd
karosultak kartalanitdsa 2015-ben gyakorlatilag lezajlott, csak az elhunyt karosultak esetében
az 0rokosoknek torténd kifizetés, illetve néhany vitas ligy huzodott 4t 2016. évre.

A Tpt. szabalyai lehetdséget biztositanak arra, hogy abban az esetben, ha a kartalanitas ala
tartozo kovetelést a befektetési szolgaltatd nyilvantartdsa nem tartalmazza, de jogerds birdsagi
hatarozat a kovetelés fennallasat megallapitja, a karosult a jogerds hatdrozat kézhezvételétdl
szamitott 90 napon beliil kartalanitasi kérelmet nytjtson be.
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A QUAESTOR Ertékpapir Zrt. ,.fa.” fiiggd tigynoke, a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadd
Zrt. fa.” jogszabalyellenesen eljarva sajat nevében is kotott adasvételi szerzédéseket a
Quaestor kotvények tekintetében, és ezek az iigyfélkovetelések a befektetési vallalkozas
nyilvantartdsdban nem keriiltek rogzitésre. A tobb szaz fot érintd ligycsoport tekintetében
2016-ban olyan birésagi hatarozatok sziilettek — tobbségében a QUAESTOR Ertékpapir Zrt.
felszamolasi eljardsaban —, amelyek a szerzédés kotelezettjeként a QUAESTOR Ertékpapir
Zrt. fa.”-t megjelolve megalapoztadk a Beva Kkartalanitasi kotelezettségét. A birosagi
hatarozatokon alapuld kérelmek benyujtasa 2016 nyaran kezdddott, és jelenleg sem tekinthetd
még lezartnak a folyamat. A 2016. évi kartalanitasi kifizetések ezeket a kérelmeket, valamint
a 2015-r6l egyedi okbol athuzodo kartalanitasi tigyeket érintette.

A QUAESTOR Ertékpapir Zrt. ,fa.” felszamoldja az egyéb, nem Quaestor kotvényre
vonatkozo kovetelések esetében elébb az értékpapirok, majd a pénzkovetelések tekintetében
is megallapitotta, hogy az tigyfélvagyon a befektetdk szamara hianytalanul kiadhato, ezért a
Bevanak mas hianyzo iigyféleszkdz vonatkozoan kifizetési kotelezettsége nem keletkezett.

A Quaestor kotvényre hivatkozassal benyujtott kartalanitas iranti igények elbiralasanak az
eredményét az alabbi tablazat foglalja 6ssze a 2017. majus 18-ai allapotnak megfelelden:

Fo Kifizetéhelynek atadva (Ft)
Elfogaddsok 31 835 88 666 115 423
Elutasitiasok 338 0
- hatarido utan benyujtott kérelem 11 0
- nem biztositott tigyfél 18 0
- nincs kifizetheto kartalanitas 45 0
- nincs nyilvantartott kotvény kévetelés 137 0
- nincs szerzodes 3 0
- egyéb 6 0
- nyilvantartasban nem szerepel (OPT) 118 0
Eljdards megsziintetése 40 0
Feldolgozas alatt 31 0
Osszesen 32244 88 666 115 423
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A kifizetett 0sszegek nagysag szerinti megoszlasa:

Also hatar (Ft) Felso hatar (Ft) Fé Kifizetohelynek atadva (Ft)

0 999 999 8 528 4 646 206 904

1 000 000 1999 999 6 453 9 537 331 556

2 000 000 2 999 999 4 084 10 057 077 977

3 000 000 3999 999 3114 10 825 360 409

4 000 000 4999 999 2 289 10 201 319 615

5000 000 5999 999 1543 8 427 303 552

6 000 000 5824 34 971515 410
Osszesen: 31835 88 666 115 423

Az elfogadott kartalanitasi kérelmek esetében a hidnnyal érintett befektetdi kovetelések
megtériilése a kartalanitds sordn az alabbiak szerint alakult:

Biztositott kovetelések megtériilése
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50%
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Megtérilés aranya

Az édbra adataibol lathatd, hogy a kartalanitott befektetok esetében 80 % feletti azoknak a
karosultaknak az aranya, akik esetében a Beva altali kartalanitassal a kartalanitas alapjaul
szolgald kovetelés 90% felett megtériilt, ebbdl az tigyfelek tobb, mint 26 %-anak teljes volt a
megtériilése.

A Beva altali kartalanitas csak a hianyz6 kotvényekre terjedt ki, a Quaestor kotvényekre
vonatkozo koveteléssel rendelkezOk kartalanitdsdt a tdkepiac stabilitdsanak erdsitése
érdekében tett egyes karrendezési intézkedésekrdl szold 2015. évi CCXIV. torvény szerinti
karrendezés egészitette ki, amelyet az 6nalld jogi személyként 1étrehozott Karrendezési Alap
végzett.

13.Megtéritési igények, felszamoldsi eljardsok

A Tpt. rendelkezései szerint a Beva altal kartalanitasként kifizetett Osszeget, tovabba a
kartalanitasi eljarassal felmeriilt koltségeket az érintett befektetési szolgaltatd koteles
visszafizetni (megtériteni). A Beva altal kifizetett kartalanitds mértékéig a kovetelés az
tigyfélrol a Bevara szall at.

A Tpt. 220.§ (3) bekezdése alapjan a Beva a megtéritési igényét a felszamolasi eljaras soran
érvényesiti, és a kielégitési sorrendben a befektet6tdl atszallt kovetelés tekintetében a
befektetd helye illeti meg.
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A 2014. december 31. eldtt indult ligyekben a felszamolasi eljardsok mar mind lezarultak,
megtériilés nélkiil, vagy minimalis megtériiléssel.

A 2015-ben felszdmolas ala keriilt, kartalanitassal érintett volt tagok (BUDA-CASH
Brokerhaz Zrt. ,,f.a.”, HUNGARIA Ertékpapir Zrt. .fa.”, QUAESTOR Ertékpapir Zrt. ,f.a.”)
ellen folyamatban 1év6 felszamolasi eljarasokban a Beva bejelentette, illetve folyamatosan
aktualizalja a kifizetett kartalanitasbol, a kifizetéssel kapcsolatban felmertilt koltségekbdl,
valamint a tag altal nem rendezett dijakbol eredd koveteléseit. A felszdmolasokban kdzbensd
mérleg még nem késziilt.

A Beva bejelentkezett tovabba a befektetési szolgaltatonak nem mindsiilé Quaestor Pénziigyi
Tanacsad6 Zrt. fa.” felszdmoldsi eljarasaban is azokkal a kovetelésekkel, amelyet az
igynokkel kozvetleniil szerzodott lgyfelek részére jogerds birdsagi hatarozat alapjan
kifizetett. A felszamolasban nyilvantartasba vett hitelezokrdl atszallt kdvetelések tekintetében
a felszamol6 a Bevat nyilvantartasba vette.

A 2015. évben felszamolas ala kertilt tagok koziil a Kérmend és Vidéke Takarékszovetkezet
of.a.” és a Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. ,fa.” esetében a Beva kartalanitasi
kotelezettsége nem mertiilt fel, a volt tagok részérél azonban az utolsd éves dij befizetése
elmaradt, ezzel a dijkoveteléssel szerepel hitelez6ként a Beva az eljarasokban. Mindkét
eljarasban elkésziilt a kozbensé mérleg, amelyekbdl megallapithato, hogy megtériilés egyik
tigyben sem varhato a Bevat a kielégitési sorrendben megel6z6 hitelez6i igények Osszegére
tekintettel.

14 Egyéb jogi eljardsok

A Beva kovetelése targyaban 2015-ben nem indult és jelenleg sincs folyamatban 1évé peres
eljaras.

A Beva ellen 2015-ben az OTP Bank Nyrt. altal inditott peres eljaras a felek k6zos kérelmére
torténd sziinetelés folytan 2016-ban megsziint.

A Beva ellen peres eljaras indult 2016-ban, amelyben felperes a Biztonsag Trade Kft.-vel
kotott kolesonszerz0désbol eredd kovetelés utan kért kartalanitast. A Pesti Kozponti Keriileti
Birdsagnak a masodfoku birdsag altal helybenhagyott itélete a felperesi keresetet elutasitotta,
mivel a Beva kartalanitasi kotelezettsége ezzel a kdveteléssel kapcsolatban nem all fenn.

A Beva ellen a jelentés lezarasakor harom per volt folyamatban, ebbdl két esetben az tigyfél
vitatja a Beva altal fizetett kartalanitas Osszegét. A két per targya Osszesen 6.080.185 Ft
Osszegll kovetelés. A harmadik esetben a II. rendli alperes a Beva, a IIl. rendli alperes a
Karrendezési Alap, ez esetben az ligyfél a karrendezés Osszegét vitatja, és a kiilonbozetet
egyetemlegesen koveteli a két alperestdl. A per targya 5.175.676 Ft 0sszegli kovetelés.

A Beva ellen folyamatban 1év6 egyéb peres eljarasrol nincs a szervezetnek tudomasa.
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VI. A2017.évben varhato események

A Beva életében a kezdeti szamos, és jelentds pénziigyi teherrel jard kartalanitasi iigy utan
kozel 15 éven keresztiil olyan id6szak kovetkezett, amelynek f6 feladata a 2001-ben felvett
hitel visszafizetése, majd az alapképzés és a fedezeti szint ndvelése volt. A 2015. év elején
napvilagra keriilt visszaélésekb6él adodo tigyfélvagyon hianyok azonban olyan mértéki
kartalanitasi kotelezettséget rottak a Bevara, amely a szervezet pénziigyi helyzetét az
elkovetkezendo 15 évre alapvetden meghatarozza.

A 2017. év feladatait a Beva szamara tovabbra is a 2015. évben indult kartalanitasi tigyekkel
kapcsolatos teenddk, részben a folyamatban 1évd, le nem zarult igényekkel kapcsolatos
ligyintézés, részben a mar lezarult kartalanitasi kifizetésekkel kapcsolatos utdémunkalatok
hatarozzak meg. A kartalanitasi kérelmek elbiralasa mindazokban az esetekben, amikor a
Beva rendelkezésére alltak az elbiralashoz sziikséges adatok, mar megtorténtek és a
kartalanitas kifizetésre keriilt, azonban az egyes ligyeknél részletesen ismertetett koriilmények
miatt még egyik eljards sem tekinthetd lezartnak. A folyamatban 1évd kartalanitasi tigyek
tapasztalatainak Osszegzése is megkezd6dott, hogy megsziilethessenek az eljaras
szabalyozasat és technikai lebonyolitasat érinté mddositasi javaslatok.

A tagokat érintd legfontosabb teriiletet, a dijfizetés rendjét és szabalyait az igazgatdsag
minden évben feliilvizsgalja, erre a 2017. évben is sor fog keriilni. Tovabbra is elsédleges
szempont, hogy a Beva a kotvénybdl eredd fizetési kotelezettségét a tagi bevételekbol
teljesiteni tudja. A 2017. év feladatai kozé tartozik a kockdzatardnyos dijrendszer
atalakitasanak és ismételt alkalmazéisanak lehetdségének vizsgalata. A dijfizetés 2017. évi
feliilvizsgalatanal és a 2018. évi dijszabalyozasrdl torténd dontésénél az igazgatdsag az ebbdl
a célbal 1étrehozott munkacsoport Szakmai javaslatat is meg fogja vizsgalni.

A Beva nemzeti létfontossagii rendszerelemmé torténd kijeldlése €s nyilvantartdsba vétele
szamos olyan, az lizemeltetést érintd kotelezettséget ro a szervezetre, elsddlegesen az
informatikai biztonsag oldalardl, amelynek tekintetében a megfelelés biztositasa, a sziikséges
fejlesztések végrehajtasa kiemelt feladat az év soran.

Budapest, 2017. junius 23.

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatésaga
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VIl. Elfogadd igazgatdsagi hatarozat

A BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
IGAZGATOSAGANAK

12/2017. (V.29.) szamu hatarozata

A Befekteto-védelmi Alap igazgatésdga a jelen hatdrozat melléklete szerint elfogadta a
Befektetd-védelmi Alap 2016. éves tevékenységére vonatkozo jelentést.

Az igazgatosag felhivja az ligyvezetd igazgatd helyettest, hogy a jelentést a Befektetd-
védelmi Alap tagjai és a Magyar Nemzeti Bank részére kiildje meg.

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatosaga
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VIIl. Mellékletek

1. szamu melléklet (az igazgatosdae Bevdara vonatkozo 2016. évi hatdarozatainak

listdja)

szama | kelte targya

01.06 |az OBA iigyvezetd igazgato helyettes kinevezésének tudomasulvétele
01.06 | Athidalo kolcson felvételének kezdeményezése

01.06 | Az SZMSZ elfogadasa

01.06 | Az Igazgatosag Ugyrendjének elfogadisa

01.06 | Beva logo elfogadasa

01.06 |Bank- és értékkezelési szabalyzat, Pénztarszabalyzat és Hasznositasi és
selejtezési szabalyzat elfogadasa

SR B I I

7. 01.06 | Belso ellenérzési litemterv elfogadasa

14. 02.10 | A Kkartalanitds és a karrendezés helyzetérol sz6l6 tajékoztatas
tudomasulvétele

16. 02.10 | Az Igazgatosag tiszteletdija

20. 03.08 | A Kkartalanitds és a karrendezés helyzetérol sz6ldo —tajékoztatas
tudomasulvétele

21. 03.08 | A Beva 2015. évi IV. negyedéves jelentésének elfogadasa

22. 03.08 | A Befektet6-védelmi Alap vagyoni helyzetérdl és az éves dijak
megallapitasarol szolo tajékoztatas

23. 03.08 | A 13/2015. szamu bels6 ellendri jelentés elfogadasa

24. 03.08 | Az 1-2/2016. szamu belso ellendrzési jelentések elfogadasa

25. 03.08 | A belsd ellendrrel kotott megbizési szerzddés modositasa

29. 03.23 | A Befektet6-védelmi Alap 2015. évi IV. negyedéves pénziigyi jelentésének
elfogadasa

31. 03.23 | A Beva 2016. évi belsé ellendrzési litemterv elfogadasa

34. 03.30 | A Beva kibocsatoi konzorcium indikativ ajanlatdnak elfogadasa

37. 04.25 | Beszerzési szabalyzat elfogadasa

39. 05.12 | MNB athidal6 kolcson kérelem 12 milliard keretdsszegben

41. 05.24 | A Beva 2016. évi kdltségvetési tervének modositasa

42, 05.24 | A 3-4/2016. sz. belso ellendri jelentések elfogadasa

43. 05.24 | A Beva 2015. évi beszamolojanak elfogadasa

44, 05.24 | Konyvvizsgaloi szerz6dés megkdtése

45. 05.24 | Az informatikai biztonsagi beszamol6 elfogadésa

46. 05.30 | A 2015. évi tevékenységrol szolo beszamolo elfogadasa

48. 06.09 | Egyiittmiikodési megallapodas megkotése az OBA-val

50. 06.09 | Beva- Karrendezési Alap operativ koltség megosztasa

51. 06.09 | Alelnok megvalasztasa

53. 07.06 | A Beva igazgatosag elndokének megvalasztasa

54. 07.06 | A Beva 2016. évi I. negyedéves pénziigyi jelentésének elfogadasa
55. 07.06 | A Beva koltségvetési tervének idaranyos teljesiilésérdl szolo 2016. évi L.
negyedéves jelentés elfogadasa

57. 07.06 | A Quaestor Pénziigyi Tanacsadd Zrt. ,,fa.” ligyfeleinek kartalanitasi és
karrendezési kérelmének elbiralasa

58. 07.06 |Belso ellendr személyének jovahagyasa 2016. julius 1-t6l

60. 07.25 | A QPT-vel szerzddott ligyfelek kartalanitasa

64. 09.12 | A BEVA 2030/A kotvény rabocsatasanak elokészitése

67. 09.12 | A Beva 2016. II. negyedéves pénziigyi jelentésének elfogadasa

68. 09.12 | A 2016. évi II. negyedéves jelentés a kdltségvetés megvalosulasarol
69. 09.12 | A Beva vagyoni helyzetérdl sz6l6 beszamol6 elfogadasa
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70. 09.12 | 2016. I-1I. negyedéves dijak megallapitasa és beszedése - belso ellendri
jelentés elfogadasa

71. 09.29 | BEVA2030/A Kotvény rabocsatasanak jovahagyasa

72. 09.29 | A Beva féléves beszamolojanak elfogadasa

74. 11.18 | A Beva Dijfizetési szabalyzatanak feliilvizsgalata

76. 11.18 | A Beva 2016. III. negyedéves pénziigyi jelentésének elfogadasa

77. 11.18 | A Beva koltségvetési tervének 2016. I11. negyedévi megvalosulasarol szolo
jelentés elfogadasa

78. 11.18 | Az 5-8/2016. szamu belso ellenéri jelentések elfogadasa

80. 11.18 | SZMSZ modositasa

81. 11.18 | A Beva Informaciobiztonsagi Politikdjanak elfogadasa

82. 12.13 | A Beva 2017. évi koltségvetési tervének elfogadasa

85. 12.13 | A 2017. évi tagi ellendrzési terv és tematika

86. 12.13 | Belso ellendri jelentés elfogadédsa a kartalanitds vizsgalatarol

87. 12.13 [ 2017. évi belso ellendrzési terv jovahagydsa

89. 12.13 | Az igazgatosag 2017. évi munkaterve
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2. szamu melleklet (a Befekteto-védelmi Alap aktualis taglistaja)

(a 2017. marcius 31-i allapot szerint)

Szervezettipus A tagok neve A tagsagi viszony kezdete
befektetési alapkezeld

1 Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zrt. 2002.03.22.
2 ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2012.06.11.
3 AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld zRt. 2002.12.19.
4 Allianz Alapkezel0 Zrt. 2008.06.10.
5 Budapest Alapkezeld Zrt. 2007.12.01.
6 CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.10.29.
7 Concorde Befektetési Alapkezeld zrt. 2003.01.01.
8 DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.01.23.
9 Diofa Alapkezeld Zrt. 2009.05.25.
10 Equilor Alapkezel6 Zrt. 2012.07.24.
11  ERSTE Alapkezel Zrt. 2003.01.14.
12 FINEXT Befektetési Alapkezelo Zrt. 2012.04.12.
13  Generali Alapkezel6 Zrt. 2002.12.04.
14  K&H Alapkezeld Zrt. 1998.03.10.
15  Marketprog Asset Management Zrt. 2015.02.03.
16  OTP Alapkezel6 Zrt. 2002.09.30.
17  Pannonia CIG Alapkezeld Zrt. 2011.12.21.
18 Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.10.03.
19 Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.12.20.

Osszesen 19

befektetési vallalkozds

20  Alapforgalmaz6 Zrt. 2015.12.21.
21 CEE Active Asset Management Zrt. 2010.07.22.
22 CODEX Ertéktar Zrt. 1997.04.14.
23 Concorde Ertékpapir Zrt. 1997.04.14.
24  eBrokerhaz Befektetési Szolgaltato Zrt. 2000.08.15.
25 Equilor Befektetési ZRt. 1997.04.14.
26 ERSTE Befektetési Zrt. 1997.04.14.
27  Geo Professional Portfolio Zrt. 2014.02.11.
28 Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt. 2013.01.28.
29 Planinvest Broker Zrt. 1997.04.14.
30 QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 2012.06.12.
31 Random Capital Zrt. 2009.04.02.
32  Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. 2007.03.21.
33  SPB Befektetési Zrt. 2000.11.16.
34 STRATEGON Ertékpapir Zrt. 2007.10.11.
20  Alapforgalmaz6 Zrt. 2015.12.21.
21 CEE Active Asset Management Zrt. 2010.07.22.
22 CODEX Ertéktar Zrt. 1997.04.14.
23 Concorde Ertékpapir Zrt. 1997.04.14.

Osszesen 15
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Szervezettipus A tagok neve A tagsagi viszony
kezdete

hitelintezet

35 Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Zrt. 1997.04.14.
36  CIB Bank Zrt. 1997.04.14.
37 Commerzbank (Budapest) Zrt. 1997.04.14.
38 ERSTE Bank Hungary Zrt. 1997.04.14.
39 FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 2010.03.02.
40  Granit Bank Zrt. 1997.04.14.
41 KDB Bank Euroépa Zrt. 2000.04.27.
42  KELER Kozponti Ertéktar Zrt. 2003.01.01.
43 Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1997.04.14.
44  Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 2002.03.08.
45 MKB Bank Zrt. 1997.04.14.
46  NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. 1997.04.14.
47 OTP Bank Nyrt. 1997.04.14.
48 Raiffeisen Bank zrt. 1997.04.14.
49 Sberbank Magyarorszag Zrt. 1998.11.12.
50  Sopron Bank Burgerland Zrt. 2008.01.02.
51 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.04.14.

Osszesen 17
Osszes tag: 51
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3. szamu melléklet (a tagsagi kor valtozdsai)

A Befekteto-védelmi Alappal fennallott tagsaga a 2016.01.01 — 2017.03.31.
kozotti idoszakban az alabbi tagoknak sziint meg

A tagok neve Idépont
1. GLOBALINVEST Zrt. (GlobalFX Investment Zrt.) 2016.09.07.
2. Innovative Securities Europe Zrt. 2016.01.06.
3. Merlito Ertékpapir Zrt. (Ormixa Ertékpapir Zrt.) 2016.02.01.
4. Quaestor Befektetési Alapkezeld Zrt. 2017.01.04.
5. Realszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Zrt. 2016.11.03.
6. STATUS Capital Befektetési Zrt. 2016.08.01.




