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I.  Altalanos szabslyok

Jelen Alapkezelési szabalyzatban (tovabbiakban: Szabalyzat) a Befektet6-védelmi
Alap (tovabbiakban: Alap) igazgatosaga az Alap vagyonanak biztonsagos és hatékony
kezelése érdekében meghatarozza a szabad pénzeszkozok befektetésére, a befektetett
eszk6zok kezelésére, az Alap letétkezeljének és vagyonkezel6jének megbizasara és
feladatara vonatkoz6 szabalyokat.

Az Alap miikodéséhez és feladatai cllatasahoz sziikséges targyi eszkozok, illetve
beruhazasok kivételével az Alap a tdkepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény
(tovabbiakban: Tpt.) 227. § (2) bekezdése értelmében pénzeszkozeit kizardlag
allampapirba fektetheti be, illetve pénzeszkozeit — a hazipénztart, a fizetési szamlan
tartott likviditasi tartalékot, valamint a kifizetés lebonyolitdsdra vagy mas, az Alap
miikodéséhez sziikséges célra pénzforgalmi szolgéltatohoz atutalt 9sszeget kivéve —
allampapirban vagy az MNB-nél elhelyezett betétben tarthatja.

Az Alap szamara a Magyar Nemzeti Bank pénzforgalmi szamlat vezet, és az Alap
tagjai a dijbefizetéseket erre a szamlajara teljesitik.

Az Alap a mikddési koltségeinek kifizetése, vagy a kartalanitas lebonyolitasa céljabol
szamlat nyithat egyéb pénzforgalmi szolgaltatonal, és a mikodés koltségeire, illetve a
kartalanitas kifizetésére szant 6sszegeket erre a szamlara utalhatja.

Az Alap koteles gondoskodni a szabad pénzeszkozeinek folyamatos befektetésérdl a
hozam novelése céljabol. Ennek keretében a lekotés nélkiil az Alap szamlain 1évo,
illetve a készpénzben a hdzipénztarban tartott Osszegnek a milkodési koltségek
finanszirozasi igényével kell 6sszhangban lennie.

Az Alap a szabad pénzeszkozeinek befektetésével, és a befektetett eszk6zok
kezelésével (tovabbiakban: vagyonkezelés) portfoliokezelés befektetési szolgaltatasi
tevékenyseég végzésére jogosult szervezetet bizhat meg.

Koteles az Alap a vagyonanak kezelését kiilsd szervezetre bizni, ha az Alap szabad
pénzeszkozeinek, illetéleg a befektetett eszkozeinek értéke arfolyamértéken szamolva
a 100.000.000,- (szazmillio) forintot meghaladja.

A befektetett eszk6zokbol pénzkivonds az igazgatosdg daltal jovahagyott éves
miikodési koltségkeret erejéig a mikodés finanszirozasara, illetve kartalanitas
kifizetése céljabal torténhet.

Az Alap a befektetett eszk6zok letétkezelését 6nallo, az Alap vagyonanak kezelését
végz0 szervezettdl szervezetileg elkiiloniild letétkezeld szervezetre bizza.

Az Alap letétkezeldje, illetve vagyonkezeldje csak olyan szervezet lehet, amely
jogszabaly elbirasa vagy feliigyeleti engedély alapjan jogosult az adott befektetési
szolgaltatasi- illetve kiegészitd tevékenység végzésére.



Il. Letétkezelés

A Tpt. 140. § (1) bekezdése alapjan az Alap részére értékpapirszamlat a koézponti
értéktar vezet.

Az Alap a vagyonkezeléshez kapcsolodo letétkezelési feladatok teljes korti ellatasara
szerzOdést kot a kozponti értéktari tevékenységet ellatd Kozponti Elszamolohaz és
Ertéktar (Budapest) Zrt.-vel (tovabbiakban KELER Zrt.)

A KELER Zrt. a letétkezelési tevékenység keretében az alabbi feladatokat végzi az
Alap szdmara:

a)
b)

c)

d)

9)

h)

Ertékpapirszamlat nyit és vezet az Alap részére.

Gondoskodik az Alap altal atadott, és az értékpapirszamlan nyilvantartott
értékpapirok letéti orzésérdl, illetve letétkezeléséral.

A vagyonkezeléshez kapcsolodd pénzmozgasok lebonyolitasara korlatozott
rendeltetésli bankszamlat nyit és vezet az Alap részére.

Ellatja a vagyonkezeld altal végzett tigyletekkel kapcsolatos technikai
teendoket.

Beszedi a letétként kezelt befektetéseken képz6dé hozamot és egyéb
jarandosagokat, és azokat a kézhezvétel napjan jovairja az Alap
bankszamlajan.

Ellatja a letétként kezelt allampapir-dllomany értékelésével kapcsolatos
tevékenységet, €s az értékelést a vagyonkezeldvel rendszeresen egyezteti.

Ellenérzi, hogy a vagyonkezel6 a Tpt. és a vagyonkezeldvel kotott
szerzodésben  meghatarozott  befektetési  iranyelveknek  megfeleléen
allampapirokba fektesse az Alap szabad pénzeszkdzeit, és az ezzel ellentétes
tranzakcidt visszautasitja.

Ellatja a vagyonkezeld, valamint az Alap 4ltal adott megbizasok, utasitasok
jogszerliségeének ellendrzését.

Az Alap és a vagyonkezel0 szamara értesitést kiild az értékpapir- és a
bankszdmlan tortént mozgasokrol, megkiildi a bankszamlakivonatokat, és a
nyilvantartott eszkozokrdl rendszeres idokozonként az eszkozok értékelését is
tartalmazo kimutatést szolgaltat.

A letétkezelésre vonatkozo részletes szabdlyokat és a KELER Zrt. dijazéasat
hatarozatlan idére szo0l6 szerzddés rogziti. A szerz6dés megkdtésérdl, lényeges
feltételeir6l, modositasarol, valamint esetleges megsziintetésérdl az Alap igazgatdsaga
jogosult donteni.



I11. Vagyonkezelés

A vagyonkezeléssel megbizott szervezet az Alappal kotott szerzodés feltételei szerint
gondoskodik az atadott pénzeszkozok szabalyszerii befektetésérdl, és a befektetett
eszk0zok, illetve az Alap mar meglévd befektetés-allomanyanak kezelésérol.

Az Alap vagyonanak kezelésével megbizott szervezet kivalasztasarél az Alap
igazgatosaga jogosult donteni, és ennek soran a biztonsagot, a kiszamithatdé hozamot,
és szolgaltatas dijat veszi figyelembe.

A Magyarorszag gazdasagi stabilitdsarol sz6lo 2011. évi CXCIV. térvény 13. § (4)
bekezdése lehetévé teszi, hogy az Alap vagyoninak kezelésében az Allamadossag
Kezelé Kozpont Zrt. (tovabbiakban AKK Zrt.) kozremiikodjon, ezért a felsorolt
szempontok alapjan, élve a torvényi lehetdséggel, az Alap az AKK Zrt.-t bizza meg a
vagyonkezel0i feladatok ellatasaval.

Az AKK Zrt. a vagyonkezel6i tevékenység keretében az alabbi feladatokat végzi az
Alap szdmara:

a) Az Alap altal rendelkezésére bocsatott szabad pénzeszkozoket befekteti, illetve
az Alap mar meglévo befektetési allomanyat kezelésre atveszi, és a befektetés
allomédnyon a Felek 4altal kotott szerzddésben rogzitett befektetési
iranyelveknek megfeleld valtoztatasokat hajt végre.

b) Ennek keretében az Alap javara, illetve terhére allampapirokat vesz és elad, a
befektetési allomany elemeihez kapcsolddd jovedelmeket szed be és azokat
ujra befekteti.

C) A befektetések €s a befektetési allomanyon végrehajtott valtoztatasok soran a

Tpt. 227. § (2) bekezdésével és a befektetési iranyelvekkel Osszhangban
alakitja az Alap portfolidjanak osszetételét.

d) A vagyonkezelési feladatok ellatasa érdekében, az Alap felhatalmazasa alapjan
rendelkezik az Alap KELER Zrt.-nél vezetett, korlatozott rendeltetésii
bankszamlaja felett.

e) Intézkedik az Alap részére vasarolt értékpapiroknak az Alap KELER Zrt.-nél
vezetett értékpapirszamldjan torténd jovairasarol.
f) Az Alap vagyonat a sajat, illetve harmadik személy vagyonatdl elkiilonitetten

kezeli és részletesen nyilvantartja, valamint err6l az Alap jelentési ¢€s
beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges, hitelt érdemld adatokat szolgaltat.

) Az allampapir allomanybol az Alap rendelkezése alapjan — a rendelkezés
szerinti mértékben és idére — pénzt von Ki, ha az Alap miikodési koltségeinek
fedezésére vagy Kartalanitasi kotelezettség miatt ez sziikségessé valik.

h) A vagyonkezel6i tevékenységérol €s a vagyonkezelés adatairol a Felek kozotti
szerzOdésben meghatdrozott tartalommal, rendszerességgel ¢és formaban
tajékoztatast ad.

1) Rendszeresen, és az Alap kérésére barmikor elvégzi a befektetett eszkozok
értékelését és ezt egyezteti a KELER Zrt.-vel.



)] Adatszolgéltatasaval kozremiikodik az Alap éves  koltségvetésének,
negyedéves jelentéseinek €s éves beszamoldjanak az elkészitésében.

Az eszk6zok nyilvantartasa, illet6leg az Alap részére teljesitendd jelentések és
kimutatasok elkészitése soran az Alap beszamolo-készitési ¢€és konyvvezetési
sajatossagairdl szolo jogszabalyi eldirasokat figyelembe kell venni.

A vagyonkezelésre vonatkozo részletes szabalyokat, és az AKK Zrt. dijazasat a Felek
kozotti  szerzOdés rogziti. A szerzOdés megkdtésérol, 1ényeges feltételeirdl,
modositasarol, valamint esetleges megsziintetésérol az Alap igazgatosdga jogosult
donteni.

A vagyonkezelési szerzOdés tartalmat a Felek az iranyadd jogszabalyi el6irasok és
belsd szabalyzataik keretei kozott szabadon allapithatjdk meg.

A vagyonkezelési szerzddésben meg kell hatarozni:

a) a kezelésre atadott értékpapir allomany Osszetételét és értékét

b) az értékpapir allomany atadasanak idépontjat

C) a szerz6dés fennallasa alatt torténd vagyonatadas modjat

d) az értékpapir portfolidbol torténd pénzkivonas szabalyait

e) a befektetési iranyelveket, ezen beliil azon allampapirok korét, amelybe a

kezelt vagyon befektethetd, az atvett portfolio 4talakitdsdnak szabalyait,
valamint az elérendd referenciahozamot

f) a vagyonkezeld feleldsségere vonatkoz6 eldirasokat

9) az Alap részére teljesitendd jelentések tartalmat €s teljesitésének hataridejét

h) a vagyonkezeld dijanak mértékét, kiszdmitasdnak modjat, és teljesitésének
szabalyait

i) az eszkozértékelés és a teljesitménymérés szabdlyait, a hozamszamitas maodjat

j) a szerz0dés megszlinésére vonatkozo szabalyokat

k) a felek kozotti kapesolattartas szabalyait

) a szerz6désben hasznalt fontosabb fogalmakat

m) minden egyéb, jogszabaly altal nem szabalyozott, és a felek barmelyike altal
lényegesnek mindsitett kérdést.

A vagyonkezelési szerz6dés hatarozatlan szol és a szerzOdésben szereplé modon
szlintethetd meg. A szerzddés megsziinése esetén biztositani kell, hogy az Alap
vagyonanak kezelése folyamatos legyen.

IV. Zaro rendelkezés
Jelen Szabalyzatot az igazgatdsag 2012. november 6-an tartott iilésén, a 28/2012. (XI.
6.) szdmu hatarozataval elfogadta. A szabdlyzat 2013. januar 1. napjaval 1ép hatalyba.

A Szabalyzatot az Alap igazgatosaga a 24/2013. (XI. 5) szamu hatarozataval 2013.
november 6-ai hatallyal modositotta.

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatosaga



