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Fiiggetlen Kdnyvvizsgaloi Jelentés
a Befektetd-védelmi Alap lzazgatdsdga részére

Az éves beszdmolordl késziilt jelentés

Elvégeztik-a Befektetd-védelmi Alap mellékelt 2015. évi éves beszamoldjanak a kényvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2015. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbél - melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végisszege 12 289 649 ezer Ft, a mérleg szerinti eredmény 68 170 188
ezer Ft nyereség-, és az ezen idSponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatéasbél, valamint a
szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarizé megjegyzéseket tartalmazé kiegészitd
mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamol6ért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli tdrvényben foglaltakkal Ssszhangban tdrténd
elkészitéséért és valés bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akir hibabél eredd lényeges hibas
allitasoktd! mentes éves beszamold elkészitése.

" A kényvvizsgdld felelossége

A mi feleldsséglink az éves beszamold véleményezése kinyvvizsgalatunk alapjan.

Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban hajtottuk végre.
Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a
kdnyvvizsgalatot {gy tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrél, hogy
az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kdnywvizsgalati
bizanyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld &sszegekrfl és kozzétételekrsl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibab6l ereds, lényeges hibas allitasai
kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétét fiiggnek. A kockizatok ityen fetmérésekor a
kbnyvvizsgald az. éves beszamoldo gazdalkodd egység altali elkészitése és valés bemutatisa
szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kdriilmények kozdtt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodé
egyseg belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikik megfelelGségének és a vezetés Altal készitett
szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentildsanak értékelését
is.

Meggybzddesiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kinyvvizsgalai véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Vélemenyiink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad a BefektetS-védelmi Alap
2015, december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal
végzdds évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban.
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Egyéb kérdések

A Befektetd-vedelmi Alap 2014, évi éves beszamolGjarél 2015. majus 19-én korlatozott véleményt
bocsatotturk ki.

A 2015. évi beszamolé etkészitésekor a felszamoloktol kapott adatok alapjén az értékvesztés
elszamolasahoz és.a céltartalék megképzéséhez mar megfelels informaciok Alltak rendelkezésre, gy a
2014. évi mindsités hatdsai a 2015. évi éves beszamolé vonatkozasaban nem allnak fenn.

Egyéb jelentéstételi kitelezettséy: Az Uzleti jelentésril késziilt felentés

Elvégeztiik a Befektetd-védelmi Alap mellékeit 2015. évi éves beszamol6jahoz kapcsolddd, 2015.
december 31-i forduldnapra vonatkozd lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli tdrvényben foglaltakkal Osszhangban torténé
elkészitéséért. A mi felelSsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves
beszamold dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az
éves beszamol6 dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodé nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informéciok attekintését. Véleményiink szerint a
Befektet6-védelmi Alap 2015. évi izleti jelentése a Befektet-védelmi Alap 2015. évi éves
beszamoldjanak adataival &sszhangban van.

Budapest, 2016. majus 17,

BDO Magyararszag Kdnyvvizsgald Kft.
1103 Budapest, Kéér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387
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A Befekteti-védelmi Alap 2015. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befektet6-védelmi Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivak)

adatok ezer Ft-ban

Eszkozok 2014, dec. 31. | 2015, dec. 31.
A. Befektetett eszlizok 4642 4706
I. Immaterialis javak 1368 1915
1. Alapitas, dtszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Vagyoni értékii jogok 1368 1915
3. Szellemi termékek 0 0
4. Immateriglis javakra adott el6legek 0 0
5. Immateriilis javak értékhelyesbitése 0 0
I1. Targyi eszkdzok 3274 2791
1, Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értéki jogok 333 547
2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 2 891 2244
3. Beruhazasok 0 0
4. Beruhazasokra adott el6legek 0 0
5. Targyi eszkdzdk értékhelyesbitése 0 0
ITI. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
B. Forgbeszkozok ] 11 666 337 12 088 300
I. Készletek 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Kereskedelmi aruk 0 0
3. Kdzvetitett szolgaltatas 0 0
4, Készletekre adott eldlegek 0 0
1. Kévetelések 379 957 1173 795
1. Tagokkal szembeni kivetelések 5164 500
a) Dijkovetelések 0 500
b) Alapra étszallt kivetelések 5164 0
¢) Eovéb kvetelések tagokkal szemben 0 0
2. Befektettkkel szembeni kovetelések 0 0
3. Egyéb kbvetelések 374 793 1173295
T11. Ertékpapirok 11 274 955 10 900 377
1. Allampapirok 11 274 955 10 900 377
2. Egyéb értékpapirok 0 0
IV. Pénzeszkbzok 11 425 14 128
1. Pénztar, csekkek 103 142
2. Bankbetétek 11322 13 986
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 238 745 196 643
ESZKOZOK OSSZESEN 11 909 724 12 289 649
/  BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
Budapest, 2016. 517 éﬁﬁﬁﬁﬁﬁ;”'g’_
1.
Mo b
dr. Feete-Gyor Andras dr. Kiss Krisztina Molnar Laszlé

OBA/ligyvezet6 igazgatd OBA ligyvezetd igazgaté helyettes OBA pénziigyi vezetd




A Befektetd-védelmi Alap 2015. évi Mérlege

[

Statisztikai szimjel: 18085600-6619-915-01

Befektet6-védelmi Alap
Meérleg FORRASOK (passzivak)
adatok ezer Ft-ban

Forrasok 2014, dec. 31. | 2015. dec. 31.
D. Sajat toke ~163 455 290 -95 281 602
L. Jegyzett t6ke 221 429 224 929
1I. Tartalék 9 626 383 -163 676 719
IT1. Ertékelési tartalék 0 0
IV. Mérleg szerinti eredmény -173 303 102 68 170 188
E. Céltartalék + 174 976 097 23 634 437
F. Kotelezettségek 384 899 83 328 804
1, Hosszi lejrératﬁ kotelezettségek 0 77 746 669
1. Hosszi lejarati hitelek 0 0
2. Tartozdsok kotvénykibocsatasbol 77 746 669
11, Rovid lejarata kotelezettségek 384 899 5582135
1, Tagokkal szembeni kitelezettségek 2 500 2 000
2. Rowvid lejarata hitelek 0 0
3. Tartozdsok kdtvénykibocsédtisbdl 5553 331
4. Befektetdkke! szembeni kételezettségek 0 0
5. Egyéb révid lejarata kotelezettségek 382 399 26 804
G. Passziv id8beli elhatarolasok 4018 608 010
|FORRASOK OSSZESEN 11 909 724 12 289 649
BEFEK
p oo B MI ALAP
Budapest, 2016. majys/17. Kﬂztele]k utea 6.
/ - .
/ Mr‘ QQMQL‘ (/UW\Q/ U\)\»\/\W\J
dr. Fe /ete-Gyér Andras dr. Kiss Krisztina Molnar Laszlo

OBAligyvezetd igazgatd OBA iigyvezetd igazgato helyettes OBA pénziigyi vezetd



Befektetd-védelmi Alap 2015. évi
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A Befektetd-védelmi Alap 2015, évi eredménykimutatisa

Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befekteto-védelmi Alap

Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014, év 2015, év

01. [Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 1 070 921 2 599 856
02, |Befekteték megbizasabol behajtott kivetelések utani dijbevételek 0
03. [Egyeéb befektetévédelmi bevételek 0
I,  |Befekteté-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 1070921 2 599 856
II. |Egyéb bevételek 5213 154 248 413
III. [Nem befekteté-védelmi bevételek 0 0
IV. |Pénziigyi miiveletek bevételei 767 194 1142 772
V. |Rendkiviili bevételek 0 0

Bevételek dsszesen (It I+ IIL+ IV.+ V.) 1843 328 157991 041
04. |Befagyott kévetelések kifizetésével kapesolatos raforditasok 0 0

Befektetok megbizasabdl behajtott kovetelésekkel kapcsolatos
05. |raforditasok 0 0
06. |Egyéb befektetdvédelmi raforditasok 0 131 874
VI. [Befektetd-védelmi raforditdsok (04.+ Q5.+ 06.) 0 131 874
VIIL. |Egyéb raforditasok 174 979 681 88 326 434
VIIL |Nem befektetd-védelmi raforditasok 0 0
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditisai 29 227 868911
X. |Rendkiviili raforditasok 0 0

Raforditasok dsszesen (VL. +VIL+ VIIL+ IX, +X) 175 008 908 89327219
07. [Anyagjellegii raforditisok 35530 304 006
08. [Személyi jellegii raforditdsok 98 094 179 847
09. |Ertékestkkenési leirds 3 898 9 781
X1. [Mikddési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 137 522 493 634
A. |Mérleg szerinti eredmény -173 303 102 68 170 188
Budapest, 2016, méjus 17, PEFEKTETS VEDELMI ALAP

/

dr. Fe ete-Gybr Andras

Kﬁztelek utes 6,
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dr. Kiss Krisztina

Molnar Laszlé
OB7Ugyvezeto igazgatd OBA fligyvezetd igazgaté helyettes OBA pénziigyi vezetd




Statisztikai szamjel: 18085600-6619-915-01

Befektetd-védeImi Alap
Eredménykimutatis (dsszkoltség eljardssal)

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014.évitény | 2015.évitény

(1. | Tagokkal szemben elszimolt dijbevételek 1070921 2 599 856
02. |Befektetbk megbizésabdl behajtott kdvetelésck utani dijbevételek 0 0
(3. |[Egyéb befektetdvédelmi bevételek 0 0
I. |Befekteto-védelmi bevételek (01.+-02.+03.) 1070921 2 599 856
1. |Egyéb bevételek 5213 154 248 413
111, |Nem befektetd-védelmi bevételek 0 0
IV. |Pénziigyi miiveletek bevételei 767 194 1142772
V. {Rendkivilli bevételek 0 0
’ Bevételek dsszesen (L+ 1L+ IIL+ IV.+ V.) 1843 328 157 991 041
04. |Befagyott kovetelések kifizetésével kapcesolatos raforditasok 0 )
05. |Befektetbk meghizasabél behajtott kovetelésekkel kapesolatos réforditasok . 0 0
06. [Egyéb befektetévédelmi raforditasok 0 131 874
V1. |Befektetb-védelmi raforditdsok (04.+ 05.+06.) 0 131 874
VII|Egyéb rafoditasok 174 979 681 88 326 433
VI Nem befektetd-védelmi raforditasok 0 0
IX. |Pénziigyi milveletek raforditdsai 29227 868 912
X. |Rendkivili raforditasok 0 ) 0
Raforditisok dsszesen (V1. +VIL+ VIIL+ IX. +X} 175 008 908 89 327219
Irodaszer 178 1479
Nyomtatvany 2 4
Uzemanyag 172 67
Egyéb anyag 327 438
Posta kisg 91 27 831
Taxi 44 153
Telefon, Internet 658 1878
Kikiildetés 265 207
Hirlapok, kazlony, szakkényv 523 635
Javitas, karbantartas 337, 389
Ingatlan bérleti dij 12 528 21054
Hirdetés, reklam, kdzzététel 213 3 659
Oktatds, tovabbképzés, konferencidk 507 75
Auditori dijak 2159 2286
Szakértbi dijak 1790 28 790
Munkaeré-kolesonzés, didkmunka 0 8 156
Call Center lizemeltetés 0 15 553
Egyéb igénybe vett szolgaltatisok koltségei 6 768 99 866
Biztosités 356 188
Bankkoltség 299 624
Mletekek, perkoltség .0 0
Vagyonkezeldi, letétkezelbi dij 8313 11371
Kotvénykibocsatassal kapesolatos kaltségek 0 208 134

07. |Anyagjellegii raforditdsok 35 530 432 837
Munkabér 39 706 50702
Tilmunka 2414
Megbizasi dij 2171 4 440
Jutalom 16 824 30627
Tiszteletdij 13228 13 028
Egyéb bér (végkielégités, szabadsdgmegviltas, stb.) 35 609
Bér dsscesen 71928 136 820
Onkéntes nyugdij- és egészségpénztari befizetések 2 49) 2637
Etkezési hozzajarulis 325 383
Reprezentacio 360 617
Személyi jellegii egyéb kifizetések 2529 2639
Szocialis hozzajarulasi adéd 19271 36 791
Egészségiigyi hozzijarulas 941 1203
Olktatas, iskolarendszerii 250 0

08. |Személyi jellegii raforditisok 98 094 181 090
09. |Ertékestkkenési leirds 3 898 9 781
Miikiddési kéltségek (07.+ 08.+ 09.) kiltségtovibbhdritds el5tt 137 522 623 708

10, jTagokra tovabbhdritott kdltségek (Atvezetve rdforditisok kizé) -130 074
X1 [Miikidési koltségek (07.+ 08.+ 09 +10.) 137522 493 634
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Kiegészitd melléklet a Befektet-védelmi Alap 2015. évi éves
beszamolojahoz '

1. A Befektet6-védelmi Alap (tovabbiakban: Alap vagy Beva) bemutatisa
1.1.A Befekteté-védelmi Alap létrejotte, mitkodése

A Befektet§-védelmi Alap létrejdttére, szervezetére ¢s miikddésére vonatkozd alapvetd
szabalyokat ,,Az értékpapirok forgalomba hozataldrdl, a befektetési szolgaltatisokrol és az
értékpapir-16zsdérdl” szolé 1996. évi CXL. torvény (Ept.) hatdrozia' meg. Az Orszaggyiilés
2001. decemberében elfogadta ,,A tdkepiacrol” szolé 2001. évi CXX. torvényt (a
tovabbiakban: Tpt.), amely 2002. januar 1. napjan lépett hatalyba, és a 2002. évt6]l kezd6dben
tartalimazza a Bevara vonatkozo szabalyokat.

A Beva az Ept. altal elbirt dsszetételil igazgatosag erre vonatkozo hatirozataval jott létre 1997.
aprilis 14-¢én, miikddését a hatalyos Tpt. szabdlyozza,

A tOrvényi szabalyozas szerint a Befekteté-védelmi Alap budapesti székhelyti (székhely: 1092
Budapest, Koztelek u. 6., www.bva.hu) 6ndllo jogi személy, amelynek feladata, hogy a
jogszabdlyban meghatarozott feltételek szerint a befekteték részére korlatozott osszegil
kértalanitdst fizessen. A Tpt. 2002. évtdl érvényesiild elbirdsai szerint a kartalanitas
kifizetésének elofeltétele, hogy az érintett tag felszdmolésat a birdsag elrendelje.

A tagok nem tulajdonosai a Bevdnak. A tagok kételezden csatlakoztak ugyan a Bevahoz,
azonban a befizetéseikbdl képz6ditt vagyon felett nem gyakorolnak tulajdonosi jogokat, és a
Beva miikodését sem befolyasolhatjsk tulajdonosként, mivel a szervezet feladatait a vonatkozé
jogszabalyok igen részletesen meghatarozzak.

A torvényl szabalyozas szerint a Beva sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan sem tarsasigi
¢s helyi add, sem pedig illeték fizetésére nem kotelezhetd.

Az Alap képviseletére dr. Bogdan Tibor, a Beva igazgatosaganak elndke és dr. Kiss Krisztina
OBA iigyvezetd igazgatd helyettes jogosult.

Kiilén jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet (a tovdbbiakban: Korményrendelet),
vonatkozik a Beva beszamoldsi és kényvvezetési sajdtossagaira. Az éves beszamold
Osszeallitasa és konyvvezetése a Szdmvitelrdl sz6lé 2000, évi C. térvény (a tovabbiakban:
Szdmviteli torvény) szerint torténik. '

Az Alap 2015. évi éves beszdmoldjanak a Szamviteli t6rvény 155. § (2) bekezdése szerinti
kotelez6 konyvvizsgalatat a BDO Magyarorszag Kényvvizsgald Kft. (1103 Budapest, K6ér
utca 2/A. C. ép.) létja el, a konyvvizsgal6i engedély szama: 002387. A kdnyvvizsgélatot végz
szemé€ly Jasper Zsuzsanna kamarai tag konyvvizsgilé (nyilvéntartdsi szdma: 001288). A
kényvvitel kdrébe tartozé feladatok irAnyitdsaért, vezetéséért felel6s személy Molnar Léaszlé
pénziigyi vezetd (regisztracios szama 161734).



1.2.A Befektetd-védelmi Alap tagsaga

A Beva tagsdgdnak alakuldsat a 2015. év soran az aldbbi tdblazat foglalja 6ssze:

A Beva tagjai 2015. nyit6 |ntvekedés| csdkkenés | 2015, zard
hitelintézet 17 | o 0 17
befektetési vallalkozas 24 1 -5 20
befektetési alapkezeld 21 2 -3 20
Beva tagok Osszesen 62 3 -8 57

A Befekiet6-védelmi Alapnak 2015. januédr 1-jén 62 tagja volt, ebbdl 17 hitelintézet, 24
befektetési vallalkozas és 21 befektetési alapkezels. Az év folyaman harom 1jtagsdgi viszony
keletkezett:

Alapforgalmazo Zrt.

‘Marketprog Asset Management Zrt.

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Ez utébbi tag tagsagi viszonya 2007. december 1-16] visszamendleges hatéllyal jott 1étre.
Az év soran 6t befektetési véllalkozas és hdrom befektetési alapkezeld tagsagi viszonya sziint
meg:
Adventum Befektetési Alapkezeld Zrt.
Buda-Cash Brokerhaz Zrt.
Europa Brokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zit.
‘Hungéria Ertékpapir Zrt. :
Hungarograin T6zsdeligynéki Szolgaltatd Zrt.
Quaestor Ertékpapir Zrt.
Quantis Investment Management Zrt.
Takarék Alapkezeld Zrt.

A fenti valtozasok eredményeként a tagok szama 2015. december 31-ére 57-re cstkkent, ebbl
a hitelintézetek szadma 17, a befektetési alapkezeloké és a befektetési vallalkozasoké pedig
egyarant 20-20 tag. .

A Beva tagjainak nevét, a csatlakozds idépontjat, csatlakozaskori alaptékéjitk Osszegét,
megsziint tagsagi viszonyok esetében a megszilinés iddpontjat, valamint a tagok &ltal a
csatlakozaskor befizetett csatlakozasi dij Gsszegét a 2015, december 31-ig terjedd iddszakra
vonatkozéan az 1. szamu melléklet tartalmazza.

A mérleg fordulonapja €s a mérlegkészités napja (2016. marcius 31.) kdzott a Beva tagsaga
tovabbi kettével csékkent (Innovative Securities Europe Zrt. és Merlito Zrt.).

1.3.A Befektetd-védelmi Alap igazgatésaga és szervezete

A Befekteto-védelmi Alapot 2015. december 31-ig héttagi igazgatosdg irdnyitotta. Az
igazgatdsag tagjai koziil két személyt az MNB eln&ke jel6lt ki, tovabbi két f6 a tagok szakmai



érdek-keépviseleti szervezetei dltal delegilt tag, egy-egy személyt pedig a tézsde (Budapesti
Ertéktézsde Zrt.) és a kdzponti értéktér (Keler Zrt.) nevezett ki. Az Alap ligyvezetd igazgatdja
a Tpt. alapjan hivatalbél volt az igazgatdsag tagja.

A Tokepiact torvény 2016. januar 1-jén hatalyba lépett mddositasa alapjan 2016. januér 1-t61:

- Az Alap 6nall6 munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat
elkiildnitetten az OBA munkaszervezete latja el az OBA {igyvezet6 igazgato-
helyettesének irdnyitdsaval. _

- Az Alapot harmadik személyekkel szemben birésdg és hatdsdg el6tt az igazgatdsag
clndke vagy az OBA ligyvezet$ igazgatd-helyettese képviseli.

A fentieken tilmenden 2016. janudr 1-t6] az igazgat6sdg taglétszama hétrél kilenc fére
.. emelkedett, illetve §sszetétele az alabbiak szerint modosult;

(a) a pénz-, téke- és biztositdsi piac szabdlyozisaért felelés miniszter altal kijelslt két
szemely,

(b)  atdzsde és a kdzponti értéktar altal kijelslt egy-egy személy,

(c) az MNB elnoke 4ltal kijeldlt két személy, akik koziil az egyik az MNB torvény 4. § (8)
bekezdésében, a masik az MNB t6rvény 4. § (9) bekezdésében meghatérozott feladatot

feliigyeld alelnok vagy e feladatokat ellaté vezetd,

(d) az Alap tagjainak — szakmai érdek-képviseleti szervezetei altal kijelslt — két
képviseloje, -

(e) az OBA ligyvezet6 igazgato-helyettese.

Az igazgat6sag tagjai 2016. marcius 31-én:

A tag Kijel5ls / kinevezd Mand:atum
neve foglalkozisa és munkahelye szervezet lejarata
dr. Bogdan Tibor |iigyvéd, az igazsagiigyi kézponti értéktar 2018. 08.26
(elndk) miniszter fétandcsadoja (KELER Zrt.) T
Végh Richard vezérigazgato, tézsde 2015.01.04.
(alelndk) Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (Budapesti Ertékt6zsde Zrt.)

Balogh Laszlo helyettes allamtitkar, Nemzetgazdasagi 2018.12.31.

' Nemzetgazdasigi Minisztérium Minisztérinm

P Tpt. 223. § (2) bekezdés e) pontja alapjan
- hivatalbdl az igazgatdsag tagia
tagi érdekképviselet

igyvezetd igazgatd helyettes
Orszégos Betétbiztositdsi Alap
fotitkarhelyettes,

dr. Kiss Krisztina

dr. Méra Maria Magyar Bankszdvetség (Magyar Bankszdvetség) 2018.04.27.
. .| alelndk, Magyar Nemzeti Bank
Nagy Marton Istvin Magyar Nemzeti Bank (pénziigyi stabilitas) 2019.03.30.
_ ioazeatéd tagi érdekképviselet
Nyitrai Gy6z6 OgTPgBar’lk Nort (Befektetési Szolgaltatok | 2017. 05. 08.
' T Szdvetsége)
. - igazgato, Magyar Nemzeti Bank
Szeniczey Gergd Magyar Nemzeti Bank (pénziigyi feliigyelet) 2018. 12.31.
. ... |titkarsagvezeto, Nemzetgazdasagi '
dr. Wicland Ildiké Nemzetgazdasdgi Minisztérium Minisztérium 2018.12.3L.

Az igazgatbsag tagjai tiszteletdijban részesiilnek. Az igazgatésig tagjai sem a targyév sordn,
sem azt megel6zben elbleget, kblesdnt nem vettek fel, részitkre garanciavallaldsra nem keriilt
SOT.



1.4.A Beva gazdasagi helyzetének bemutatisa

A 2015. év soran a Beva kordbban stabilnak mondhaté gazdasdgi helyzete gytkeresen
megvéltozott. Az MNB 2015 februdr és marcius hénap folyaman fiiggesztette fel az Alap
harom tagjdnak tevékenységét, majd marciusban felszamolédsi eljaras indult a Buda-Cash
Brokerhdz Zrt-vel, aprilis folyamén pedig a Quaestor Ertékpapir Zrt-vel és a Hungéria
Ertékpapir Zrt-vel szemben. Ezek az eljdrasok dontd befolyassal voltak az Alap vagyoni és
pénziigyi helyzetére. A mérlegkészitéskor rendelkezésre 4116 informacidk alapjan a hdrom
folyamatban 1évé kartalanitdsi eljards sordn az Alap kéirtalanftasi kotelezettsége &sszesen
mintegy 109 milliard Ft.

Ennek dsszetétele eljarasonként:

Quaestor: 87,6 milliard Ft
Buda-Cash: 17,4 milliard Ft
Buda-Cash Saxo: 3,0 milliard Ft
Hungéria; 1.0 milliard Ft
Osszesen: 109,0 milliard Ft

Ebbdl 2015. december 31-ig 85,4 millidrd Ft-ot kifizetett az iigyfeleknek, tovabbi 1,2 milliard
Ft-ot mdr utalt a kifizetéssel megbizott pénzintézetnek, de az iigyfelek addig az id8pontig még
nem vették fel. A Beva kartalanftas céljara 2015-ben 83,3 milliard Ft kiilsé forrast vett igénybe
kétvénykibocsatasbol, és 2016-ban elére lathatéan tovabbi mintegy 13 millidrd Ft bevonasara
lesz szitkség. A kartalanitdsok ezt meghaladé Gsszegét az allampapir portfolio értékesitésébsl
€s a dijbevételekbdl fedezte, ill. fedezi az Alap. Az Alap sajat tékéje 2015, év végén minusz
95,3 milliard Ft volt.

A Beva célja a helyzetéhez igazodva megvaltozott, a 2016-2030 kozotti idészakban
torlesztenie kell hossz lejarati kotelezettségeit és biztositani a szervezet biztonsigos
miikodéséhez szitkséges forrast. Ennek érdekében az Alap 2016-t6l olyan dijrendszert
mitkddtet, amely az emlitett célok eléréséhez szitkséges.

A dijrendszerben 2016. janudr 1-té] tértént valtozasok:

- A Tpt. moédositasa folytdn a Beva dltal nyujtott biztositis Osszeghatira 20 ezer
eurdrél 100 ezer eurdra emelkedett befekteténként, ezzel a dijszamitds alapjaul
szolgald veédett letétallomény jelentésen nétt (a 2015. évi letétallomdny esetében
5324 milliard Ft-ra)

- a Beva igazgatosdgdnak dontése alapjan emelkedett a dijkulcs: a védett
letétdllomdany 0,45%0-a (nulla egész negyvendt szdzad ezrelék) helyett 1,75%o (egy
egész hetvendt szazad ezrelék) lett,

A 2016. évi dijszamitas alapjaul szolgdlé 2015. évi védett letétallomany a 2014, évi 2 820
milliard forintrdl 5 324 millidrd Ft-ra nétt a kértalanitasi dsszeghatar véltozas, tovabba a piaci
folyamatok egytittes hatdsdra. (A kartalanitdsi dsszeghatir 2016-t6] véltozott, azonban a 2016.
évi dij az el6z6 évi letétdllomdanyi adatok alapjan keriil kiszdmitdsra) A dfjalap és a dijkulcs



emelés egyiittes hatdasa folytdin az éves dijbevétel a 2015. évi 1,3 millidrd Ft-rél
2016-ra 9,34 milliard Ft-ra emelkedik.

Ez a dijbevétel elbrelathatolag fedezi a fenndllé kitvénytartozas negyedévente mintegy 1,4 mrd
Ft, dsszesen €vi 5,55 milliard Ft téketdrlesztését és a kamatokat (3 havi Bubor + 1,6% p.a.,
jelenleg évi 2,80%), tovabba a vérhat6 rdbocsatas addssdgszolgalatat is, €s fedezetet nytjt a
mitkodési koltségekre is, beledrtve a kartalanitdsi eljdrasok tobbletksltségeit is. Az Alapnak
kell tovabbd finansziroznia a Karrendezési Alap miikodési koltségeit is a megalakuldsatdl,
2016. janudr 1-t&] 2017. elsd negyedévének végéig. Ennek sszege véarhatéan mintegy 580
millié Ft lesz, melyet a Karrendezési Alap az els$ dijbevételébdl torleszt 2017 marciusaban.

Ha tjabb kartalanitasi esemény nem kovetkezik be, akkor az Alap az addssdgai visszafizetését
kdvetben, 2030-16] lesz képés fijfa Vagjzonfeﬂlélmo;zég:fa; - _ -

2. A Szamviteli politika alkalmazisdnak elvei
2.1.A Szamviteli politika f6bb elemei

A targyév sordn az Alap szamviteli politikdjaban nem tortént olyan viltozas, amelynek
eredményre gyakorolt hatdsa szamottevé lenne.

A Befektetd-védelmi Alap szamviteli politikdjat a Szamviteli tdrvény, valamint a
Kormianyrendelet rd vonatkozé részeinek figyelembe vételével alakitotta ki. A Szdmviteli
torvény el6irdsa szerint az Alap az egyéb szervezetek kozé tartozik, amelynek specialis
kényvvezetési €s éves beszamolo-készitési kotelezettségét a Szamviteli térvény és a Tpt.
felhatalmazésa alapjan a Korményrendelet szabalyozza.

A szamviteli torvény 22.§ (2) bekezdés alapjan — a konyvvizsgaloval egyetériésben — a mérleg
forras oldalat az Alap a 2015. évi éves beszamoldban és az azt kiveté években tovabb tagolta.
A I Hosszi lejaratii kotelezettségek™ Osszesitd mérlegsor aldbontdsa kibévilt a 2.
Tartozésok kotvénykibocsatasb6l” mérlegsorral.  Ugyszintén a  LII. Rovid lejaratd
kotelezettségek™  Gsszesité mérlegsor. aldbontdsa is kibéviilt a ,3. Tartozasok
kotvénykibocsatasbol” mérlegsorral. Ez utdbbi sor a kétvénykibocsatas miatti kotelezettségek
5sszegébbl a mérleg fordulénapjat kdvets egy éven beliil esedékes torlesztdrészletek Osszegét
tartalmazza. A valtozast az indokolja, hogy az Alap jelentds dsszegil kotvénykibocsatast hajtott
végre a 2015. év soran, €s a kotvénytartozasokat az elbirt mérlegséma szerinti tételek
egyikének tdrvény szerinti elnevezése, tartalma sem fedi le. A

A Korményrendelet szerint a beszamol6t legkésdbb a targyévet kivetsé év majus 30-ig kell
elkésziteni €s eljuttatni a tagokhoz és a Magyar Nemzeti Bankhoz. A mérlegkészités idépontja
- a targyévet kdvetd év mércius 31. napja. A mérleg forduldénapja december 31. napja, az lizleti
év megegyezik a naptari évvel. A Szamviteli torvény szerint a beszdmoléban el kell szamolni
azokat a tirgyévet érintd gazdasdgi eseményeket is, amelyek a mérleg fordulénapja utdn, de
még a mérlegkészit€s idépontja eldtt ismertté véalnak. Ilyenek azok az események, amelyek a
targyévvel kapcsolatosak, és a december 31-i eszk6z-, illetve forrastételeket megvaltoztatjdk, és
az éves beszamol6 dsszedllitasat megeldzGen az Alap tudomasara jutnak.
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Az Alap a Kormanyrendeletben meghatirozott tartalmi (&sszkoltség eljardsra épiild)
eredmény-kimutatast készit. A Szamlatiikor szerinti bontasban kényveli a mikddési koltségeit
(5. szamlaosztaly), valamint a raforditasait (8. szamlaosztaly) és a bevételeit (9. szamlaosztaly).

2.2.Az alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcsikkenés elszimolasanak médszere
2.2.1. Eszkozok értékelése

A Dbefektetett eszkizoket és a forgdeszkizoket beszerzési (elballitasi) koltségiikon kell a
mérlegbe felvenni. A mérlegbeszamold készitésekor brutté értékilket csokkenteni kell az
immateridlis javak és tdrgyi eszkdzok esetében az eszkbzikre egyedileg elszamolt
értckcstkkenések, illetve a befektetett pénztigyi eszk6zbk esetében az értékvesztések
‘Osszegével. Az Alap nem €l az immaterialis javak, a tirgyi eszkozok és a befektetett pénziigyi
eszkdzdk esetében a piaci értékelés médszerével, azaz nem szdmol el értékhelyesbitést.

Az eszk0zpk bekeriilési (beszerzési) értékének a részét képezd -tételeket a felmeriiléskor, a

gazdasagi esemény megtdrténtekor (legkésébb az {izembe helyezéskor) kell szamitdsba venni a
szamlazott, ill. a kivetett sszegben.

A készleteket beszerzési arukon kell a kényvekben szerepeltetni, az év végi mérlegbeszamolo
készitésekor ez meghatarozott, az értékelési szabdlyzatban részletesen kifejtett feltételek esetén
csOkkenthetd az elszdmolhat6 értékvesztés Hsszegével. A készletek kdzbtt nyilvantartott, 2 tag
felszamolasa esetén a Befektetd-védelmi Alap taggal szembeni kivetelése (kdrtalanitss és az
annak kifizetésével kapcsolatban felmeriilt koltségek stb.) fejében kapott, az Alap tulajdonaba
kertilt vagyontirgyakat a vagyonfelosztasi javaslatban meghatarozott értéken kell a mérlegben
kimutatni. '

A kivetelések elfogadott, elismert sszegben szerepelnek a mérlegben. A -koveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kovetelésekre a szamviteli politikdban meghatarozott médon
ért€kvesztést kell elszamolni. A behajthatatlannd valt koveteléseket veszteségként kell
- elszamolni az egyéb raforditasok kozott.

Az Alap értékvesztést szdmol el az atszallt, de nem rendezett kovetelésallomany utdn is, Az
elszamolt értékvesztés mértéke ezen Ssszegek utdn elérheti a 100 %-ot.

Az Alap a kartalanitdsi kifizetés utan elszadmolt értékvesztésen kiviil indokolt esetben egyedi
értékelés alapjan értékvesztést szdmol el a fordulénapon fennallé kétes kovetelésekre, varhato
veszteségekre (dijkovetelések, vevbkovetelések, eldlegként adott 8sszegek, egyéb
kovetelések). Az értékvesztés elszamoldsanak kételezettsége akkor all fenn, ha elére lathatd,
feltételezhetd, hogy a kévetelés nem fog befolyni, illetve nem a kényv szerinti értékben fog
befolyni. Az értékvesztés Gsszegének meghatdrozésa a mérleg fordulénapjan hdtralékos vevok
egyedi minésitése alépjén, a hataridén tili és a kétes kovetelések, valamint az el8legként adott
Osszegek alapul vételével torténik. Ha a mérlegkészités idépontjdig a kdvetelés teljes bsszege
kiegyenlitést nyert, vagy azt valté kiallitdsaval rendezték és a valté még nem jart le,
értékvesztés nem szamolhatd el. '



A forduldnapon fennallé dijkovetelések utan az Alap egyedi ért€kelés alapjan szamol el
értékvesztést.

Az értékpapirok év végi értékelése sordn a mérlegben szerepl6 érték a kényv szerinti érték,
csbkkentve a Szamviteli térvény értelmében elszdmolhaté értékvesztések Osszegével. Az
értékpapirok esetében — fliggetlenill attdl, hogy az a forgoeszkozok, illetve a befektetett
pénzligyl eszk6zdk kozott szerepel - ha a piaci megitélés szerint az érték tartdsan és jelentdsen
alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti érték, akkor értékvesztést kell elszdmolni. Azonban, ha az
eszk6z8k piaci értéke jelentGsen és tartésan meghaladja a kényv szerinti értéket, akkor a
killonbozettel a kordbban elszamolt értékvesztést visszairassal csokkenteni kell.

A pénzeszkbzoketr a banki szamlakivonatokkal valamint a. pénztéri leltarakkal egyezd konyv
szerinti értéken mutatja ki az Alap. “

Aktiv iddbeli elhatarolasként szamolja el az Alap a mérleg forduldénapjdn tulajdondban 1évé
kamatozo értékpapirok kamatanak idéaranyos targyévi részét, amely csak a targyévet kvetSen
realizalédik, tovabba a diszkont értékpapirok névértéke és vételara kozstti kiilonbség targyévi
idéaranyos részét is. Aktiv elhatirolasként szdmoljuk el tovdbba a mérleg fordulénapja elétt
felmeriilt azon koltségeket, réforditasokat, amelyek a mérleg fordulénapjat kévets idészakra
vonatkoznak, pl. elére fizetett bérleti, el6fizetési dijak.

2.2.2. A Forrasok értékelése
A sqjdt 16két a mérlegben kényv szerinti értékben mutatja ki az Alap.

Céltartalék képezhetd azokra a jovGbeni koltségekre, amelyek a mérlegkészités id6pontjaban
valdszinfisithetSen, jelentds Gsszegben felmeriilnek, de amelyek a passziv idébeli elhatdroldsok
k6z¢€ nem vehetSk fel. A céltartalékot a kdnyv szerinti értékben kell figyelembe venni a mérleg
készitésekor. A viarhaté kotelezettségekre céltartalékot képez az Alap, “amennyiben
felmeriiléstik a forduldnapot kovetd tizleti évben mar ismert vagy valészinfisithets. Ezek kozé
tartoznak a varhaté kartalanitasi kifizetések, valamint a peres eljardsok sordn keletkezé fizetési
kotelezettségek dsszege.

A kotelezertségek a szamldban vagy szerzddésben szerepld, az Alap éltal elismert dsszegben
szerepelnek a mérlegben.

Passziv iddbeli elhatdroldsként keriilnek elszdmoldsra a mérlegkészités napjdig ismertté vilt, a
targyévet megeldz0 évre vonatkozo koltségek, pl. a kényvvizsgélat dija.

2.2.3. Az értékesikkenés elszamolasa

Az értékcsOkkenés elszdmolasa terv szerint linedrisan, egyedi értékelés alapjan,
(maradvényérték meghatirozésa) az Alap Szamviteli politikijdban meghatirozott leirasi
kulcsok alapjén tortént. Az Alap terv szerinti értékcsokkenést a targyi eszkdzok és immaterialis
javak dllomanya utdn negyedévente szdmol el. '
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3. Kiegészitések, magyarizatok az egyes mérlegtételekhez, mérlegen kiviili tételek
3.1 Eszkézok
3.1.1. Befektetett eszkozok

Az Alap ingatlantulajdonnal nem rendelkezik, eszkozei dontben az alapfeladatéhoz &s a
mikodéschez sziikséges szoftver, hardver és egyéb eszk6zokbil, tovabba a bérelt ingatlanon
végzett beruhazasok (riasztd rendszer, informatikai eszk6zok kabelezése, stb.) értékébs] 4llnak.
Az Alap befektetett pénziigyi eszkozokkel nem rendelkezik. Az eszk8zok nettd értéke a mérleg
fordulénapjan 4 706 ezer Ft volt.

A targyl eszkdzok és immateridlis javak bruttd értékében, halmozott értékestkkenésében és
nettd ertckében a targyév év sordn bekovetkezett valtozasokat a 2. szdmi melléklet
tartalmazza.

3.1.2. Forgoeszkozok

Az Alap forgbeszkozeinek tilnyomd része allampapirokban testesil meg. Az Alap a
fordulénapon készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.1. Kivetelések

A felszdmolds ald keriilt volt tagok esetében tagokkal szembeni kovetelésként harom
kovetelés-tipust tart nyilvan az Alap. Egyrészt a kiegyenlitetlen dijat, amelynek Gsszege
18 028 ezer Ft, és amely teljes egészében az éves rendszeres dijtartozasbol all. Masrészt a
kifizetett kértalanitdsok miatt az Alapra 4tszédllt és a felszdmolasi eljardsban bejelentett
hitelez6i kovetelések Gsszegét, ez 85403 815 ezer Ft, harmadrészt pedig a kértalanitasok
kifizetése kapcsén keletkezett és atharitott kiltségeket és raforditdsokat, melyek dsszege 2015.
évben 131 874 ezer Ft volt. Az éves dijkdvetelések és a kifizetéssel kapcsolatos athdritott
koltségek a felszémolasi eljaras sordn a kielégitési sorrendben a kartalanitas miatt bejelentett
hitelezéi igények utdn kdvetkeznek, megtériilésiikre igy tSbbnyire gyakorlati esély nincs, ezért
altalaban 100% értékvesztést szamol el az Alap utdnuk. A kifizetett kartalanitasok kapesan az
Alapra atszallt kovetelések esetében a- felszdmolénak a vérhaté megtériilésre vonatkozd
nyilatkozata alapjan torténik az értékvesztés mértékének a meghatdrozdsa. A megtériilés
varhatd mértékére vonatkozé ilyen nyilatkozat hidinyaban ezekre a kdvetelésekre szintén 100%
értékvesztést szamol el az Alap. :

Az Alapra atszallt és meg nem tériilt, a mérlegkészités napjaig behajthatatlan kévetelésként le
nem irt kdvetelések Gsszetétele a kovetkezd:

2015.12. 31-én le nem

zart: (adatok ezer Ft-ban)
Befektetési szolgaltato Kifizetett Kartalanitasi eljaras -
. . rox ey s s Osszesen
neve kartalanitasok koltségei
Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 0 14136 14 136
Hungéria Ertékpapir Zrt. 0 536 536
Quaestor Ertékpapir Zrt, 85 403 815 117 202 85521017
Osszesen: 85 403 815 131 874 85 535 689

A fenti kovetelésekre 100%-o0s mértéki értékvesztést szamolt el az Alap.

11



Az Alap a felszdmolé birésag altal jévahagyott zaromérleg alapjan a kévetelésekre kordbban
elszamolt értékvesztésbdl a meg nem tériilt részt a kovetelésekkel szemben megsziinteti, ezzel
egyidejlleg a megtériilés dsszegét egyéb bevételként szdmolja el. A targyév soran lezarult a
Fund De La Salle Zrt. felszdmolasi eljardsa, melyb6l az Alapnak megtériilése nem szidrmazoit.
Az Alap 37 538 ezer Ft kifizetett kartalanitds kapcsdn atszAllt kdvetelést, tovabba 1 500 ezer Ft
¢ves dijkévetelést behajthatatlan kivetelésként leirt, eljardsi kéltség miatti kévetelés ebben az
eljarasban nem volt.

2015, 12. 31-éig lezarult felszamolasok: {adatok ezer Ft-ban)
' . . - Egyéb
Befektetési szolgaltatd Klf izetett Kartz.lga['utam Eves RF nd . | tartozds, | Osszes
kartala- eljaras re kiviili . .
_heve it kiltséoei - |- S |7 i | Keés. | tartozds
: nitasok koltségei dij k
amat
Fund de La Salle 37538 0] 1500 0 0 39 038

A tagokkal szembeni rendszeres éves dijkévetelések Gsszege a forduldnapon 18 528 ezer Ft
volt, ebbdl 18 028 ezer Ft a felszamolas vagy végelszdmolas ala keriilt volt tagokkal szembeni
lejart kivetelések Osszege. A fennmaradd 500 ezer Ft a fordulonapot kévetéen hataridében
befolyt.

A dijkévetelések mérlegfordulé-napon nem rendezett 6sszegét €s a dijktvetelésekre elszdmolt
értekvesztés részletes bontasat a 3. szamt melléklet tartalmazza.

A mérlegben megjelené kovetelések tiargyévi és eldzé évi alakuldsat az alabbi tablazat
tartalmazza. ‘

A kbvetelések alakulasa 2014 2015 Eltérés/valtozas
: EFt EFt EFt %
Dijkévetelések 0 500 500
Alapra atszallt kévetelések 5164 0 -5164|  -100,0%
Kovetelés értékpapir vasarlas miatt 374 782 0 -374782| -100,0%
Egyéb kiovetelések 11 1173 295 1173284
Kaovetelések Gsszesen 379 957 1173795 |- 793 838 208,9%

Az egyéb kovetelések 1 173 295 ezer Ft 6sszegébdl 1 173 282 ezer Ft a Quaestor kértalanitas
kapcsdn az Alap altal a kifizetéssel megbizott pénzintézetnek étutalt, de a fordulénapig az
tigyfelek altal fel nem vett kértalanitasok Gsszege. A fennmaradé 13 ezer Ft a fordulénapon a
vagyonkezelénél 1évé — atmenetileg be nem fektetett — pénz dsszege.

3.1.2.2. Ertékpapirok

A forgdeszkszok k6zott kimutatott értékpapirok esetében a beszerzeési érték megallapitisira a
Szamviteli torvény altalanos rendelkezései vonatkoznak, kivezetésik FIFO moédszerrel
torténik. A Beva vagyonanak portfolidkezelését 2013. januar 1-t6]1 az Allamadéssag Kezeld
Kozpont Zrt., a letétkezeléi feladatokat pedig a Kzponti Elszdmoléhaz és Ertéktar Zrt. 14tja el.
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A fordulénapon az dllampapirok nettd beszerzési értéke:

allamké&tvények: 10 412 855 EFt
diszkontkinestirieevek: 487 522 EFt
Osszesen: 10 900 377 EFt

Az dllampapirok netté beszerzési értéke és bruttd piaci értéke kdzotti eltérés levezetése:

nettd beszerzési érték: 10 900 377 EFt
felhalmozott kamat: 194 041 EFt
nettd értékelési kiilénbdzet: 81 684 EFt
- bruttd piaci érték: 11176 102 EFt

A magyar allamk&tvény vételarban elismert felhalmozott kamata beszerzéskor pénziigyi
miiveletek bevételét csokkentd tételként kertiil elszdmoldsra a pénziigyi milveletek bevételel
kozott (negativ eldjellel). A nettd értékelési kiilonbozet az a pozitiv 6sszeg, amennyivel a
fordulénapon az allampapirok netté (felhalmozott kamat nélkiili) arfolyamértéke meghaladta a
netto beszerzési értéket, amelyet tehat a kdnyvelt érték nem tartalmaz, mivel a kényvelés nettd
beszerzési aron torténik.

3.1.2.3. Pénzeszkiozok
A pénzeszkdzok 6sszege 2015. december 31-én 14 128 ezer Ft. Ebbél bankbetétek:
- MNB bankszamla: 5315 EFt,
- UniCredit bankszamla: 8 593 EFt
- UniCredit kirtyaszamla: 7 8 EFt
Bankbetétek 6sszesen: 13 986 EFt,

A bankbetétek a bankkivonatokkal egyezden keriiltek a mérlegbe.

A pénztarban 1évé készpénz Osszege 142 ezer Ft volt, amely a pénztarkényvvel egyezben
keriilt a mérlegbe. A forintpénztirban 1évd készpénz Ssszege 136 ezer Ft, a valutapénztarban 6
ezer Ft értéki euro volt.

3.1.3. Alktiv iddbeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok kényv szerinti értéken keriiltek a mérlegbe.
Osszegiik 196 643 ezer Ft, melynek megoszlésa:

- A magyar allamkdtvények 2015. évre juté, de csak a forduldnapot kévetSen
kifizetésre keriild kamatai: 194 041 ezer Ft (4/A melléklet)
id6aranyosan jut6 osszege: 2 221ezer Ft (4/B melléklet)

- A 2015. évben beérkezett, de 2016. évet illetd, eldre fizetett koltségszamlak Ssszege
381ezer Ft. ‘
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3.2. Forrasok

3.2.1. Sajit téke

A sajat toke alakuldsa 2014. 2015. Eltérés/valtozas
EFt EFt EFt %
Sajat tbke -163 455 290 -95 281 602 68 173 638 41,7%
Mcérleg szerinti eredmény -173 303 102 68 170 188 241 473 290 139,3%
Jegyzett tOke (csatlakozasi dijak) 221 429 224 929 33500 1,6%

Az Alap sajét t6kéje 2015. december 31-én - 95 281 602 ezer Ft volt.
A sajat téke 68 173 688 ezer Ft novekedést, vagyis ennyivel kisebb negativ értéket mutat az
- el6z6 évhez képest. :

A javulés két osszetevGije:
- mérleg szerinti eredmény:
- csatlakozasi dijak (jegyzett t6ke)

+ 68 170 188 EFt
+ 3 500 EFt

A mérleg szerinti eredményt alakité legjelentdsebb tétel az Alap altal kifizetett €s még
fizetendd kartalanitds. Az Alap a még fennilldé kartalanitasi kotelezettségeire céltartalékot
képzett, a mar kifizetett kdrtalanitds 6sszegére és a kartalanitdsokkal kdzvetleniil Ssszefiiggd és
atharitott koltségeire pedig egyarant 100% értékvesziést szamolt el, mivel mérlegkészitésig az
Alap szdmara nem 4llt rendelkezésére olyan hivatalos informaci6, amely véarhaté megtériilést
valdsziniisitene.

A kartalanftasok eredmeényre torténd hatdsat, a céltartalékok és a képzett értékvesziés dsszegét
is figyelembe véve az alabbi tablazat foglalja dssze: :
(adatok milli¢ Ft-ban)

Céltartalék és értékvesziés 2014.12.31 | csokkenés | névekedés | 2015.12.31 | Valtozas
, Nyitd Zarb
Buda-Cash kéartalanitas, céltart. 17 635 2774 20 409
Hungéria kértalanitas, céltart. 3 566 2574 992
Quaestor kartalanitds, céltart. 153 775 151 542 2233
Quaestor kartalanitds, értékvszt. 0 0 85 404 85404
eljarasok athar. ktg-i, értékvszt: 0 0 132 132
Osszesen 174976]  154.116 88310 109170| 65 806

Tehat kartalanitasi eljardsok a 2015. évi mérleg készitésekor rendelkezésre 4116 informacidk
alapjan mintegy 65,8 milliard Ft-tal kisebb raforditdssal jarnak az Alap szdmara, mint a 2014.
évi mérlegber erre a célra képzett céltartalék, ez megjelenik a 2015. évi mérleg szerinti
eredmény Osszegében és ez eredményezte, hogy a sajat toke -163,5 milliard Ft-rél -95,3
millidrd Ft-ra valtozott, '
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Jegyzett toke

A jegyzett téke a Kormanyrendelet 23. § (2) bekezdése értelmében a tagok altal fizetendd
egyszeri csatlakozési dij. Az Alap jegyzett tékéje 2015. december 31-én 224 929 ezer Ft volt,
amely 3 500 ezer Ft-os novekedést jelent az el8zé évi zaré allapothoz képest. Ez a 2015. év
soran csatlakozott tagok befizetett csatlakozasi dijainak 6sszegével egyenld.

1. szam melléklet: A Befekteté-védelmi Alap tagsdga altal befizetett jegyzett téke
Meérleg szerinti eredmény

Az Alap mérleg szerinti eredményének alakuldsat, az eredményre hatd tényezdk Osszegét,
illetve ezeknek az el6z6 évhez képest tortént valtozasait az alabbi tablazat tartalmazza:

A meérleg szerinti eredmény alakulisa 2014. 2015. Eltérés/viltozas
(bevétel +, raforditas, koltség - elbjellel) EFt EFt EFt " %
Térgyévi rendsz. éves dijbev. + rendkiviili dij 1070921 2 599 856 1528 935 142,8%

Egyéb bevételek (megtériilés nélkiil) 49| 1542484131 154248 364

Megtériilés felszaimolasi eljarasbol 5164 0 - 5164

 Pénziigyi muiveletek bevételei 767 194 1142772 375578 49,0%
Egyéb befektetbvédelmi raforditasok 0 -131 874 -131 874

Egyéb raforditasok (céltart., értékveszt., stb.) | -174 979 681 | -88 326 434 86 653247| 49,5%
Pénziigyi miiveletek raforditasai -29 227 -868 911 -839 684 | 2873,0%
Mikédeési kbliségek -137 522 -493 634 -356 112 258,9%
Meérleg szerinti eredmény: -173 303 102 68 170 188 | 241473290 -139,3%

A sajat t0ke viltozdsanak bemutatdsandl méar bemutatott 65,8 millidrd Ft-os eredményjavitd
hatason kiviil (amely az egyéb bevételek és egyéb raforditas sorok egyenlegében jelentkezik) a
mérleg szerinti eredményt az aldbbi jelent6sebb tételek alakitottak:

Noveld ténvezdk:

- Az éves rendszeres dijbevétel a 2014. évi 1 071 mFt-r6l 2015-ben 1 317 mFt-ra emelkedett,
részben, mert a dijszadmitas alapjaul szolgdld elézd évi védett letétdllomany 2 380 millidrd Ft-
6] 2 820 millidrd Ft-ra emelkedett, részben pedig azért, mert 2015-t61 az Alap nem alkalmazta
a kockazat ardnyos dijrendszert, amely a dijeltéritések egyenlegeként t&bb, mint 100 millié Ft-
tal cstkkentette 2014-ben a fizetendd éves dijat.

- A Xkértalanitdsi események finanszirozasa érdekében az Alap igazgatésiga rendkiviili
dijfizetést rendelt el 2015 évben, amely 1 283 mFt bevételt eredményezett.

- A pénziigyi miveletek bevételei 2015-ben 375,6 millié6 Ft-tal haladtak meg az el6z6 évi
hasonld adatot. (Ez a pénziigyi miiveletek bevételeinek szdmviteli szemléletben kimutatott
adataira vonatkozik, a piaci értéken szamolt hozam adatok ett8] jelent6sen eltérnek.)
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Csokkentd tényezbk:

- A pénziigyi miiveletek raforditasainak harom legnagyobb tétele 2015-ben:

1. A Kkértalanitasok finanszirozésara a tirgyév sordn felvett majd 3 hénapon beliil
visszafizetett 83,050 milliard Ft 6sszegli MNB dtmeneti kolcsdn 254,6 mFt kamatkoltsége.

2. A kartalanitdsok hosszitdvi finanszirozdsa érdekében 83,3 millidrd Ft értékben
kibocsatott Beva 2030/A jelli kotvény idGardnyos kamata a 2015.10.07-12.31. koézotti
id6szakra 587 mFt volt.

3. Az allampapirok vagyonkezelése soran realizalt arfolyam veszteség, 27,3 mFt. Ez

Az els6é két tétel azonban 2015-ben jelentkezett el6szor, és Osszesen 841,6 millid Ft-tal
csikkentette a tArgyévi eredményt.

- A miikddési koltségek 6sszege 2015-ben 493,6 mFEt volt, ez nem tartalmazza a kartalanitasi
kifizetésekkel kozvetleniil dsszefiiggd 130 millié Ft 6sszegil kiadast, amelyet, mint tagokra
tovabbharitott ‘koltséget &atvezettiink a raforditisok kozé. (Ennek f8 tételei: munkaerd
kolcsonzés, postakdltség, telefonos ligyfélszolgalat, stb.) A 493,6 mFt miikédési koltség 356,1
mFt novekedést jelent a 2014. évi 137,5 mFt miiksdési koltséghez képest. A novekedés
legnagyobb tétele a kdtvénykibocsatashoz kapcsolddé egyszer koltségek 208 mFt-os 6sszege,
amely a jegyzési garanciavallaldsi dijbol (t6ke 0,2%;a) €s szerz6déskotési, forgalmazoi, jogi
stb. kiaddsokbol allt. A tovabbi jelentSs tételként mutatkozd személyi jellegi koltségek
ndvekedését (+83 mFt) az ligyvezetd igazgatdé munkaviszonya megsziinésének egyszeri
kéltségvonzata, a munkaeré szitkséglet nvekedése és a tobbletmunka dijazédsa okozta.

A fennmaradé 65,1 mFt koltségndvekedés szintén a kartalanitasi eljarasok miatt felmeriilt, de a
tagokra at nem harithaté koltségek Gsszegébol adadott.

A targyévi €s el6z6 évi koltségek soronkénti Gsszehasonlitdsit az Eredménykimutatds hosszabb
valtozata tartalmazza.

3.2.2. Céltartalékok

A 2014. évi mérleg készitésekor, az akkor elindult felszdmolasi eljarasok miatt az Alap Altal
fizetendé kértalanitdsok varhatdé Ssszegére vonatkozéan csak nagyon hidnyos informdacidk
alltak rendelkezésre. Mivel azonban a jelenleg is folyamatban 1év6 hirom eljards a
mérlegkeszités id6szakdban mér elindult, €s azok becsiilt nagysigrendje jelentésen meghaladta
az Alap vagyonat, a 2014. évi vagyoni €s jovedelmi helyzet realis bemutatasa érdekében azok
varhat6 hat4sat céltartalék képzéssel a mérlegben be kellett mutatni.

Az akkor rendelkezésre alld informéciok alapjan, rendkiviil 6vatos becsléssel 2014. évben
174 976 milli6 Ft céltartalék képzésre keriilt sor.
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Az alabbi tdbldzat tartalmazza Gsszefoglaléan a hdrom eljarasban a feloldott és képzett

céltartalékok dsszegét:

(adatok ezer Ft-ban)

Céltartalék képzés és feloldds | 2014.12.31 Feloldas Képzés 2015.12.31
Nyitd Zard

Buda-Cash kértalanitds 17 634 843 0 2774124 20 408 967
Hungéria Ertékpapir kértalanitas 3565944] 2573900 992 044
Quaestor kértalanitas 153775310; 151 541 884 2233 426
Osszesen 174 976 097 154 115 784 2774 124 23 634 437

A 2015. évi mérleg készitésekor az eljarasok még nem zarultak le, de az Alap kartalanitasi
kotelezettsége az id6kdzben megkapott adatok alapjan mar jéval nagyobb pontossiggal
megallapithaté. A Quaestor kértalanitas maximalis 6sszege varhatéan 87 637 millié Ft lesz,
ebbdl 2015.12.31-ig 85 404 millié Ft kértalanitast az iigyfelek mdr felvettek. Ezért az Alap
annyi céltartalékot oldott fel, hogy a zard allomdany a két érték kiilsnbdzetével, 2 233 mFt-tal
legyen egyenld. A masik két eljarasban, amelyekben a fordulénapig kértalanitasi kifizetés nem
tortént, a mérlegkészités idszakdban a felszamoloktél kapott tigyfélszintli adatok alapjan
kertilt sor a céltartalék &sszegének megallapitisiara. A Buda-Cash Brokerhaz Zrt. esetében a
kiilfeldi letétkezelSknél 1évé vagyonelemek jogi helyzete és kiadhatésaga még nem tisztazott,
ezek esetében az Alap az Ovatossig elve alapjan a maximdlis kértalanitdsi kotelezettségének
Osszegére képezte meg a céltartalékot.

3.2.3. Kotelezettségek

Az Alap mérleg fordulénapon fenndllé kotelezettségeit és azok el6zd évhez képest tortént
valtozdsét az alabbi tdblazat tartalmazza:

A kitelezettségek alakuldsa 2014. 2015. Eltérés/valtozas

EFt EFt EFt %

Hitel, kdleson (kotvény, éven til esedékes) 0| 77746 669 | 77 746 669 -

Hitel, kolcsdn (kitvény, éven beliil esedékes) 0] 5553331| 5553331 -
Tagokkal szembeni kitelezettségek 2500 2 000 -500 -20,0%
Szallitdi tartozas 4329 7 804 3475 80,3%
Kotelezettség értékpapir vasarlds miatt 374 776 0 374776 | -100,0%
Ado- és jaruiéktartozas 3082 18 746 15 664 508,2%
Egyéb kitelezettségek 212 254 42 19,8%
Kotelezettségek Gsszesen 384 899 | 83 328 804 | 82 943 905| 21549,5%

Az Alapnak a Beva 2030/A jelt kotvény kibocsatasa folytan 83,3 milliard Ft kétvénytartozasa
volt az év végén, ebbdl 77 746 669 ezer Ft a hosszi lejaratii kotelezettség, az éven beliil
esedékes rész pedig 5 553 331 ezer Ft. Ev kézben a Quaestor kartalanitési kifizetéseket 83,050
milliard Ft dsszegli MNB kolesonbél fedezte, majd 2015.10.07-én ezt a kolesont (és kamatat)
torlesztette a kotvénykibocsdtdssal bevont forrdsbol. A -kdtvény addssagszolgalata
negyedévente esedékes, az elsé torlesztés 2016. januar 7-én tSrtént meg. Az Alap
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dijrendszerének biztositania kell a kotvénykibocsatasbél fakadé kotelezettsegel teljesitését,
figyelembe véve a 2016-ben esedékes rabocsatas §sszegét is.

A 16vid lejarati kotelezettségek dsszegébdl 2 millié Ft (4 x 500 000 Ft) a tagokkal szembeni
kotelezettség, amely a folyamatban 1évé csatlakozésok miatt all fenn:

Apicall Zrt.

Columbus Global Befektetési Alapkezelo Zrt.

IKR-Broker Tézsdetigynoki Zrt.

InEinAd befektetési Szolgéltaté Zrt.

A befizetett csatlakozasi dijakat az Alap tagokkal szembeni kételezettségként tartja nyilvan a
tevékenységi encredely kiadasaig, azt kvetden keriil atvezetésre a jegyzett tékére.

A szallitdi tartozésok, addk, koltségvetési kﬁtelezettségek kimutatdsa év kézben a szallitdi
szamlaknak, illetve a bevalldsoknak megfelel6en, azzal egyezéen, konyv szerinti értéken
torténik. A mérleg forduldnapjdn fennallé kételezettségek konyv szerinti értékébdl a szallitoi
tartozas 7 804 ezer Ft volt, melynek kiegyenlitése a mérlegkészités napjaig megtértént.

A koltségvetéssel szemben fenndllé ado- és jaruléktartozdsok sszege az év végén 18 746 ezer
Ft'volt, melynek &sszetétele a NAV adéfolydszamldval egyezben:
- niunkabérbdl levont SZJA: 4 794 EFt,

- kifizetéi SZJA: 95 EFt,
- szocidlis hozzajarulasi ado: 8§ 044 EFt,
- EHO: 152 EFt,
- AFA: 125 EFt,

- nyugdijbiztositasijarulék: 3 003 EFt,

- egészségbiztositasi jarulék: 2 533 EFt.
A fennmaradé 254 ezer Ft egyéb kotelezettség megoszlasa: munkdltatéi Onkéntes
nyugdijpénztari hozzajarulds 147 ezer Ft, a munkaltat6i egészségpénztari hozzajarulas 107 ezer
Ft.

| 3.2.4, Passziv idobeli elhatarolasok

A paséziv idébeli elhatarolasok kényv szerinti értéken szerepelnek a mérlegben, dsszegiik
2015.12.31-én 608 010 ezer Ft volt.

Ebbdl 587 033 ezer Ft volt a 2016. janudr 7-én fizetett ktvény kamatbdl az idSardnyosan a
2015. €vet illetd kamat &sszegének elhatarolasa (az elsd kamatperiédus 2015.10.07. napjatdl
2016.01.06. napjaig terjedt).

A fennmaradé 20 977 ezer Ft a 2016. marcius 31-ig ismertté vdlt, a 2015. évet érinté koltségek,
raforditdsok elhatdrolt §sszege, ugymint: 2015. évi kényvvizsgdlati dij utols6 részlete, a IV.
negyedéves vagybnkezelési dij, a 2015. december havi letétkezeléi dfj, szakértdi-, jogi-, érdemi
ligyintézéi dijak, informatikai rendszertdmogatasi dij, informatikai biztonsagi szakértd dija,
takaritas, honlap karbantartds, koziizemi dijak, telefonkoltségek, egyes juttatidsok utdni
kozterhek, stb.
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3.2.5. Mérlegen kiviili tételek

Az Alap székhelyéiil szolgalé iroda bérbeadodja a szerz8désben biztositékként hitelintézet altal
nyujtand6 bankgaranciat kotott ki. Az Alapnak az UniCredit Bank Hungary Zrt. 4 500 ezer Ft
értékben nyljt bankgaranciat.

4. Jogi iligyek, kinyvvizsgalati dijak, egyéb szolgaltatasok
4.1. Jogi ligyek
4.1.1. A Befektet-védelmi Alappal szemben fennall6 jogvitak, peres iigyek

A Beva ellen az OTP Bank Nyrt. inditott pert a 15/2015. (IV. 10.) szamu igazgatésagi
hatarozat hatalyon kiviil helyezése irdnt. A per a felek kozbs kezdeményezésére a 2016.
marcius 24-t6] sziinetel.

4.1.2. Ttéletek, egyezségek

Nincs olyan itélet vagy megkotott egyezség, amely a Beva terhére vagy javara fizetési
kotelezettséget dllapitana meg.

4.1.3. A Befektet6-védelmi Alappal szemben fenndllé egyéb kivetelések

A 2015-ben indult harom felszdmoldsi eljarasban (Buda-Cash Brokerhiaz Zrt., Hungiria
Ertékpapir Zrt., Quaestor Frtékpapir Zrt) a Tpt. 216. § alapjan a karosult befektettkkel
szemben fenndll a Beva kartalanitdsi kotelezettsége. A mérlegkészitéskor ismert és a
fordulénapig nem teljesitett kitelezettség dsszegére az Alap céltartalékot képzett.

4.1.4. A Beva kivetelése targydban folyamatban 1évd peres és nem peres iigyek
A Beva kovetelése tirgydban jelenleg nincs folyamatban peres eljaras.
A folyamatban 1év6 nem peres tigyek:

- @& harom fent emlitett folyamatban lév6 kartalanitasi eljards kapcsin a Beva mint
hitelezd bejelentette az illetékes felszamoloknak a kifizetett kartalanitasbol, az ezzel
kapcsolatos koltségekbdl, valamint a tag 4&ltal nem rendezett dijakbol eredd
koveteléseit. A Quaestor Ertékpapir Zrt. esetében 9680 ezer Ft, a Buda-Cash
Brokerhdz Zrt. esetében 3 848 ezer Ft, a Hungéria Ertékpapir Zrt. esetében pedig 1 000
ezer Ft hitelezdi igénye van az Alapnak elmaradt éves dijfizetés jogcimén.

- végelszamolasként indult, majd 2015-ben felszdmoldsba fordult a Széchenyi
Kereskedelmi Bank Zrt. tigye, amellyel kapcsolatban 1,5 millié Ft visszaigazolt
hitelezdi igénye van az Alapban elmaradt éves dijfizetés jogcimén.

- A Ko6rmend és Vidéke Takarékszovetkezet végelszdmolasa 2014, januar 23-an indult. A
Beva ebben az eljarasban a 2014. évi dijfizetés elmaradasa miatt jelentetett be 2 millié
Ft hitelezbi igényt, melyet a felszamold visszaigazolt.

4.1.5. A Beva kivetelése tirgydban koribban indult, 2015-ben lezdrult iigyek

A Fund De La Salle Befektetési Alapkezeld Zrt. ,.f.a.” felszdmoldsa 2015, jalius 27-én lezarult.
Vagyon hidnydban a hitelez6i igényekre nem tértént kifizetés.
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4.2. Konyvvizsgalati és egyéb dijak

A 2015. évi kényvvizsgdlat dija 1 800 ezer Ft + AFA. Az Alap a BDO Magyarorszig
Kényvvizsgalé Kft. részére més jogeimen dijat (addtandcsadéi dijak; egyéb, nem
kényvvizsgaloi szolgaltatasokert felszamitott dij; egyéb bizonyossagot nylijtd szolgaltatdsokért
felszamitott dij) nem fizetett. '

S. Az Alap vagyoni és pénziigyi helyzete, cash-flow kimutatas, 1étszam és személyi jellegii
koltségek

5.1. Az eszkozok és forrasok belsé aranyai

Az Alap 12290 millié" Ft -eszkézallomanyanak 88,7%-at tette ki az értékpapir portfoliéban
elhelyezett Gsszeg, 10 900 milli6 Ft. Tovabbi 9,6%-ot tett ki azon k&vetelések Osszege,
amelyek a kifizetéssel megbizott pénzintézetek utalt, de az iigyfelek altal még fel nem vett
kartalanitasok osszegébdl adddtak, ezek Gsszege a fordulénapon 1174 millié Ft volt. A
fennmarad6 Osszeg a befektetett eszk6zdk, az 4tmenetileg szabad pénzeszkidzok és az aktiv
id6beli elhatarolasok értéke. A forrasok kziil a negativ sajat t6ke Hsszege, - 95 282 millié Fi,
t6bbszdrdsen meghaladja a 12 290 millié Ft értékii mérlegftsszeget. A kotelezetiség allomény
Osszege 83,3 millidrd Ft (ez Iényegében a kotvénytartozds), a céltartalék pedig 23,6 milliard Ft.
A passziv id6beli elhatdrolasok értéke a mérlegfddsszeg 5%-a, 608 millié Ft, melybsl 587
millié Ft az elhatarolt kétvénykamat (amelyet az Alap 2016. janudrban kifizetett).

Az eszkozok belsé aranyait a 6. szamu melléklet a forrasok belss aranyait pedig a 7. szdma
melléklet tartalmazza.

5.2. Az Alap 2013, évi pénziigyi helyzetét alakits fontosabb tényezék

A pénziigyi helyzetet javitd tényez&k koziil a legjelentésebb tétel az Hsszesen 83,3 millidrd Ft
osszegll hosszi és rovid lejarat kotelezettség, ami gyakorlatilag kitvénytartozas éven tuli és
éven beliili lejarati részének Gsszege. A masodik legnagyobb tétel a 23,6 millidrd Ft 8sszegQ
céltartalék. A passziv elhatéroldsok dsszege 608 millio Ft.

A felhasznalasi oldalon ezzel szemben 4all 10,9 millidrd Ft sszegll értékpapir, 1,2 millidrd Ft
egyéb kovetelés, 196,6 millié Ft aktiv idébeli elhatdrolds, (melynek talnyomé része az
allampapirok elhatéarolt kamata), és 4,7 millié Ft befektetett eszkoz.

Az Alap pénziigyi helyzetét alakito tényezék hatésat a 8. szami melléklet tartalmazza.
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5.3. Cash-flow kimutatas

Az Alap 2015. évi cash-flow kimutatasat a 9. szdmu melléklet tartalmazza.

L. Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas (-83.3 milliard Ft

A miik6dési cash-flow tiikrozi azt a tényt, hogy az Alap pénzeszkézeit a teljesitett kdrtalanitasi
kifizetések cs6kkentették.

II. befektetési tevékenyséebdl szidrmazd pénzeszkdz-valtozas (-9.8 millio Ft)

- Az Alap 11,6 millié Ft &sszegli beruhdzast hajtott végre az év sordn a kértalanitasi eljarasok
eszkozsziikségletének biztositdsa érdekében. A cégautd eladdsa 1,8 millié Ft-tal javitotta a
befektetési tevékenység egyenlegét.

Az Alap a kartalanitasi kifizetések fedezetét dontd hanyadban a 83,3 millidrd Ft dsszegi
kotvénykibocsatasbél finanszirozta. (A tagok altal befizetett 3,5 millié Ft csatlakozasi dfj —
jegyzett téke — silya az egyenlegben elenyészé.)

5.4. Létszamadatok és személyi jellegii koltségek -

A Beva a 2015. évet megeldzd évek soran 6 f& munkaviszonyban 4116 munkatarssal + 1 &
megbizasi szerzédéses belsd ellendrrel l4tta el feladatait. A kértalanitisok miatt megnovekedett
feladatokat részben sajat munkaerd felvételével oldotta meg, a 2015.12.31-i zdr6 létszam 8 £8
munkaviszonyban 4ll6 (ebbdl 2 f6 részmunkaid6s) + 1 f6 belsd ellendr volt. Az éves atlagos
statisztikal létszdm azonban csak 6,5 f6 volt a részmunkaidés foglalkoztatisok miatt. A
személyi jellegli koltségek jelentds emelkedését a kartalanitisokkal kapcsolatos tébbletmunkék
miatti kifizetések €s az ligyvezetdé igazgaté munkaviszonya megsziinésének egyszeri
kéltségvonzata okozta.

Az év végén a munkavallalék munkaviszonya a Tpt. kotelez$ rendelkezése alapjan megsziint
az Alapndl, 2016. januar 1-t6] az OBA élloményéaba keriiltek. Az igazgatOsig tagjainak szdma
2016. januar 1-t61 7-r6l 9-re novekedett. A szervezet 2015. évi létszdm, munkabér, megbizasi
dij, tiszteletdij adatait, valamint az egyeb személyi jelegi kifizetéseket és ezek kozterheit a 10.
szamu melléklet részletezi.

6. Az Alap 2015. évi kiltségvetésének megvalésuldsa

Az Alap kéliségvetése 2015. évre 38,8 milliard Ft mérleg szerinti eredményt iranyzott el$, a

tényleges 68,2 millidrd Ft eredmény ezt jelent6sen, mintegy 29,5 millidrd forinttal meghaladja.

A jelentds 6sszegli pozitiv eredményt a 2015. évi métlegben az okozta, hogy a 2014. évben a

kértalanitasi kotelezettségek miatt képzett 175 milliard Ft &sszegli céltartalékndl az Alap

tényleges kértalanitasi kotelezettsége lényegesen alacsonyabb lesz. A jelenlegi informaciok

szerint a kdrtalanitds varhatd 6sszege 109 millidrd Ft lesz, ez 66 milliard Ft-tal névelte a 2015-

ben kimutatott mérleg szerinti eredményt. A 2015. évi terv és tényadat eltérését az okozza, -
hogy a tervkészitéskor tényleges adatok hidnyiban az Gvatossidg elve alapjan magasabb

kértalanitasi kiadassal szamolt az Alap.
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Az eredményre haté négy fé tétel az éves dijbevételek Gsszege (beleértve a rendkiviili
dijbevételt), a céltartalékok képzése és feloldasa, azaz lényegében az egyéb bevételek és egyéb
raforditdsok egyenlege, a pénziigyi miveletek eredménye, valamint a miikédési koltségek
alakulasa. '

A négy tényezd hatdsat az eredményre az alabbi tablazat mutatja: -

A 20135. évi kiltségvetés megvaldsuldsa Koltségvetés Tény Eltérés
(bevetelek +, koltségek, raforditasok - eldjellel) EFt EFt EFt %
Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 2579328 2599856 20528 0,8%
Befekiet6védelmi raforditasok -109 225 -131 874 -22 649 20,7%
Egyéb bevételek, egyéb raforditasok egyenlege 37979 160| 65921 980| 27942 820 73,6%
Pénziigyi milveletek bevételei 177373 1142 772 965399 | 544.3%
Pénzigyi mitveletek raforditisal =1 149565 -868 912 280 653 - 24.4%
Mitkddési ksltségek -658 156 -493 634 164 522| -25,0%
Meérleg szerinti eredmény 38818915 68170188 29351273 75,6%

A koltségvetés 177 milli6 Ft pénziigyi bevétellel szdmolt, a tény 1143 milli6 Ft volt
(szamviteli szemléletben). Az eltérés egyik oka az Gvatos hozambecslés, masik, hogy a Beva a
tervezettnél lassabb fitemben épitette le az értékpapir portfoliét.

A pénziigyi miveletek tervezett raforditdsa 1150 millié Ft volt, ami lényegében a
kartalanitdsok finanszirozasinak kamatkosltségével egyenl6. A tényadat ennél némileg
alacsonyabb, 869 mFt volt. Mivel a pénziigyileg is rendezett kartalanitisok 6sszege
alacsonyabb lett a tervezettnél, ez alacsonyabb kamatkoltséggel is jart.

A 2015. évi koltségvetésnek a milkddési koltségekre vonatkozé része 767,4 millié Ft volt. A
tényleges koltség ennél 143,7 millié Ft-tal, vagyis mintegy 19%-kal alacsonyabb. A 623,7
millié Ft ténykoliségbdl az év végén 130,1 millié Ft-ot, mint a kértalanitassal k&zvetleniil
Osszefliggd kiaddst év végén atvezettink az egyéb befektet6védelmi raforditisok k&zé, az
dtvezetést kovetden a miikodési koltség Gsszege 493,6 millid Ft. '

A kartalanit4si eljarasok miatt a kéltségek tervezése nehézséget okozott, ebbdl eredtek az év
sordn tdrtént moédositasok is.

Az anyagjellegii raforditasok 127 milli6 Ft-tal maradtak a terv alatt. A legnagyobb eltérések:
- apostakdltség 56,7 mFt-tal alacsonyabb,
- abetervezett auditori dfj névekedés nem meriilt fel, ez 14,9 mFt megtakaritas,
- abankkdltség soron tervezett kifizet6helyi dij nem meriilt fel, ez 13,4 mFt-ot jelent
- illetékek, perkoltség nem meriilt fel, ez 15,5 mFt megtakaritst jelent a tervhez képest
- munkaerd k6lcsonzésre, didkmunkdra 12,1 mFt-tal kevesebbet forditott az Alap.

 Ugyanakkor az egyéb igénybevett szolgaltatdsok soron 8 mFt tllépés mutatkozik, mivel a
kartalanitidsokhoz kapcsolddd adatrdgzitési és érdemi tigyintéz6i feladatok egy része itt jelent
meg a munkaerd kolcsonzés sor helyett, amelyen megtakaritds keletkezett.

A személyi jellegli raforditasoknal 19,7 mFt megtakaritds, az értékcsckkenésnél 3,2 mFt-os
tallépés mutatkozik. Ez utobbi oka, hogy az ligyintézés szamitdstechnikai és iroda technikai
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igényét beszerzésekkel kellett biztositani, amelyet nagyrészt 100 ezer Ft egyedi érték alatti
eszkdzok beszerzésével oldott meg az Alap.

Osszességében az Alap 2015. évi miikddési koltségei a koltségvetésen beliil valdsultak meg.

A mikodési koltségek terv- és tényszamait koltségnemenkénti bontdsban a 11. szamu

melléklet tartalmazza.
Budapest, 2;0:1?6. mdjus 17.
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP KIEGESZ{TG MELLEKLET 5. sz melléklet
kiszimlazott | kiszimlizott dij | Kiszdmlazott dij
dij 2015.01.01-| 2015.07.01- 2015.01.01- Rendkiviili dij
2015.06.30. 2015.12.31. 2015.12.31. 201s.
Tagok neve idGszakra idészakra Osszesen

Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
Adventum Befektetési Alapkezels Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zit. 1 000 000 1000 000 2 000 000 Ft 2 000 000 Ft
Alapforgalmazo Zrt. ' 250 000 250 000 500 000 Ft 0 Ft
Allianz Alapkezeld Zit. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
Buda-Cash Brokerhdz Zrt. 3848297 3 848 296 7 696 593 Ft 0Ft
Budapest Alapkezels Zrt. (2015. évi) 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
Budapest Alapkezel0 Zrt. (visszamendlegesen 2007-2014.) 0 4 000 000 4 000 000 Ft
Budapest Hitel és Fejlesziési Bank Zrt, 31380324 31380323 62 760'647 Ft 62 760 647 Ft
CEE Active Asset Management Zrt. 1006 000 1 000 000 2 000 000 Ft 2 (00 000 Ft
CIB Bank Zrt. 42 602 682 42 602.682 85205 364 Ft 85 205 364 Fu
CIB Befektetési Alapkezeld Zit. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
CODEX Tbzsdetigynokség &s Eriéktar Zrt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000 Ft 2 000000 Ft
Commerzbank (Budapest) Zit. 1 000 000 1 000 000 2000 000 Ft 2 000 000 Ft
Concoerde Befektetési Alapkezeld Zrt. 250 000 . 250 000 500 000 Ft 500000 Ft
Concorde Ertékpapir Zit. 6736412 6736412 13 472 824 F¢ 13472 824 Ft
DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500000 Ft 500000 Ft
Didfa Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500000 Ft 500000 Ft
eBrékerhiz Befektetési Szolgaltaté Znt. 1 000 000 1000 000 2 000 000 Ft 2000000 Ft
Equilor Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500000 Ft
Equilor Befektetési Zrt. 2 839 040 2839040 5678 080 Ft 56730380 Ft
ERSTE Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500000 Ft 500 000 Ft
ERSTE Bank Hungary Zrt. 1 000 000 1000 009 2 000 000 Ft 2 000 000 Ft
ERSTE Befektetési Zrt. 81257592 81257592; 162515184 Ft 162 515 184 Ft
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 6861 191 6861190 13722 381 Ft 13 722381 Ft
FINEXT Befektetési Alapkezeld Ztt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
Generali Alapkezel Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
Geo Professional Portfolio Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
GlobalFX Investment Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
Granit Bank Zrt. 1 000 000 1000 000 2 000000 Ft 2 000 000 Ft
Hungsria Ertékpapir Zrt, 1 000 000 1 000 000 2000 000 Ft 0Ft
Hungarograin Tézsdeilgyntki Szolgiltatd Zri. 1 000 000 1 000 000 2000 000 Ft 2 000 000 Ft
Innovative Securities Europe Zit. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
K&H Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
KDB Bank Eurépa Zrt. 1 009 000 1 000 000 2 000 000 Ft 2000000 Ft
KELER Kozponti Ertéktar Zrt. 1 00 000 1 000 000 2 000 000 Ft 2000000 Ft
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 86941 173 86941173| 173882346 Ft 173 882 346 Ft
Magyar Posta Befektetési Szolgiltatd Zrt. 4552 379 4552379 9104 758 Ft 9104758 Ft
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 11 522 344 11 522 344 23 044 688 Ft 23 044 688 Fi
MARKETPROG Asset Management Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
Merlito Zrt. 1 000 000 1 000 000 2000 000 Ft 2 000 COQ Ft
MEKB Bank Zrt. 36 106 555 36 106 554 72213 109 Ft 72213 109 Ft
NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000 Ft 2 000 000 Ft
OTP Alapkezel Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
OTP Bank Nyrt, 220 302 686 220302 685 440605371 Ft 440 605 371 Ft
Panndnia CIG Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
Planinvest Broker Zrt. 8§ 864 146 8 864 145 17 728 291 Ft 17 728 251 Ft
Quaestor Befektetési Alapkezelt Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
QUAESTOR Ertékpapir Zrt. 9679 991 9 679 990 19 359 981 Ft 0Ft
QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 1 000 000 1000 000 2 000 000 Ft 2 000 000 Ft
Quantis Investment Management Zrt. 250 000 250000 500 000 Ft 500 000 Ft
Raiffeisen Bank Zrt. 45403 647 45 403 647 90 807 294 Ft 90 807 294 Ft
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 250 009 250 000 500 000 Ft 500 000 Fr
Random Capital Zrt, 1 000 000 1 000 000 2 000 000 Ft 2 000 000 Ft
Realszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befektet Zrt. 1 000 000 1000 000 2 000 000 Ft 2 000 000 Fr
Sberbank Magyarorszég Zrt. 1000 000 1000 000 2 000 000 Ft 2 (000 000 Ft
Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. 1 0060 000 1 0600 000 2 000 000 Ft 2 000 000 Ft
Sopron Bank Burgenland Zrt. 1 000 000 1000 000 2 000 000 Ft 2 000 000 Ft
SPB Befektetési Zrt. 1043179 1043 179 2 086 358 Ft 2086 358 Ft
STATUS Capital Befektetési Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500000 Ft
STRATEGON Ertékpapir Zrt. 1 000 000 1 009 000 2 000 000 Ft 2 000 000 Ft
Takarék Alapkezelé Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft 500 000 Ft
UniCredit Bank Hungary Zrt. 29 661 520 29661 520 59323 040 Ft 59 323 040 Ft
Osszesen 656 353 158 Ft] 660353 151 Ft| 1 316 706 309 Ft 1283 149 735 Ft
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

8. sz. melléklet

Az Alap 2015. évi pénziigyi helyzetét alakitoé fontosabb
tényezdk hatasainak vizsgilata

(adatok ezer Ft-ban)

Alakitd tényezék megnevezése Javité Rontd
- tényezik

Immaterialis javak 1915

Targyi eszkdzdk 2791

Befeltetett pénziigyi eszkozok

Készletek

Kovetelések 1173 795

Ertékpapirok 10 900 377

Sajat toke 95 281 602

Céltartalék 23 634 437

Hosszi lejarati kotelezettség 77 746 669

R&vid lejarata kotelezettség 5582 135

Egyéb (aktiv és passziv idobeli

elhatarolasok) 608 010 196 643

Javito és rontod tényezok §sszesen: 107 571 251 107 557 123

Netté hatés a likviditasra 14 128

Pénzeszkdzdk az id6szak végén: 14 128

LIKVIDITAS SZAMITAS ,
Forgoeszkdzok 12 088 300
Aktivik-passzivak -411 367
Kotelezettségek -83 328 804
Likviditasi eszkdzok: -71 651 871

Forrasa: Sajat toke -05 281 602

Céltartalék 23 634 437
Befektetett eszk6z0k -4 706

-71 651 871



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Cash-flow kimutatas 2015.

9. sz. melléklet

ezer Ft

Megnevezés

2014, Valtozas

2015. Valtozas

I. Szokésos tevékenységbbl szirmazd pénzeszkoz-valtozds (Miikédési cash-

flow, 1-14. sorok) 3537 -83 290 953
1. Adézas elotti eredmény (3. sor és 5. sor nélkiil) -173 303 102 -17 378 878
2. Elszamolt amortizacid 3 898 9781
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas kiilonbdzete -1 664 85550218
4_ Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbbzete 174 976 097] -151 341 660
5. Befektetett eszkGz0k értékesitésének eredménye 0 -1 152
6. Szallitoi kbtelezettség valtozasa -91 3474
7. Tagokkal szembeni kotelezettség valtozisa 1500 -500
8. Egyeb rovid lejaratu ktelezettség valtozasa (pl. koltségvetéssel szembeni) 332892 -359 070
9. Passziv idobeli elhatdroldsok viltozdsa -3 947 603 992
10. Vevikdvetelés viltozasa -3 250 4 664
a. Dijktvetelés valtozisa 250 -500
b. Alapra atszallt kdvetelések valtozasa -3 500 5164
c. Egyéb kovetelések tagokkal szemben 0 0
11. Forgdeszkdzok (vevo és pénzeszkdz nélkiil) valtozdsa -2 009 981 -423 924
12. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 11 185 42 102
13. Fizetett add 0 0
14, Fizetett osztalék, részesedés 0 0
11, Befektetési tevékenységbol szirmazo pénzeszkoz-valtozas (15-17. sorok) -204 -9 844
15. Befektetett eszkdzok beszerzése -204 -11 626
16. Befektetett eszkdz8k eladdsa, egyéb csokkenése (pl. terven feliili écs.) 0 1782
17. Kapott osztalék 0 0
II1. Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkiz-viltozas (18-28. sorok) 1000 83 303 500
18. Részvénykibocsatas bevétele 0 0
19. K&tvénykibocsatas bevétele 0 83 300 000
20. Hitelfelvétel 0
21. Hosszi lejaratra nytijtott kélesondk és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltisa 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
23. Részvénybevonis 0 0
24. Katvényvisszafizetés 0 0
25, Hiteltdrlesztés, ~visszafizetés 0
26. Hosszi lefaratra nyjtott kilesonik és bankbetétek 0 0
27. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
28. Tagok 4ltal befizetett jegyzett tike 1000 3 500
IV. Pénzeszkizik viltozisa 4333 2703

Budapest, 2016. majus 17.
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10. sz. meliéklet

KIEGESZITO MELLEKLET
Létszamadatok 2015, év
Megnevezés Szellemi Fizikai Osszesen
Allandé (f6) | Megbizis* (f6) | Létszam (f8) Létszdm (f5)
Nyitd 6 1 0 7
Felvettek / Inaktiv allomanybdl visszajévok 4 1 0 5
Kilép&k / inaktiv allomanyba visszatérok 2 1 0 3
Zard 2015.12.31. 8 1 0 9
Munkavégzésre nem kitelezettek (TGYS, GYED) 0 0 0 0
2015
Atlagos munkajogi 4llomanyi létszam: 6,7
Atlagos statisztikai alloményi létszam*: 6,5

Az igazgatdsag létszdma:

Foglalkoztatottak bérkdltsége, igazgatdsag tiszteletdfja, megbizasi dijak**:

Személyi jellegti egyéb kifizetések:
Bérjarulékok***

Megjegyzések:

7.0 (december 31-ig)
136 820 ezer Ft
6276 ezer Ft
37 994 ezer Ft

* Munka- és megbizdsi jogviszonynal is havi dsszesen 60 munkaorat elérd tevékenység szamit bele a statisztikai létszamba
a belsd ellendr esetében 2015-ben a juniustd] oktdberig terjedd 5 honapban érte el ezi az draszamot a tevékenység.

** Az itt feltiintetett megbizasi dij koltségbdl 1 000 ezer Ft szakértdi dij + 243 ezer Ft annak szocialis hozzajarulasi adéja
a befektetd-védelmi raforditasok kozé lett tvezetve, mint a felszimolasba bejelentett,

a kdértalanitisokkal kdzvetleniil sszefliggd raforditas.

** Melyek tartalmazzdk a 2015. évi szocidlis hozzajarulasi adot és az egészségiigyi hozzdjarulist.

Foglalkoztatottak bérkéltsége + megbizési dij:
Személyi jellegii egyéb kifizetések:
Bérjarulékok

lgazgatdsag tiszteletdija:
Személyi jellegli egyéb kifizetések 1gazgatosagnak
Igazpatdsagi bérjarulékok

123 792 ezer Ft
6276 ezer Ft
34476 ezer Ft

13 028 ezer Ft
0 ezer Ft
3518 ezerFt

A fenti adatok tartalmazzdk a 2015. évi brutté béreket, megbizési dijakat, jutalmakat, szocidlis hozzdjarulasi adot, egészségiigyi

hozzdjarulést, reprezenticids és egyéb személyi jellegii koltségeket.
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KIEGESZITO MELLEKLET

A 2015. évi koltségvetés megvalosulisa

11. sz. melléklet

»

2015. év terv | 2015, évi tény Eltérés Eltérés
Megnevezés eFt cFt eFt %
|01, |Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 2579 328 2 599 856 20 528 1%
02. |Befektettk megbizasabol behajtott kivetelések utani dijbevételek 0 0 0 -
03. |Egyéb befektetévédelmi bevételek 0 0 0 -
I. |Befektetd-védelmi bevételek (01.+02.+03.) 2579328 2 599 856 20 528 1%
1. |Egyéb bevételek 175013 199 154 248 413]  -20 764 786 ~12%|
1. |Nem befektetd-védelmi bevételek 0 0 -
IV, |Pénziigyi milveletek bevételei 177 373 1142772 965 399 544%
V. |Rendkiviili bevételek 0 0 0 -
Bevételek dsszesen (I+ IL+ IIL+IV.+ V) 177 769 900 157 991 041] -19 778 859 -11%
04, |Befagyott kivetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0 0 0 -
05, |Befektetfk megbizasibol behajtott kovetelésekkel kapesolatos raforditisok 0 0 0 -
06. |Egyéb befektetbvédelmi raforditasok 109 225 131 874 22 649 -
VI, |Befektetd-védelmi raforditasok (04.+ 05.+06.) 109 225 131 874 22 649 -
VII, |Egyéb raforditisok 137 034 039 88326 433] -48 707 606 -36%
VIIL|Nem befektetd-védelmi raforditasok 0 0 0 -
IX. |Pénziigyi milveletek riforditasai 1149 565 868 912 -280 653 -24%
X |Rendkiviili raforditisok 0 0 0 -
Raforditdsok Gsszesen (VL +VIL+ VIIL+ IX. +X) 138 292 829 89 327 219] 48 965 610 -35%
Irodaszer 5148 1479 -3 669 -71%
Nyomtatvany 40 4 -36 ©0%
Uzemanyag 250 67 -183 -73%
Egyéb anyag 1078 438 640 ~59%
Posta kiltség 84 741 27 831 -56 910 -67%
Taxi 600 153 -447 -75%
Telefon, Intemet 7313 1 878 -5 435 ~T14%
Kikitldetés 802 207 =595 -74%
Hirlapok, kozlény, szakkonyv 610 633 25 4%
Javitas, karbantartis 957 389 =568 =39%
Ingatlan bérleti dij 23 612 21054 -2 558 -11%
Hirdetés, reklam, kdzzététel, 8 100 3659 -4 441 -35%
Oktatas, tovabbképzés, konferenciak 903 75 -828 -92%
Auditori dfjak 17 224 2286 -14 938 -87%
Szakértdi dijak 31962 28 790 -3172 -10%
Munkaer§-kolcsonzés, didkmunka 20 261 8 156 -12 105 -60%
Call Center iizemeltetés 19 204 15 553 -3 741 -19%
Egyéb igénybe vett szolgaltatisok koltségei 91797 99 866 § 069 9%
Biztositas 846 188 -658 -78%
Bankkoltség 14 041 624 -13 417 -96%
Iletékek, perkoliség 15 550 0 -15 550 -100%
Vagyonkezel6i, letétkezelsi dij 6 876 11 371 4 485 65%
Kétvénykibocsatassal kapcsolatos koltségek 208 000 208 134 134 0%
7. |Anyagiellegii raforditasok 560 005 432 837 -127 168 -23%
Munkabér 62 038 50 702 -11 356 -18%
Tilmunka 5436 2414 3022 -56%
Meghizasi dij 3064 4 440 1376 43%
Jutalom 32 904 " 30 627 2277 -7%
Tiszteletdij 13 589 13 028 -561 -4%
Egyéb bérkaltség (végkielégités, szabadsagmegvaltds, stb.) 31564 35 609 4 045 13%
Bér dsszesen 148 615 136 820 -11795 -8%
Onkéntes nyugdij- és egészségpénztari befizetések 4211 2 637 -1 574 -37%
Etkezést hozzajarulas 508 383 -215 -36%
Reprezenticié 680 617 -63 -9%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 4 505 2639 -1 866 -41%
Szocialis hozzajarulasi add 40 043 36 791 -3 252 -8%
Egészségiigyi hozzajarulas 2187 1203 984 -45%
Oktatas, iskolarendszerii 1] 0 0
08. |Személyi jellegii raforditasok 200 839 181 090 -19 749 -10%
09. |Ertekcsikkenesi feiras 6 537 9781 3244 50%
XI. |Miikédési kiltségek (07.+ 08.+ 09.) 767 381 623 708 -143 673 -19%
?agokra tovibbhiritott kiltségek atvezetése riforditisok kiizé -109 225 -130 074 20 849 19%
A. |Mérleg szerinti eredmény (Bevétel-Raforditas-Mikadési ktg.) 38 818 915 68 170 188 29 330 424 76%
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UZLETI JELENTES

a Befektet6-védelmi Alap 2015. évi éves beszamoléjahoz

1. A mérleg fordulénapja utian bekdvetkezett lényeges események, a 2016. évi gazdilkoddsra
hato viltozasok bemutatisa

A Beva Dijfizetési szabdlyzata alapjan szdmitott letétardnyos éves dij 6sszege 2016. évben 9340,8
millié Ft, melyet a hatalyos Dijfizetési szabélyzat szerint négy részletben, februar, méjus, julius és
november tizen6tédik napjaig kell megfizetni. Az Alap 2016-ban nem mddositja a letétardnyos éves
dijakat a tagok kockazatossdga alapjan. Az elsd két negyedéves dijrészletet a Beva 2016. februar 15-
ei és majus 15-e1 fizetési hataridovel e jelentés elkésziiltéig kiszamlazta a tagjainak. Az éves dij elsé
részlete a mérlegkészités napjdig hidnytalanul beérkezett az Alap szdmlajara.

A mérlegkészités napjaig két tarsasadg Beva tagsaga sziint meg, 1j tag csatlakozdsira nem keriilt sor.
A két megszlind taghol egyik a térvényi, a masik a szabdlyzati minimumdijat fizette, a viltozas tehat
nem ¢érinti lényegesen az Alap jovébeni dijbevételét.

Az Alapnal 2016-ban az el6z0 €vben elindult harom kartalanitési eljards folytatédik (Quaestor
Ertékpapir Zrt., Buda-Cash Brokerhdz Zrt, Hungaria Ertékpapir Zrt.).

A Kkartalanitasi kifizetések finanszirozasa

A varhato kdrtalanitdasi kifizetések dsszege

A Beva maximalis kirtalanitasi ké&telezettsége mintegy 109 millidrd Ft, melynek eljarasonkénti
megoszlasat az aldbbi tdblazat tartalmazza:

(adatok millié Ft-ban)

A . Buda- Buda-
Bevigg;g;?éﬁ%;;gigﬁggg emax. Quaestor _Cash (}ash' Hungaria | Osszesen
{atadott) | (varhatd)
Beva maximalis kartalanitasi kételezettsége 87637| 17387 3022 892 | 109038
2015.12.31-ig utalva a kifizetéhelynek 86 577 0 0 0 86 577
2016.01.01-2016.03.31. koz6tt utalva 347 6818 0 191 7 356
visszahivott 6sszeg téves adaiok miatt: 0 -1610 0 -21 -1 631
Pénziigyileg rendezendd 2016.03.31. utan: 713 12179 3022 822 16 736

A mérleg fordulénapjaig csak a Quaestor eljardsban tortént utalds a kifizetohelynek, dsszesen 86 577
millié Ft dsszegben (melybdl az tigyfelek 85 404 milliard Ft-ot vettek fel, a fordulénapon fel nem
vett kartalanitasok dsszege 1 173 millio Ft).

A mérlegkészités napjaig tovabbi 347 millio Ft Quaestor kértalanitast utalt az Alap a kifizet6helyre,
az Alap pénziigyileg még rendezendé maximalis kartalanitidsi kotelezetisége a mérlegkészités
idépontjaban igy 713 milli¢ Ft. (Az igyfelek a mérleg fordulénapja és a mérlegkészités napja kozott
798 millié Ft-ot vettek fel, igy a mar atutalt, de az iigyfelek 4altal fel nem vett Quaestor kartalanitds
Osszege 722 milli6 Ft-ra csokkent 2016.03.31. napjara).



A Buda-Cash ligyfeleknek a mérleg fordulénapja és a mérlegkészités napja kozott 6,8 milliard Ft
kértalanitast utalt a kifizet6helyhez a Beva, azonban ezt kovetden értesiilt a felszamol6tol, hogy a
hidanyzé lgyfélvagyonra vonatkozo adatok hibasak, ezért a kifizetéscket felfiiggesztette, és az
értesités idépontjaig fel nem vett 1,6 milliard Ft-ot a kifizetShelyrdl visszahivta. Ugyanez tortént a
Hungéria Ertékpapir Zrt. esetében, a kifizet6helynek utalt 191 millié Ft-bol az értesités idépontjdig
fel nem vett 21 millié Ft-ot kellett visszahivni. A mddositott adatszolgaltatist az Alap mindkét
iigyben csak a mérlegkészités napja utidn kapta meg.

Osszesitve megdllapithatd, hogy a mérlegkészités napjara vonatkozoan a harom eljérasban Ssszesen
16,7 milliard Ft az Alap maximalis kartalanitasi kotelezettségébdl pénziigyileg még nem rendezett
Osszeg.

A kartalanitasi kifizetések forrdsa

Az iizleti jelentés 2. szamt melléklete tartalmazza az Alap 2016. évi koltségvetési tervét cash-flow
szemléletben. A mérlegkészitésig nem kovetkezett be olyan esemény, amely a koltségvetés
végrehajtasat veszélyeztetné.

A Beva likvid vagyona 2016.03.31-én 5,86 millisrd Ft, ebbdl mintegy 3,7 milliard Ft
felhaszndldséval, tovabbd maximum 13 milliard Ft MNB kolcsén felvételével, (majd ennek és
kamatainak kétvény rabocsatasbol térténd refinanszirozasdval) a kartalanitdsi kifizetések forrdsa
biztositott.

Kdrtalanitasi eljdrdsok technikai és személyi feltételei

Az Alap a kértalanitasi eljarasok indulasakor minddssze 6 fovel miikodott, jelenleg pedig az OBA
munkaszervezetén beliil elkiilonitetten 7 f8 munkavéllalé végzi a kartalanitisokkal kapcsolatos
tevékenységeket. A megnigvekedett feladatok jelentds részét kiilsd megbizottak szerzédtetésével
oldja meg az Alap, mint péld4ul az adatrogzitési, érdemi ligyintézdi feladatok, mas iigyintézok
tevékenységének  ellendrzése,” feliilvizsgdlata, kommunikaciés tevékenység, telefonos
igyfélszolgilat, stb.

A kifizetések technikai lebonyolitasat a Quaestor tigyben az OTP Bank Nyrt. végzi, a masik két
eljarasban a kifizetohelyi feladatokat a Takarckbank Zrt. villalta a takarékszévetkezeti fiokhalozat
bevonasdval.

2. Azigazgat6sig altal meghatirozott feladatok teljesitése és azok értékelése

A Beva igazgatésiga a 2015. évben Osszesen 18 iilést tartott, és harom alkalommal hozott iilés
megtartasa nélkiil, irdsbeli szavazassal dontést. A testiilet Gsszesen 67 hatarozatot fogadott el.

Az igazgatdsigi hatdrozatok tartalmuk szerint az alabbi négy csoportba sorolhatdk:

a.) A szervezet iranyitasara, mikddésére, egyéb belsé szervezeti kérdésekre vonatkozd
hatarozatok (29)
faz el6zG évi koltségvetési terv végrehajtasanak elfogaddsa; a koltségvetési terv elfogaddsa;
koltségvetési terv mddositasa; dontés a céltartalékiépzésrol; éves beszdmolo és a
kényvvizsgdldi jelentés elfogaddsa; az el6zd évi tevékenységi jelentés elfogaddsa; negyedéves
pénziigyi jelentések elfogaddsa; a koltségvetési terv idéardnyos megvaldsuldsdrol széloé
jelentések elfogaddsa; belsé ellendr személyével kapcsolatos dontés; a belsd ellendri
munkaterv elfogaddsa; a belsé ellendri jelentések elfogaddsa; informatikai biztonsdgi
beszdmold, informatikai biztonsdgi terv elfogaddsa; igazgatosdg 2016. évi munkatervének
elfogaddsa; az iigyvezetd igazgato munkaviszonydnak kozos megegyezéssel torténd



megsziintetése; iigyvezetd igazgatd kinevezetése, az igazgatosdg elndkének megvdlaszidsa,
Javaslat a Beva képviseletét ellaté OBA tigyvezetd igazgato helyettes személyére]

Az igazgatésagi hatdarozatok kozil a 2015. évben 28 szolt a szervezet belsd6 mikodését
kézvetlentl érintd kérdésekrdl. A dontések alapjan a munkaszervezet a kiilonféle jelentéseket
megkiildte a jogszabalyban irottak szerint a tagoknak és a Magyar Nemzeti Banknak.

b.) A kartalanitassal kapcsolatos dontések (15)

la Buda-Cash Brokerhdz, a Quaestor Erz‘ékpapfr Zrt, a Hungdria Ertékpapir Zrt. kifizetési
tervezetének elfogaddsa; dontés a fiktiv Quaestor kitvények utdni kdrtalanitdsrdl; MNB
koleson ‘igénylése; a BEVA 2030/4 kotvény kibocsdtdasahoz kapesolédo  hatdrozatok,
kdrtalanitissal kapesolatos egyéb dontések]

A 2015. évi tevékenység meghatarozo része az Alap 6 tevékenységét jelenté kartalanitas volt,
az ezzel kapcsolatos kérdésekben — ideértve a kartalanitds finanszirozdsihoz kapcsolddo
dontéseket is — Osszesen 16 hatirozat sziiletett. A kartalanitasi eljarasok lényeges feltételeit
tartalmazo kifizetési tervezeteket az igazgatGsdg hagyta jova, és szilkségessé valt néhany
egyedi dontés is az eljarasokkal kapcsolatban (pl. az un. fiktiv Quaestor kotvényekre
" vonatkozo allasfoglalas). A kartalanitasok fedezetének biztositisa érdekében az MNB 4thidald
koleson igénybevételérdl és kdtvénykibocsatasrol sziilettek hatarozatok.

¢.) A fontosabb kiilsé kapcsolatokra vonatkozo dontések (9)

[a kényvvizsgalo kivdlasztdsa, a szerzddéskotés; kdartalanitdsi kifizetéseket teljesitG megbizott
kivdlasztdsa; adatrdgzitoket és tigyintézdket biztosité vdllalkozdsi szerzédés jovahagydsa;
tigyvédi iroda megbizdsa; kartalanitdsban kdzremiikiidd szakérts megbizdsal

A 2015. évi kényvvizsgaloi palydzaton az igazgatdsag a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald
Kft-t valasztotta ki és a Beva vele kototte meg a 2015. év éves beszdmoldjanak auditalasara
vonatkozo szerzodést. A kartalanitdsokhoz kapesolodtak a kifizet6helyek kivalasztasaval, és a
veliik valo szerz8déskotéssel kapcsolatos dontések. A megbizas Ssszege miatt t6bb egyedi
szerzOdes tekintetében is igazgatosagi dontés sziiletett a szerz6déskotésrol.

d.) A szabdlyozasi kérdések, szabalyzatok elfogadésa és modositasa (10)

[Kdrtalanitdsi szabdlyzat modositdsa, Dijfizetési szabdlyzat médositdsa; 2015. évi hatdsfaktor
megdllapitdsa; az Igazgatosdg Ugyrendjének modositdsa; szamviteli szabdlyzatok médositdsa;
a Dijfizetési szabdlyzat rendszeres éves feliilvizsgdlata, |

Az 1gazgatdsdg tobb belsd szabdlyzatot is feliilvizsgalt az ¢v soran, két izben modositotta a
Dijfizetési szabalyzatot, a Kartalanitdsi szabalyzatot és az Ugyrendjét, tovabba aktualizélta a
Beva szamviteli szabdlyzatait. Az igazgatdsag kiildn hatarozatban foglalkozott a Beva
dijstratégiajanak kérdésével.

e.) A tagsdggal kapcsolatos tigyekben hozott hatarozat (4)

[rendkiviili befizetés elrendelése; eseti tagi adatszolgaltatds elrendelése; a tagi ellendrzéssel
kapcsolatos dontések; ]

Kozvetlen a tagsdgra vonatkozdan négy hatirozat sziiletett a 2015. évben, igy az igazgatdsag
elfogadta a tagi cllendrzésekre vonatkozd féléves beszamoldt, dontott a kartalanitds miatti
rendkiviili befizetésrél, tovabba két esetben eseti tagi adatszolgaltatist rendelt el.

Az igazgatosag a fenti hatdrozatok elfogadasa 1tjan teljesitette a szervezet iranyitasdra vonatkozd
torvényi kotelezettségét, és az év folyamén meghozott hatirozatok szdma €s tartalmi dsszetétele
egyarant titkkrozi a tavalyi évben a Beva életében tértént jelents eseményeket.



A testiilet eleget tett a Tpt. altal rardtt iranyitasi kotelezettségnek, meghozott minden sziikséges
hatarozatot és vizsgalta azok teljesiilését is. Az igazgatosagi hatdrozatok megvaldsulasat az
igazgatdsdgon kivill a belsd ellendr a belsd ellenérzési niunkaterv allandé elemeként vizsgélja, és
ennek eredményérdl az igazgatdsag iilésein rendszeresen beszamol.

3. A Befekteté-védelmi Alap 2016. évi koltségvetési terve

A Befektetd-védelmi Alap 2016. évi koltségvetési tervét az igazgatosag a 2015. december 8-dn
megtartott iilésén a 61/2015. (XI1.8.) sz&dmu hatarozataval, 455 815 ezer Ft mitkodési koltség kerettel
fogadta el. A mult év végén elfogadott koltségvetési tervhez képest az idékdzben bekdvetkezett
véltozasok miatt az alabbi médositasok véltak indokoltta,

(A szovegben a bevételek €s kiadasok utan kozvetleniil feltiintetésre keriilt azok aktualizalt értéke,
zardjelben pedig a valtozas dsszege a decemberi koltségvetés azonos adatahoz képest.

Bevételek, 9,6 mrd Ft (valtozas: -350,5 millié Ft)

“Tagokkal szemben elszaniolt dijbevételek 9,34 milliard Ft (véltozas -531,6 milli6 Ft)

Az éves dijak esetében mar rendelkezésre dll a tényadat, amely alapjan az Alap az elsd ket
negyedéves dijfizetési értesitoket kikiildte, és az elsé negyedéves dijat beszedte. Az éves sszeg
chhez képest csak minimdlis mértékben valtozhat az év soran keletkezd esetleges 4j tagsagi
jogviszonyok miatt.

Pénziigyi miiveletek bevételei 255 millio Ft (+ 181,1 milli6 Ft) ,

A pénziigyi miiveletek bevételi terve a vagyonra vetitve 2% éves hozammal szamolt, valamint azzal,
hogy az értékpapir portfolié az elsé negyedév végére 3-3,5 mrd Ft-ra csékken. Ezzel szemben a
portfolié értéke az els6 negyedév végén 5,9 millidrd Ft volt, mivel a kartalanitdsi kifizetések a
kartalanitdsra vonatkoz6 alapadatok utdlagos modositiasa miatt nem a tervezett iitemben torténtek,
illetve 1,6 millidrd Ft visszautalas is tortént a kifizethelynek mar étutalt 6sszegekb6l. A portfolid
hozama az elsé negyedévben + 189 milli6 Ft volt, (3,71%), ez indokolja az éves el6irdanyzat
megndvelését.

Raforditasok, 2.57 mrd Ft (valtozas: - 327.9 millio Ff)

Befagyott kévetelések kifizetésével kapesolatos raforditasok: +11,3 millié Ft.

Ebben az esetben nincs szd tényleges rdforditds ndvekedésrdl, az eredeti kéltségvetésben a
bankkoltségek kozott mér szerepelt ez a tétel, de a vonatkozé korményrendelet alapjan a kiadast a
raforditasok kozé sorolta at az Alap.

Pénziigyi miiveletek raforditasai, 2,48 mrd Ft (-339,2 millié Ft)

A cstkkenést az okozza, hogy a kotvény referencia kamatlaba (3 havi Bubor) a tervezéskor 1,35%
volt jelenleg 1,10%, tovabba a tovabbi kartalanitdsi kifizetések finanszirozasahoz sziikséges MNB
kolcsdnlehivas és a torlesztés fedezetét biztositd kdtvény rabocsatds §sszege is varhatoan kisebb lesz
a decemberben tervezettnél, valamint késébb keriil sor az igénybevételre.

Miikidési kiltségek, 503.4 millié Ft (valtozas: +47,6 millié Ft)

Anvagijellegii raforditasok, 411.7 milli6é Ft (-12.4 millioé Ft

Operativ miikddés kdltségei: 118,6 millio Ft (-14: millié Ft)



Az eredeti Beva koltségvetésben az OBA 4ltal tterhelendd, AFA nélkiili éves kdltség 100%-a
szerepelt, ez 132,6 milli6 Ft volt. A mdédositott koltségvetési tervben az OBA-nal az operativ
tevékenységet végzé elkiilénitett munkaszervezet biztositasival kapcsolatban vérhatéan felmerdild
brutté 169,5 millié Ft osszeg értékének 70%-a szerepel. A fennmaradé 30% az OBA éltal a
Karrendezési Alapra terhelendd operativ koltség,

Biztositasi dij: 5,6 millié Ft (+ 5,5 millié Ft)
A koltségndvekedés az igazgatdsagi tagok tervezett felelsségbiztositdsanak varhaté dija.

Bankkdéltség, 0,9 millié Ft (11,3 millié Ft)
A tervezett kifizetéhelyi dfj raforditasokhoz torténd dtsoroldsa miatt csdkkent ez a kdltségvetési sor.

Kotvény rabocsatas koltségei: 53,7 millio Ft (+7,4 millid Ft)

A koétvényrabocsétds iddpontjanak elhalasztasa miatt a forgalmazasi szerz6dést modositani kellett, az
ebbSl eredd tobbletdij, illetve a tervezett a tékedsszeg varhaté cstkkenése miafti alacsonyabb
koltségek egyenlege okozza az eredeti kiltségvetésben szerepld Gsszeg nivekedését.

Személyi jellegli raforditdsok, 86.2 millié Ft (+60 millid Ft)

A koltségvetésen atvezettiik a janudr 1-t8] érvényes igazgatosagi tiszteletdijak és azok kozterheinek
nivekedését, tovabba a belsd ellendr megbizasi dijanak emelkedését, amely tételek a decemberi
koltségvetésben még nem szerepeltek.

Osszefoglalva: a fenti véltozdsokkal a Befekteté-védelmi Alap tervezett tArgyévi eredménye 6,6
milliard Ft, 70,3 milli6 Ft-tal alacsonyabb a decemberben tervezett 6,67 millidrd Ft-ndl. A 2016. évi
koltségvetésben a milkodési koltségek Gsszege 503 380 ezer Ft (mely tartalmazza a kartalanitdssal
kozvetleniil sszefligg, az egyéb befektetdvédelmi raforditdsok kozé atvezetendd kiadédsokat is).

A Befektetd-védelmi Alap 2016. évi koltségvetési tervét (szdmviteli szemléletben) az 1. szdmu
melléklet, cash-flow szemléletben pedig a 2. szami melléklet tartalmazza.

Budapest, 2016. majus 17.

BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
5 1092 Budapest?’ !
i Kéztelek utca 6,
. 1.
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L— /7 VTR — W«M
dr. Fekete-Gy6r Andras dr. Kiss Krisztina olnar Laszl6
OBA ligyvezetd igazgatd OBA ligyvezetd igazgatd OBA pénziigyi vezetd
helyettes
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1. szam1 melléklet
rd

ezer Ft

Megnevezs 2016. évi terv

(2016.05.24)
01. |Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 9 340 800
02. |Befekteték megbizasabdl behajtott kovetelések utdni dijbevételek 0
03. |Egyéb befektetbvédelmi bevételek 0
1.  |Befektetf-védelmi bevételek (01.4+ 024 03.) 9 340 800
II. |Egyéb bevételek 500
1. Nem befektetd-védelmi bevételek 0
IV. |Pénziigyi miveletek bevételei 255 000
Bevételek dsszesen (I.+ IL+ L+ [V.+ V) 9596 300
(4. |Befagyott kivetelések kifizetésével kapcsolatos raforditisok 11 300
05. |Befektetok megbizasabdl behajtott kovetelésekkel kapcsolatos réaforditasok 0
06. - |[Egyéb befektetévédelmi raforditasok 79 987
V. |Befekteté-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 91 287
VI, |Egyéb raforditasok 977
VII. |[Nem befekteté-védelmi raforditasok 0
VIII |Pénziigyi miiveletek raforditasai 2 480 000
Raforditasok dsszesen (VI +VIL+ VIL+ [X. £X) 2 572 264
07. |Anyagjellegi raforditasok 331 750
08. |Személyi jellegii raforditasok 86 165
09. |Ertékcstkkenési leirds 5478
IX. {Miikddési koltségek (07.+ 08+ 09.) 423 393
A, Targyévi eredmény 6 600 643
Irodaszer 1447
Nyomtatvany 10
Egyéb anyag 519
Posta koltség 11 914
Taxi 160
Telefon, Internet 2072
Kikuldetés 801
Hirlapok, kézlony, szakkonyv 770
Javitas, karbantartas 367
Ingatlan bérleti dij 12 862
Hirdetés, reklam, ktzzététel 458
Oktatas, tovabbképzeés, konferenciak 200
Auditori dijak 2400
Szakérthi dijak 16 292
Operativ milkddés 118 631
Munkaer-kolcsonzés, didkmunka 3620
Cali Center iizemeltetés 8276
Nyomdai szolgaltatas 2474
Kommunikdci6s tanicsadis 9039
Adatrogzités, érdemi igyintézes 10 500
Szoftver és eszkdzok bérlése 397
Kartalanitashoz kapcsolddd szakértdi szolgaltatdsok 17 868
Kartalanitdshoz kapcsolodé egyéb szolgaltatasok 11 336
Ugyvédi dijak 50 000
Egyéb igénybe velt szolgaltatasok koltségei 49 837
Biztositas 5 602
Bankkoliség 858
Hetékek, perkdliség 15 000
Vagyonkezeldi, letétkezeldi dij 4 359
Kdtvénykibocsatassal kapcsolatos koltségek 53 668
07. |Anyagijellegii raforditisok 411 737
Megbizasi dij 4792
Tiszteletdij 62 604
. |Bér bsscesen 67 396
Reprezentacid 500
Személyi jellegli egyéb kifizetések 89
Szocialis hozzajirulasi ado 18 019
Egészségiigyi hozzdjarulas 161
08. |Személyi jellegii raforditasok 86 165
09. |Ertékestkkenésileirds 5478
Miikodési kbltségek bsszesen, befektetdvédelmi raforditisokkal egyiitt 503 380
Tovibbhiritott kiltségek dtvezetése befektetévédelmi raforditisokhoz =79 987
IX. [Mikidési kéltségek (07.+ 08.+ 09.) 423 393




A Befektetd-védelmi Alap 2016, évi pénziigyi terve
{Cash-flow szemléletben)

ezer Ft

2016

terv
I. Nyit6 likvid pénzeszkoz 14 128
1. Tagokkal szemben elszamolt dijak 9 340 800
2. Egyéb bevételek 500
3. Pénziigyi miiveletek bevételei 255 000
4. Vagyonkezelésbdl visszaforgatott eszkdzik 20 828 000
5. Megtéritésbdl szirmazoé bevétel U]
6. Munkiltatéi kilesdn tirlesztés 0
7. Hitelfelvétel/Kotvénykibocsatas 13 050 000
1I. Bevételek dsszesen 43 474 300
+". [9- Beruhazasok 15215
ERA rendszerhez csatlakozis 10 160
Szoftver fejlesztés 3900
2 db nagy teljesitmény szdmitogép beszerzése 635
Kisértékii eszkbzbeszerzés 520
10. Anyagjellegii raforditisok 411 737
Irodaszer 1447
Nyomtatvany 10
Egyéb anyag 519
Posta koltség 11914
Taxi 160
Telefon, Internet 2072
Kikiildetés 801
Hirlapol, kdzldny, szakkdnyv 770
Javités, karbantartis 367
Ingatlan bérleti dij 12 862
Hirdetés, reklam, k§zzététel 458
Oktatas, tovibbképzés, konferencidk 200
Auditori dijak 2 400
Szakértbi dijak 16 292
Operativ mitk&dés 118 631
Munkaerd-kalcsonzés, didkmunka 3620
Call Center tizemeltetés 8276
Nyomdai szolgéltatas 2474
Kommunikaciés tanacsadas 9039
Adatrégzités, érdemi gyintézés 10 500
Szoftver és eszkozik bériése 397
Kartalanitishoz kapesol6dd szakértdi szolgaltatasok 17 868
Kértalanitishoz kapcsolddé egyéb szolgaltatisok 11 336
Ugyvédi dijak 50 000
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok kdltségei 49 837
Biztositds 5602
Bankkasltség 8§58
Tlletékek, perkoliség 15 000
Vagyonkezeldi, letétkezeldi dij 4359
Kutvénykibocsatdssal kapcsolatos kéltségek 53 668
11, Személyi jellegi kiadasok 86 165
Megbizasi dij 4792
Tiszteletdij 62 604
Bér dsszesen 67 396
Reprezentacié 500
Személyi jellegfl egyéb kifizetések 89
Szocidlis hozzajaruldsi ad6 18 019
Egészségligyi hozzdjarulas 161
12. Egyéb riforditisok 977
13. Kirrendezési Alapnak nyiijtott kilesin 547 000
14. Pénziigyi miveletek raforditisai 2 480 000
15. Hitel/Kitvény tirlesziés 5782332
16. Vagyonkezelésre kihelyezett Ssszeg 11 689 000
17. Kifizetett kirtalanitis 22 461 155
111. Kiadisok fsszesen 43 413 581
IV, Zaro likvid pénzeszkoz (I. + IL - IIL.) : 14 847

2, szam melléklet



