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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
a Befektetd-védelmi Alap Igazgatésaga részére

Az éves beszdmolérol késziilt jelentés

Elvégeztik a Befektetd-védelmi Alap metlékelt 2014. &vi éves beszamoléjanak a konyvvizsgalatat,
amely éves beszdmoldé a 2014. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbsl - melyben az
eszkizok és forrasok egyezd végdsszege 11 909 724 ezer Ft, a mérleg szerinti eredmény -173 303 102
ezer Ft veszteség-, és az ezen iddponttal végzidé évre vonatkozd eredménykimutatasbél, valamint a
szamviteli politika meghatérozé elemeit és az egyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazé kiegészitd
mellékletbél All.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

A vezetés felel§s az éves beszamolénak a szamviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban torténd
elkészitéséért és valdés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akér hibabdl ereds lényeges hibas
allitasoktdl mentes éves beszamolé elkészitése.

A kEnMizsgélé felelGssége

A mi felelsséglink az éves beszdmolé véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.

Konyvvizsgédlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban hajtottuk végre.
Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot (gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy
az éves beszamolé mentes-e a lényeges hibds allitasoktél.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgilati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrsl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol ereds, lényeges hibas Allitasai
kockazatainak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgalo az éves beszamolé gazdalkodé egység Altali elkészitése és valés bemutatisa
szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kizott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd
egység belsd kontrotljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kbnyvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentalasanak értékeldsét
is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nydjt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Korldtozott vélemény alapja

A kiegészité melléklet 3.2.2. pontjaban bemutatottak szerint a varhaté kartalanitasi kotelezettségekre
174 976 097 ezer Ft céltartalék keriilt megképzésére. A vizsgalat sordn nem tudtunk elegends és
megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni arra vonatkozban, hogy a megképzett céltartalék
lényeges hibas allitastél mentes, mivel a mérlegkészitéskor még nem alltak rendelkezésre vegleges
informéciok a felszdmoloktdl a biztositott letéti allomany nagysagara és osszetételére vonatkozdan. Az
ertékvesztés megképzése az Alap Menedzsmentjének és igazgatosaganak legdvatosabb becslése alapjan
tortént. A tényleges kételezettség Gsszege a kartalanitas soran felmeriild tények ismeretében a
megkepzett céltartalék dsszegétdl jelentdsen eltérhet.

A BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. egy magyar korlitolt felelésségli tarsasag, az egyestilt kirdlysagbeli BDO International Limited garancia alapy tarsasag tagja és
a fiiggetlen cégekbdl allé nemzetkizi BDO hildzat résza.
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A Befekteti-védelmi Alap 2014. évi Mérlege

Statisztikai szdmjel: 18085600-6713-915-01

Befektet6-védelmi Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivak)

adatok ezer Ft-ban

Eszkizok 2013, dec. 31. | 2014. dec. 31,
A. Befektetett eszkizok 8 336 4 642
L. Immaterialis javak 2 884 1 368
1. Alapitas, dtszervezés aktivait értéke 0 0
2. Vagyoni értékii jogok 2 884 1 368
3. Szellemi termékek 0 0
4. Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
5. Immateriélis javak ériékhelyesbitése 0 0
I1.T4rgyi eszkdz8k 5452 3274
1. Ingatlanok és kapcsolédd vagyoni értékii jogok 409 383
2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 5043 2801
3. Beruhdzdsok 0 0
4. Beruhazasokra adott eldlegek 0 0
5. Targyi eszkézok értékhelyesbitése 0 0
IT1. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
B. Forgdeszkozok 9647 109 11 666 337
1. Készletek 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Kereskedelmi aruk 0 0
3. Kozvetitett szolgaltatis 0 0
4. Készletekre adott elélegek 0 0
I1. Kovetelések 42 160 379 957
1. Tagokkal szembeni kivetelések 250 5164
a) Dijkdvetelések 250 0
b) Alapra itszallt kdvetelések 0 5164
c) Egyéb kivetelések tagokkal szemben 0 0
2. Befektettkkel szembeni kivetelések 0 0
3. Egyeb kévetelések 41910 374 793
III. Ertékpapirok 9 597 857 11 274 955
1. Allampapirok 9 597 857 11 274 955
2. Egyéb értékpapirok 0 0
IV. Pénzeszkizok 7092 11 425
1. Pénztar, csekkek 107 103
2. Bankbetétek 6 985 11322
C. Aktiv id6beli elhatarolisok 249 930 238 745
ESZKOZOK OSSZESEN 9 905 375 11 909 724
Budapest, 2015. majus 19. BEFEXTEYG-YEDELMI ALAP
3 Tl FAAC
dr. F Balazs Eszter

tigyvezets igazgatd pénziigyi vezetd



A Befekteto-védelmi Alap 2014. évi Mérlege

Statisztikai szdmjel: 18085600-6713-915-01

Befektetd-védelmi Alap
Mérleg FORRASOK (passzivak)

adatok ezer Ft-ban

Forrisok 2013, dec. 31. | 2014. dec. 31.

D. Sajat toke 9 846 812 -163 455 290
1. Jegyzett toke 220 429 221 429

1. Tartalék 8169 821 9 626 383

TII. Ertékelési tartalék 0 0

IV. Mérleg szerinti eredmény 1 456 562 -173 303 102

E. Céltartalék 0 174 976 097
F. Kﬁtelezettségek 50 598 384 899
1. Hosszu lejarata kitelezettsépek 0 0

1. Hossz lejaratu hitelek 0 0

1. Révid lejarati kételezettségek 50 598 384 899

1. Tagokkal szembeni kételezettségek 1000 2 500

2. Rovid lgjarata hitelek 0 0

3. Befektetokkel szembeni kételezettségek 0 0

4. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 49 598 382 399

. Passziv idébeli elhatarolasok 7 965 4018
FORRASOK OSSZESEN 9 905 375 11 909 724

BEIFEKTETG-VEDZLME ALAP
1092 Budapest,
Kazielek v, &.
i

Budapest, 2015. méjus 19.

Wl iy Fiztey
dr. Farka Pé7ter Bal4zs Eszter
itgyvezetd |gazgatod penziigyi vezetd




A Befektetd-védelmi Alap 2014. évi eredménykimutatisa

Statisztikai szdmjel: 18085600-6713-915-01

Befektet6-védelmi Alap
Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarissal)

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2013, év 2014. év
01. |Tagokkal szemben elszdmolt dijbevételek 1 000 171 1 070921

Befektetok megbizasabdl behajtott kivetelések utani
02. |dijbevételek 0 0
03. |Egyéb befektetdvédelmi bevételek 0 0
I.  |Befekteto-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 1000171 1070 921
O. Egyéb bevételek 180 5213
1. |Nem befektetd-védelmi bevételek 0 0
IV. [Pénziigyi miveletek bevételei 602 176 767 194
V. |Rendkiviili bevételek 0 0

Bevételek 6sszesen (T.+ O+ 0L+ 1V.+ V) 1602527 1 843 328
04. |Befagyott kbvetelések kifizetésével kapcsolatos raforditdsok 0 0

Befektetok megbizdsabdl behajtott kivetelésekkel
05. |kapcsolatos raforditasok 0 0
06. |Egyéb befektetdvédelmi raforditasok 0 0
V1. |Befekteté-védelmi raforditdsok (04.+ 05.+ 06.) 0 0
VII. |Egyéb raforditdsok 43] 174 979 681
VIII. (Nem befektetd-védelmi raforditdsok 0 0
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditisai 5693 29227
X. |Rendkiviili raforditasok 0 0

Raforditasok osszesen (VL. TVIL+ VIIL+ IX. +X) 5736] 175 008 908
07. |Anyagjellegii raforditasok 34 483 35530
08. [Személyi jellegii raforditisok 101 738 98 094
09. |Ertékesokkenési leirds 4008 3898
X1, |Mikadesi koltségek (07.4 08.+ 09.) 140 229 137 522
A. [Mérleg szerinti eredmény 1456562 -173 303 102
Buda Budapest, 2015. majus 19. -

BEFLKTETG-VERTLRME ALAP

1092 Budapest,
Kéztelek u, 6.
L

ligyvezetd igazgatod

Do s FAMY

Balazs Eszter
pénziigyi vezett







Statisztikai szdmjel: 18085600-6713-915-01

Befektetd-védelmi Alap
Eredménykimutatas (osszkoltség eljarissal)

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2013.évi tény | 2014.évi tény
01. |[Tagokkal szemben elszimolt dijbevételek 1000171 1070921
02. |Befektetdk megbizisdbil behajtott kdvetelések utdni dijbevételek 0 0
03. |Egyéb befektetdvédelmi bevételek 0 0
L |Befektetd-védelmi bevéielek (01.+02.+03.) 1000171 1 070 921
. |Egyéb bevételek 130 5213
M. [Nem befektetd-védelmi bevételek 0 0
IV. |Pénzligyi miiveletek bevételei 602 176 767 194
V. |Rendkiviili bevételek 0 ol
Bevételek osszesen (E+ IL+ 1L+ IV.+ V.) 1.602 527 1843 328
04. | Befagyott kivetelések kifizetésével kapesolatos raforditasok 0 0]
05. {Befektet6k megbizisabdl behajtott kovetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0 0
06. |Egyéb befektetévédelmi raforditisok 0 0
V1. |Befektetd-védelmi raforditasok (04.+ 05.+06.) 0 0
VIL|Egyéb rafoditisck 43 174 979 681
VIINem befekteto-védelmi raforditdsck of 0
IX. |Pénziigyi milveletek raforditisai 5693 29 227
X. |Rendkiviili réforditasok o 0
Raforditasok dsszesen (V1. +VIL+ VIIL+ I[X. +X) 5736 175 008 908
Irodaszer 214 178
Nyomtatvany 4 2
Uzemanyag 213 172
Egyeb anyag 322 327
Posta ktsg 85 91
Taxi 28 44
Telefon, Internet 858 658
Kikiildetés 670 265
Hirlapok, kézlény, szakkonyv 468 523
Javitas, karbantartas 258 337
Ingatlan bérleti dij 12 170 12 528
Hirdetés, reklam, kozzététel 256 213
Oktatds, tovibbképzés, konferencidk 606 507
Auditori dijak 2096 2159
Szakértoi dijak 1 849 1790
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 6413 6 768
Biztositas 371 356
Bankkdltség 280 299
Hletékek, perkoltség 9 Y
Vagyonkezeldi, letétkezeldi dij 7313 8313
07. |Anyagjellegi raforditisok 34 483 35530
Munkabér 40 327 39 706
Megbizisi dij 1 956 2171
Jutalom 20251 16 823
Tiszteletdj 12 163 13228
Bér dsszesen 74 697 71928
Onkéntes nyugdij- és egészségpénztari befizetések 2378 2 490
Etkezési hozzijarulas 329 325
Reprezenticio 361 360
Személyi jellegll egyéb kifizetések 2270 2529
Szocidlis hozzajarulasi adé 201351 19271
Egészségiligyl hozzdjdrulds 1052 941
Oktatas, iskolarendszerii 500 250
08. |Személyi jellegii raforditasok 101 738 98 094
09, |Ertékcsikkenési leirds 4 008 3 898
XI.{Miikidési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 140 229 137 522




A Befekteto-védelmi Alap 2014. évi
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Kiegészit6 melléklet a Befekteté-védelmi Alap 2014. évi éves
beszamoldjdhoz

1. A Befekteto-védelmi Alap (tovabbiakban: Alap vagy Beva) bemutatdsa
1.1. A Befekteté-védelmi Alap létrejotte, mikodése

A Befektetd-védelmi Alap létrejottére, szervezetére és mikodésére vonatkozé alapvetd
szabalyokat ,,Az értékpapirok forgalomba hozatalardl, a befektetési szolgaltatisokrdl és az
értékpapir-t6zsdérdl” szolé 1996. évi CXI. torvény (Ept.) hatirozta meg. Az Orszaggylilés
2001. decemberében elfogadta ,A tdkepiacrdl” sz6lo 2001. évi CXX. tdrvényt (a
tovabbiakban: Tpt.), amely 2002. januér 1. napjan 1épett hatalyba, és a 2002. évt6l kezdédben
tartalmazza a Bevéara vonatkozé szabalyokat.

A Beva az Ept. altal eléirt 5sszetételii igazgatdség erre vonatkozo hatarozataval j6tt 1étre 1997,
aprilis 14-én, mikodését a hatdlyos Tpt. szabalyozza.

A tdrvényi szabalyozas szerint a Befcktet6-védelmi Alap budapesti székhely(i (székhely: 1092
Budapest, Koztelek u. 6., www.bva.hu) 6nallo jogi személy, amelynek feladata, hogy a
jogszabdlyban meghatarozott feltételek szerint a befekteték részére korlitozott sszegii
kartalanitast fizessen. A Tpt. 2002. évt6l érvényesiil elbirasai szerint a kartalanitds
kifizetésénck eldfeltétele, hogy az érintett tag felszamolasat a birdsag elrendelje.

A tagok nem tulajdonosai a Bevanak. A tagok kotelezben csatlakoztak ugyan a Bevdhoz,
azonban a befizetéseikbdl képz6dstt vagyon felett nem gyakorolnak tulajdonosi jogokat, és a
Beva miik6dését sem befolyasolhatjak tulajdonosként, mivel a szervezet feladatait a vonatkozd
jogszabalyok igen részletesen meghatarozzak.

A tdrvenyi szabélyozas szerint a Beva sajat vagyona, bevételei és jovedelme utin sem tarsasdgi
¢s helyi ad6, sem pedig illeték fizetésére nem kételezhets.

Az Alap képviseletére dr. Farkas Péter ligyvezet6 igazgatd (lakcim: 1037 Budapest, Hegyoldal
u. 8.) jogosult.

Kiilén jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.}) Korm. rendelet (a tovibbiakban: Kormanyrendelet),
vonatkozik a Beva beszamolasi és konyvvezetési sajatossagaira. Az éves beszamold
Osszeallitasa és konyvvezetése a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C, térvény (a tovabblakban
Szamviteli térvény) szerint torténik.

Az Alap 2014. évi éves beszamol6janak a Szamviteli torvény 155. § (2) bekezdése szerinti
kotelezé konyvvizsgalatit a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. (1103 Budapest, Kéér
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utca 2/A. C. €p.) ltja el, a kdnyvvizsgildi engedély szama: 002387. A konyvvizsgalatot végzd
személy Jasper Zsuzsanna kamarai tag konyvvizsgald (nyilvantartisi szdma: 001288). A
kényvvitel korébe tartozé feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felelds személy Balazs Eszter
pénziigyi vezet6 (regisztracios szama 157728, lakcim: 1048 Budapest, Kérésbanya u. 5-7. 1a.).

1.2. A Befektetd-védelmi Alap tagsaga

A Befektet6-védelmi Alapnak 2014. januér 1-jén 64 tagja volt, ebb8l 23 befektetési alapkezeld,
22 befektetési vallalkozas és 18 hitelintézet. Az év folyaman ketté 0j tagsagi viszony
keletkezett (Geo Professional Portfolio Zrt. és az Innovative Securities Europe Zrt.,), és kettd
taggal lett kevesebb, mivel a AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. és az ING
Befektetési Alapkezelé Zrt. tagsigi viszonya megsziint, Kérmend és Vidéke
TakarékszOvetkezet és a Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. pedig felszdmolas alé keriilt. A
fenti valtozasok eredményeként a tagok szdma december 31-ére 62-ra cstkkent, ebbél a
hitelintézetek szama 17, a befektetési alapkezeloké 21, a befektetési vallalkozasoké pedig 24.

A Beva tagjainak nevét, a csatlakozds id6pontjat, csatlakozaskori alaptokéjik oOsszegét,
megsziint tagsdgi viszonyok esetében a megszlinés idépontjat, valamint a tagok altal a
csatlakozaskor befizetett csatlakozasi dij Gsszegét a 2014. december 31-ig terjedd idészakra
vonatkozdan az 1. szamu melléklet tartalmazza. A mérleg fordulonapjatél és a mérlegkészités
napja (2015. éprilis 30.) kozott a Beva tagsdga egy befektetési vallalkozassal bowviilt
(MARKETPROG Asset Management Zrt.).

1.3. A Befektetd-védelmi Alap igazgatésaga

A Befektetd-védelmi Alapot héttag igazgatdsag irdnyitja. Az igazgatosag hét tagja koziil két
szemelyt az MNB elndke jeloli ki, akik kozill az egyik tag a pénziigyi kézvetitérendszer
stabilitdsara vonatkoz6 makroprudencialis politikat, a masik tag a hatésagi feliigyeleti feladatot
feliigyeld alelnok vagy e feladatokat ellaté vezetd. Az igazgatosdg tagjai kiziil tovabbi egy-egy
személyt a tézsde (Budapesti Ertéktézsde Zrt.) a kozponti értektar (Keler Zrt.) nevezett ki, két
16 pedig a tagok érdekképviseleti szervezete 4ltal delegalt tag. Az Alap ligyvezetd igazgatdja a
Tpt. alapjén hivatalbdl az igazgatésag tagja.

Az igazgatdsag Osszetételében 2014. évben a mérlegkészités napjaig valtozas nem tértént.



Az igazgatOsag tagjai 2015. aprilis 30-4n:

A tag Kijeldlo / kinevez6 Mandatum
neve foglalkozasa és munkahelye szervezet Iejarata
Dr. Hardy Ilona . kizponti értéktar
(elngk) igyvéd (Keler Zrt.) 2016. 03. 31.
Végh Richard piacfeliigyeleti igazgatd, Magyar Nemzeti Bank 2016.10.30.
{(alelndk) Magyar Nemzeti Bank (pénziigyi feliigyelet)
. iigyvezeto igazgato, a Tpt. 223. § (2) bekezdés d) pontja alapjan
dr. Farkas Péter Befekieté-védelmi Alap hivatalbol az igazgatosig tagja
vezérigazgato, tbzsde
Katona Zsolt | p qapesti Ertéktézsde Zrt. | (Budapesti Ertektézsde Zrt) | 2012+ 98- 11.
. - fotitkarhelyettes, tagi érdekképviselet
dr. Méra Maria Magyar Bankszivetség (Magyar Bankszdvetség) 2018.04.27.
. , | ligyvezetd igazgatd, Magyar Nemzeti Bank
Nagy Marton Istvin |y oo+ Nemzeti Bank (pénziigyi stabilitgs) | 2010 93-28.
igazgats tagi érdekképviselet
Nyitrai Gy6zo OTP Bank Nyrt. (Befektetﬁ:m Sz'olgaltatok 2017. 05. 08.
Szdvetsége)

Az igazgatosag tagjai a 2003. évidl tiszteletdijban részesiilnek. Az iigyvezett igazgato és az
igazgatosag tagjai sem a targyév soran, sem azt megeléz8en elbleget, kdlesdnt nem vettek fel,
résziikre garanciavallalasra nem keriilt sor.

1.4. A Beva gazdasagi helyzetének bemutatisa

Az Alap mikoddése kezdeti éveiben a 1998. és 2001. k6z6tt befagyott cégek iigyfeleinek
kartalanitasdt 2006. év végéig befejezte, a kartalanitasok fedezetéiil koribban felvett
hitelalloméanyt — melynek lejarata 2011. februar 28. napja volt — 2007. évben teljes egészében
visszafizette. Ezt kovetden csak 2011. évben keriilt sor kartalanitds kifizetésére, ennek dsszege
azonban a Beva felhalmozott vagyonahoz képest csekély volt (37 millié Ft). '

Azokban az években, amikor az Alapnak nem keletkezik nagyobb oOsszegii befagyott
kovetelésekkel kapcsolatos kifizetési kotelezettsége, a kartalanitas céljara rendelkezésre 4llo
likvid vagyon a mérleg szerinti eredmény &sszegével né, melyet az Alap kételezben tartalékba
helyez. Az eredmény két £6 forrdsa az évi mintegy egymilliard forint rendszeres éves dij és az
allampapirokba fektetett vagyon hozama. Az Alap mikodési koltsége jellemzden évi 150
milli6 Ft koriili sszeg.

A Befektetd-védelmi Alap éves dijakbél szarmazd bevételének kivdnatos mértéke —
amennyiben nincs jelentdsebb kartalanitsi kifizetés - hozzavetdlegesen évi egymilliard forint,
az Alap ezen Osszeg szem cldtt tartdsaval végzi a dijfizetési szabalyok évenkénti rendszeres
felillvizsgalatat. Ilyen nagysagrendil éves bevétel biztositja a fedezettségi mutaté (= az
esetleges kartalanitds fedezetéiil szolgdlé Beva likvid vagyon piaci értékének és a védett
letétallomanynak hényadosa) elérését és a szervezet biztonsagos miikddéséhez szitkséges
forrast.



Az Allami Szémvevészék javaslatéra a Beva igazgatdsiga 2008-ban meghatdrozta az elérendd
fedezettségi mutaté kovetelményét az Alap szdmara, amely az Alap likvid vagyondnak és az L.
dijalapsavba sorolt védett letétek piaci értékének a hanyadosa. Ennek alapjan a Befektetd-
védelmi Alap torekszik arra, hogy a Beva likvid vagyona az 1. dijalapsavba sorolt védett letétek
piaci értékének legalabb a fé] szazalékat elérje.

Az alabbi téblazat mutatja a fedezettségi arany alakulasat 2011. 12.31. és 2015. 03.31. kdzott:

datum | a likvid | a védett letét | fedezettségi
vagyon | dec31. [ ardny (%)
Mrd F)|  (Mrd Ft)
2011.12.31} 6,521 1972 0,33
2012.12.31] 8351 2087 0,40
2013.12.31] 10,042 2 614 038
2014.12.31] 12,129 2 934 0,41

Lathat6, hogy a likvid vagyon ndvekedése nem tudott 1épést tartani a védett letétdlloméany
2013-ban bekdvetkezett mintegy 25%-os ndvekedésével, ezért 2013. év végére a mutatd értéke
némileg visszaesett. A 2014. évben a likvid vagyon gyorsabb iitemben nétt, mint a védett
letétallomany, és ezaltal a fedezettségi mutaté 2014. év végére soha nem latott szintet, 0,41 %-
ot ért el. Megfigyelhetd, hogy a fedezettség sohasem érte el a kivant fél szdzalékot, raadasul a
jovében a helyzet csak rosszabbodik. A 2015. évben a Beva harom tagjinal is talalt a
feliigyeleti jogkdrben eljaré Magyar Nemzeti Bank olyan visszaéléseket, amely tigyfélvagyon
hidnyt eredményezett, amelynek vérhaté kartalanitdsi kifizetései tetemes osszegliek, €s ezen
kifizetésekre véarhatéan a Beva felhalmozott vagyona sem elegendd, a kartalanitasi
kifizetésekre az Alapnak mindenképpen kiilsé forrdsok bevonasira lesz sziiksége még a
‘megemelt tagi dijak esetén is, igy az elvart fedezettségi arany kézéptavon nem elérhetd.

2. A Szamviteli politika alkalmazaisanak elvei
2.1. A Szamviteli politika f6bb elemei

Az €v sordn az Alap szdmviteli politikdjaban nem tdrtént olyan valtozas, amelynek eredményre
gyakorolt hatdsa szamottev6 lenne. '

A Befekteto-védelmi Alap szamviteli politikdjat a Szamviteli térvény, valamint a
Kormanyrendelet ra vonatkozé részeinek figyelembe vételével alakitotta ki. A Szamviteli
torvény eléirdsa szerint az Alap az egyéb szervezetek kozé tartozik, amelynek specilis
kényvvezetési és éves beszdmold-készitési kotelezettségét a Szamviteli térvény és a Tpt.
felhatalmazasa alapjan a Korményrendelet szabalyozza.

A Kormanyrendelet szerint a beszamolot legkésdbb a targyévet kovetd év majus 30-ig kell
elkésziteni és eljuttatni a tagokhoz ¢s a Magyar Nemzeti Bankhoz. A mérlegkészités idépontja
a targyévet kdvetd eév marcius 31. napja volt az el6z6 években, ugyanakkor felmeriiltek a 2015.
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év els negyedévében olyan jelentds Gsszegl, esetleg bekdvetkezé Kkartalanitdsi események,
ami miatt a 2014. ¢évi éves beszamold mérlegkészitésének napja késébbre tolodott. A 2000. évi
C. térvény a szamvitelrdl 4. § (2) bekezdése szerint a beszamolonak megbizhatd és valds
dsszképet kell adnia a gazdalkodd vagyonardl, annak Ssszetételérdl (eszkozeirdl és forrasairsl),
pénziigyi helyzetérol és tevékenysége eredmeényérol. (Még 2014. marcius 31-én sem latta a
Befektetd-védelmi Alap, hogy a 2015. marcius 10-én felfiiggesztésre keriilt egyik tagja a
Quaestor Brtékpapir Zrt. esetében fennall-e a Befektetd-védelmi Alapnak bammiféle
kartalanitasi kotelezettsége, és ha igen, akkor milyen dsszegben véarhaté kértalanitasi kifizetés.
A Befektet6-védelmi Alap igazgatdsiga a 2015. éprilis 10-én megtartott rendkiviili iilésen
hatérozott a Quaestor Ertékpapir Zrt. 4ltal értékesitett tin. fiktiv kétvényekre (iigyfélszamldkon
nyilvantartott, de a KELER-ben meg nem keletkeztetett kotvények) vonatkozd kértalanitisi
kotelezettségrol. Az igazgatésdg olyan dontést hozott, amely szerint a fiktiv kotvénnyel
rendelkez6 ligyfelekkel szemben fennall a Beva kartalanitasi kételezettsége. A felszamolas ald
keriilt tag altal az tigyfélszamlékon nyilvantartott és a KELER-ben megkeletkeztetett Quaestor-
kotvények névértékérdl a Befektet6-védelmi Alap kotvénysorozatonként kapott Osszesitd
informaciét, ezaltal becsiilhetdévé valtak a fiktiv kotvények miatti varhaté kértalanitasi
kifizetések. Igy a mérlegkészités idépontja a targyévet kovets év 2015. aprilis 30. napja lett a
2014. éves beszamolé elkészitésekor.) A mérleg fordulénapja december 31. napja, az lizleti év
megegyezik a naptari évvel, A Szamviteli térvény szerint a beszdmoloban el kell szdmolni
azokat a targyévet &rintd gazdasagi eseményeket is, amelyek a mérleg fordulénapja utén, de
még a mérlegkészités iddpontja el6tt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a
targyévvel kapcsolatosak, és a december 31-i eszkdz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjik, és
az éves beszamolo Osszedllitasat megeldzben az Alap tudomdsara jutnak.

Az Alap a Kormanyrendeletben meghatirozott tartalmt (Ssszkoltség eljardsra épiil8)
eredmény-kimutatast készit. A Szamlatiikor szerinti bontasban kényveli a milk6dési koltségeit
(5. szamlaosztaly), valamint a raforditasait (8. szamlaosztaly) ¢és a bevételeit (9. szamlaosztaly).

2.2. Az alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcsokkenés elszamolasdnak médszere
2.2.1. Eszkozok értékelése

A befektetett eszkdzoket és a forgdeszkiziket beszerzési (elballitasi) koltségiikén kell a
mérlegbe felvenni. A mérlegbeszamold készitésekor bruttd értékiiket csoékkenteni kell az
immaterialis javak és tirgyi eszkozok esetében az eszkbzbkre egyedileg elszamolt
értékesokkenések, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok esetében az értékvesztések
Osszegével. Az Alap nem €l az immaterialis javak, a trgyi eszk6z0k és a befektetett pénziigyi
eszkdzok esetében a piaci értékelés modszerével, azaz nem szamol el értékhelyesbitést.

Az eszkdzdk bekeriilési (beszerzési) érték részét képezb tételeket a felmeriiléskor, a gazdasagi
esemény megtorténtekor (legkésdbb az tlizembe helyezéskor) kell szamitdsba venni a
szamlazott, 11l. a kivetett Gsszegben.

A készleteket beszerzési arukon kell a kényvekben szerepeltetni, az év végi mérlegbeszamol
keszitésekor ez meghatarozott, az értékelési szabalyzatban részletesen kifejtett feltételek esetén
csOkkenthetd az elszamolhatd értékvesztés sszegével. A készletek kozott nyilvantartott, a tag



felszamolasa esetén a Befektet6-védelmi Alap taggal szembeni kovetelése (kartalanitis és az
annak kifizetésével kapcsolatban felmeriilt koltségek stb.) fejében kapott, az Alap tulajdondba
keriilt vagyontargyakat a vagyonfelosztasi javaslatban meghatarozott értéken kell a mérlegben
kimutatni.

A kovetelések elfogadott, elismert Osszegben szerepelnek a mérlegben. A kiveteléseket
leértékelni nem lchet, a kétes kbvetelésekre a szadmviteli politikdban meghatdrozott médon
értckvesztést kell elszdmolni. A behajthatatlannd valt koveteléscket veszteségként kell
elszamolni az egyéb raforditasok kozott.

Az Alap értékvesztést szamol el az atszallt, de nem rendezett kdvetelésalloméany utdn is. Az
elszamolt értékvesztés mértéke ezen Gsszegek utan elérheti a 100 %-ot.

Az Alap a kéartalanitasi kifizetés utan eclszamolt értékvesztésen kiviil indokolt esetben
értékvesztést szamol el a fordulénapon fennallé kétes kovetelésekre, varhatd veszteségekre
(dijkovetelések, vevOkovetelések, elélegként adott Osszegek, egyéb kovetelések). Az
ertékvesztés elszamolasanak kotelezettsége akkor 4ll fenn, ha elére lathato, feltételezhets, hogy
a kovetelés nem fog befolyni, illetve nem a kdnyv szerinti értékben fog befolyni. Az
értekvesztés Osszegének meghatdrozasa a mérleg forduldnapjan hatralékos vevdk egyedi
mindsitése alapjan, a hataridon tali és a kétes kovetelések, valamint az el6legként adott
dsszegek alapul vételével torténik. Ha a mérlegkészités idépontjaig a kivetelés teljes dsszege
kiegyenlitést nyert, vagy azt valto kiallitdsaval rendezték és a vdltd még nem jart le,
értékvesztés nem szamolhato el.

A fordulénapon fennallé dijkévetelések utan az Alap egyedi értékelés alapjan szamol el
értékvesztést.

Az értékpapirok év végi értékelése soran a mérlegben szerepld érték a konyv szerinti érték,
csokkentve a Szamviteli torvény értelmében elszdmolhatd értékvesztések Osszegével. Az
értékpapirok esetében — flggetleniil attdl, hogy az a forgdeszkozok, illetve a befektetett
penziigyl eszk6zok kozott szerepel — ha a piaci megitélés szerint az érték tartosan és jelentdsen
alacsonyabb, mint a kényv szerinti érték, akkor értékvesztést kell elszdmolni. Azonban, ha az
eszkozok piaci értéke jelentésen és tartésan meghaladja a kdnyv szerinti értéket, akkor a
kiilénbozettel a kordbban elszamolt értékvesztést visszairassal csokkenteni kell.

A pénzeszkézdket banki szamlakivonatokkal valamint a pénztiri leltdrakkal egyezd kényv
szerinti értéken mutatja ki az Alap.

Aktiv idébeli elhatdroldsként szamolja el az Alap a mérleg fordulénapjan tulajdonaban 1évd
kamatozo értékpapirok kamatanak id6aranyos targyévi részét, amely csak a tdrgyévet kévetden
realizalodik, tovabba a diszkont értékpapirok névértéke és vételara kozotti kildnbség targyévi
idéardnyos részét is. Aktiv elhatarolasként szamoljuk el tovabba a mérleg forduldnapja elétt
felmeriilt azon koltségeket, raforditasokat, amelyek a mérleg fordulénapjat kévetd idészakra
vonatkoznak, pl. elére fizetett bérleti, el6fizetési dijak.



2.2.2. A Forrasok értékelése
A sajdt 16két a mérlegben knyv szerinti értékben mutatja ki az Alap.

Céltartalék képezhetd azokra a jovbbeni koliségekre, amelyek a mérlegkészités iddpontjaban
valdsziniisithetden, jelentés 6sszegben felmeriilnek, de amelyek a passziv id8beli elhatarolasok
k6zé nem vehetdk fel. A céltartalékot a kdnyv szerinti értékben kell figyelembe venni a mérleg
készitésekor. A varhaté kotelezettségekre céltartalékot képez az Alap, amennyiben a
felmertilésiik a forduldmapot kévetd tizleti évben mdr ismert vagy valdszinfisithetd. Ilyen
peldaul a korengedményes nyugdijak, végkielégitések ismert vagy tervezett raforditasai,
tovabba a varhatd kértalanitasi kifizetések, valamint a peres eljarasok soran keletkezé fizetési
kételezettségek Osszege. '

A kotelezertségek a szamléban, vagy szerzddésben szerepld, az Alap altal elismert Osszegben
szerepelnek a mérlegben.

Passziv idébeli elhatdroldsként keriilnek elszamoldsra a mérlegkészités napjaig ismertté valt, a
targyévet megel6z6 évre vonatkozd koltségek, pl. a kényvvizsgalat dija.

2.2.3. Az értékesOkkenés elszamolasa

Az értekesOkkends elszdmoldsa terv szerint linedrisan, egyedi értékelés alapjan,
(maradvanyérték meghatarozasa) az Alap Szamviteli politikajaban meghatdrozott leirasi
kulesok alapjan tortént. Az Alap terv szerinti értékcsékkenést a targyi eszk6zok és immateridlis
javak allomdanya utan negyedévente szamol el.

3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez, mérlegen kiviili tételek
3.1 Eszkozok
3.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap ingatlantulajdonnal nem rendelkezik, eszkdzei dént6en az alapfeladatidhoz és a
miikddéséhez sziikséges szoftver, hardver, egy gépjarmii és egyéb eszkdzokbol, tovabba a
bérelt ingatlanon végzett beruhdzasok értékébsl allnak. Az Alap befektetett pénziigyi
eszkizokkel nem rendelkezik. Az eszkdz6k nettd értéke a mérleg forduldnapjan 4 643 ezer Ft
volt.

A targyi eszk6z0k és immateridlis javak bruttd értékében, halmozott értékcstkkenésében és
netté értékében a targyév év sordn bekOvetkezett viltozasokat a 2. szamd melléklet
tartalmazza. ( Az L. 2. soron talalhato ,,Szellemi termékek™ és az utolsé sorban talalhaté ,,100e
Ft alatti immaterialis javak és targyi eszk6z6k” esetében a 2014.évi ,,Nyité bruttd érték” és a
,»Nyitd halmozott értékcsdkkenés™ nem egyezik a 2013. évi éves beszamoldban taldlhatd zard
értckekkel, mert az Alapndl a 026/2003 referencia szdmon nyilvantartott 73 ezer Ft-os
beszerzési aru kis értékil szoftver a szellemi termékek sorbol atsoroldsra keriilt a 100e Ft alatti
immaterialis javak és targyi eszk6zok k6zé.)
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3.1.2. Forgodeszkiozdk

Az Alap forgdeszkdzei tilnyomo része allampapirokban testesiil meg, Az Alap a forduldnapon
készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.1. Kivetelések

A tagokkal szembeni rendszeres éves dijkdvetelések 6sszege a forduldnapon 5 000 ezer Ft volt,
ebbdl 5 000 ezer Ft a felszamolds vagy végelszdmolas ala keriilt volt tagokkal szembeni lejart
kovetelések sszege.

A felszamolas ald keriilt volt tagok esetében tagokkal szembeni kovetelésként hirom
kovetelestipust tart nyilvan az Alap. Egyrészt a kiegyenlitetlen dijat, amely 5 000 ezer Ft
(cbbdl az éves rendszeres dij Osszege a fent emlitett 5 000 ezer Ft, mivel rendkiviili dij
kivetésére az elmuilt években nem keriilt sor). Masrészt a kifizetett kartalanitisok miatt az
Alapra atszallt és a felszamolasi eljarasban bejelentett hitelezdi kdvetelések Ssszegét, 42 703
ezer Ft-ot, harmadrészt pedig a kartalanitdsok kifizetése kapcsan keletkezett és atharitott
koltségeket, melynek dsszege 2014. évben O Ft lett a felszamolasra keriilt tagok kdveteléseinek
kivezetésével. (Mindharom koveteléstipus esetében édltaldban 100%-os mértékil az Alap altal
elszamolt értékvesztés Gsszege, kivéve a felszamolas lezarulasaval a London Broker Ertékpapir
Forgalmazasi Rt.-vel szembeni az Alapot a kartalanitdsi kifizetések miatt megilleté 5.164 ezer
Ft-os kivetelés esetét.)

Az Alap a felszamol6 birésdg altal jovahagyott zaromeérleg alapjan a kovetelésckre kordbban
elszamolt 100% értékvesztésbol a meg nem tériilt részt a vevdkdvetelésekkel szemben
megszinteti, ezzel egyidejiileg a megtériilés dsszegét egyéb bevételként szamolja el. A targyév
soran két felszémolasi eljaras zarult le a Globex Ertékpapir Forgalmazasi Rt'. és a London
Bréker Ertékpapir Forgalmazasi Rt felszamol4si cljarasa. Az Alapnak az els6ként emlitett
eljarasbol megtériilése nem szarmazott, mig a London Bréker Ertékpapir Forgalmazési Rt.
felszamolasi cljarasa sordn az Alap részére 2015. évben mintegy 5.164 ezer Ft megtériilése
tortént.

A 2014, januar 1-jén folyamatban 1évo felszamolasok koziil 2014. szeptember 23-4n jogerdsen lezarult a Globex
Brokerhaz Rt. felszdmoldsa, a cég a cégnyilvantartasbol ezzel a nappal torlésre keriilt. A visszaigazolt hitelez6i
igényére a felszdmolasi vagyonbol megtérillés nem tértént.

* Tobb kozbensd mérleg késziilt a London Bréker Ertékpapir Forgalmazasi Rt felszamol4si eljdrdsa soran, a IIT,
kozbensd mérleg a felszdmoldsi vagyon értékesitésébdl szirmazd Osszegekre vonatkozéan vagyonfelosztdsi
javaslatot tartalmazott, és ez alapjan a Beva 52 949 ezer Ft dsszegli kifizetésre vélt jogosulttd, amely 2009.
december 3-dn befolyt a szamldnkra. Az eljarasban a felszdmolé 2013 januarjiban benydjtotta a zaromérleget a
birésaghoz. A zirémérleg vagyonfelosztasi javaslata szerint a felszdmolasi vagyonbol a Beva tovabbi 5.164 ezer
Ft-ra jogosult. A felszamolasi zarémérleget 2014. marcius 11-én jovahagyta az elsé fokn birésig, ez jogerBssé
valt, s 2015. méjus 11-€én 5 164 ezer Ft befolyt az Alap szamldjara.
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Az Alap 2460 093 ezer Ft atszallt kovetelést, 2 630 ezer Ft dijkovetelést, 13 562 ezer Ft
rendkiviili dijkévetelést, 21 ezer Ft egyéb tartozast és 314 021 ezer Ft eljarasi koltség miatti
kdvetelest, dsszesen tehat 2 790 327 ezer Ft-ot behajthatatlan kovetelésként leirt. Egyidejiileg a
kordbban elszamolt 100% értékvesztést visszairta, igy a targyévi eredményt a 5,164 ezer Ft
megtériilés ndvelte.

2014. 12. 31-¢ig lezarult felszamoldsok: (adatok ezer Fi-ban)
Befektetési | Kifizetett | Kartalanitasi| Eves | Rend- Egyéb Osszes
szolgaltato kartala- eljaras dij kiviili | tartozas, | tartozis

neve nitasok koltségei dij kés.
kamat

Globex Rt. 274 588 2673 2630 7 562 21 287 474

London Rt. 2 185505 311 348 6 000 2 502 853

Osszesen 2 460 093 314021 2630) 13562 21| 2790327

A dijkévetelesek mérlegfordulé-napon nem rendezett Gsszegét és a dijkdvetelésekre elszamolt
értékvesztés részletes bontdsat a 3. szam melléklet.

Az Alapra atszallt és meg nem tériilt, a mérlegkészités napjaig behajthatatlan kdvetelésként le
nem irt kovetelések Osszetétele a kvetkezo:

2014. 12. 31-én le nem zart: {adatok ezer Ft-ban)
Befektetési szolgaltaté neve Kifizetett Kirtalanitii Osszesen
kartalanitisok| eljards kéltségei
Fund De La Salle Zrt, 37 538 0 37 538
Osszesen: 37 538 0 37 538

A fenti koveteleésekre kordbban azonos Gsszegii értékvesztést szamolt el az Alap.

Az egyeb kivetelések Osszege 374 793 ezer Ft, amelybdl 374 782 ezer Ft azon allampapirok
ért€kesitéseébdl szarmazik, melyeket az Alap 2014. december 31. el6tt eladott, de amelyek
cllenérteke csak 2015 januérjaban folyt be az értékpapir pénzszamlara. Tovébbi 11 ezer Ft a
fordulénapon a vagyonkezelénél 1€v6 — dtmenetileg be nem fektetett — pénz Ssszege.

3.1.2.2. Ertékpapirok

A forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok esetében a beszerzési érték megallapitisara a
Szamviteli torvény dltalanos rendelkezései vonatkoznak, értékelésiik FIFO modszerrel torténik.

A 2013. januér 1. napjatél a Beva vagyondnak portfolidkezelését az Allamadossig Kezeld
Kézpont Zrt., ugyanezen id6pontto]l a letétkezeldi feladatokat a Kozponti Elszamolohdz és
Ertéktar Zrt. (KELER) latja el.
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A fordulénapon az allampapirok nettd beszerzési értéke mindosszesen 11 274 955 ezer Ft volt.
Ebbll az adllamkotvények beszerzési ara 10574 735 ezer Ft, a diszkontkincstarjegyek
beszerzési ara pedig 700 220 ezer Ft volt.

A magyar allamkotvény vételarban elismert felhalmozott kamata beszerzéskor pénziigyi
miiveletek bevételét csokkentd tételként keriilt elszdmolasra a pénziigyi miiveletek bevételei
kozott (negativ elgjellel). A mérlegben a 2014, évre jutdo kamatok 229 031 ezer Ft 6sszege
aktiv idébeli elhatarolasként keriilt elszamolasra. A diszkontkincstarjegyek névértéke és
vételara kozotti kiilonbség targyévi idbaranyos részét, 4 864 ezer Ft-ot szintén aktiv id6beli
elhatarolasként szamoltuk el. (4/A, 4/B szamu mellékletek). A teljes értékpapir-allomany
bruttd piaci értéken szamolva 12 128 841 ezer Ft-ot tett ki 2014. december 31-én, ebbél a
diszkont kicstarjegyek brutté piaci értéke 706 527 ezer, mig az dllamkdtvények brutté piaci
értéke 11 422 314 ezer Ft volt.

3.1.2.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok koziil a mérleg fordulénapjan, 2014. december 31-én a bankbetétek dsszege a
bankkivonatokkal egyez6en 11 322 ezer Ft volt, ebbdl az MNB bankszamla:1 516 ezer Ft, az
UniCredit bankszamla: 9 757 ezer Ft, az UniCredit kartyaszamla egyenlege pedig 49 czer Ft
volt.

A pénztarban 1év6é készpénz Osszege 103 ezer Ft volt, amely a pénztarkdnyvvel egyezben
keriilt a mérlegbe. A forintpénztarban 1év6 készpénz Gsszege 97 ezer Ft, a valutapénztarban
1€év6 6 ezer Ft értékli euré taldlhatd.

3.1.3. Aktiv idébeli elhatarolisok

Az aktiv id6beli elhatarolasok kényv szerinti értéken keriiltek a mérlegbe: 238 745 ezer Ft.
Ennek megoszlasa:

- A magyar allamkdtvények 2014. évre jutd, de csak a fordulénapot kdvetden kifizetésre
kertilé kamatai: 229 031 ezer Ft.

- A diszkontkincstarjegyek névértéke és bekeriillési ériéke kozotti kiildnbség 2014. évre
iddarényosan jutd Osszege: 4 864 ezer Ft,

- A mar 2014. évben beérkezett, de 2015. évet illetd, elbre fizetett koltségszamlik (kdzds
koltség, Ujsag €s jogtar eldfizetési dijak, biztositasi dijak, stb.) 6sszege 4 848 czer Ft,

- egyéb bevételek: 2 ezer Ft.

3.2. Forrasok

3.2.1, Sajat toke

A sajat t6ke alakulasa 2013. 2014. Eltérés/valtozas
eFt eFt eFt %
Sajat toke 9846812 | -163455290| -173302102 -1 760%
Mérleg szerinti eredmény 1456562 -173303102| -174759664| -11998,1%
Jegyzett toke (csatlakozasi dijak) 220429 221 429 1 000 0,5%
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-163 455 290 ezer Fi.
-1 760 %

Az Alap sajat tékéje 2014. december 31-én:
Allomanyvéltozisa az el6z6 évhez képest:

Az dlloméanyvaltozas abszolut 6sszege: -173 302 102 ezer Ft, melynek f6bb §sszetevoi:
- mérleg szerinti eredmény: - 174 759 664 ezer Ft
- csatlakozasi dijak (jegyzett toke) + 1 000 ezer Ft

Az Alap sajat t6kéje negativba fordult a 2015. évben és az azt kdvetd években a kartalanitdsi
kifizetésekre rendkiviil 6vatosan megképzett céltartalékok (174 976 097 ezer Ft) miatt. J6llehet
az Alap t6kéje negativ, ahogy erre mar korabban mas kartalanitasi események bekovetkeztekor
is eléfordult, ngyanis az Alapnak kéartalanitasi kifizetések finanszirozasat biztositania kell,
ugyanakkor az Alap feltGkésitését semmilyen jogszabéaly nem irja el6. A kiegészité melléklet
7. pontja tartalmazza a Beva esetében a ,véallalkozas” (tevékenység) folytatasidnak elvét a
jogszabalyok alapjan. A tényleges kartalanitasi kotelezettségek és a rendkivill dvatosan
megképzett 2014. évi céltartalékok feloldasanak egyenlegével a sajat téke a 2015. évtdl nbhet,
(amennyiben mdés kartalanitdsi esemény nem koévetkezik be), tovdbba a dijbevételek
emelkedése és a felszamolasbol szarmazd megtériilések a sajat t6ke ndvekedésének iranydba
hatnak. A sajat tke, mérleg szerinti eredmény ¢s a céltartalék alakuldsat a 12. szamd melléklet
mutatja be a kartalanitasi események ismertté valasa elétt illetve utan a 2014. évben.

Jegyzett toke

A jegyzett tOke a Kormanyrendelet 23. § (2) bekezdése értelmében a tagok altal fizetendd
egyszeri csatlakozasi dij. Az Alap jegyzett t6kéje 2014. december 31-én 221 429 ezer Ft vollt,
amely 1 000 ezer Ft-os novekedést jelent az el6z6 évi zard dllapothoz képest. Ez a 2014. év
soran csatlakozott tagok befizetett csatlakozasi dijainak Gsszegével egyenld.

(1. szami melléklet: A Befektetd-védelmi Alap tagsaga altal befizetett jegyzett toke).
Mérleg szerinti eredmény

Az Alap mérleg szerinti eredményének alakuldsat, az eredményre hato tényezdk 6sszegét,
illetve ezeknek a megel6z6 évhez képest tortént valtozasait az alabbi tablazat tartalmazza:

A mérleg szerinti eredmény alakulisa 2013. 2014. Eltéres/valtozas

eFt el't eFt %
Targyevi rendszeres éves dijbevétel 1000171 1070 921 70750 7,1%
Egyéb bevételek 180 5213 5033 2796,1%
Kartalanités folytan atszallt kovetelés
grtékvesziése 0 -5 164 -5 164 -
Megtériilés felszamolasi eljarasbol 0 0 0 -
Egyéb raforditasok 43| -174 974 517 | -174 974 474 | 406917381,1%
Pénziigyi eredmény 596 483 737 967 141 484 23,7%
Miikddési kltségek -140 229 -137 522 2707 -1,9%
Mérleg szerinti eredmény: 1456562 | -173303102| -174 759 664 -11998,1%
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A hivatkozott kormdnyrendelet 25. § (9) bekezdése eldirdsa alapjan az Alap veszteségének
teljes Osszegét a tartalék cstkkenéseként kell elszamolni az tizleti évet kévetd évben.

3.2.2. Céltartalékok

A 2014. évben nem kovetkezett be olyan esemény, varhaté kotelezettség vagy jovdbeni
koltség, ami celtartalék keépzését tenné indokoltta. Ugyanakkor az Alap 2015. év 4prilis 30-ig
harom jelentds kartalanitdsi eseményrol szerzett tudomast, amelyekre az Alap, mint véarhato
jovGbeni kotelezettségekre az dvatossag elvének szem eldtt tartdsdval céltartalékot képez. A
2015. aprilis 30-ig a Beva hdrom tagjanal talalt a feliigyeleti jogkorben eljar6 Magyar Nemzeti
Bank olyan visszaéléseket, amely ligyfélvagyon hidnyt eredményezett. A harom érintett tag a
Buda-Cash Brokerhaz Zrt., a Hungéria Ertékpapir Zrt. és a Quaestor Ertékpapir Zrt.

3.2.2.1. Céltartalék képzése 2014. évre a Buda-Cash Brokerhdz ZRt. iigyfeleinek kdrtalanitdsi
kifizetéseire

A Févarosi Torvényszék 2015. marcius 5-én kelt 24. Fpk. 01-15-000918/3. szamu végzésével
clrendelte a Buda-Cash Brokerhaz ZRt. felszamolasat. A Buda-Cash Brokerhaz ZRt. 1997.
aprilis 14. napjatél 2015. marcius 4. napjaig a Befekteto-védelmi Alap tagja volt, ezért a Beva
a felszamolas ala keriilt tag tigyében kartalanitasi eljarast inditott Tpt. alapjan. Mivel a Beva
mérlegkészitéséig nem ismert a kifizetend6 kar tényleges pontos nagysaga, ezért az Gvatossdg
elve miatt a Buda-Cash Brokerhdz ZRt. utolsé adatszolgiltatdsa alapjan a biztositott letéti
alloményra, a befekteténként a 6 millié Ft-ot meg nem haladd részre képez céltartalékot az
Alap, mint a varhato kartalanitasi kifizetésekre. A Buda-Cash Brokerhdz ZRt. esetében az Alap
17 634 842 ezer Ft céltartalékot képez a 2014. évre.

3.2.2.2. Céltartalék képzése 2014. évre a Hungdria Ertékpapir Zrt. iigyfeleinek kértalanitdsi
kifizetéseire

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Pénziigyi Stabilitasi Tandcsa a Hungaria Ertékpapir Zrt.-vel
szemben inditott célvizsgilata soran a tarsasdgnal észlelt szabélytalansdgok miatt 2015.
mércius 5. napjaval az N-JE-II[-28/2015 szdmu végzésével felfliggesztette a cég befektetési
véllalkozas tevekenységi engedélyét, s feliigyeleti biztost rendelt ki. Mivel a Hungéria
Ertékpapir Zrt. a Befektet6-védelmi Alap tagja volt ezért a Beva kértalanitasi eljaras indit a
Tpt. alapjan. Mivel az Alap mérlegkészitéséig nem ismert a kifizetendé kér tényleges pontos
nagysiga, czért az Alap az Jvatossdg elve miatt a Hungaria Ertékpapir Zrt. utolsé
adatszolgaltatasa alapjan a biztositott letéti Allomanyra, a befektetdnként a 6 millié Ft-ot meg
nem halado6 részre képez céltartalékot az Alap, mint a varhaté kartalanitdsi kifizetésekre. A
Hungéria Ertékpapir Zrt. esetében a Beva 3 565 944 ezer Ft céltartalékot képez a 2014, évre.
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3.2.2.3. Céltartalék képzése 2014. évre a Quaestor Ertékpapir Zrt. iigyfeleinek kirtalanitdsi
kifizetéseire '

A Befektet-védelmi Alap igazgatdsdga a 2015. aprilis 10-én megtartott rendkiviili {ilésen az 1.
napirendi pontként eléterjesztett eldterjesztés alapjan hatérozott a Quaestor Ertékpapir Zrt. 4ltal
értékesitett Gn. fiktiv kotvényekre vonatkozo kértalanitdsi kitelezettségrél. Az igazgatdsig —
figyelembe véve két fiiggetlen jogi szakvéleményt is — olyan dontést hozott, amely szerint a
fiktiv kotvénnyel rendelkezd tigyfelekkel szemben fenndll a Beva kartalanitasi kotelezettsége.
A Quaestor Ertékpapir Zrt. felfliggesztésére 2015. mércius 10-én, felszamoldsara 2015. aprilis
22-¢én kertilt sor. A Quaestor Ertékpapir Zrt. esetében a Bevahoz benynjtott adatszolgéltatasok
nem a tényleges letétallomanyokat tartalmaztik, ezért a varhaté kifizetések megbecslésekor
ezen adatszolgaltatdsokat a Beva nem vette figyelembe. A vérhato kifizetések nagysigrendjét
csak a felszdmolds alatt all6 cégtdl kapott adatok alapjan becsiilhetbek. A Bevanak
rendelkezésére allo adat a kotvénysorozatonként a KELER-ben megkeletkeztetett és az
oOsszesitett ligyfélszamlan taldlhaté kétvények névértékét tartalmazza, ezért az Alap rendkiviil
ovatosan jar el a céltartalék-képzésekor: a teljes fiktiv kétvénydllomdnyra megképzi a
céltartalékot, mint a vdrhato jovébeni kifizetésekre. A felszamol6 szébeli tajékoztatasa alapjan
csekély mértékli pénzhidny ugyan eléfordulhat, ugyanakkor a felszdmolé mas értékpapir
hianyat a Beva felé nem jelezte. (Mivel az Alap rendkiviil dvatosan jart el a céltartalékok
kepzesekor, részletes adatok hijan a 20 ezer eurds fels6 kartalanitdsi 6sszeghatdrt meghaladé
Alloménnyal rendelkezé Quaestor Ertékpapir Zrt. iigyfelek esetében is a teljes fiktiv allomanyra
képzett céltartalékot, tovabba a befektetéi 6nrészt egyik kértalanitandd volt tag esetében sem
vette figyelembe, akércsak a kértalanitasbdl kizartakra juté allomanyokat sem, tovabba mivel a
kapott adatok a kotvények névértékét tartalmazzak, ami szintén feliilbecsli a diszkontpapirok
arfolyamat, igy az esetleges pénzhidnyra kiilon tartalékot a Beva nem képzett.)

Felszamolo tablazatibél kiolvashaté adatok ezer Ft-ban

dgyfelkbvetelés Q-kdtvényekre 212347 570
valos iigyfél kétvények 58 572 260
fiktiv iigyfél Q-kdotvények 153 775 319

A Quaestor Ertékpapir Zrt. esetében a Beva 153 775 310 ezer Ft céltartalékot képez a
2014. évre. :

fgy a Beva dsszesen 174 976 097 ezer céltartalékot képzett a 2014. évre.

Céltartalék-képzés viarhato kifizetésekre (eFt)

Buda-Cash Brokerhaz ZRt. 17 634 842
Hungéria Ertékpapir Zrt. 3 565 944
Quaestor Ertékpapir Zrt. 153 775 310
Osszesen 174 976 097
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3.2.3. Kotelezettségek

Az Alap mérleg fordulénapon fenndlld kotelezettségeit és azok el6z8 évhez képest tortént

valtozasat az alabbi tablazat tartalmazza:

A kitelezettségek alakuldsa 2013. 2014. Eltérés/valtozas
eFt eFt ebt %
Hitel, kdlcsén 0 0 0 -
Tagokkal szembeni kotelezettségek 1000 2500 1 500 150,0%
Szallitdi tartozas 4 420 4329 -91 -2,1%
Kételezettség értékpapir vasarlas miatt 41 893 374 776 332 883 794,6%
Ado- és jaruléktartozas 3085 3082 -3 -0,1%
Egyéb kotelezettségek 200 212 12 6,0%
Kitelezettségek dsszesen 50 598 384 899 334 301 660,7%

Az Alapnak hiteltartozasa 2014. évben sem volt.

A rovid lejarath kotelezettségek 384 899 ezer Ft Gsszegébdl 2 500 ezer Ft a tagokkal szembeni
kotelezettség, amely a folyamatban 1évd csatlakozasok miatt 4ll fenn. A befizetett csatlakozasi
dijakat az Alap tagokkal szembeni kitelezettségként tartja nyilvan a tevékenységi engedély
kiadasdig, azt kovetden keriil atvezetésre a jegyzett tokére.

A szallitdi tartozasok, adok, koltségvetési kotelezettségek kimutatisa év kozben a szallitoi
szamlédknak, illetve a bevallasoknak megfelelben, azzal egyezben, konyv szerinti értéken
torténik. A mérleg forduldnapjan fennéllé kotelezettségek kdnyv szerinti értékéb6] a szallitoi
tartozds 4 329 ezer Ft volt, melynek kiegyenlitése a mérlegkészités napjaig megtortént.

A kotelezettségek legnagyobb tétele az értékpapir vasarlds miatti 374 776 ezer Ft 8sszegil
kételezettség, de ezzel szemben egy majdnem ugyanilyen dsszegli (374 782 ezer Ft) kovetelés
is fennallt a forduldnapon. Az allampapir 4llomany Osszetételének a MACX index-hez t6rténd
rendszeres hozzdigazitasa sordn a tirgyévi utolsé miiveletnél az iizletkGtés napja 2014.
december 30. volt, a pénziigyi teljesités viszont az {innepnapok és hétvége miatt csak 2015.
januar 5-én tortént meg. Az ezekbdl az iigyletekbsl atmenetileg keletkezett kovetelésck és
kotelezettségek Osszege tehat 1ényegében megegyezett.

A koltségvetéssel szemben fenndllé add- €s jaruléktartozasok Osszege az év végén 3 082 ezer
Ft volt, melynek Gsszetétele a NAV addofolydszamlaval egyezben: munkabérbsl levont SZIA
784 czer Ft, kifizetéi SZJA 90 ezer Ft, szocidlis hozzdjarulasi add 1 225 ezer Ft, cégautdéadd 26
ezer Ft, EHO 112 ezer Ft, AFA 3 ezer Ft, nyugdijbiztositasi jarulék 465 ezer Ft,
egeszsegbiztositasi jarulék 377 ezer Ft.

A fennmaradé 212 ezer Ft egyéb kételezettség megoszldsa: munkaltatéi onkéntes
nyugdijpénztari hozzajarulas 109 ezer Ft, a munkaéltatoi egészségpénztari hozzajarulas 103 ezer
Ft.
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3.2.4. Passziv iddbeli ethatarolasok

A passziv idébeli elhatarolasok kényv szerinti értéken szerepelnek a mérlegben, dsszegiik
2014. 12. 31-¢n 4 018 ezer Ft volt.

Ez a 2015. aprilis 30-ig ismertté valt, a 2014. évet érintd koltségek, raforditdsok elhatérolt
Osszege, ugymint: 2014. évi kdényvvizsgilati dij utolsé részlete, IV. negyedéves vagyonkezelési
dij, 2014. december havi letétkezel6i dij, informatikai rendszertdmogatasi dij, informatikai
belsd ellendr szakértéi dija, tagségi dij, takaritas, honlap karbantartdsa, kéziizemi dijak,
telefonkdéltségek, egyes juttatasok utdni kdzterhek stb.

3.2.5. Mérlegen kiviili tételek

Az Alap székhelyének bérbeaddja. a bérleti szerzddésben hitelintézet altal nyujtott
bankgaranciat kotott ki. Az Alapnak az UniCredit Bank Hungary Zrt. 4 500 ezer Ft értékben
nyujt bankgaranciat.

4. Jogi iigyek, konyvvizsgalati dijak, egyéb szolgaltatasok
4.1. Jogi iigyek

A Bevaval szemben fennall6 jogvitardl, a Beva ellen inditott peres ¢ljarasrdl nincs az Alapnak
tudomadsa, tovabba nincs olyan itélet vagy megkotott egyezség, amely a Beva terhére vagy
javéra fizetési kotelezettséget allapitana meg,.

A Beva kovetelése targyaban nincs folvamatban 1évé peres.eljé.rés, azonban a kartalanitasi
ugyekhez kapcsolédo felszamolasi eljardsok kéziil még nem zérult le a Fund De La Salle
Befektetési Alapkezeld Zrt. felszamolasa.

Felszamolas kezdete: 2010.01.19.

Felszamol6: Hitelintézeti Felszamold Nonprofit Kft.
Kovetelés jogeime: kartalanitas+ éves dij

Visszaigazolt hitelezdi kovetelés 6sszege: 39 038 ezer Ft

A felszamolasi eljarasban a Beva a volt taggal szemben a kifizetett kartalanitasok megtéritése,
valamint 1 500 ezer Ft elmaradt éves dij miatti kdvetelését érvényesitette. Az eljarasban tobb.
kdzbens6 mérleg késziilt, amely szerint a felszamolas alatt 4116 cégnek a felszamolasi kdltségek
fedezetére sincs elegendd vagyona. A kdzbensd mérlegek tartalmaztik a térsasig szamlajarsl
jogellenesen felvett pénzeszkdzok miatti kovetelést, amelyet a felszamold érvényesiteni kivant,
amennyiben a nyomozoéhat6sag tisztdzza a pénzt felvevd személyek kilétét. A felszamolé 2013
juliusaban benytjtotta a birdsaghoz a felszdmoldsi zaromérleget, amelyben ezt a kovetelést
behajthatatlanként leirta, mert a nyomozas nem vezetett eredményre. A zaromérleg szerint a
hitelez6i kovetelések kielégitésére a tarsasdgnal nincs fedezet. A Beva kifogéssal élt a
zaromeérleggel szemben a kovetelés behajthatatlanként torténé leirdsa miatt, jelenleg a
kifogasolasi eljaras folyamatban van.
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4.2. Kényvvizsgalati és egyéb dijak

A 2014. évi kényvvizsgilat dija 1 700 ezer Ft + AFA. Az Alap a BDO Magyarorszig
Koényvvizsgdlo Kft. részére mas jogcimen dijat (addtandcsaddéi dijak; egyéb, nem
kdnyvvizsgaldi szolgaltatasokért felszamitott dij; egyéb bizonyossigot nytijté szolgaltatasokért
felszamitott dij) nem fizetett.

3. Az Alap vagyoni és pénziigyi helyzete, cash-flow kimutatas, 1étszdm és személyi jellegii
koltségek

5.1. Az eszkizik és forrasok belsé arinyai

Az Alap 11 909 724 ezer Ft eszkdzallomanyanak 94,7%-4t tette ki az értékpapir portfolidban
elhelyezett Osszeg, a fennmaradé 5,3% a befcktetett eszkézok, az Atmenetileg szabad
pénzeszk6zok, a rovid lejarat kovetelések és az aktiv idébeli elhatarolasok értékével egyenld.
A forrasok koziil a negativ a sajat toke (-163 455 290 ezer Ft) és a céltartalék (174 976 097
czer Ft) egylittesen a forrdsok 96,7%-t teszik ki, a fennmaradé rész a rovid lejaratd
kotelezetiségek és a passziv idébeli elhatiroldsok értéke. Az eszkozok belsd aranyait a 6.
szamu melléklet a forrasok bels§ ardnyait pedig a 7. szdmu melléklet tartalmazza.

5.2. Az Alap 2014, évi pénziigyi helyzetét alakité fontosabb tényezék

A peénziigyi helyzetet javité tényez0k kozil a legjelentdsebb tétel a 174 976 097 Ft 6sszegli
celtartalék. A révid lejarat kotelezettségek Gsszege 384 899 ezer Ft, a passziv elhataroldsoké
pedig 4 018 ezer Ft. A felhasznalasi oldalon ezzel szemben 4ll 11 274 955 ezer Ft értékpapir,
238 745 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolas, (melynek tilnyomé része az allampapirok elhatarolt
kamata) tovdbba 379 957 ezer Ft kdvetelés és 4 642 ezer Ft befektetett eszkéz. Az Alap
penziigyi helyzetét alakito tényezok hatasat a 8. szamu melléklet tartalmazza.

5.3. Cash-flow kimutatas

Az Alap 2014. évi cash-flow kimutatasat a 9. szami melléklet tartalmazza.

A szokidsos tevékenységbOl szarmazd pénzeszkoz-valtozas legnagyobb noveld tétele a
céltartalék-képzés €s felhaszndlds kiilldnbozete (174 976 097 millié Ft) és az egyéb rdvid
lejarath kotelezettség véltozésa (332 892 ezer Ft), amely ndvekedés az értékpapirokkal
kapcsolatos kotelezettség-valtozasbol ered, legnagyobb cstkkenté tétele pedig a mérleg szerinti
eredmény (-173 303 102) ezer Ft és a szabad pénzeszkozok éllampapir portfoliéba térténd
elhelyezése. Az Alap a mitkddéshez sziikséges, az éves koltségvetésben jovahagyott miikodési
koltségei fedezetéill szolgdld pénzeszkozok (ide értve a beruhdzasi célra jévihagyott
kiadasokat is) kivételével valamennyi szabad pénzeszkozét allampapir portfolidban helyezte el,
ide értve a portfolié hozamainak a vagyonkezel6 ltal torténd folyamatos tijra befektetését is.

A befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozds (- 204 ezer Ft): az Alap ilyen
Osszegll beruhdzast hajtott végre az év soran a 100 ezer Ft alatti immaterialis javak és targyi
eszkdzok beszerzésére.
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A pénziigyt miiveletekbdl szdrmazd pénzeszkdz-valtozas (+ 1 millié Ft) a tagok altal az év
soran befizetett jegyzett t6ke (csatlakozasi dij) 6sszegével egyenld.

5.4. Létszamadatok és személyi jellegii kéltségek

A Beva a 2014. évben, a kordbbi évekhez hasonldan, 6 6 munkaviszonyban 4116 munkatarssal
latta €s latja el feladatait, a belsd ellendr pedig megbizasi szerz6dés alapjan tevékenykedik. Az
igazgatosag létszdma 7 £6. A szervezet 2014. évi létszam, munkabér, megbizési dij, tiszteletdij
adatait, valamint az egyéb személyi jelegii kifizetéseket és mindezek kdzterheit a 10. szamu
melléklet részletezi.

6. Az Alap 2014. évi koltségvetésének megvalosulisa

Az Alap 2014. évi koltségvetése kartalanitdsi eseménnyel nem szdmolt, ezért a varhatd
kartalanitasi kifizetésekre 2014. évben megképzett Oridsi 174 976 milli6 Ftnyi céltartalék
ériasi veszteséget jelentett az Alapnak, amit semmilyen mas hatés nem tudott kompenzalni. Az
Alap kéltségvetése 2014. évre 1 347 millié Ft mérleg szerinti eredményt irdnyzott el6, a tény
jelentdsen elmarad téle. Az eredményre haté négy f tétel az éves dijbevételek osszege, a
céltartalekok képzése és feloldésa, azaz az egyéb bevételek és egyéb raforditasok egyenlege, az
dllampapir portfolién elért hozam, vagyis a pénziigyi miiveletek eredménye, valamint a
miikddési koltségek. A négy tényezd hatdsat az eredményre az alabbi tabldzat mutatja:

A 2014. évi kiltségvetés megvalosulisa | Koltségvetés Tény Eltérés
efFt eFt eFt %o

Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 1133676 1070 921 -62 755 -5,5%
Egyéb bevételek, egyéb raforditisok -2000| -174974 468 | -174 972 468 | 8748623,4%
egyenlege

Pénziigyi miiveletek eredménye 370 000 737 967 367 967 99,5%
Miikidési koltségek -155 000 -137 522 17 478 -11,3%
Meérleg szerinti eredmény 1346 676 -173303102| -174 649 778| -12969,0%

Tehat a tervezettnél 63 millié Ft-tal alacsonyabb dijbevétel, az 6ridsira ugrd céltartalékok miatt
az egy€b bevételek és raforditdsok 174 973 millié Ft-tal, a vartnal 368 millié Fi-tal magasabb
penziigyl eredmeny, valamint a 18 millié Ft mikddési koltségmegtakaritas ereddjeként a
mérleg szerinti eredmény 174 650 millié Ft-tal maradt el a tervezett6l.
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Bevételek

Az Alap két £6 bevételi forrdsa a rendszeres éves dijbevétel, valamint az értékpapir portfolié
hozama.

A targyévre kiszamlazott 1 070 921 ezer Ft 2014. évi éves dij (5. szamt melléklet) a 3 500 ezer
Ft-ny1 végelszamoldsra vagy felszdmoldsra kerilt tagok dijainak kivételévelbefolyt, tilnyomé
része hatarid6ben.

Be nem folyt

Tagok neve adatok ezer Ft-ban gves di
Koérmend és Vidéke Takarékszovetkezet "f. a." 2 000
Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. "v. a." 1 500
Osszesen 3 500

Az éves dijbevétel 62,8 millié Fi-tal (-5,5%) elmarad a tervezett 1 134 millié Ft-t6l. Ezt hirom
tényezd eredményezte:

- avédett letétdllomany névekedése a letétaranyos dij névekedése iranyaban hatott,

- a tagok kockazatossdgi adatai alapjan érvényesitett dijmérséklések és ndvelések
egyenlege nagyobb Osszegli csékkentést eredményezett a tervezettnél,

- az yj tagok dijai csak kismértékben ndvelték a dijbevételt.

Az egyeb bevételek (48 ezer) Osszege elhanyagolhatd, olyan kisebb tételekbdl tevodik dssze,
mint késedelmi kamat, visszatéritett koltségek, magancéla telefonhasznalat tovibbharitdsa, stb.

Az értekpapir portfoli6 hozamat a pénziigyi miiveletek bevételeinek é&s raforditdsainak
kiildnbdzete (+ 738 millié Ft) mutatja, amely a tervezett dsszeget (370 millié Ft) 368 milli6 Ft-
tal, majdnem a duplajdval meghaladja. Az eltérés az dvatos hozamtervezéssel magyarazhat6.

Az Alapnak 2014. évben rendkiviili bevétele nem volt.

Raforditasok

Az egyéb raforditasok a harom volt Beva tagnal feltart tigyfélhidnyokra képzett céltartalékok
(174 976 millié Ft) miatt néttek oOridsira, de tartalmazza a kovetelések értékvesztését is (3,5
millié Ft) és egyéb elenyész6 dsszegli tételeket is, mint a cégautd utdn fizetett silyadd, baleseti
ado, kotbér.
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Miikddési kiltségek

Az Alap 2014. évi miikodési koltségvetése 155 millié Ft volt, a tényleges koltségek mintegy
11,3%-kal ez alatt maradtak, Gsszeglik 137,5 millié Ft volt. A miikddési koltségek terv- és
tényszamait kéltségnemenkénti bontasban a 11. szamu melléklet tartalmazza.

A tervtdl valo jelentGsebb eltérések és ezek okai az aldbbiak:

A mikodési koltségek eltéréseit vizsgdlva megéllapithatd, hogy egyedill az ,,Oktatds,
tovabbiépzés, konferenciak” koltségsor mutat lényeges tdllépést. Ez csak egy latszolagos
tallépés, mert az Alap a személy jellegli raforditasok koézt szerepld iskolarendszerii oktatés
koltségvetésébdl csoportositott 4t keretet az anyagjellegli raforditasok kozt szerepel ,,Oktatds,
tovabbképzés, konferenciak” sorra. Az oktatasi koltségek megbontdsa iskolarendszeril és nem
iskolarendszerli oktatisra a jogi szabalyozds miatt sziikséges. Az iskolarendszerli képzésbe
sorolt képzés add és jarulékkoteles ¢s a személy jellegii raforditdsok kézt szamolando el, amig
a nem iskolarendszer(i oktatdsba sorolt oktatasi koltségek utan az Alapot semmilyen adé és
jarulékfizetés nem terheli, és azt az anyagjellegii raforditasok kézt tartjuk nyilvan. Valdjaban
az oktatasi kdltségek 2 szdzalékponttal a tervezett alatt maradtak.

Oktatds, tovabbképeés, konferencidk és iskolarendszeri oktatis

adatokezerFtban  terv  témy  difft = diff%
Iskola rendszerli képzés dija 310 250 -60 81%
‘ennek adoja 59 48 -11 81%
‘ennek egészségiigyi hozzajarulisa 100 80 -19 81%
Oktatas, tovibbképzés, konferenciik 430 507 77 118%
Osszesen 899 885 -14 98%

Megjegyzendd, hogy az iskolarendszert oktatis adé és jarulékvonzata (mind a tervadat és a
tényadat) a személyi jellegli egyeb kifizetések és az egészségiigyi hozzajarulas soron talalhatd.

A megbizasi dij soron 8%-os tullépés talalhatd, mert egy révid idészak alatt két belsd ellendr is
megbizdsban allt az Alappal.
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Egyebekben megallapithatd, hogy lényeges tallépés sehol nem tortént.

A tervezettnél alacsonyabb kéltségek

Ugyanakkor (13 MFt-tal) a tervezettnél alacsonyabbak a koltségek személyjellegli raforditasok
esetében,

o amelynek oka egyrészt, hogy a terv 5 f6 teljes munkaidés és 1 f6 részmunkaidds
munkavallaloval szamolt, amig ténylegesen 4 {6 teljes és 2 f6 részmunkaidds dolgozo
allt alkalmazasban),

* masrészt clére nem tervezhetd volt az egyik munkavdllalé hosszabb ideig tartd
betegsége

s tovabba a tényleges bértdmeg-ndvekedés a tervezettnél alacsonyabb volt, azaz nem
mindenki részesiilt béremelésben és jutalomban.,

A ténykoltségek és a tervezett koltségek kozotti Gsszehasonlitasban mutatkozo egyéb eltérések
Osszege nem jelentds és Osszességlikben megtakaritast eredményeztek, ezért kiilén szdveges
magyardzatot nem fliziink hozzajuk.

Osszességében az Alap 2014. évi miikodési koltségei a koltségvetésen beliil valosultak meg,

7. A Beva esetében a ,villalkozas” (tevékenység) folytatasanak elve a jogszabalyok
alapjan

A varhatd tetemes kartalanitasi kifizetések fedezetére a jogszabalyok szerint a Bevanak tdbb, a
torvényben jelzett forraslehetdsége is van. A Tpt. 226. §-a rendelkezik a Beva pénzforrasairdl,
eszerint a Bevanak hatfajta bevételi forras lehetséges:

a) a csatlakozasi dijak,

b) az éves dijak,

¢) a rendkiviili befizetések,

d) az Alap vagyonanak hozama,
e) az Alap altal felveit kdlcson,
2) és egyéb bevétel.

A csatlakozasi dijakbol nem varhaté jelent6s bevétel az elkévetkez6 években sem.

Ugyanakkor a Beva egyik legfontosabb bevételi forrdsa az éves dijakbo6l szarmazott (évente
minimum 1 000 000 ezer Ft). A Tpt. 222. § (5) bekezdése hatarozza meg az Alap altal éves
szinten beszedhetd éves tagi dijak maximumét. Eszerint a Beva tagja altal fizetendd éves dij
Osszege nem haladhatja meg a dijalap mértékének harom ezrelékét, de az éves dij nem lehet
kevesebb Otszazezer forintndl (minimumdij). Az Alap igazgatésiga szabélyzatban a
minimumd{j mértékét Otszdzezer forintndl magasabb Osszegben is megallapithatja, de a
minimuméij meértéke ekkor sem haladhatja meg a kétmillio forintot. A minimumdij Gsszege

23



jelenleg kétmillié Ft. Hatdsa csak a jelenlegi 0,45 ezrelékes kulcs megemelésének
(maximalisan harom ezrelékre) lenne. Ez maximum 6,5-szords dijndvekedést, a 2014. év végi
letétallomanyokat feltételezve maximum 8 500 000 ezer Ft éves dij beszedését teszi lehetdvé.
A dijak mértékérdl a Beva igazgatdsag jogosult donteni.

Az igazgatdsig ezen tilmenden elrendelheti a rendkivilli befizetést is a Tpt. 222. § (7)
bekezdése alapjan. Rendkiviili befizetés rendelhet$ el, ha az Alap eszkozei az esedékes vagy az
elbre lathato kartalanitasi kotelezettség teljesftését nem fedezik, vagy ha az Alap az esedékes
hiteltdrlesztést, illetdleg annak kamatait nem képes hatarid6ben teljesiteni. A rendkiviili
befizetés alapja megegyezik az éves dij alapjaval, de az egy naptari évben rendkiviili befizetés
jogcimen elrendelt fizetési kdtelezettség nem haladhatja meg az utolsé megéllapitott éves dij
meértekét. Azaz a kovetkez6 években elrendelni kivant rendkiviili dijfizetés maximuma szintén
8 500 000 ezer Ft Ft koriil alakulhatna.

A Beva mintegy 13 000 000 ezer Ft-nyi vagyonat teljes mértékben miikodési kiaddsokra és
kartalanitsra forditja, igy ebbdl hozama az elkdvetkez6 években nem lesz.

A Beva ugyanakkor élhet a hitelfelvétel lehetéségével, ahogy ezt mar kordbban is tette. A
kolcson visszafizetését a Tpt. 219. § (4) bekezdése alapjan kormdanyzati készfizetd kezesség
biztositja:

»(4) Amennyiben az Alap csak hitelfelvétel Utjan képes biztositani a kartalanitasi
kotelezettség fenti hatdridék szerinti teljesitését, a kormany a kartalanitasi fedezet
biztositdsa érdekében a hitelfelvételhez — az Aht. 92. §-dra tekintettel — készfizetd
kezességet vallal”

A kiils6 finanszirozas médjarol, futamidejérél, 5sszegérdl az igazgatosag jogosult donteni.

Tovéabbi bevételi forrast jelentenek a kartalanitasban érintett felszdmoldsra keriil volt Beva-
tagok vagyonabol szarmazoé megtériilésck.

A Befektet6-védelmi Alap jogszabaly altal létrehozott szervezet, amely olyan feladatot 14t el,
amelynek ellatasat a jogszabalyalkotonak az Eurdpai Unids kotelezettségek alapjan biztositania
kell. Az Alap nem valhat fizetésképtelenné. A fentickben részletezettek szerint a Beva
miikddéseére vonatkozd hatalyos jogszabialy korldtlan mértékii hitelfelvétel lehetBségével
biztositja a tevékenység folytatdsit. Amennyiben a tevékenység folytatdsa a hatilyos
jogszabaly altal biztositott eszkdzbkkel mégsem lenne lehetséges, a jogszabalyalkotd
gondoskodni kételes arrol, hogy a tovabbi mitkodés feltételeit megteremtse.

Budapest, 2015. majus 19.

T0-VEDELMI ALAP

1092 Budapest,
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP 8, sz. melléklet

KIEGESZITO MELLEKLET

Az Alap 2014, évi pénziigyi helyzetét alakité fontosabb
tényezok hatasainak vizsgalata

(adatok ezer Ft-ban)
Alakito tényezik megnevezése Javito Ronté
tényezdk
Immateridlis javak 1368
Térgyi eszkdzbk 3274
Befektetett pénziigyi eszkozok
Készletek
Kovetelések 379 957
Ertékpapirok 11 274 955
Sajat toke 163 455 290
Céltartalék 174 976 097
Hosszi lejarati kételezettség
Ravid lejarati kotelezettség 384 §99
Egyéb (aktiv és passziv idobeli
elhatarolasok) 4018 238 745
Javit6 és rontd tényezdk dsszesen: 175 365014 175 353 589
Netto hatas a likviditasra 11 425
Pénzeszkdzok az idészak végén: 11 425
LIKVIDITAS SZAMITAS
Forgéeszkozdk 11 666 337
Aktivak-passzivak 234727
Kételezettségek -384 899
Likviditasi eszk6zok: 11516 165
Forrasa: Sajat toke -163 455 290
Céltartalék 174 976 097
Befektetett eszk6z6k -4 642

11516 165



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET
Cash-flow kimutatas 2014.

9, sz. melléklet

ezer Ft

Megnevezés

2013. Vialtozas

2014. Viltozas

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkéz-valtozas (Miikodési cash-

flow, 1-14. sorok) -21 491 3537
1. Addzas elotti eredmény (3. sor és 5. sor nélkiil) 1456 562 -173 303 102
2. Elszdmolt amortizacid 4008 3 8908
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas kiillonbdzete 0 -1 664
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonboézete 0] 174976 097
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa 4014 91
7. Tagokkal szembeni kotelezettség valtozasa -500 1 500
8. Egy¢éb rovid lejarati kotelezettség valtozasa (pl. koltségvetéssel szembeni) 42192 332 892
9. Passziv idébeli elhatarolasok véltozasa 96 -3 947
10. Vevdkovetelés valtozasa 0 -3 250
a. Dijkovetelés valtozasa 0 250
b. Alapra atszallt kdvetelések valtozasa 0 -3 500
c. Egvéb kjvetelések tagokkal szemben 0 0
11. Forgdeszkdzok (vevo €s pénzeszkdz nélkiil) valtozasa -1 378 963 -2 009 981
12, Aktiv idobeli elhatarolasok véltozasa -148 900 11185
13. Fizetett ad6 0 0
14. Fizetett osztalek, részesedés 0 0
1I. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (15-17. sorok) -1 606 =204
15. Befektetett eszk(zok beszerzése -1 606 -204
16. Befektetett eszk6zok eladasa, egyéb csékkenése (pl. terven feliili écs.) 0 0
17. Kapott osztalék 0 0
III. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkiz-valtozas (18-28. sorok) 4 000 1 000
18. Részvénykibocsitis bevétele 0 0
19. K 6tvénykibocsatas bevétele 0 0
20. Hitelfelvétel _ 0 0
21. Hosszu lejaratra nytijtott kélesondk €s elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltisa 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
23. Részvénybevonds 0 0
24. K8tvényvisszafizetés 0 0
25, Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0
26. Hosszu lejaratra nyijtott kdlcsonék és bankbetétek 0 0
27. Véglegesen atadott pénzeszkdz 0 0
28. Tagok altal befizetett jegyzett toke 4 000 1000
IV. Pénzeszkozok viltozasa -19 097 4333

Budapest, 2015. majus 19.
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Létszamadatok 2014, év

Megnevezés Szellemi Fizikai Osszesen
Allandé (f8) Megbizas (f6) Létszam (f6) Létszam (f6)

Nyito 6 1 0 7

Felvettek / Inaktiv alloménybél visszajévok 1 1 0 2

Kilépdk / inaktiv allomanyba visszatérok 1 1 0 2

Zar6 2014.12.31. 6 1 0 7

Munkavégzésre nem kotelezettek (TGYS, GYED) 0 0 0 0

2014

Atlagos munkajogi dlloméanyi 1étszam: 6

Atlagos statisztikai alloményi létszam: 6

Az igazgatdsag 1étszama: 7

Foglalkoztatottak bérk&ltsége, igazgatdsag tiszteletdija, belsd ellenér megbizasi dija: 71 928 ezerFt

Személyi jellegli egyeb kifizetések: 4 963 ezer Ft

Bérjarulékok** 21203 ezer Ft

* Mivel a megbizasi szerz&dés esetén a 1étszam szambavételéhez sziikséges havi tlag legaldbb 60 munkaérit a
tevékenység végzése nem éri el, igy az atlapos allomanyi 1étszamban nem szerepel a megbizott
*¥*Melyek tartalmazzak a 2014. évi szocialis hozzajarulasi adot és az egészségiigyi hozzajarulast,

Foglalkoztatottak bérkoltsépe + mepbizasi dij: 58 701 ezer Ft
Személyi jellegii egyeb kifizetések: 4 963 ezer Ft
Bénjarulékok 17 632 ezer Ft
Igazgatosag tiszteletdija: 13 228 ezer Ft
Személyi jellegii egy€b kifizetések igazgatdsagnak: 0 ezer Ft
1gazgatdsagi bérjarulékok 3571 ezer Ft

A fenti adatok tartalmazzék a 2014. évi bruttd béreket, megbizasi dijakat, jutalmakat, szocialis hozzajarulasi adét,
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A 2014, évi kiltségvetés megvalosulasa

11. sz. melléklet

2014. év terv | 2014. évi tény Eltérés
Megnevezés eFt eFt Eltérés eFt %
01. |Tagokkal szemben elszdmolt dijbevételek 1133676 1070921 -62 755 -6%
02. |Befektetok meghbizisdbol behajtott kitvetelések utani dijbevételek 0 0 0 -
03. |Egyéb befektetbvédelmi bevételek 0 0 0 -
1. {Befektetd-védelmi bevételek (01.+02.+03.) 1133676 1070 921 -62 755 -6%
1. |Egyéb bevételek 100 5213 5113 5113%
II. {Nem befektetb-védeimi bevételek 0 0 -
IV. |Pénziigyi miveletek bevételei 380 000 767 194 387 194 102%
V. |Rendkiviili bevételek 0 0 0 -
Bevételek dsszesen (L+ [L+ IIL+IV.+ V.) 1513 776 1843 328 329552 22%
04. |Befagyott kévetelések kifizetésével kapesolatos raforditasok 0 0 0 -
05. [Befektetok megbizasabol behajtott kéveielésekkel kapesolatos raforditasok 0 0 0 -
06. |Egyéb befektetdvédelmi raforditasok 0 0 0 -
VI. |Befektetd-védelmi raforditdsok (04.+ 05.+06.) 0 0 0 -
VII. |Egyéb raforditédsok 2100 174 979 681 174 977 581} 8332266%
'VIII.|Nem befektetd-védelmi raforditasok 0 0 0 -
IX. |Pénziigyi milveletek raforditdsai 10 000 29227 19 227 192%
X. |Rendkivilli raforditisok 0 0 0 -
Raforditisok dsszesen (VI. +VIL+ VIIL+IX. +X) 12 100 175 008 908 174 996 808{ 1446255%
Irodaszer 250 178 -72 -29%
Nyomtatviny 40 2 -38 -96%
Uzemanyag 250 172 -78 -31%
Egyéb anyag 400 327 -73 -18%
Posta kiltség 110 91 -19 -17%
Taxi 80 44 -36 -45%
Telefon, Internet 740 658 -82 -11%
Kikildetés 200 265 -535 -67%
Hirlapok, kézidny, szakkényv 610 523 -87 -14%
Javitds, karbantartds 260 337 77 30%
Ingatlan bérlsti dij 12 580 12 528 -52 0%
Hirdetés, reklam, kdzzététel 3100 213 -2 887 -93%
Oktatas, tovabbképzés, konferenciik 430 507 77 18%
Anditori dijak 2160 2159 -1 0%
Szakértdi dijak 1 800 1790 -10 -1%
Egyéb igénybe vett szolgaltatisok kéltségei 6 660 6 768 108 2%
Biztositis 400 356 -44 -11%
Bankkéltség 300 299 -1 0%
Tltetékek, perkdltség 150 0 -150 -100%
Vagyonkezeldi, letétkezeldi dij 8 600 8313 -287 -3%
07. |Anyagjellegi riforditisok 39720 35530 -4 190 -11%
Munkabér 44 144 39 706 -4 438 -10%
Megbizasi dij 2008 2171 163 8%
Jutalom 22072 16 823 -5 249 -24%
Tiszteletdi) 13 236 13 228 -8 0%
Bér dsszesen 81 459 71928 -9 531 -12%
Onkéntes nyugdij- és egészségpénztari befizetések 2616 2490 -126 -5%
Etkezési hozzajarulds 350 325 -25 -7%
Reprezentaci6 500 360 -144) -28%
Személyi jellegh egyéb kifizetések 2692 2529 -163 -6%
Szocidlis hozzéjarulasi adé 21 994 19 271 -2723 -12%
Egészségiigyi hozz4jdrulas 1144 941 =203 -18%
Oktatas, iskolarendszer 310 250 -60 -19%
08. [Személyi jelleghi raforditisck 111 065 98 094 -12 971 -12%
09, |Ertékesokkenési leiras 4215 3 898 -317 -8%
XI1. |Miikddési kéltségek (07.+ 08+ 09.) 155 000 137 522 -17 478 -11%
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UZLETI JELENTES

a Befekteto-védelmi Alap 2014. évi éves beszamolojahoz

1. A mérleg forduldénapja utin bekovetkezett lényeges események, a 2015. évi
gazdilkodasra haté valtozasok bemutatasa

A Dijfizetési szabélyzat alapjan szamitott letétaranyos éves dij Osszege 2015. évben 1 314
millid Ft, melynek 50%-at a Beva 2015. februdr 15-i fizetési hataridvel kiszamlazta a
tagjainak. A 2015. évben az Alap a letétardnyos éves dijakat a tagok kockazatossaga alapjan
nem modositja, az éves dij masodik részlete a 2015. évben megsziint tagok kivételével 2015.
julius 15-éig esedékes. A 2015. évre februdr 151 fizetési hataridével kiszamlazott éves dij elsd
részlete a mérlegkészités napjig beérkezett az Alap szamlajara.

A 2015. évben a merlegkészités napjaig az Alap harom tagja keriilt felszamolasra a Buda-Cash
Brékerhaz ZRt., a Hungéria Ertékpapir Zrt. és a QUAESTOR Ertékpapir Zrt., mikdzben az
Alaphoz egy Uj tag csatlakozott: MARKETPROG Asset Management Zrt.

A tarsasag neve A tarsasag A felszdmolas
felfliggesztése kezdete

Buda-Cash Brokerhaz Zrt. | 2015 februar 24. 2015, marcius 3.
Hungéria Ertékpapir Zrt. | 2015. marcius 6. | 2015. &prilis 22.
Quaestor Ertékpapir Zrt. | 2015. marcius 10, |2015. 4prilis 22.

Jelenleg egy kartalanitasi eljaras folyik, a Buda-Cash Brokerhaz Zrt. tigyében, azonban a két
felszamolasi eljéras ald keriilt tag, a Quaestor Ertékpapir Zrt. és a Hungéria Ertékpapir Zrt.
esetében is keészlll a Beva kartalanitasi kotelezettség teljesitésére. A Befektetd-védelmi Alap
igazgatosiga megvitatta a Quaestor Ertékpapir Zrt. ellen folyamatban 1évé feliigyeleti eljaras
soran tapasztalt helyzetet, es az Un, ,fiktiv’ kotvények Beva altali kértalanitdsarol, ugy
hatarozott, hogy a Kézponti Ertéktarban dematerializalt értékpapirként nem létrehozott, de a
Quaestor Ertekpaplr Zrt. 4ltal koétvényként forgalmazott termékre vonatkozd befektet6i
kovetelés a Tpt. 213. § (2) bekezdésében meghatarozott ,,biztositott kivetelésnek”™ tekintendd,
¢és mint ilyen — az egyéb feltételek fennallasa esetén — a Beva kértalanitasi kdtelezettsége ala
tartozik. Azaz a Beva 2015. évben olyan nagy iigyfélszamt és nagydsszegl kartalanitasi
kifizetésekkel néz szembe, mint az elmult években egyiittesen sem.



A Kértalanitasi kifizetésekr6l pontos adatok illetve a felszamol6td] {igyfélhianyt tartalmazd
adatbazisok még nem allnak az Alap rendelkezésére, de a konkrét szdmok pontos ismerete
nelkiil is lathato, hogy a Beva rendelkezésére 4116 mintegy 13 millidrd forint értékii vagyona a
kartalanitasi kotelezettség teljesitését nem fedezi. Az Alap teljes értékpapir-allomanyanak
révid idon beliili értékesitésének nincsen technikai akadalya.

A kartalanitasi kifizetések finanszirozasa

A varhato kartalanitasi kifizetések osszege

A Buda-Cash Brokerhaz ZRt. utolsé adatszolgéltatisa alapjan a biztositott letéti dllomany, a
befektetdnként a 6 millié Ft-ot meg nem haladé rész 17, 6 millidrd Ft, a Hungéria Ertékpapir
Zrt. esetében 3,6 milliard Ft. A Quaestor Ertékpapir Zrt. esetében a Bevanak a fiktiv, azaz a
KELER-ben nem megkeletkeztetett, de figyfélszamlan nyilvantartott Quaestor-kitvények miatt
keletkezik kartalanitasi kotelezettsége, igy a Bevdhoz benyijtott adatszolgaltatdsokat az Alap a
varhatd kifizetések megbecslésekor nem veheti figyelembe. A varhatd kifizetések
nagysagrendjét csak a felszamolas alatt alld cégtSl kapott adatok alapjan becsiilhetéek. A
Bevanak rendelkezésére a1l kétvénysorozatonként a KELER-ben megkeletkeztetett és az
Osszesitett Ugyfélszamlan talalhaté kotvények Ossznévértéke, amibol kiszdmolhaté a teljes
fiktiv kotvényallomany 153,8 mrd Ft. (A felszamold szobeli tdjékoztatisa alapjan csekély
mértékit pénzhidny ugyan eléfordulhat, ugyanakkor a felszdmolo mds értékpapir hidnyat a
Beva felé nem jelezte.) Azaz a maximaélis kartalanitdsi kifizetés 175 milliard Ft lehet,
amennyiben az clsé két kartalanitdsi esetben az ligyfélvagyonbol semmit sem tudna a
felszamold a befektetének kiadni, illetve a teljes fiktiv Quaestor-kétvényallomany utdn az
Alapnak kartalanitasi kételezettsége lenne. (A kifizetendd kartalanitds 6sszegét az tligyfélnek
kiadott vagyon csokkenti).

Az Alap tagi befizetéseinek névelése

A Beva igazgatosaga a kartalanitasi fedezet biztositdsa érdekében elsd lépésként elrendelte a
rendkiviili befizetést. Ez a targyévre vonatkozo, azaz a 2015. évi éves dij dsszegével egyezik
meg. A Tpt. 222. § (8) bekezdése alapjan a felfliggesztett tagokra nem vonatkozik a dijfizetési
kotelezettség, de a két felfliggesztett tag pénziigyi helyzetébSl kovetkezden teljesitésre
esetiikben a Beva ténylegesen nem is szdmithatna. ‘A jelenlegi tagi kor 2015. évi éves dija
1 283millié Ft, ekkora Osszegli éves dij befizetésével tervezhetiink. Mivel a 2015. évi
rendkiviili dijfizetés elenyész6 a varhat6 kifizetések mellett ezért a Dijfizetési szabélyzat a
késébbiekben varhatoan moédositasra keriil.

Kiilsé forrdsok bevondsa

A Beva ugyanakkor €lni fog a kiilsé forradsok bevonasinak lehet6ségével, ahogy ezt mar
kordbban is tefte. A kiilsé forrds visszafizetését a Tpt. 219. § (4) bekezdése alapjan
kormanyzati készfizetd kezesség biztositja. A kiils§ finanszirozas mdédjardl, futamidejérél,
OsszegérOl az igazgatoség jogosult donteni. Az Alap likviditdsi helyzetének javitdsa érdekében



varhatd a Tpt. mddositasa kiilsé forrdsok igénybevételének bovitésérdl (MNB 3 hoénapos
athidalé hitel lehetésége, kotvénykibocsatas).

Tovabbi bevételi forrast jelentenek — igaz csak hosszabb tavon - a kartalanitasban érintett
felszamolasra keriil6 volt Beva-tagok vagyonabdl szarmazé megtériilések.

Kartalanitasi kifizetésre technikai és személyi felkésziilés

Mivel kis szervezet lévén az Alap mindossze 6 fovel mikodott, ezért a megnévekedett
feladatok egy részét kiils6 szakértékre bizta, illetve létszamat az igényeknek megfelelSen
bdviti.
e A megnovekedett érdeklddésre tekintettel az Alap egy kiilsé céget bizott meg az Alap
Call Centerének miikddtetésére.

e A karigények érkeztetésére, az adatok rdgzitésére az Alap didkszévetkezetekkel,
munkaer6-kozvetitdkkel és adatrogzitési szolgaltatast nyujtéd szolgaltatokkal szerzodott.

o A fent emlitett feladatok ellatasara egy 30-35 f6s ) irodahelyiség bérlésére,
berendezésére és felszerelésére volt szitkség,

o A Beva palyazati felkéréssel fordult a hat legnagyobb magyarorszagi konyvvizsgald
tarsasdghoz, és kérte, hogy a kartalanitasi- és kérrendezési eljarasokban érdemi
iigyintézoi kozremiikédésre adjanak ajanlatot. A felkérés szerint olyan szakemberekre
van sziikség, akik a befektetdi kérelmek érdemi tigyintézését, jellemzben a nagyobb
szaktudast igénylé bonyolultabb iigyek megitélését végeznék el, tovabbd mds
tigyintézok tevékenységének feliilvizsgalatdban vennének részt.

o A Beva 2015 majusaté]l kommunikécios szakértdi tevékenység ellatisira szerzddést
kotott egy tarsasaggal.

A Kkartalanitasi kifizetések lebonyolitdsara az Alap igazgatdsaga dontdtt a kifizetShelyi
palyazatok nyerteseirdl és velik az Alap megkotdtte a szerzOdéseket és megkezdte az
egyeztetéseket, az eljarasi rend kidolgozasat.

Az igazgatdsag ugyancsak felhatalmazza a munkaszervezetet, hogy az atszallt kovetelések
tekintetében az igényérvényesitést és a vagyon kezelését végzd kiilsé kozremiksdd
kivalasztasa soran a szoba johetd kényvvizsgdld tarsasagok, illetve ligyvédi iroddk bevondséival
egy rovid hatarid6 alatt lebonyolithatd, meghivasos palyazat keretében végezze a kivalasztast,
és a beérkez0 palyazatokat dontésre terjessze az igazgatosag clé.

2. Az igazgatosag altal meghatarozott feladatok teljesitése és azok értékelése

A Beva igazgatésaga a 2014. évben Gsszesen 6t (rendes) iilést tartott, €s a testillet az {ilésein
Osszesen 33 hatarozatot fogadott el.
Az igazgatosagi hatdrozatok tartalmuk szerint az aldbbi négy csoportba sorolhatok:
a.) A szervezet irdnyitisara, mikdodésére, egyéb belsé szervezeti kérdésekre vonatkozod
hatarozatok (22)
[a koltségvetési terv elfogadasa; az elézd évi koltségvetési terv végrehajtdsanak
elfogadasa; éves beszamold és a kényvvizsgiloi jelentés elfogadisa; az el6zd évi



tevékenységi jelentés elfogaddsa; negyedéves pénziigyi jelentésck elfogadasa; a
koltségvetési terv idbardnyos megvalosulasarél szolo jelentések clfogadisa; a belsd
ellendri munkaterv elfogadasa; a belsé ellendri jelentések elfogadasa; az igazgatésag
alelnokeének megvélasztasa; igazgatésag 2015. évi munkatervének elfogadisa]

Az igazgatsdgi hatarozatok kozill a 2014. évben 22 sz6lt a szervezet belsd miikodését
kdzvetleniil érint6 kérdésekrdl. A dontések alapjan a munkaszervezet a kiilonféle
jelenteseket megkiildte a jogszabalyban irottak szerint a tagoknak és a Magyar Nemzeti
Banknak.

b.) A fontosabb kiils6 kapcsolatokra vonatkozd dontések (1)
[a 2014, {izleti év auditaldsat végz szervezettel a szerz6dés megkdtése]

A 2012. évi konyvvizsgdlo pélyazaton az igazgatésig a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgalo Kft.-t valasztotta ki gy6ztesként és vele kotitte meg a 2012., 2 2013. ésa
2014. évek auditaldsa vonatkozd szerzddéseket, amelyrdl 2014. évben is killén hatirozat
rendelkezett. Tekintettel arra, hogy eltelt a 3 év, a 2015. évben a kényvvizsgiloi teendbk
ellatdsara palyazatot kell kifrni.

c¢.) A szabilyozasi kérdések, szabalyzatok elfogadasa és modositasa (6)

[a 2014. évi hatdsfaktor megallapitisa; a Dijfizetési szabalyzat rendszeres éves
feliilvizsgalata; dontések a dijstratégia egyes kérdéseirdl; javaslat a Tpt. modositasara)

Az igazgat6sdg — a kordbbi dontése alapjan — az adott évi hatdsfaktorrdl a targyév elsé
igazgat6sigi {ilésén hatérozott, amikor a dontéshez sziikséges valamennyi tényadat
rendelkezésre allt. A testiilet a 2014. évre vonatkozo hatdsfaktor értékét ismételten 14-
ben hatarozta meg.

Az igazgatosag két hatdrozatban foglalkozott a Beva dijstratégidjanak kérdésével, és
koziiliik az utobbi [26/2014. (XI. 11.) szamu igazgatOsagi hatdrozat] dontott a dijstratégia
tartalmi kérdéseirél.

d.) A tagsaggal kapcsolatos ligyekben hozott hatarozat (4)

[eseti tagi adatszolgaltatasok elrendelése; a tagi ellendrzésekre vonatkozd féléves
beszamol6 elfogadasa; a 2015. évi tagi ellendrzési iitemterv elfogadasa]

Kézvetlen a tagsagot érintd kérdésekben négy hatérozat sziiletett a 2014. évben, igy az
igazgatosag elfogadta a tagi cllendrzésekre vonatkozo féléves beszamolékat, déntott a
2015. évi tagi ellenérzési tervrél, tovabba két esetben eseti tagi adatszolgaltatast rendelt
el.

Az igazgatosag alapvetSen a fenti hatdrozatok elfogaddsa utjan teljesitette a szervezet
iranyitasara vonatkozé torvényi kotelezettségét, és az év folyaman meghozott hatrozatok
tartalmi dsszetétele szerkezetében megfelelt a korabbi években megszokottaknak.

A testiilet eleget tett a Tpt. altal rdrott irdnyitasi kotelezettségnek, meghozott minden sziikséges
hatdrozatot és vizsgélta azok teljestilését is. Az igazgatdsagi hatdrozatok megvaldsulasat az
igazgatésagon kiviil a belsd ellenér a belsd ellenérzési munkaterv allandé elemeként
rendszeresen vizsgilja, és a vizsgédlat eredményér8l az igazgatésig iilésein rendszeresen
beszémol.




3. A Befekteté-védelmi Alap 2015. évi koltségvetési terve

A Befektetd-védelmi Alap 2015. évi kdltségvetési tervét az igazgatdsag a 2014, december 9-én
megtartott iilésén a 29/2014. (XII. 9.) szamu hatarozataval, egy kartalanitasi esemény nélkiili,
normdl mikodésre alapozott koltségvetési tervet, 160 411 ezer Ft miikddési koltség kerettel
elfogadta. A mérlegkészités napjdig olyan jelentés koriilmények meriltek fel, amelyek
sziikségessé tették a tervek feliilvizsgalatat. A 2015, mdrcius 5-én megkezd6dott a Buda-Cash
Brokerhaz Zrt. felszamolasa és a Beva igazgatGsaga az eredeti keret mellé tovabbi 150 millio,
azaz Osszesen 310 millido Ft-ot kiilonitett el a Beva miikddésének fedezetére. A tovabbi
kértalanitdsi események, igy a Hungdria Ertékpapir Zrt., de kiildndsen a QUAESTOR
Ertékpapir Zrt. iigyének nagysigrendje indokolta, hogy a Beva a koltségvetését ismét
teliilvizsgalja. A 2015. majus 13-4n megtartott rendkiviili {ilésen az igazgatésag elfogadta a
Befektetd-veédelmi Alap és Quaestor Kdrosultak Karrendezési Alapja (QA) kizds erdekeben
Sfelmeriilt koltségek ligyfélaranyos megoszlasat a QA megalakulasanak idépontjatdl, (kivéve,
ha a koltsége felmeriilése egyértelmilen az egyik vagy masik szervezethez kothetd), igy a
koltségmegoszlas eredményeként 2015. évre a koltségvetési keret 352 062 ezer Ft.

A megndvekedett kiadasokra tekintettel a Beva €lt a rendkiviili éves dijfizetés elrendelésével
(1.283 millié Ft), igy a tagi dijakbol Osszesen 2.579 millid Ft bevétel varhaté. A Beva a
kértalanitasi kifizetéssel kapcsolatban felmertilt elismert koltségeit elszamolja a felszdmolas ala
kertilt taggal szemben kovetelésként, ugyanakkor igen csekély a valoszintisége, hogy ez be is
folyik, ezért a Beva értékvesztést is szamol el ra. Az egyéb bevétel tartalmazza még az Ujonnan
bérelt iroda bebutorozasahoz és felszereléséhez szitkséges irodabutorok és szamitastechnikai
eszk6z0k tervezett értékesitési arat, mivel ezen eszk$zOk a kartalanitisok lezarultival
feleslegessé valnak. A Beva teljes vagyondt felemésztik a kartalanitasi kifizetések, igy a
pénziigyi miveletek bevételei jelentésen csokkennek a kordbbi tervhez képest, igy csak
mintegy 177 millié Ft-os bevételt tervez a befektetéseibdl. Az egyéb raforditasok kozott 84
millidrd Ft értékvesztéssel szamolt a Beva a felszamoldsra keriilt tagjaival szembeni
kdvetelések leirdsa miatt. (Az Alap a terv készitésekor sok esetben egyéb informicidk és
adatok hidnydban kénytelen volt bizonyos tételeket megbecsiilni, amelyek egyuttal jelentés
bizonytalansagot tartalmaznak. A varhaté kartalanitasi kifizetések nagysaga, a kifizetések miatt
varhatoan sziikséges bevonandd kiils6 forrasok, hitelek nagysaga, az ezek utin fizetendd
kamatok, dijak, tovdbbd a volt tagoktol a felszamolas soran varhaté megtériilések mind
becslésen alapszanak, és ettd] a tényleges adatok a késébbiekben eltérhetnek.)

Az anyag jellegii koltségek a kartalanitassal igen megndvekedtek, mert a Beva kis 1étszama
szervezet lévén a felmeriilé feladatok egy részét csak kiilsé szakért6k és szolgaltatok
segitségével tudja csak megoldani. Az anyag jellegii koltségek kozott a legnagyobb nvekedés
(202 milli6 Ft) a kévetkez6 sorokon talalhato:

1. postakoltség — a felszdmolasra keriilt tagok befektetéinek szdma a tagi
adatszolgaltatasok szerint igen magasak, és a befektetbk tajékoztatisa az
igényelbiralasrdl, felszolitas hianypotlasra stb. foként postai uton térténnek,

2. ingatlan bérleti dijak — az igények beérkezésének feldolgozasara \j iroda bérlése valt
sziikségessé,

3. szakértdi dijak — f6ként a kartalanitasi eljarashoz sziikséges informatikai tAmogatast és
tanacsadast tartalmazza, tovabba ezen a soron tervezzilkk a jogi szakértdék dijait, a
kommunikacios és média szolgaltatas szakért6i dijat,



8.

munkaerd-kblcsénzés, didkmunka feldleli a kartalanitdsi kérelmek iktatasat, a
kartalanitasi szoftverben az adatok rogzitését, a titkarsagi €s mas kisegits feladatokat,

call center kezeli a telefonokat, tajékoztatja befektettket,

egyeb igénybe vett szolgaltatdsok— tartalmazza az atszallt kovetelések kezelésének
dijait, adatrogzitési szolgéltatisokat, érdemi Ugyintézéssel megbizottak dijait, az
esetleges kotvénykibocsatasok dijait, tovabbi postédzasi szolgaltatasokat, nyomtatasi és
fénymasolasi dijakat, az arfolyamértékek meghatirozasihoz sziikséges adatok 4rat,
informatikai eszkozok bérlését, az Gjonnan bérelt iroddval kapesolatos koltségeket
(tizemeltetési, takaritasi, tavfieliigyeleti dijak),

banki kifizet6helyi dijak — a kértalanitasi 6sszeg felvételének dija a Buda-Cash Brokerhéz
Zrt. ligyfelei esetében (a maésik két kartalanitasi eljaras soran a palyazatnyertes bankok ingyen
vallaltdk a kartalanitasi kifizetések lebonyolitasat,

illetékek, perkoltségek— a Beva a kartalanitdsok miatt peres eljarasokra szamit.

A Beva négy 4j munkavallald felvételét tervezi. Féként az tj munkavallalok koltségei emelik
meg a szemclyjellegli koltségeket, illetve a Beva tilmunkavégzés elrendelése miatti koltségek
egylittesen ndvelik a decemberben elfogadott keretet.

A megndvekedett beruhazasok miatt az értékcsékkenés is nd.

A Befektetd-védelmi Alap 2015. évi koltségvetési tervét (szamviteli szemléletben) az 1. szamt
melleklet, cash-flow szemléletben pedig a 2. szamu melléklet tartalmazza.

Budapest, 2015. majus 19.

BEFEXTETO-VEDGLMI ALAD
1092 Budapest,
Kémalek u, 5,

bally  Fhcks
dr. Fdr s‘ﬁéter Balazs Eszter
ligyvezef0 igazgato pénziigyi vezetd




A Befekteto-védelmi Alap 2015. évi kéltségvetési terve

1. szamu melléklet

ezer Ft
Megnevezés 2015. év terv
01. |Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 2579328
Befektetok megbizasabol behajtott kvetelések utdni
02. |dijbevételek
03. |Egyéb befektetdvédelmi bevételek
I.  |Befektet6-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 2579 328
. |[Egyéb bevételek 175013 199
1. |Nem befekteté-védelmi bevételek
IV. |Pénziigyi miiveletek bevételei 177 373
V. |Rendkiviili bevételek 0
Bevételek Gsszesen (ﬁ; L+ IV+ V) 177 765 900
04. |Befagyott kivetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 73 433
Befektet6k megbizasabol behajtott kévetelésekkel
05. |kapcsolatos raforditdsok
06. |Egyéb befektetdvédelmi raforditasok
VI. |Befekteto-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.)
VII. |Egyéb raforditasok 81 403 884
VIII. |Nem befekteté-védelmi raforditasok :
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 1149 565
X. |Rendkiviili rafordftasok
Raforditasok osszesen (VL +VIL+ VI + IX. +X) 82 626 882
07. |Anyagjellegii raforditasok 234 180
08. [Személyi jellegil raforditasok 112 546
09. |Ertékesokkenési leirds 5336
XI. |Miikadési kaltségek (07.+ 08.+ 09.) 352 062
A. |Mérleg szerinti eredmény 94 790 956




A Befekteto-védelmi Alap 2015. évi koltségvetési terve

1. szdmd melléklet

Irodaszer 3 265
Nyomtatvany 28
Uzemanyag 173
Egyéb anyag 852
Posta ktsg 52 306
Taxi 495
Telefon, Internet 5485
Kikiildetés 802
Hirlapok, kozlony, szakkényv 423
Javitas, karbantartas 875
Ing. bérleti dij 15 094
Hirdetés, rekldm 5463
Olktatés, tovibbképzés, konferenciak 625
Auditori dijak 9040
Szakértoi dijak 18 609
Munkaeré-kolesénzés, didkmunka 13113
Call Center 14 169
Egyeb igénybe veit szolgaltatasok kdltségei 64 327
Biztositis 349
Bankksliség, kifizetbhelyi dij 13 759
Tlletékek, perkoltség 8 050
Rendelkezésre tartasi jutalék 0
Vagyonkezel6i, letétkezelbi dij 6 876
07. |Anyagjellegii raforditasok 234 180
Munkabér 4] 061
Tilmunka 2718
Megbizasi dij 2 430
Jutalom 27 005
Tiszteletdif 9 390
Bér Gsszesen 82 603
Onkéntes nyugdij- és egészséppénztari befizetések 2584
Etkezési hozzaj. 371
Reprezenticid 441
Személyi jellegli egyéb kifizetések 2993
Szocialis hozzdjarulasi add 22 220
Egészségiigyi hozzajarulas 1333
Oktatas, iskolarendszerii/munkaaddi jarulék 0
08. |Személyi jellegii raforditisok 112 546
09. |Ertékesokkenési leirds - 5336
XI. |Miikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 352 062




A Befektet6-védelmi Alap 2015. évi pénziigyi terve

(Cash-flow szemléletben)

2. sz, melléklet

ezer Ft

2015
terv

I. Nyité likvid pénzeszkiz

11 425

1. Tagokkal szemben elszimolt dijak

2. Feliigyeleti birsag

3. Egyéb bevételek és egyéb riforditisok egyenlege
4. Pénziigyi miiveletek eredménye

5. Vagyonkezeléshil visszaforgatott eszkizik

6. Megtéritésbdl szarmazé bevétel

7. Munkiltatoi kilestn torlesztés

8. Hitel

2579328

0

1311

166 373

13 016 182
0

0

111 532 937

I1. Bevételek dsszesen

127 296 131

9. Beruhdzasok
10. Anyagjellegii raforditasok
Irodaszer
Nyomtatvany
Uzemanyag
Egyéb anyag
Posta kdltség
Taxi
Telefon
Kikiildetés
Hirlapok, kézlény, szakkdnyv
Javitas, karbantartas
Ingatlan bérleti dij
Hirdetés, reklam, kbzzététel
Oktatds, tovabbképzés, konferencidk
Auditori dijak
Szakértdi dijak
Munkaerd-kislestnzés, didgkmunka
Call Center
Egyéb igénybe vett szolgaltatisok kdltségei
Biztositds
Bankkéltség
lletékek, perkdltség
Vagyonkezel6i, letétkezel6i dij
11. Személyi jellegii kiadasok
Munkabér
Thalmunka
Meghizasi dij
Jutalom
Tiszteletdij
Bér Gsszesen
Onkéntes nyugdij- és egészségpénztari befizetések
Etkezési hozzjj.
Reprezenticid
Személyi jellegli egyéb kifizetések
Szocidlis hozzajaruldsi add
Epészségligyi hozzajarulas
Oktatds, iskolarendszeri
12, Letét
13. Munkaltatéi kélcson
-|14. Hitelkamat fizetés
15. Hitel torlesztés
16. Vagyonkezelésre kihelyezett dsszeg
17. Kifizetett kartalanitas
18. Kartalanitdsi eljirds kjltségei

11182
234 180

3265
28
173

852

52 306
495
5485
802

423
875
15094
5463
625
9040
18 609
13113
14 169
64327

349
13 759
8 050

6 876
112 546

41 061
2718
2430

27 005
9390

82 603
2584

371
441
2993

22220

1333

0

0

0

1138 565

0

2579328
123 231 432
0

111, Kiadasok Osszesen

127 307 233

IV. Zidré likvid pénzeszkioz:

322




