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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
a Befektetd-védelmi Alap Igazgatosaganak részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik a Befektetd-vedelmi Alap meliékelt 2012. évi éves beszimolbfénak a kinyvvizsgalatat, amely
éves beszamold a 2012. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzbk és
forrasok egyezd végbsszege 8 399011 ezer Ft, a mérleg szerinti eradmény 1691342 ezer
Ft nyereség-, és az ezen idSponttal végzids évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a
szémév;teu po;mka meghatérozd elemeit és az egyéb magyarazo informacickat tartalmazd kiegészitd
mellékletbdt Al

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért |
A vezetés felelds az éves beszdmoldnak a szAmviteli tdrvényben foglaltakkal Gsszhangban térténd
elkészitéséért és valos bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés

szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csaldsbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitdsoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgdlo felelossége

A mi feleldsségink az éves beszédmolo véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.

Kdnyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kanyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd -
Magyararszigon érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Ssszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkbvetelik hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy =
konyvvizsgalatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrd!, hogy az
éves beszamolé mentes-e a lényeges hibds allitasoktol.

A konywvizsgdlat magidban fogialja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivdlasztott
eljarasok, beleértve az éves beszimold akir csaldsbSl, akir hibabol eredd, lényeges hibas AllitAsal
kockazatainak felmérését is, a kdnywvizsgald megitélésétsl flggnek. A kockazatok flyen felmérésekor a
kdayvvizsgalé az éves bDeszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valés bemutatdsa
szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarasokat tervezzen
meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsd
kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalia
tovabba az alkalmazott szdmviteli politikik megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becsiések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értékelését is,
MeggyGzodésink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
kényvvizsgaloi vélemenyiink megadasihoz,

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszémolé megbizhaté és valés képet ad a Befektetd-védelmi Alap
2012, december 31-én fenndlld vagyoni és pénziigyl helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
végzGdb évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szdmviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban.
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Egyéb jelentéstételi kdtelezettség: Az Uzleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Befektets-védelmi Alap mellékelt 2012, évi zlet! jelentésének a vizsgalatat,

A vezetés felelds az (zleti jelentésnek a szamviteli tdrvényben foglaltakkal Ssszhangban tdrténd
elkészitéséért. A mi feleldsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkozd éves
beszamold Gsszhangjanak megitélése. Az (zleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tzleti jelentés és az
éves beszamolo dsszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tirsasdg nem
auditalt szamvitel! nyllvintartasaibdl levezetett Informacidk Attekintését, Véleményink szerint a
Befektetd-védelmi Alap 2012, évi izleti jelentése a BefektetG-védelmi Alap 2012. & éves
beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013, majus 8.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.
1103 Budapest, K6ér utca 2/A
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A Befekteto-védelmi Alap 2012.
évi merlege



A Beflektetd-védelmi Alap 2002, évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 1R085600-6713-915-01

Befekteto-védelmi Alap
Meérleg ESZKOZOK (aktivak)

adatok ezer Fi-ban

Eszkiiziik 2011, deg. 31, | 2012, deg, 31,
A. Befektetett eszkizik 11397 10738
[, Immateriilis javak 339 3 408
|. Alapitis, dtszervezés aktivalt értéke i 1y
2. Vagyoni értékil jopok 3399 3 40
3. Szellemi termekek 0 ¥
4. Immaterialis javakra adott elilegek 0 1]
5. Immateridlis javak éntékhelveshitése L 1]
||.'|'E'IT£'."i cszkizik T 94 7 330
|, Ingatlanok é5 kapesolodd vagyoni éntekil jogok 0 430
2. Berendenésck, felszerelésck, jarmivek 7998 f K04
3. Beruhazisok 0 1
4. Beruhdzisokra adott elélegek { i
5. Targyi cszkiozok énékhelyeshitése L 1]
[1I. Befekietett péneigyi esehozok 0 ¥
B, Forgdeszkiizik 6 894 821 8 287 243
[. Készletek 0 ¥
l. Anyagok 0 ¥
2. Kereskedelmi druk 0 ¥
3. Koevetitelt szolgiltatis 0 ¥
4, kKészletekre adott eldlegek 0 v
[1. Kévetelések 549 404
1. Tapokkal szembeni kivetelések 500 250
a) Dijkivetelések S0 250
bl Alapra dtszallt kivetelések 0 0
) Egvib kivvetelések tagokkal szemben 0 I}
2. Befektetkkel szembeni kivetelizek {1 (¥
3. Egyéb kivetelések 49 244
I11. El'lékp:lp[mk B3 253 & 260 560
. f"-.l]ampapil'nk o B93 253 & 260 560
2. Egyéb énékpapirok 0 1
V. Pénzeszkozik 10149 26 189
|, Pénztar, csckkek | tH) i
2. Bankbetétek 829 26093
C. Aktiv iddbeli elhatirolasok 187 9049 101 030
ESZKOZOK OS5ZESEN 7094127 4 399 011
Budapest, 2013, mAjus 8. [\ § | 1092 aﬁ:ﬁ“’ Alar
= Kozelok u. 6.
Molnir Liszlé : dr. Farka
pénziigyi vezetd tigyvezetd i t6



A Befekteti-vedelmi Alap 20012, évi Mérlege

Statisetikai szamjel: [R085600-6713-915-01

Befekteto-vedelmi Alap
Mérleg FORRASOE (passzivik)

adatok crer Ft-han

Forrisok 2011, dec. 31. | 2012 dec. 31, |
D. Sajit tike 6 692 408 g 336 250|
L Jepyzetl ke 213 929 216 429
1I. Tartalék 5058 224 G478 479
11, Eriékelési tanalék i ol
IV, Mérleg szerinti eredmény 1 420 255 1601 342
E. Céltartalik 0 0]
F. Kitelezetiségek 392 297 4 392
1. Hosszi lejarati kitelezettségek (¥ i |
1. Hosszi lejarati hitelek 0 |
I1. Rivid lejarath kitelezettségek 302 297 4 892
1. Tagokkal seembeni kitelesetisépek 2000 1 500}
2. Riwid lejaratd hitelek 0 ﬂl
3. Befekiendkkel szembeni kitelerettséeek 1] of
4, Egych rivid lejarati kitelezettségek 390 297 3392
i, Passziv iddbeli elhatirolisok 9422 7 869]
FORRASOK OSSZESEN 7004 127 4399 011)

Budapest, 2013. majus &.

REFEKTETG-VEDELMI ALAP
1092 Budapest,
Kémcllek w6
( . / \
olnar Lészlo dr. Fa Péter
pénzilgyi vezetd ligyvezetd i 16



A Befekteto-védelmi Alap 2012.
évi eredménykimutatasa



A Befekteto-védelmi Alap 2012, évi eredmenyvkimutatasa

Statisztikai szimjel: 18085600-6713-915-01

Befekteto-védelmi Alap
Eredménykimutatis {Gsszkiliség eljirdssal)

adatok ezer Fi-ban

Megnevezes 2011, év 2011, év
(¥, |Tagokkal szemben elszimolt dijbevéielek 1 138 034 085 530
Befektewdk megbizdsabol behajtot kivetelések utim
02, |dijbevételek 1] ]
03, |Egyéb befektetdvedelmi bevételek i i
I. Befektetd-védelmi bevételek (01.+ 02+ 03.) 1 138 084 G985 530
1. |Egyéh bevitelek 55 GH3 17 531
II. |Nem befekteti-vedelmi bevételek 1] ]
IV, |Pénzigyi miveletek bevétele 409 GED B44 167
V. |Rendkiviili bevételek il i}
Hevetelek dsszesen (L+ 1L+ 1L+ V. + W) 1 603 756 | 847 228
4. |Befagyott kivetelesek kifizctésével kapesolatos raforditasok 1] ]
Befekietik megbizasabol behajtott kivetelésekkel
5. |kapesolatos mforditasok 0 0
(4. |Egyeh befektetévédelmi riforditisok 0 [
VI |Befektetd-védelmi raforditasok (044 054 06.) | {
VII. |Egyéh raforditisok 17572 46
VIIL|Nem befektetd-védelmi raforditasok 0 i
IX. |Pénzilgyi miveletek raforditisai 50920 12 229
¥, |Rendkiviili raforditasok | 0
Raforditdsok osszesen (VL +VIL+ VIIL+ [X. 4X) 43 492 12275
07. |Anvagiellegi raforditisok 17 256 37 351
8. |Személyi jellegi raforditasok 99 215 1071 704
9. |Ertékesokkendési leiris 3538 4556
X[ |Mikddeési kilsegek (07.+ 08+ 09.) 140 D09 143 611
A [Meérleg srerinti eredmény 1 420 255 | 691 342
Budapest, 2013, majus 8.
VEDILMI ALAP
1092 Budapest,
Koaelek u. &
P . 1.

pénziigyi vezetd




Statisztikai szamjel: |BOR5600-6T13-9135-01

Befektetd-videlmi Alap
Eredmeénykimutatas {Gsszkiltség eljarissal)

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 200 1.évi tény | 2012.46vi tény

(1] | Tagokkal szemben elszamolt dijbevetelek | 135 (84 GRS 530
(2. |Befekiettk meghizasabal behajtoit kivetelésck utani dijbevételck 0 [
03 [Egyéb befektetbvidelmi bevételek 0 ]
I. |[Befektetd-videlmi bevételek (01, +02,+03.) 1 138 (x4 YRS 530
I1. |Egyéh beviételek 55 GH3 17 331
I11. |Nem befekieto-védelmi bevetelek i 1
IV, |Pénzigyi mitveletek bevetele 409 GE9 344 167
v, |Rendkiviih bevetelek i i
Beverelek osszesen (L+ TL+ TTL+ TV 4 V) 1 603 756 1847 228

(4. |Befagyott kovetelesek kihzetésevel kapesolatos raforditasok i i
05 |Belektetok megbizasabal behapton kovetelesekkel kapesolatos raforditsok 1] [
06, | Egyéb befekietévedelmi raforditasok 0 1
V1, | Befektett-vedelmi raforditasok (4 + 05 4+086.) 0 [
V11 Egyéb rafoditasok A7 572 46
VIINem befekietd-videlmi raforditisok ) 0
X, [Pénzigyi miveletek riforditisai 5 920 12 229
¥ |Rendkiviili rifordithsok ] i}
Raforditasok asszesen (VI +VIL+ VIIL+ 1%, +X) 43 4972 12 275
Irodaszer 135 187
Myomtatviny 5 5
Uzemanyag 194 222
Egyéh anyag 297 27
Posta kisg 92 92
Taxi 1] 13
Telefon, Intemet 82435 R34
Kakiildetes 671 450
Hirlapok, kizlony, szakkinyv 494 4K3
Javitis, karbantartis 157 188
Img. bérleti dij 1k 573 11 764
Hirdetés, reklim, kiezétéel 55 375
Oklatis, tovabbkepeds, kenferenciik (74 724
Auditon dijuk 2663 2027
Szakérton dijak 2 663 2210
Egyib igénvhe vett szolgaltatisok kiltségei 6116 T 003
Riziosiis 428 414
Bankkaliség 330 26
Iletekek, perkalisés 1l I
Vagvonkezeldi, letéthezelii dij 10r 529 0 760

07. Aﬂ}'aﬂullrgﬁ raforditisak 37 256 37 331
Munkahér 39276 400 JEA
Megbizisi dij 1 584 1 554
Jutalodm 19 728 19 728
Tiszieletdi 12 420 12420
Beér dsxzesen 73308 a0
Cmkéntes nyugdij- és egészaégpénztin befizetésck 2450 2 B54
Etkezési hozzdjinulis i} 351
Reprezenthcid 563 425
Seemelyi jellepn epyib kifizetesek 1322 1962
Seocialis horzajarulis ado 19077 0 238
Egészségiayl hozzijarulas 95 851
Munkaadai jarulék TO0 u
08. [Seemélyi jellegn raforditisok 99 215 101 704
09. |Ertékesikkenési leiris 3538 4 556
W[ Miikodési kiltségek (074 D8+ 09.) 140 009 143 611
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Kiegészitd melléklet a Befekteti-védelmi Alap 2012, évi éves
beszamoldjihoz

1. A Befektetd-védelmi Alap (tovabbiakban: Alap vagy Beva) bemutatisa
L1, A Befekteti-videlmi Alap letrefitte, milkiidése

A Befektetb-védelm Alap  1&trejdltére, seervezetére &8 mikodésére vonatkozd alapveld
szabdlyokat Az érekpapirok forgalomba hozatalirgl, a befektetés szolgiltatdsokeol és ar
erickpapir-16zsdéril” 2016 1996, évi CXL tevény (Epl) hatirozia meg. Az Orszippyiilés
2000, decemberében elfogadia A Bkepiacrdl™ szild 200010 évi CXX. thrvényvt (a
towibbiakban: Tpt), amely 2002, janudr |. napjian epeit hatilyba, és a 2002, &vid] keedddden
tartalmazza a Bevira vonatkozd szabdlvokat.

& Beva az Ept. altal eliint dsszretételil igazoatosiy erre vonatkozd hatdrozataval jott létre 1997,
ipnlis 14-¢n, mitkidését a hatalyos Tpt. seabdlyvoeza.

A torvényi szabdlvoris szerint a Befektetd-védelmi Alap budapests székhelyi (seékhely: 1092
Budapest, Kéztelek wo 6., www bvahu) ondlld jogi személy, amelynek feladata, hogy a
jogszabdlyban meghatirozott feltételek szerint a befekietdk részére korlatozoll Gsszepi
kirtalanitist fzessen. A Tpt 2002, &vidl érvénvesild elbirizai szerint a karalanitis
kifizetésének elafeliétele, hogy az érintett tag felszamoldsar a birdsdg elrendelje.

A tagok nem tulajdonosal a Bevanak, A tagok kitelezoen csatlakoztak ugyan a Bevihor,
azonban a befizetéseikbal képzadott vagvon felett nem gyakomolnak tmlajdonosi jogokat, &5 a
Beva milkidésér sem befolvisolhatjak mlajdonosként, mivel a szervezet feladatait a vonatkozo
jogszabalyok igen részletesen meghatirozzak.

A torvényi szabdlvozis szerint a Beva sajat vagyona, bevételen és jovedelme utan sem tamsasagn
€5 helyvi ado, sem pedig illeték fizetésére nem kitelezhets.

Az Alap képviseletére dr. Farkas Péter figyvesetd igazgata (lakeim: 1037 Budapest, Hegyoldal
. &.) jogosult.

Kiildn jogszabdly, a 2142000, (XI1 11.) Korm. rendelet (a tovibbiakban: Kormanyreendelet),
vonatkozik a Beva beszimolisi &= kdnyvvezetési sajitossdgaira. Az éves beszimold
dsszedllitisa és konyvvezetese a Szhmvitelrdl szold 20000 evi C. thrvény (a tovibbiakban:
Szamviteli thrvény) serint worenik.

Az Alap 20120 évi éves beszdmoldjinak a Szimvitel torvény 1550 § (2) bekezdése szerinti
kiitelezd kiinywvizsgalatit a BDO Magyarorszig Komvwvizsgald Kt (1103 Budapest, Kaér
utea 24 C, ep) latja el, kinyvvizsgalon engedély szama: (02387, A kényvvizsgdlatot végzi
szemiély Magyné Zagyva Zsuzsanna kamarai tag kinyvvizsgalo (nyilvantartasi szama: 001 288).
A kinyvvitel kiréhe tartozo feladatok irdnyvitisacn, veretéséén felelis személy Molnar Liszlo
pémeieyl vesetd (regisaracios szama 161734, lakeim: 2089 Telki, Akdcos u. 30.).
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1.2. A Befektetd-videlmi Alap tagsiga

A Befekietd-védelmi Alapnak 2002, januar 1-jén 59 tagja volt, ebbal 19 befekietés: alaphezeld,
21 befektetés: vallalkoeds és 19 htelintéeet. Ax év folyamin 6t ) tagsiei viseony kelethezett
(FINEXT Befektetési Alapkereld Zri. GlobalFX Investment Zrt., ACCESS Befektetés
Alapkezeld Zrt., Quantis Alpha Befektetési £, Equilor Alapkezeld £rt), és cgy tagsagi
viszony sziint meg (FundConsult Befoktetési £rt.), Az év kdzbeni valtozisok eredménveként a
tagok szima december 31-ére 63-ra ndvekeden, ebbdl a hitelintézetek szima valtozatlan, a
hefektetési alapkezeldk és a befektetési vallalkozasok szama pedig egyarant 22,

A BHeva tagjainak nevét, a csatlakoris iddpontjat, csatlakozaskor alaptikéjik dsszegét,
megszint tagsiagi viszonyok esetéhen a megszinés idopontjat, valamint a tagok altal a
csatlakozaskor befizetett csatlakozasi dij dsszegét a 20012, december 31-ig terjedd idiszakra
vonatkozoan az 1. szamia melléklet tartalmazza, A mérleg fordulonapjaig (2013, marcius 31.) a
Magyar Posta Befektetés: Srolgaltatd £rt.-vel boviilt a Beva tagsdga.

1.3. A BefektetG-védelmi Alap igazzatosiga

A Befektetd-védelmi Alapot héttagh igazgatdsag irinyvitja. Az igazgatosip tagjai kozil egy-egy
szemelyt a Pénzligyi Szervezetek Adlami Feliigyelete, a tdzsde {Budapesti Ernékiizsde L), a
kozponti éréktar (Keler Zr) és az MNB jeldl, illetve nevez ki, két személy pedig a tagok
érdekképviseleti srervezete altal delegilt tag. Az Alap dgyvereld igazgatdja a Tpl. alapjin
hivatalbdl az igazgatdsig tagja.

Az igazgatosig tagjal 2013, marcius 31-én:

A tag Kijelili / kinevesi Mamditam
neve foglalkozdsa és munkahelye sEErvezet lejaratan
Brauner Margit bankiirem igazgato, Keler £t 2013, 03, 31
(alelnik) K.eler £ri. (kizponti ériéktir) T
. lgyvezetd igazgatd, a Tpt. 223, § {2) bekezdés d) pontja alapjan
oir. Furlcay Péter Befekteté-védelmi Alap hivatalbil az igazgatosag tagja
igarpatdsig elndke, Pénziigyi Szervezetek 3 3
Lantos Csalbua Keler 7. Aflami Felgyelets 6, 03,23,
verdrigazgatl, Budapesti Enékidesde Zrt, |
Katana Zsalt Budapesti Enékizsde Zrt. (tzsde) 2015, 08 11
- totitkirhelyetbes, Magvar Bankszdvetség
dr. Méra Maria Mugvar Bankszivetseg {togi érdekkepviselet) 23T
I . igyvezetd igazgatd, .
Nagy Marton Istvin Magyar Nemzeti Bank Magyar Memzeti Bank 20016, 03, 28,
T Befektetési Szolgiltatik
Nyitral Gyizi DTPE;QEH i Al Sziivetsége 3014, 05, 08,
v {tagi Erdekképviselet)

Az igazpatdsig Osseetételeben 2002, janwar 1. ota tobb valtozis torent. A Budapest
Ertéktizsde Zrt. 2012, awgusztus 12-16l, dr. Mohai Gybrgy tagsagi manditumanak lejartival
Katona Zsolt vezéngazgatot delegilta a Beva igazgatosigiba. Dr. Hardy llona mandimuma
2013, februar 28-aval lejart, az MNB altal delegalt ) igargatosag tag Nagy Marton Istvin
dgyvezetd igazgatd. Brauner Margit mandatoma 20030 mdrcius 3 -ével megseint, 2003



aprilis 1-jétd] dr. Hardy lHona a Keler Zrt. altal delegali igazgatosagi taghként vesz részt a
testiilet munkdjdban.

Az ipazpatdsdg tapgjai a 2003, dvidl tiszteletdijban részeslilnek. Az dpyvezetd igazpath &5 az
igazgatdsip tagjai sem eldleget, sem kilestnt nem vettek fel, részilkre garanciavillalisra nem
keriilt sor.

14. A Beva gardasigi helyeetének bemutatisa

Az Alap a mikidése kezdeti dveiben, 1998, és 2001, kbzdnt befagvort cégek lgyteleinek
kiralanitisat 2006, év wvégpdip befejezte, a kartalanitisok fedezetddll koribban felven
hitelallominyt — melynek lejarata 2001, februar 28, napja volt — 2007, évben teljes epésedében
visszafizette. Ezt kiwetben csak 201 1. évben kerilt sor kartalaniths kilizetésére, ennck osszepe
azonban a Beva felhalmozott vagyondhoz képest csekély volt.

Amennyiben az  Alapnak nem  keletkezik nagyobb  Gsszegll  hefagvott  kivetelésckkel
kapesolatos kifizetési kitelezettsége, a kKartalanitds oéljara rendelkezésre allé likvid vagyon
évente a kitelezden tartalékba helyvezendd eredmeny dsszegével nd. Ennek két o forrasa az évi
mintegy egymilliard forint rendszeres éves dij és az allampapirba fektetett vagyon hozaman. A
mitkidés: kiltségvetés jellemzien évi 130 millio Ft alath Gsseeg,

A Befektetd-védelmi Alap  éves  dijakbdl  seirmasd bevételének  kivdnatos mériéke
hozzavetdlegesen évi egymilliard forint, ax Alap ezen dsseeg szem eldn tartasival végei a
dijfizetési szabalyok évenkénti rendszeres felilvizsgalatat. lven nagysigrendi éves bevétel
biztositja a federettség mutatd elérésél &s a srerverst bixtonsigos mikodésdher seuksdpes
forrhst, wovibbd ezt a tagsde a mikoddse torzulisa nélkil képes megfizetni.

Az Allami Szimveviszék javaslatira a Beva igazgatosiga 2008-ban meghatirozta az elérend
fedezettadei mutatd kivetelményét az Alap szdmdra, amely az Alap likvid vagyvoninak és az 1.
dijalapsivba sorolt védett letétek piaci értékenek a hianvadosa. Ennek alapjin a Befektet(-
videlmi Alap torekseik arra, hogy a Beva likvid vagvona ae L dijalapsdvba sorolt véden letélek
piaci értékének legalabb a fél szizalékin elérje.

Az alabbi tiblizat mutatja a fedezettségi arany tény, illetve virhatd alakulasat 200 3. év vegdig:

diaturn a likvid vagyon a viédett letét federctisépi
{Mrd Ft) (Mrd Fty ardny
(*ak
20011231, 6,508 | 1972 0,33
20M2.12.31. E2E7 | 2087 040
20131251, 9650 2100 0,46

Az aktudlis tenyadatok &5 becsiilt értékek alapjan vigzett szamitdsok szerint tchat a megedlzott
fedezettscgi arany 2003, év wégéig megkizelithetd, amennyiben nem  tinénik nagyvohb
kifizetéssel jard kartalanitasi eset. A 0.5%-05 federettségi célénéket nagy valoszindscgpel
2014, julius 15, napjat kivetden, a 2004, évi éves dijak masodik részleténck befolyasaval én el
az Alap.



1 A Szamviteli politika alkalmarisinak elvei
2.1, A Szimviteli politika fobb elemei

Az év sordn az Alap szimviteli politikijdban nem riént olvan viltozis, amelynek eredményre
gyakorolt hatisa szamottevd lenne,

A Befekieto-vedelmi  Alap  szamvitell polinkajat a  Szémvatell  tdrvény,  valamint a
Komianyrendelet ra vonatkozo részeinek figvelembe vételével alakitotta ki, A Szamviteh
torveny eldirisa szerint az Alap az epyéb szervezetek kidzé tarfozik, amelynek specialis
kényvvezetési &5 éves beszimolo-készitési kotelezettsépdt a Szamwviteli tdrvény és a Tpt
felhatalmazisa alapjan a Kormanyrendelet szabalyozza.

A Kormanyrendelet szennt a beszamolot leghkesibb a targvévet kovetd év majus 30-ig kell
elkésziteni és benyijtani a tagokhoz, o Pénzigyi Szervezetek Allami Feligyeletéher és a
Magyar Memzeti Bankhoz, A mérlegkészités idopontja a targvéver kiwetd év marcius 31,
napja. A mérleg forduldnapja december 31. napja. az iizleti év megegvezik a naptan évvel. A
Seamviteli wrvény szerint a beszimoldban el kell szimolni azokat a targvévet érintd gazdasagi
eseménvekel 15, amelyek a mérleg forduldnapja wian, de még a mérlegkészités idbpontja el
ismertté valnak. llvenek azok az eseménvek, amelvek a tirgyévvel kaposolatosak, és a
december 31-i eszkoz-, illetve forrdstételeket megvilioztatik, €5 az éves beszimold
deszedllithsit megeldzien az Alap udomdsdra jutnak.

Az Alap a Korminyrendeletben meghatirozott tartalmi  (Gssekiliség  eljdrisra  épiila)
eredménv-Kimutatist készit, A Szimlanikor szerinti bontasban kinyveli a miikddési koltségent
(5. szamlaosztaly), valamint a raforditisait (8, szamlacsztaly) és a bevételeit (9. seamlaosztaly).

1.2 Aralkalmazott értékelési eljardsok és ax értékesikhenés elsramolasinak modszere
1.2.1. Eszkivzik értékelése

A hefekretert eszkizdker év g jorgoeszkiziker beszerzési (cloallitasi) kéliségikon kell a
merlegbe felvenni. A meérlegbesziamaold  készitésekor bruntd énékiket csokkenteni kell
immaterialis javak ¢s tirgyi eszkozok  esetében az eszkizokre egyedileg  elszimoll
énékesokkendsek, illetve befekietett pénzligyi eszkizik esetében az ériékvesziések dssrepével.
Az Alap nem kivan élni ax immatersilis javak, a thrgyr esekieok és a befekietett péneigyi
eszkozik esetében a piaci énékelés modszerével, azaz nem szamol el ériékhelyeshitési.

Az eszkizik bekeriilési (beszerzési) érék részét képezd tételeket a felmeriiléskor, a gazdasagi
esemény megtoriéntekor (legkésdbb az lUzembe helvezéskor) kell szimitisba wvenni a
szamlazott, a kivetett Gsszeghen,

A készleteket beszerzesi arukon kell a kinyvekben szerepeltemi, az év végi mérlegheszamaold
keszitésckor oz meghatarozoit, és az crickelesi szabalyzathan részletesen kafejtett feltcielek
esetén csdkkenthetd az elszamolhatd értékvesztés dsszegével, A készletck kizitt nvilvantarton,
a tag felszamolisa esetén a BefektetG-védelmi Alap tageal szembeni kivetelése (kirtalanitis &5
az annak kifizetésével kapcsolatban felmerilt koltségek stb.) fejében kapott, az Alap



tulajdoniba kerilt vagyontirgyakat a vagyonfelosztisi javaslatban meghatirozott éricken kell a
mérlegben kimutatni.

A kivetelézek elfogadott, elismert dsszeghen szerepelnek a mérleghen. A kiveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kivetelésekre a szdmwiteli politikiban meghatirozont madon
értékvesrlést kell elszimolni. A behajthatatlannd  valt kivelelésekel veszlesépgként kell
elszamolni az egyéh raforditisok kizat,

Az Alap éntékvesztést szamol el az dtszallt, de nem rendezett kivetelésallomany utan 15, A
Kormanyrendelet 31, § szerint & taggal szemben fennalld, a BefektetG-vedelmi Alapra atszalle
kivvetelesck pénzitgvileg nem rendezett dsszege utin képrett céltartalékot fel kell hasznalni az
egyih hevérelekkel szemben, és ezzel egyidejiileg énékvesziést kell elszamolni a kivetelések
utan az cgyéh bevételek csikkentcsckent™ Az clszamolt érickveszies mertéke cron dsszegek
utan elerheti a 100 %-ot,

A Alap a Kormanyrendeletben kiemelt, kirtalanitdsi kifizetés utin elseimolt értékvesztésen
kivitl indokolt esetben énekvesetést seamaol el a fordulonapon fennialld kétes kivetelésekre,
varhatd veseteségekre (dijkivetelések, vevokivetelések, eloleghént adotl Gsseegek, egyib
kivetelések). Az érifkvesziés elszdmolisinak kdvelezetisége akkor 4l fenn, ha elfre lithatd,
feltetelerhetd, hogy a kivetelés nem fog befolym, illetve nem a kényv seerinti értékben fog
hefolyni. Az énékvesetés dssregének meghatdrosisa o mérleg fordulonapjan hitralékos vevik
egyedi mindsitése alapjan, a hataridin tli és a kétes kivetelések, valamint az eldlegként adott
osszegek alapul vételével tirténik. Ha a mérlegkcszités idopontjaig a kivetelés teljes dssaege
kicgyenlitést nyert, vagy azt viltd kidllitisaval renderték és a valtdh még nem jart le,
Ertékvesetés nem simolhatd el

A forduldmapon fenndlld dijkivetelések utin az Alap egvedi énékelés alapjan szamol el
Ertékvesziést,

Az éreékpapirok év végi énékelése soran a mérleghen szerepld érték a kimyv szerinti érték,
cuiikkentve a Szamviteli tirvény crtelméhen clszamolhato énékvesetésck Gssregével. Az
értékpapirok esctéhen — filggetleniil attol, hogy az a forgoeszkozik, illetve a befektetetn
penziigyl eszkirik kizitt szerepel — ha a piact megitélés szerint az erték tartosan és jelentisen
alacsonvabb, mint & kinyv szeninti érték, akkor énékvesztést kell elszamolni. Azonban, ha az
esgkOzok plact éricke jelentosen és tartosan meghaladja a kinyv szerinti ériéket, akkor a
kulénbizettel a kordbban elszimolt értekvesztést visszairassal esokkenten kell.

A pénzeszhozoket banki sedmlakivonatokkal valamint a pénetin leltirakkal egyezd konyv
szerinti értéken mutatja ki az Alap.

Aktiv iddbeli ethatdroliskéns szamolja el az Alap a mérleg fordulénapian tulajdondban 1éva
kamatoza érickpapirok kamatanak idoardnvos targyévi részet, amely csak a targyévet kivetden
realizalddik, tovabbd a diszkont énékpapirok névértéke és vételara kbzitt kiildnbség tirgyévi
idbaranvos részet is, Aktiv elhatirolasként szamoljuk el tovabha a mérleg fordulonapia eldn
felmeriilt azon koltségeket, riforditisokat, amelvek a mérleg fordulonapjat kivetd iddszakra
vonatkoznak, pl. eldre fizetett bérleti, eldfizetési dijak,



111, A Forrisok értékelése
A sagat idker a mérlegben konyy szerinti énékben mutatja ki az Alap.

Cifrarralél képezheth azokra a jovibeni kiltségekre, amelvek a merlegkészités idopontjaban
valdszinhsithetten, jelentds Gsszegben felmenilnek, de amelvek a passziv iddbeli elhatirolisok
kioze nem wvehetdk fel. A célartalékor a kinvy szerinti énékben kell figyelembe venni a mérleg
készitésckor. A wvarhatd  kitelezettségekre  céltartalékot képez az Alap, amennyiben a
felmenilésitk a fordulonapot kivetd fizleti évben mar ismert vagy valoszinisithetd. [lyen
példiul a korengedményes nyugdijak, végkielégitések isment vagy tervezent raforditdsai,
tovibba a varhato kartalanivisi kifizetések, valamint a peres eljirisok soran keletkezd fizetési
kitelezetiségek dsszege.

A bdrelezetiségek o szamliban, vagy seerzddésben szerepld, az Alap altl elisment sszegben
szerepelnek a merlegben.

FPassziv idabeli elhatarolaskent kenilnek elswamolasra a mérleghésrités napjang smertté valt, a

Argyévet megelded dvre vonatkoed kiltségek, pl. a kdnyvvizsgalat dija.
2.1.3. Az értékesikkenés elszimolisa

Az értékesokkenés  elszamolisa  terv  szerint  linedrisan, egvedi  értékelés  alapjan,
(maradvinyériék  meghatirozisa) az Alap Szmvitell politikdjdban  meghatdrozoit leirdsi
kulesok alapjan tortént. Az Alap tery szennti ériékesokkendst a tirgyi esekdeok és immateriahis
javak dllominya utdn nepyedévente szmaol el

3. Kiegészitések, magvarizatok az egyes mérlegtételekhez
3.1 Eszkizik

311 Befektetett esehiaik

Ar Alap ingatlantulajdonnal nem rendelkexik, eszkozel dintden az alapfeladataho: & a
miikidésehez sritkséges szoftver, hardver és egyéh eszkazikbil, tovabba a bérelt ingatlanon
vigeett beruhazasok értékehdl allnak. Az Alap befektetett pénziigyn cszkizikkel nem
remdelkezik. Az eszkizik brutto értéke a mérleg fordulonapjan 28,5 millid Ft, netto ériéke 10,7
millia Ft volt.

Az Alap immaterials javal és targy eszkizel brutio érickcben, a halmozott érickesokkenésben
&5 a kodnyvy szerintli értékben a 2012, év sorin bekdvetkezett viltozisokat a 2. selimi melléklet
lartalmazza.

3.1.2. Forgoeszkiizik

Az Alap forgoesrkizen tilnyomo része allampapirokban testesiil meg. Az Alap a fordulonapon
keszletekkel nem rendelkezett.



L1LL1. Kovetelések

A tagokkal szembeni rendszeres éves dijkdvetelések dsszege a fordulonapon 4 380 ezer Fi volt,
ebbil 4 130 exer Fua felszamolis ald kerlt volt tagokkal szembeni lejirt kivetelések osseepe.
A fennmaradd 250 ezer FU Ozetési hatdridon il kdvetelés voll a mérlep forduldnapjin, de
iddkozben - 2012, marcius 3 1. napjit kbvetden - befolyt.

A felszamolis ald kerfilt volt tagok esetében tagokkal szembeni kivetelésként hérom
kiveteléstipust tart nyilvan az Alap. Egyrészt a Kiegyvenlitetlen dijat, amely 17 692 ezer Fi
(ehbil ax éves rendsezeres dij Osseepe o fent emlitett 4 130 ezer FLoa rendkivili dij dsseege
pedig 13 562 exer Fu), valamint 21 ezer Ft késedelmi kamatot Masréset a kifizeten
kiralanitisok miatt az Alapra disedllt €5 a felszdmolisi eljidsban bejelentett hitelezdi
kivvetelések dsszepét, 2 502 79 exer Ft-of, harmadrészt pedig a kirtalanitdsok kifizetése
kapesin keletherett és atharton kiltségeket, melvek Gsseege 314 022 erer Ft. Mindharom
kiveteléstipus esetében 100%%6-08 mértékl az Alap dlial elszamolt ériékvesziés deszege.

A 20120 év sordn lezdruli a Wellington Ri. felszimolisi eljirisa, a megtériilés 17 145 ezer Fi
vall, amely a tirgyéy sorin be is folyt. Az Alap 200 043 ezer Fi dtszilli kévetelést, 2 000 ezer
Fu dijkéwvetelést, 300 ezer Fi rendkiviili dijkdvetelést &s 2 099 ezer Fi eljirdsi kiliség miati
kiwvetelésl, dssresen tehan 204 442 erer Fr-ol behaythatatlan kovetelésként leirt. Egyvideiileg a
koribban elszamolt 100% értékvesztést visseainta, igy a tirpyévi eredményt a 17,1 millid Ft
megtériles nivelte.

Az Alap a felszimold birdsag dltal jovahapgvoll zirdmérleg alapjin a kivetelésekre koribban
elszimolt 100% énékvesztésbal a meg mem térlilt részt a vevikdvetelésekkel szemben
megszinteti, ezzel egyidejileg a megténilés dsszepét egveb bevételként szimolja el.

A dijkivetelések mérlegforduld-napon nem rendezett fsszepét &5 a dijkivetelésekre elszamaolt
Ertékvesziés részictes bontasat a 3. szamd mclléklet tartalmazza (benne a késedclmi
kamatkivetelés 100 w05 Ertékvesziéset is),
Az Alapra atszillt és meg nem ténilt, 8 méreghészités napjaig behajthatatlan kovetelésként le
nem int kivetelésck dsszetétele a kivetkezi;

(adatok czer Fi-ban)

Kifizeieit Kiarialanitisi eljiris
Befekietesi seolzaltato neve kartalanitisok hiiltsépei Orsszesen
Gilohex Ri 274 588 2673 277 26l
London Broker KL 2 190 670 J11 348 2 502 018
Fund e La Salle Zrt, 37 53R 0 17 538
Osszesen: 2 502 THa 314 021 2816 817

A fenti kivetelésekre korabban azonos dsszegll émékvesztést szamolt el az Alap.

Ar epyeb kivetelések Ossrege 244 exer Ft, amely megegverik a vagyonkereldnél léva —
dtmenetileg be nem fektetett — pénz dsszegével, illetve a letéthen 1évh  értékpapirok
ertekpapirszamlajahoz kapesolodo bankszamlajan 1évi jovain kamat dssregevel.
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3.1.2.2, Ertékpapirok

A forgoesrkieik koeott kimutatott értékpapirok esetéhen a besrereési érick megillapitasira a
Szamviteli thrvény dllalinos rendelkezésel vonatkoznak, értékelésik FIFO mbodszerre] idriénik.

A 2003 janudr 1. napjdd] a Beva vagvondnak portfolidkezelését az Allamaddssig Kezeld
Kiepont Zri., ugyvanezen idoponiial a letéitkerelin feladatokal a Koepont Elszimolihdz és
Eriékidr 7. (KELER) liga el. A sokkendmentes dtadas-divétel érdekében a korabbi
vagyonkereld a Beva altala kerelt teljes értékpapir allomanyat 2002, utolsd nappan eladta magd
visszavasarolta, azaz egy piaci ércken tirténd | atkites™ tortént.

A fordulonapon ax allampapirok besrereés ériéke mindisseesen & 260 560 ezer Ft volt. Ebbal
ax dllamkitvényvek beszerzési arn 3 804 891 erer Ft (ex két résere oselik: a vagyonkezelongl a
hefektetési ¢ milkddési pontfoliohan  kezelt papirok  énéke 3 799 #22 ewer Fr, a
vagyonkezelésbol kivett, az irodabérlethez kapesoldddan dvadékként elkiilonitetten kezelt
papirok értéke pedig 5 06% ezer Ft. A diszkont kincstirjegyvek beszerzési dra 4 455 669 ezer Fi
volt, MNB kotvény az év vegén nem volt a portfolidhan.

A magvar allamkitvény vételarban elismert felhalmozott kamata beszerzéskor penzigyi
miveletek bevételét csdkkentd tételkeént kerilt elszimolisra a pénziigyi miveletek bevételei
kdzan (megativ eldjellel). A mérlegben a 2012, évre jutd kamatok 94 499 gzer Fi dsszege aktiv
iddbeli elhatirolisként kerilt elszdmolisra. A diszkont Kincstiregyvek nevértéke &5 vételira
kozitti kulonbség tdrgyévi woarnyos réseét, | 962 eser Fr-of seintén aktiv iddbeli
elhatirolisként szdmoliuk el. (4/A, 4B, 4/C szdmi mellékletek)

3.1.2.3, Pénzeszkizik

A pénzeszkizok kiziil a mérleg fordulanapjan, 2012, december 31-én a bankbetétek dsszege a
bankkivonatokkal egyezden 26 093 ezer Ft volt, ebbdl az MNB bankszamla: 17 336 ezer Ft,
ING bankszamla: & 757 ezer Ft.

A pénztarban 1évo készpéng dsszege 96 ezer Fr volt, amely a pénztarkinyvvel egyezien kerilt
a mérleghe, Ebbil a forintpénztirban talalhath dsszeg 67 ezer Fr. a valutapénztarban lévd
dsszeg pedig 29 ezer Fr.

3.5, Aktiv idabeli elhatarolisok

Az aktiv idobeli elhatarolasok kinyv szerinti ertéken keriiltek a mérleghe: 100 030 exer Fr.
Ennck megoszlasa:

A magyar dllamkitvenyvek 2002, évre esedékes, de csak a forduldnapot kivetden
kifizetésre kerlild kamatai: 94 499 ezer Fr.
- A disgkont kincstagegyek névertéke &s bekeriiles) értéke koziom kiilonbseg 2012, évre
iddarinyosan juth dsszege: | 962 ezer Fi,
- Aomdr 2002, évben beérkezett, de 2013, dvet illetd kdliségszimlik (kizds kiliség, djsig
&5 Jogtar elofizetést dijak, birtositast dijak, sth_) osswzege 4 566 ezer Fi,
- egyih hevételek: 3 erer Fr



3.2 Forrasok

1.2.1. Sajit tike

A sajat tike alakulisa 2011, 2012, Eltérés/viltozis
et ekt et Ya
Sajir ke i 692 408 & 386 250 | 693 B2 25.3%
Mlérleg szerinti credmény 1 420 255 1 69] 342 271 DET 19,1%
Jepveett toke (csatlukozisi dijuk) 215929 26 4249 2 500 1,2%

Az Alap sajin tokéje 2012, december 31 -én: B 386 250 ezer FL
illumﬂnyvﬁltuﬁsa az eldzd évhez képest: +25,3 %
Az dllomdnyvillozds abszolil Gsszege | 693 842 ezer FLomelvnek fabb dsszeteviod:

- mérleg szerinti eredmény: + 1 691 342 ezer Fi
- csatlakozisi dijak (jegyzett wke) + 2 500 ezer Ft
Jegyeett tike

A jegyzett toke a Kormdnyrendelet 23, § (2) bekezdése érelmében a tagok alial fizetendd
egyszeri csatlakozisi dij. Az Alap jegyzen thkéje 2012, december 31-én 216 429 ezer Fi vols,
amely 2.5 millid Fi-os nivekedést jelent az eldzd évi zird dllapothoz képesi. Ez a 20012, &v
soran csatlikozott tapok befizetett csatlakosdst dijpnak  Gsseepgével egvenld. (1. seimi

melléklet: A Befektetd-védelmi Alap tapsdga dltal befizetent jegyvzett 1Gke).

Mérlep szerinti eredmény

Az Alap mérleg seernbi eredményének alakulasat, ax eredményre hatd Wenyesik Osseegét,
illetve ezeknek a megelded évher képest Wridnt valtoeisain ax alibbi tblizal taralmaeea:

A merler seerinti eredmény alakolas 20H 1. 2012, Elteras/valtozis
ek el ek Y

Targyévi rendszeres éves dijbeviétel 1 138 084 Q85 530 -152 554 -13.4%
Egyéb bevitelek (célianalék leloldis, epyéb) 55 683 386 =55 297 40, 3%
Kartalanitas fiolytin atszallt kivelelés
Eriékvesziése -37 538 0 37 538 RLLIR
Megteriles felszamolisi eljarisbol 1] 17 145 17 145
Egyéb eiforditsok -5 =46 -12 35.3%
Pénziipyi eredmeny 404 06% s3] 93K 427 K69 105,%%
Miikidési kiliségek =1 A0 D0 =143 611 =1 602 2.6%
Mérleg szerintl eredmény: 1420 255 1691 342 272 D8H 19.2%

A hivatkozott kormanyrendelet 25, § (8) bekerdése clbirasa alapjan az Alap nyvereségénck
teljes dssregét o tartalék nivekedeseként kell elszamolm az dizleti evet kivetd évben.

3.2.2, Célartalékok
Az Alap 2012, évben céltartalékot nem képeett, mivel nem ismert olvan varhatd kitelezetisép

vagy jovibeni kiltség, amely ezt indokoliti tenné.
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3.2.3, Kitelezettsiégelk

Ar Alap mérleg fordulonapon fennalld kitelezettségent és azok eldzd évher képest tomént
valtorasat az alibb tablazat tartalmazza:

A kitelezettségek alakuolisa 2011. 2012. Eltéres/viltozis
el eFi eFt Y
Hitel, kitlesdn L] 1] 0 0,0%
Tagokkal szemben kitelezetisegek 2 (W0 1 SO0 500 -25,0%
SElG tartorhs 1 203 40 =190 -hi, 3%
Kiotelezettség értékpapir vasarlas miatt 386 2 =386 (h2 -100,0%
Addnarozis 2634 2 Tod 130 4,9%
Epyiéh kitelezensépek 366 222 =144 -39,3%
Kiitelezettsigek fissaesen 39z 197 4RI | 3T 405 -9H, 8%

A legnagyobb valtozis tulajdonkeéppen techmikai jellegi: hirom dllamkdtvény vasdrlasi dgylet
eseiében, melvek egviities ériéke 286 092 ezer Ft volt, 20011, december 29, volt az lzleikiiés
napja, a pénzligyi teljesités viszont csak 2012, jamudr 4-én toriént meg. Ilyven dthtnzddd térel
20120 &5 2003, évek kiwotl nem voll Bt leszimitva a kitelezeiiségek ériéke jelentbsen nem
viltozoit €s kiegyenlitésiik hataridoben megioriént, ill. megidriénik.

Az Alapnak hiteltartozdsa mincs, A rovid lejarati kitelezettsegek 4 292 ezer Ft dsszegebal
1 500 ezer Ft a tagokkal szembeni kitelezetiség., A fennmarado dsszeg a forduldnapon
fennalld, de a mérleghészités napjaig pénzligyileg teljes egészében rendezeit szillitdi-, add- és
egyeb tartozas), osszesen 3 392 ezer Fi

A befizetent csatlakozasi dijakat az Alap tagokkal szembeni kitelezetiségkent tartja nyilvin a
PSZAF tevekenység engedély kiadasaig, art kivvetoen keril] atveretésre a jegyeett thkere,

Ar egvéh rivid lejaratn kitelezettségek dsszege 3 392 Fu szlliton tartozisok, adok,
kioltsegvetést  kitelerettségek  kimutatasa év kizben a sealliti sedmliknak, illetve a
bevallasoknak megfelelden, aeeal epyerden, kinyv szennti értéhen torénik. A mérleg
fordulénapjin fenndlld kitelezenségek kinyv szerinti értékébal a szallitdi tartozas 406 ezer Fr
volt, melynek kiegyenlitése a mérlegkészités napjdig megtirtént. A kdltségvetéssel szemben
fennalld ado- &s jamlékiariozisok Gsszege az &v végén a NAY adofolyoszamlaval egvezien:
munkabérbdl levont SZIA 231 ezer Fi, kifizetdi SZJA 90 ezer Ft. szocidlis hozzdjarulasi add
1 205 ezer Ft, cégautdadd 25 ezer Ft, EHO 87 ezer Fu, AFA 1 ezer Fr, nyugdijbiztositisi jarulék
164 ezer Ft, epészséphiztositisi jarulék 361 ezer Ft. A munkaltatdi Gnkémtes nyvugdijpénztirn
hozzdjirulas 105 ezer Ft, a munkdltathi egészséopénztivi hozzdjarulis 117 ezer Fi volt a
fordulonapon.

3.2.4. Passziv idibeli elhatarolisok

A passziv idobeli elhatarolisok konyv szerinti éricken szerepelnek a merleghen, sszegiik
12.31-én 7 B6D exer FL

Ex a 2013, marcius 3l-ig ismertté valt, a 2012, évet énntd koltségek, riforditdsok elhatirolt
desrepe, ngymint: a 2002 évi kinyvviesgalat dija, informatikai rendssrentimogatasi dij, honlap
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karbantartisa, fzemorvos dija, a hérelt ingatlan mikidési kiltségei (elektromos dram,
parkolis, telefon dija sth), letétkezeldi  dij, Keler-dij, juralom &5 ezek  jdrulékai,
telefonkiltséoek, sth,

4, Jogi dgvek, kinyvvizsgilati dijak, egvéb srolgaltatisok

4.1, Jogi iigyek

A Bevaval szemben fennallo jogvitik, peres iigyek mincsenck, és nincs twdoméasunk olvan
kivetelésril, amelyet a Bevdval szemben nem peres tton kivinndnak érvényesiteni, Nincs
olyan itélet vagy megkdtin cgvezseg, amely a Beva terhére fizetési kitelezettséget allapitana
meg.

A Beva kivetelése targyaban jelenleg nines folvamathan lévd peres eljaras, a nem peres iigvek

a kiwetkezik:

- 2500 000.,-Ft Osseegl, 2012, évi dijkovetelés érvényesitése érdekében fizetési meghagyis
kiboesatasara kenilt sor, a kivetelés a mérleghészités napja utan befolyt;

- a kartalanitasi ligyckhez kapesoloda, még nem lezarult felszamolasi eljarasok (Globex
Brokerhaz Rt., London Broker Bt,, Fund e La Salle Befektetés Alapkezeld Zrt.)

A Globex Brokerhaz Rt felszamolasi eljarisban a rendelkezcsre alla informéaciok alapjan az
Alap nem szamithat megtériilésre. A London Broker Kt iigyben a kizbensid merleg alapjan
529 millic Ft meptérilés volt, mely 2009, évben befolyt ax Alap sramlajara, tovibhi
megtenilés az ¢ljaras befejezésckor mar nem virhatd, A Fund De La Salle £n. fa, vagyona a
kizbensi mérleg szerint nem fedezi a felszamolisi kiltségeket sem, megtériilésre a felszamold
altal érvenvesitendd kévetelesekbdl szamithat az Alap. Az cljarasok jogerds befejerésénck
iddponija mindhiarom esetben bizonyialan.

4.2, Kimyvviesgilati és egyéh dijak

A 2012, évi konywvizsgilat dija 1 600 ezer Ft + AFA. Az Alap a BDO Magyvarorszig
Konywvizspale Kift.  részére mbs  jogcimen  dijat  (addtandcsaddi  dijak: egvéb, nem
kiényvvizseildn szolgaltatisokért felszimitott dij; epyéb bizonyossigot nyijtd szolgilatisokeént
felszamitott dij) nem fizetett.

5. Az Alap vagyoni és pénziigyi helvzete, letszam és személyvi jellegi kiilltségek
5.1, Az esrkirik és forrisok belsd ardnyai

Az Alap B399 millic Ft esekozillomanyanak 98 35%-d1 tette ki az esetleges kinalanitdsok
fedezetdil szolgild érékpapir portfolidban elhelyerett Gssrep, a fenmmmaradd 1.65% az
Atmenetileg szabad pénzesekizsk, a rivid lejparatd kévetelések és az aktiv idobeli elhatirolisok
értékével egvenld. A forrdsok 99,85%-a 2 sopdt toke Osszege, o fennmaradd rése a rivid lejarati
kotelezettsépek és a passeiv idobeli clhatarolisok ériéke. Ax esekozok belst ardnyait a 6.
szamil melléklet a forrasok belsd ardnvait pedig a 7. szdmi melléklet taralmazza.
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5.2, Az Alap 2012. évi pénziigyi helyzetét alakitd fontosabb tényezik

Az Alap pénziigyi eszkdzeinek majdnem Kizdrdlagos forrdsa a 8 386 millid Ft dsszepll sajin
vagyon, ehhez jarul meg a rovid lejarath kotelezettségek 4,9 millio Ft-os é8 a passziv idabeli
elhatirolasok 7.9 millid Fr-os dsseege. Eszkoeoldalon 8 261 millid Ftoax énékpapirok, 10,7
millia Ft a targyt eszkazik es immatenalis javak értéke, a fennmaradd dssreg a kivetelések és
aktiv iddbeli clhatarolasok allomanya, Az Alap pénsiigyi helveetét alakito tenyvezok hatasat a 8,
szami melleklet tarialmazza.

5.3, Cash-flow kimutatis

Az Alap 2002, évi cash-flow kimutatisit a 9, szimi melléklet tartalmazza,

A milkadesi tevekenységhol szirmazd pénzeszkdz viltozis legnagyvobb ndveld téiele a merleg
szerinti eredmény, legnagyobb csikkentd tétele pedig a szabad pénzesekistk allampapir
portfolioha tortent elhelyerése. Ar Alap a mikodéshesr seikséges, az éves kiltségvetéshen
Jovahagyott mukadés kilsége federetéil seolgald péneesehizik (ide értve a beruhazas célra
Jovahagvott  kiadisokat 1s)  kivételevel  valamennyi  szabad  pénzeszkizét  allampapir
porifolichan helveste ¢l, ide érive a portfolia hozpamamak folyamatos iprabefekictését a
vagyonkezeld altal.

Az Alap mintegy 4 millid Ft osszepl beruhdzist hajtott vépgre az év sorin, dontden a
tagnyilvintartasi &3 kartalanitisi szoftver fejlesztése és az informatikai biztonsig ndvelése
céljabol.

54, Létseimadatok és seemélyi jellegi kiltségek

A Beva az &v sordn a kordbbi évekher hasonldan 20020 évben is 6 [ munkaviszonyban alld
munkatirssal litta és liga el feladatait, a belst ellendr pedip mepbizdis szereidés alapjan
tevékenykedik. Az igargatosag létszama 7 fie A szervezet 20120 évi létszam, munkabér,
meghizasi dij, tiseteletdi] adatai, valamint az egych személyi jelegi kifizetéscket &5 mindezek
kiwterheit a 10, szami melléklet részletexi.

6. Az Alap 20012, évi kiltségvetésének megvalisulisa

Az Alap 20012, évi mikodési kiltségvetése 155 millid Ft volt, a tényleges koltségek mintegy
To-kal ez alatt maradiak, Gsseegik 143,06 millio Ft volt. A koltségnemenkénti adatokat a 11,
szami melléklet tartalmazza,

Bevételek

Az Alap két fo bevételi forrisa a rendszeres éves dijbevétel, valamint az értékpapir portfolia
hozama.

A targyévre kiszamlazont 985 530 ewer Ft 20020 évi éves dij (5. szami melléklet) teljes
epésziben befolvt, tilnyomd része 201303 31 eléu, a fennmaradd 250 ezer Fu azt kiwvelden.

A dijbevéte]l 9855 millid Ft dsszege 19,5 millid Ft-tal alacsonyably a tervezett 1 005 millié Fi-
mal.



Az epyib bevételek 17 531 ezer Fi dsszegébdl a lepnagvobb tétel, 17 145 ezer Ft a Wellington
RL felszdmolisi eljarisinak befejesése sorin a felssimold dltal visszautalt megtérilésbal
szirmazik.

Az egyéh bevételek fennmaradd része, 386 ezer Ft, olyan kisebb tételekbal tevodik dssae, mint
visseatéritett koltségek, magincéln elefonhasendlat toviabbhiritdsa, sth.

Az érékpapir portfolid hozamat a pénziigyvi miveletek eredménve (832 millié Ft) mutatja,
amely a tervezett dsszeget (560 millio Fr) lénvegesen meghaladja, Az év sordan a hazai
allampapir piac a virakozisok felei teljesitett, a vagyvonkezeld 2011, év végén készilt 2012,
évre vonatkozd varakozasal alapjan készilt koliségvetés 7.70% hozammal szimolt, a
befektetést portfolia horama ezt jelentosen feliilmilva ténylegesen 14, 16%-ot ért el,

Az Alapnak 2012 évben rendkivilli bevétele nem volt

Riforditasok
Az egyéb raforditisok Osszege (46 ezer Fi) elenyészd, legnagvobb tetele a silyado.
M kiid ési kiiltsézek

Az Alap a 2012, évhen a tervezett mitkidesi kiiltségeinck (155 000 czer Ft) mintegy 93%-at
(143 611 ezer Ft) hasznalta fel, ami lényegében megfelel a kordbbi évek gyakorlatanak.
Aterviol vald jelentdsebb eltérések ok ae alibbiak.

Az oktatis, tovibbképzés, konferenciak koltségeldirinyzata 43%-ban kenilt felhaszndlisra
ehben az évben, ez mintegy 0,9 millio Ft megtakaritast jelentett,

A vagyonkezeldn dij éves dsseege mintegy 3 millid Fi-tal volt alacsonyabb az eldirinyeottnal.
A vagyonkezeld a szerzodésnek megfelelden ennyivel csokkentette éves dijat, mivel az Alap
vagvonkezelésre kiadott értékpapir dllomanyvinak hozama elmaradt a referencia indexidl.

A személyi jellegh raforditisok soron 20012, évben mutatkozd mintegy 2,5 millic Fr
megtakaritis dtmeneti jellegi, a pénziigyi vezetd t@volléte, illetve helyettesitése kapesan
keletkezett.

A virhatd kiliségek &5 a fervezeit kdliségek kizditi osszehasonlitisban mutatkozd bbi eliérés
abswolil Gsseepe dllaliban csekély, &s dssressépéhen meptakanitis Wrdént, exért kilon seoveges
magvarazatol nem igényel,

Osszességehen megallapithats, hogy 2012, évben az Alap miikidési kiltségei a kiltségvetésen
belil valdsultak meg.

Budapest, 2013. méjus 8. REFEZKTETO-VEDILMI ALAP
(. 1092 Budapest,
A Kiztelek u. &
Molnar L 4sz16 b dr. Fi

pénziigyi vezetd ligyvezetd gatd



