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Kiegeészito melléklet a Befekteto-véedelmi Alap 2011. évi éves
beszamolojahoz

I. A Befekteto-védelmi Alap (tovabbiakban: Alap vagy
Beva) bemutatasa

o A Befekteto-védelmi Alap létrejotte, miikodése

A Befekteto-védelmi Alap 1étrejottére, szervezetére €s miikddésére vonatkozo alapvetd szabalyokat ,,Az
értékpapirok forgalomba hozatalarol, a befektetési szolgaltatasokrol és az értékpapir-tézsdérdl” szold 1996.
évi CXI. torvény (Ept.) hatdrozta meg. Az Orszaggyiilés 2001 decemberében elfogadta ,,A tdkepiacrél”
sz0l6 2001. évi CXX. torvényt (a tovabbiakban: Tpt.), amely 2002. januar 1. napjan lépett hatalyba, és a
2002. évtdl kezdddden tartalmazza a Bevara vonatkozo szabalyokat.

Kiilon jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet), vonatkozik a
Beva beszamoldsi és konyvvezetési sajatossagaira. Az éves beszamold Osszedllitasa és konyvvezetése a
Szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli torvény) szerint torténik. Az Alap 2011.
évi éves beszdmolojanak a Szamviteli torvény 155. § (2) bekezdése szerinti kotelezd konyvvizsgalatat a
KPMG Hungaria Kft. latja el, a konyvvizsgalatot végzéd személy Dr. Eperjesi Ferenc kamarai tag
konyvvizsgald (nyilvantartdsi szdm: 003161). A konyvvitel korébe tartozd feladatok irdnyitdsaért,
vezetéséért felelds személy Molnar Laszld pénziigyi vezetd (regisztracidos szama 161734, lakcim: 2089
Telki, Akacos u. 30.), az Alap képviseletére dr. Farkas Péter ligyvezetd igazgatd (lakcim: 1037 Budapest,
Hegyoldal u. 8.) jogosult.

A torvényi szabalyozas szerint a Befektetd-védelmi Alap budapesti székhelyli (székhely: 1092 Budapest,
Koztelek u. 6.; www.bva.hu) 6nall6 jogi személy, amelynek feladata, hogy a jogszabalyban meghatarozott
feltételek szerint a befektetok részére korlatozott Osszegli kartalanitast fizessen. A Tpt. 2002. évtdl
érvényesiilo eldirdsai szerint a kartalanitas kifizetésének eldfeltétele, hogy az érintett tag felszamoldsat a
birdsag elrendelje.

A tagok nem tulajdonosai a Bevéanak. A tagok kotelezOen csatlakoztak ugyan a Bevahoz, azonban a
befizetéseikbdl képzddott vagyon felett nem gyakorolnak tulajdonosi jogokat, és a Beva miikodését sem
befolyasolhatjak tulajdonosként, mivel a szervezet feladatait a vonatkoz6 jogszabalyok igen részletesen
meghatarozzak.

A torvényi szabalyozas szerint a Beva sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan sem tarsasagi és helyi ado,
sem pedig illeték fizetésére nem kdtelezhetd.

A Beva az Ept. altal el8irt sszetételli igazgatosag erre vonatkozo hatarozataval jott 1étre 1997. aprilis 14-én,
miikddését a hatalyos Tpt. szabalyozza.

o A Befekteto-védelmi Alap igazgatosaga

A Befekteto-védelmi Alapot héttagu igazgatdsag iranyitja. Az igazgatosag tagjai koziil egy-egy személyt a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, a tdzsde (Budapesti Ertéktézsde Zrt.), a kozponti értéktar (Keler
Zrt.) és az MNB jeldl, illetve nevez ki, két személy pedig a tagok érdekképviseleti szervezete altal delegalt
tag. Az Alap ligyvezetd igazgatoja a Tpt. alapjan hivatalbol az igazgatosag tagja.


http://www.bva.hu/

Az igazgatosag tagjai 2012. marcius 31-én:

A tag — Kijelolo / kinevezo szervezet Mafl,d atum
neve foglalkozasa és munkahelye lejarata
dr. Hardy Ilona .. . .
(elndk 2013.10.06-ig) igyvéd Magyar Nemzeti Bank 2013. 02. 28.
Brauner Margit bankiizemi igazgato, Keler Zrt. 2013. 03. 31
(alelnok 2012.12.15-ig) Keler Zrt. (kozponti értéktar) T

dr. Farkas Péter

igyvezetd igazgato,
Befektet6-védelmi Alap

a Ipt. 223. § (2) bekezdés d)

pontja alapjan

hivatalbol az igazgatosag tagja

igazgatdsag elnoke

Pénziigyi Szervezetek Allami

Lantos Csaba Keler Zrt. Feliigyelete 2013. 03. 23.
o vezérigazgato Budapesti Ertéktézsde Zrt.

dr. Mohai Gyorgy Budapesti Ertékt6zsde Zrt. (tézsde) 2012. 08. 11.
. - fotitkarhelyettes, Magyar Bankszovetség

dr. Mora Maria Magyar Bankszovetség (tagi érdekképviselet) 2013. 11 11.
(oazeatd Befektetési Szolgaltatok

Nyitrai Gy6z6 OTPgBaﬁk Nyrt Szévetsége 2014. 05. 08.

) (tagi érdekképviselet)

Az igazgatosag Osszetételében a 2011. évben nem tortént valtozas.

Az igazgatosag tagjai a 2003. évtdl tiszteletdijban részesiilnek.

e A Beva gazdasagi helyzetének bemutatasa

Az Alap a miikddése kezdeti éveiben, 1998. és 2001. k6zott befagyott cégek ligyfeleinek kartalanitdsat 2006
végéig befejezte, a kartalanitdsok fedezetéiil korabban felvett hitelallomanyt — melynek lejarata 2011.
februar 28. napja volt —2007. évben teljes egészében visszafizette. Ezt kovetden csak 2011. évben kertilt sor
kartalanitas kifizetésére, ennek Osszege azonban a Beva felhalmozott vagyondhoz képest csekély volt, és a
korabbi évben az Alap mar képzett ra céltartalékot.

Amennyiben az Alapnak nincs nagyobb Osszegli befagyott kovetelésekkel kapcsolatos kifizetési
kotelezettsége, a kartalanitds céljara rendelkezésre allo likvid vagyon évente a kotelezden tartalékba
helyezendd eredmény dsszegével nd. Ennek két {6 forrasa 1-1,1 milliard éves dij és az allampapirba fektetett
vagyon hozamai, amelyet csokkent a miikodési koltségvetés jellemzden évente 150 milli6 Ft alatti 6sszege.

A Befekteto-védelmi Alap éves dijakbdl szarmazo bevételének kivanatos mértéke hozzavetdlegesen évi
egymillidrd forint, és az Alap ezen Osszeg szem el6tt tartdsaval végzi a dijfizetési szabalyok évenkénti
rendszeres feliilvizsgalatat. Ilyen nagysagrendli éves bevétel biztositja a szervezet biztonsagos miikodéseét,
amelyet a tagsadg a miikodése torzuldsa nélkiil képes megfizetni.

Az Allami Szamvev6szék javaslatara a Beva igazgatosaga 2008-ban meghatéarozta az elérendd fedezettségi
mutatd kovetelményét az Alap szamadra, amely az Alap likvid vagyonanak és az 1. dijalapsavba sorolt védett
letétek piaci értékének a hanyadosa. Ennek alapjan a Befektetd-védelmi Alap torekszik arra, hogy a 2013. év
végére a Beva likvid vagyona az 1. dijalapsavba sorolt védett letétek piaci értékének legalabb a fél szédzalékat
elérje.



Az alabbi tablazat mutatja a fedezettségi arany varhat6 alakulasat 2013. év végéig:

datum a likvid vagyon a védett letét fedezettségi arany
(Mrd Ft) (Mrd Ft) (%)
2011.12.31. 6,521 2 000 0,33
2012.12.31. 8,256 2 000 0,41
2013.12.31. 9,849 2 000 0,49

Az aktualis tényadatok és becsiilt értékek alapjan végzett szamitasok szerint tehat a megcélzott fedezettségi
arany realisan elérhetd, amennyiben nem torténik nagyobb kifizetéssel jaro kartalanitasi eset.

Az Alap altal kiszamlazott 1 138 084 ezer Ft 2011. évi éves dij a mérlegkészités napjaig hianytalanul
befolyt. A késedelmes dijfizetés elenyészd volt, minddssze egy tag esetében kellett kiszdmlaznunk 2 ezer Ft
késedelmi kamatot.

Az Alap sajat tokéje 2011. december 31-én: 6 692 408 ezer Ft.

Mérleg szerinti eredménye pozitiv: 1 420 255 ezer Ft.

Az Alap jegyzett tokéje 2011. december 31-én 213 929 ezer Ft volt, amely 2,935 milli6 Ft-os novekedést
jelent az el6zd évi zard allapothoz képest. Ez a 2011. év soran csatlakozott tagok befizetett csatlakozasi
dijainak 0sszegével egyenld. Melléklet: A Befektetd-védelmi Alap tagsaga altal befizetett jegyzett toke (1.
szamu melléklet).

II. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei

e A Szamviteli politika fobb elemei

A Befektetd-védelmi Alap szamviteli politikdjat a Szadmviteli torvény, valamint a Kormanyrendelet ra
vonatkoz6 részeinek figyelembe vételével alakitotta ki. A Szamviteli torvény eldirdsa szerint az Alap az
egyéb szervezetek kozé tartozik, amelynek specidlis konyvvezetési €s éves beszamolo-készitési
kotelezettségét a Szamviteli torvény €s a Tpt. felhatalmazasa alapjan a Kormanyrendelet szabalyozza.

A Korményrendelet szerint a beszamolot legkésobb a targyévet kovetd év majus 30-ig kell elkésziteni és
benytjtani a tagokhoz, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletéhez és a Magyar Nemzeti Bankhoz. A
mérlegkészités idOpontja a targyévet kovetd év marcius 31. napja. A mérleg fordulénapja 2011. december
31. napja, az lizleti év megegyezik a naptari évvel. A Szamviteli térvény szerint a beszamoloban el kell
szamolni azokat a targyévet érint gazdasagi eseményeket is, amelyek a mérleg fordulonapja utdn, de még a
mérlegkészités idOpontja eldtt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a targyévvel
kapcsolatosak, ¢s a december 31-1 eszkoz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjdk, és az éves beszdmolo
Osszeallitasat megel6zden az Alap tudomasara jutnak.

Aktiv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a mérleg fordulénapjan tulajdonaban 1évé kamatozo
értékpapirok kamatdnak idéaranyos targyévi részét, amely csak a targyévet kovetden realizalodik, tovabba a
diszkont értékpapirok névértéke és vételara kozotti kiilonbség targyévi idéardnyos részét is. Aktiv
elhatarolasként szamoljuk el tovabba a mérleg fordulonapja elétt felmertilt azon koltségeket, raforditasokat,
amelyek a mérleg fordulonapjat kovetd idészakra vonatkoznak, pl. elére fizetett bérleti, eléfizetési dijak.



Passziv idébeli elhatarolasként keriilnek elszamolasra a mérlegkészités napjaig ismertté valt, a targyévet
megeldzo évre vonatkozo koltségek, pl. a konyvvizsgalat dija.

Az Alap a Kormanyrendeletben meghatarozott tartalmt (0sszkoltség eljarasra épiild) eredmény-kimutatast
készit. A Szamlatiikdr szerinti bontasban konyveljiikk a miikodési koltségeinket (5. szdmlaosztaly), valamint
a raforditasainkat (8. szamlaosztaly) és a bevételeinket (9. szamlaosztaly). A 6. és 7. szamlaosztalyt nem
hasznaljuk.

Az értékpapirok év végi értékelése soran a mérlegben szerepld érték a konyv szerinti érték, csokkentve a
Szamviteli torvény értelmében elszdmolhatd értékvesztések Osszegével. Az értékpapirok esetében —
fiiggetlentil attol, hogy az a forgdeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszk6zok kozott szerepel — ha a
piaci megitélés szerint az érték tartdosan és jelentdsen alacsonyabb, mint a konyv szerinti érték, akkor
értekvesztést kell elszdmolni. A piaci érték megallapitasa eltér aszerint, hogy tézsdén jegyzett vagy tézsdén
nem jegyzett értékpapirrél van-e szo6. Azonban, ha az eszkdzok piaci értéke jelentdsen és tartdosan
meghaladja a kdnyv szerinti értéket, akkor a kiilonbozettel a kordbban elszamolt értékvesztést visszairassal
csokkenteni kell.

Az Alap értékvesztést szamol el az atszallt, de nem rendezett kovetelésallomany utén is.

Atszdllt, de nem rendezett kivetelések

A Korményrendelet 31. § szerint ,a taggal szemben fenndllo, a Befektetd-védelmi Alapra &tszallt
kovetelések pénziigyileg nem rendezett Osszege utan képzett céltartalékot fel kell hasznédlni az egyéb
bevételekkel szemben, és ezzel egyidejiileg értékvesztést kell elszdmolni a kovetelések utdn az egyéb
bevételek csokkentéseként”. Az elszamolt értékvesztés mértéke ezen dsszegek utan elérheti a 100 %-ot.

Varhato veszteségek

Az Alap a Kormanyrendeletben kiemelt, kartalanitasi kifizetés utan elszamolt értékvesztésen kivil a
kovetkezd, fordulonapon fennalld kétes kovetelésekre, varhato veszteségekre szamol el értékvesztést:

e Dijkovetelés

e Vevokovetelésekre

e Valtokovetelésekre

e Pénzkovetelésekre (bankbetétek)

o Kolcsonkovetelésekre

e Eldlegként adott dsszegekre

e Egyéb kovetelésekre

Az értékvesztés elszamolasanak kotelezettsége akkor all fenn, ha elére lathatd, feltételezhetd, hogy a
kovetelés nem fog befolyni, illetve nem a kdnyv szerinti értékben fog befolyni. Az értékvesztés Gsszegének
meghatdrozasa a mérleg fordulonapjan hatralékos vevok egyedi mindsitése alapjan, a hataridén tali és a
kétes kovetelések, valamint az elélegként adott Osszegek alapul vételével torténik. Ha a mérlegkészités
iddépontjaig a kovetelés teljes Osszege kiegyenlitést nyert, vagy azt valto kiallitdsdval rendezték és a valto
még nem jart le, értékvesztés nem szamolhato el.

A fordulonapon fennélld dijkdvetelések utan az Alap egyedi értékelés alapjan szdmol el értékvesztést.



Varhato kotelezettségek

A varhato kotelezettségekre céltartalékot kell képezni, amennyiben a felmeriilésiik a fordulonapot kovetd
tizleti évben mar ismert vagy valosziniisithetd. Ilyen példaul a korengedményes nyugdijak, végkielégitések
ismert vagy tervezett raforditasai, tovabba a varhatd kartalanitasi kifizetések, valamint a peres eljarasok
soran keletkez6 fizetési kotelezettségek Osszege.

Jovobeni koltségek

Céltartalék képezhetd azokra a jovobeni koltségekre, amelyek a mérlegkészités iddpontjaban
valészintisithetéen, jelentds Osszegben felmeriilnek, de amelyek a passziv idobeli elhatarolasok kdzé nem
vehetOk fel. Ilyen koltség lehet példaul az atszervezési koltség, valamint a pénziigyi fedezet hidnya miatt ki
nem fizetett kartalanitasok €s az ehhez kapcsolodo koltségek osszege.

Egyéb céltartalék

Egyéb céltartalék a beruhazasokhoz kapcsolédd hosszii lejaratd kotelezettségek (devizakdlesonok)
értékelésébdl szarmazd nem realizalt arfolyamveszteségekre képzett dsszeg.

e Az alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcsokkenés elszamolasanak modszere

Eszkozok értékelése

A Dbefektetett eszkdzok és a forgdeszkozok beszerzési koltségen keriiltek a mérlegbe, csdkkentve a
Szamviteli torvény 52-56. §-ai szerint elszamolt leirasokkal (értékcsokkenés, értékvesztés).

- Befektetett eszkozok

Az értékesokkenés elszamoléasa terv szerint linearisan, egyedi értékelés alapjan, (maradvanyérték
meghatarozasa) az Alap Szamviteli politikdjdban meghatarozott leirasi kulcsok alapjan tortént.
A leirasi kulcsok 2001. januar 1-jét6l eszkdzcsoportonként az alabbiak:

1) Ingatlanok

a) Hosszu élettartamu szerkezetbdl 2,0 %

b) Kozepes élettartamu szerkezetbdl 3,0%

¢) Rovid élettartam szerkezetbol 6,0 %
2) Epitmények (egyéb épitmények) 2,0 %
3) Idegen (bérelt) ingatlanon végzett beruhazas 6,0 %
4) Berendezések, felszerelések, jarmiivek

a) Jarmiivek 20,0 %

b) Szamitasi és ligyvitel-technikai eszk6zok 33,0 %

c) Butorok és miiszaki berendezések 14,5 %
5) a) Vagyoni értéki jogok 6 év

b) Szoftverek 3év
6) Szellemi termékek 3év



7) Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 1év
Az Alap terv szerinti értékcsokkenést a targyi eszkozok és immaterialis javak allomanya utan

negyedévente szamol el.

Az Alap immaterialis javai €s targyi eszkozei brutto értékében, a halmozott értékcsokkenésben €s igy
a konyv szerinti értékben a 2011. év sordn bekovetkezett véltozasokat a 2. szamli melléklet
tartalmazza.

- Forgdeszkozok

A tagokkal szembeni rendszeres éves  dijkovetelésekbdl, amely a  fordulonapon
6 630 ezer Ft volt, 6 130 ezer Ft a felszamolas ala kertilt volt tagokkal szembeni lejart kovetelések
Osszege. A fennmaradd 500 ezer Ft fizetési hataridon beliili kovetelés volt a mérleg fordulonapjan,
amely a mérlegkészités napjaig befolyt.

A felszamolas alé keriilt volt tagok esetében tagokkal szembeni kdvetelésként harom koveteléstipust
tart nyilvan az Alap. Egyrészt a kiegyenlitetlen dijat, amely 19 992 ezer Ft (ebbdl az éves rendszeres
dij 6sszege a fent emlitett 6 130 ezer Ft, a rendkiviili dij 6sszege pedig 13 862 ezer Ft), valamint 21
ezer Ft késedelmi kamatot. Masrészt a kifizetett kartalanitdsok miatt az Alapra atszallt és a
felszamolasi eljarasban bejelentett hitelez6i kovetelések Osszegét, 2 719 984 ezer Ft-ot, harmadrészt
pedig a kartalanitasok kifizetése kapcsan keletkezett és atharitott koltségeket, melyek Osszege 316
121 ezer Ft. Mindhdrom koveteléstipus esetében 100%-os mértékli az Alap altal elszamolt
értekvesztés Osszege.

A 2011. év soran lezarult a Diana Rt. felszdmolési eljarasa, megtériilés nem volt. Az Alap 256 480
ezer Ft atszallt kovetelést, 6 000 ezer Ft rendkiviili dijkdvetelést és 881 ezer Ft eljarasi koltség miatti
kovetelést behajthatatlan kovetelésként leirt. Egyidejlileg a kordbban elszdmolt 100% értékvesztést
visszairtuk, igy a targyévi eredményt ez az esemény nem befolyasolta.

A dijkovetelés mérlegfordulo-napon nem rendezett Osszegét ¢és a dijkovetelésre elszamolt
értekvesztés részletes bontasat az 3. szamu melléklet tartalmazza (benne a késedelmi kamatkdvetelés
100%-o0s értékvesztését is).

Az Alap a felszdmold birdsag altal jovahagyott zaromérleg alapjan a kovetelésekre elszamolt
értékvesztést egyeb bevételként visszairja, ezzel egyidejiileg a meg nem tériild6 koveteléseket
behajthatatlan kdvetelésként leirja.

Az Alapra atszallt és meg nem tériilt, a mérlegkészités napjaig behajthatatlan kovetelésként le nem irt
kovetelések Osszetétele a kovetkezd:

(adatok ezer Ft-ban)

Befektetési szolgaltato neve kéﬁ:latli:ﬁfgok el;(:;:it::;iligzsglei Osszesen

Globex Rt. 274 588 2673 277 261
Wellington Rt. 217 188 2099 219 287
London Broker Rt. 2190670 311349 2502018
Fund De La Salle 37 538 0 37 538
Osszesen: 2719 984 316 121 3036 105

A fenti kdvetelésekre azonos Osszegli értékvesztést szamolt el az Alap.




Az egyéb kovetelések (49 ezer Ft) 0sszege megegyezik a vagyonkezeldnél 1évo — atmenetileg be nem
fektetett — készpénz Osszegével.

A forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok esetében a beszerzési érték megallapitasara a
Szamviteli torvény altalanos rendelkezései vonatkoznak, értékelésiik FIFO modszerrel torténik.

A fordulénapon az allampapirok beszerzési értéke 6 893 253 ezer Ft volt. Ebbdl az allamkotvények
beszerzési ara 3 900 751 ezer Ft (ez két részre oszlik: a vagyonkezelonél a befektetési és mitkodési
portfolidban kezelt papirok értéke
3 896 171 ezer Ft, a vagyonkezelésbOl kivett, az irodabérlethez kapcsoloddéan o6vadékként
elkiilonitetten kezelt papirok értéke pedig 4 580 ezer Ft). A diszkont kincstarjegyek beszerzési ara 2
865 563 ezer Ft, az MNB kotvényeké pedig 126 939 ezer Ft.

A magyar allamkotvények december 31-1 nettd (felhalmozott kamatok nélkiili) piaci értéke 3 742 394
ezer Ft volt, tehat mintegy 153 777 ezer Ft-tal alacsonyabb, mint a netté beszerzési aruk. Ennek
ellenére értékvesztés elszamolasat egyeldre nem tartottuk indokoltnak, mivel értékvesztést akkor kell
elszdmolni, ha a papirok értéke tartésan és jelentdsen a nyilvantartasi ar ald csokken. A jelentds
allampapirhozam emelkedés 2011 szeptemberében kovetkezett be, a mérlegkészités napjaig tehat
még nem telt el egy év, igy a valtozas nem mindsithetd tartosnak. A 2012. marcius 31-1 piaci arakon
értékelve a 2011. december 31-i allampapir allomanyt, a kiilonbség nettd beszerzési ar és a piaci
érték kozott 72,2 millié Ft-ra csokkent.

A magyar allamkotvény vételarban elismert felhalmozott kamata beszerzéskor pénziigyi miiveletek
bevételét csokkentd tételként keriilt elszdmoldsra a pénziigyi miiveletek bevételei kozott (negativ
elgjellel). A 2011. évre jutd kamatok (110 271 ezer Ft) aktiv idObeli elhatarolasként keriiltek
elszamolasra. A diszkont értékpapirok (diszkont kincstarjegyek és MNB kotvények) névértéke és
vételara kozotti kiilonbség targyévi iddaranyos részét (72 796 ezer Ft) szintén aktiv iddbeli
elhatarolasként szamoltuk el. (4/A, 4/B, 4/C szamu mellékletek)

A pénzeszk6zok koziil a mérleg fordulonapjan, 2011. december 31-én a pénztarban 1évo készpénz
Osszege a pénztarkonyvvel egyezden keriilt a mérlegbe (190 ezer Ft), ebbdl a forintpénztirban
talalhato 0sszeg 125 ezer Ft, a valutapénztarban 1évo 0sszeg
65 ezer Ft. A bankbetétek Osszege a mérleg fordulonapjadn a bankkivonatokkal egyezéen — MNB
elszamolési betétszamla (45 ezer Ft), ING bankszamla (783 ezer Ft).

Az  aktiv  idObeli  elhatarolasok  konyv  szerinti  értéken  keriiltek a  mérlegbe

(187 909 ezer Ft). Ennek megoszlasa:

- A magyar allamkotvények 2011. évre esedékes, de csak a fordulonapot kovetden kifizetésre
keriild kamatai (110 271 ezer Ft).

- A diszkont kincstarjegyek és MNB kotvények névértéke és bekeriilési értéke kozotti kiillonbség
2011. évre idéaranyosan jutd 0sszege (72 796 ezer Ft),

- A maér 2011. évben beérkezett, de 2012. évet érintd koltségszamlak (bérleti dij, kdzos koltség,
Ujsag és jogtar elofizetési dijak, casco, biztositasi dijak) Osszege
4 841 ezer Ft,

- egyeb bevételek (1 ezer Ft)



A mérlegben szereplo forrasok értékelése

A kotelezettségek a mérlegben konyv szerinti értéken keriiltek kimutatasra. A forrasok belsd
aranyanak Osszetételét a 7. szamu melléklet tartalmazza.

- A sajat toke
A sajat tOke nagysaga: 6 692 408 ezer Ft
Allomanyvaltozasa: +27 %
Az allomanyvaltozas abszolut dsszege 1 423 190 ezer Ft, melynek fobb dsszetevoi:
- mérleg szerinti eredmény: + 1420 255 ezer Ft
- csatlakozasi dijak (jegyzett toke) + 2 935 ezer Ft
A mérleg szerinti eredmény alakulasara hat6 fobb 6sszetevok:
- targyévi dijbevételek: + 1 138 084 ezer Ft
- egyeb bevételek (céltartalék visszaforgatas + egyéb): + 55 683 ezer Ft
- kartalanitas folytan atszallt kovetelés 100% értékvesztése - 37 538 ezer Ft
- egy¢b raforditas: - 34 ezer Ft
- pénziigyi eredmény: + 404 069 ezer Ft
- miikodési koltségek: - 140 009 ezer Ft
Osszesen: 1 420 255 ezer Ft

A jegyzett téke a Korményrendelet 23. § (2) bekezdése értelmében a tagok altal fizetendd egyszeri
csatlakozasi dij (213 929 ezer Ft).

- A celtartalekok kepzese

Az Alap 2010. évben 55 494 ezer Ft céltartalékot képzett a Fund De La Salle Befektetési Alapkezeld
Zrt. ,,fa” miatt inditott kartalanitdsi tigy kapcsan. Az igények elbiralast kovetden 2011. évben az Alap
24 igényld részére 37 538 ezer Ft kartalanitast fizetett. Egy 5 355 ezer Ft Osszegli elutasitott igény
esetében a Beva ellen inditott peres eljarasban a birdsag jogerdsen elutasitotta az igényt. A
fennmarado 12 600 ezer Ft céltartalékot a felszamolo altal el nem fogadott igények megtamadésa
miatt képeztiik 2010-ben, de ezt semmilyen tovabbi 1€pés nem kovette az €rintettek részErdl, igy ezen
a cimen nem szamitunk kiadasra a jovében. A Fund De La Salle ligy kapcsan tehat az el6z6 évben
képzett céltartalék visszaforgatas dsszegének (55 494 ezer Ft) és a kifizetett kartalanitasra elszamolt
100% értékvesztésnek (37 538 ezer Ft) az egyenlege, 17 956 ezer Ft novelte a targyévi eredményt. A
targyévben 1 kartalanitasi iigy nem indult, sem kartalanitas miatt, sem egyéb okbol céltartalékot az
Alap nem képzett.

- A kotelezettségek értékelése

Az Alapnak hiteltartozasa nincs. A rovid lejaratu kotelezettségek (392 297 ezer Ft) 6sszegébdl 2 000
ezer Ft a tagokkal szembeni kotelezettség, az egyéb rovid lejarath kotelezettségek Osszege (a
fordulonapon fennallo, de a mérlegkészités napjaig pénziigyileg teljes egészében rendezett szallitoi és
adotartozas) pedig 390 297 ezer Ft.

A tagokkal szembeni kotelezettségként tartjuk nyilvan a befizetett csatlakozasi dijakat atmenetileg, a
PSZAF engedély kiadasaig, azt kdvetden vezetjiik at a jegyzett tokére.
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Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek (390 297 Ft) kozott elszamolt szallitdi tartozasok, adok,
koltségvetési kotelezettségek kimutatasa év kozben a szallitdéi szdmlaknak, illetve a bevallasoknak
megfeleléen, azzal egyezden, konyv szerinti értéken torténik. A mérleg fordulonapjan fennallo
kotelezettségek konyv szerinti értékébol a szallitéi tartozas 387 297 ezer Ft volt, amelybdl 386 092
ezer Ft-ot tett ki harom allamkotvény vasarlasi tigylet értéke. Ezek esetében az iizletkotés datuma
2011. december 29. napja volt, a pénziigyi teljesités viszont csak 2012. januar 4. napjan tortént meg.
A mérlegkészités napjaig szintén megtortént a kiegyenlitése a fennmarado 31 ezer Ft belfoldi szallito
¢s 1174 ezer Ft beruhdzasi szallitoi tartozasoknak. A kereset-elszamolasi szdmla egyenlege egy
technikai okbol athuzodd bérkifizetés miatt volt a forduldnapon 155 ezer Ft. A koltségvetéssel
szemben fennallo ado- €s jaruléktartozasok 0sszege a NAV adofolyoszamlaval egyezden: SZJA 944
ezer Ft, cégautdadd 37 ezer Ft, EHO 8 ezer Ft, AFA 2 ezer Ft, nyugdijjarulék 1 215 ezer Ft,
egészségbiztositasi jarulek 428 ezer Ft. A munkaltatéi onkéntes nyugdijpénztari hozzajarulds 123
ezer Ft, a munkaltatoi egészségpénztari hozzajarulas 88 ezer Ft.

A passziv idObeli elhataroldsok konyv szerinti értéken szerepelnek a mérlegben
(9 422 ezer Ft).

Ez a 2012. marcius 31-ig ismertté valt, a 2011. évet érintd koltségek, raforditasok elhatarolt dsszege,
ugymint: a 2011. évi kdnyvvizsgalat dija, informatikai rendszertdmogatasi dij, honlap karbantartéasa,
iizemorvos dija, a bérelt ingatlan miikodési koltségei (elektromos aram, parkolas, telefon dija stb.),
vagyon- ¢s letétkezel6i dijak, Keler-dij, jutalom és ezek jarulékai, telefonkdltségek, stb.

A 2011. évi konyvvizsgélat dija 2 100 ezer Ft + AFA. Az Alap a KPMG Hungaria Kft. részére més
jogcimen dijat (addtanacsadoi dijak; egyéb, nem konyvvizsgaldi szolgaltatasokért felszamitott dij;
egyéb bizonyossagot nyujtod szolgaltatdsokért felszamitott dij) nem fizetett.

Mellékletek:

- A 2011. évet érintd éves dijak tagonkénti bontasa (5. szamu melléklet)

- Az eszkozok Osszetételének valtozasa (6. szamu melléklet)

- A forrasok osszetételének valtozasa (7. szamu melléklet)

- Az Alap pénziigyi helyzetét alakito fontosabb tényezdk (8. szaml melléklet)
- Létszamadatok 2011. évre (9. szamu melléklet)

- Cash-flow kimutatas (10. szamt melléklet)

II1. Az Alap 2011. évi koltségvetésének megvalosulasa

Az Alap 2011. évi koltségvetésének terv és tényadatait a 11. szamt melléklet tartalmazza.

Bevételek:

A tagok részére kiszamlazott dijbevétel Osszege 1 138 millio Ft volt, 5,7 milli6 Ft-tal magasabb a
tervezetthez képest. Az eltérés részben abbol adodik, hogy a koltségvetés -elfogadasakor a
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tagok végleges éves tényadatai még nem ismertek, ezért az I-III. negyedéves tényadatok alapjan kalkulalt
éves varhato adatokkal szamoltunk. Masrészt nem tervezhetd plusz bevételt jelentenek az év soran
csatlakozo 0j tagok éves dijai.

Az egyéb bevételek 0sszegébol (55 683 ezer Ft) a legnagyobb tétel, 55 494 ezer Ft a Fund De La Salle Zrt.
felszamolésa kapcsan az el6z6 évben képzett céltartalék bevételként torténd elszamolésa.

Az egyéb bevételek fennmaradd része kisebb tételekbdl tevodik Ossze, leselejtezett targyi eszkozok
értékesitése, visszatéritett koltségek, magancélu telefonhasznalat tovabbharitasa, stb.

A pénziigyi muveletek bevételei (409 989 ezer Ft) a tervvel (405 000 ezer Ft) Iényegében megegyeznek. A
vagyonkezelésbe adott értékpapir portfolio hozamat a pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditdsainak
egyenlege mutatja, amely 404 069 ezer Ft volt, ami szintén lényegében megegyezik a koltségvetésben
szerepld 404 000 ezer Ft-tal. Megjegyezziik, hogy az Alap cash-flow szemléletben késziilé6 negyedéves
pénziigyi jelentései szerint a 2011. éves pénziigyi eredmény 254 millié Ft volt. A két hozamadat kozotti
kiilonbség oka, hogy az Alap év végi magyar allamkotvény allomanyanak értéke a december 31-ei nettd
piaci aron szamitva 154 millio Ft-tal alacsonyabb volt, mint a szadmviteli szabalyoknak megfelelden netto
beszerzési aron nyilvantartott dsszeg. Az éves beszamoldban konyv szerinti értéken szerepel a magyar
allamkotvény allomany, mivel az arfolyam a mérlegkészités iddpontjdig bezardlag tartosan, vagyis legalabb
egy éven keresztiil nem csokkent, tehat az értékvesztés elszamolasanak egyik feltétele nem allt fenn. A
negativ kiilonbozet 0sszege egyébként a mérleg forduldonapja és a mérlegkészités napja kozott 72 millidra
csokkent.

Az Alapnak 2011. évben rendkiviili bevétele nem volt.

Raforditasok:
Az egyeb raforditasok 6sszegébdl (34 ezer Ft) a sulyado (33 ezer Ft), egyeb (1 ezer Ft).
A pénziigyi miiveletek raforditasait (5 920 ezer Ft) a bevételekkel, illetve a hozammal egyiitt értékeltiik.

Mikodési koltségek:

Az Alap a 2011. évben a tervezett miikodési koltségeinek (156 532 ezer Ft) mintegy 89%-at (140 009 ezer
Ft) hasznélta fel, ami lényegében megfelel a korabbi évek gyakorlatdnak. A tervtdl vald jelentdsebb
eltéréseket az alabbiakban részletezziik.

1. A hirdetés, reklam, kozzététel soron mutatkozd megtakaritds oka, hogy a Feliigyelettel kdzosen
tervezett tligyfél-tajékoztatd prospektus kiadasara, melyre 2 millié forintot irdnyoztunk eld, 2011.
évben sem kertilt sor. Az 6sszeg a 2012. évi eldirdnyzatban mar nem szerepel.

2. Az oktatas, tovabbképzés, konferenciak eldiranyzatot 42%-ban hasznaltuk ki ebben az évben.

3. A szakértoi dijak soron beliil a tényleges felhasznalds mintegy 4,2 milli6 Ft-tal alacsonyabb, mint a
koltségvetés. Ennek oka, hogy a kartalanitasi szoftver auditalasa 863 ezer Ft-ba kertilt az eredetileg
eldiranyzott 5 milli6 forint helyett.
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP L ) 1.sz. melléklet
KIEGE SZITO MELLEKLET

Csatlakozasi dijak 2011, december 21, [Jegyzett toke/

Tagok neve C satlakozas Tag sagi Befizetett
iddpontja viszony csatlakozasi dij
jelenleqi név korabbi név megsziinésé  fjegyzett toke/
nek idopontja

ABM AMRO (Magyar) Bank Ri. 1997.08.11 2001.06.30 2000000
ABM AMRO Bank (M agyarorszag) Rt 1997.08.06 1998.01.01 2000000
AC Bréker Ertékpapir Kereskedelm Rt 1997.10.01 1999 07.29 435000
Adventum Befektet ési Alapkezeld Zrt. 2011.068.30 500000
AEGOM Magyarorszag Befektetési Alapkezeld zRt. 2002.12.19 500 000
AEGOM Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazd 2. 2008.05.23 500 000
AEGON Magyarorszag Erntékpapir Rt AB-MOMETA Ertékpapir Rt 1997.04.14 200412 21 2 000 000
Allianz Alapkezeld Zrt. 2008.06.10 500000
Allianz Bank £rt. Cresdner Bank (Hungaria) Rt. 2003.05 14 3000000
Allied Investment Ertékpapirkereskedelm és Tandcsadd Rt 1997.09.13 1999, 07.05 505 000
Altaldnos Ertékfnrga]n’i Bank Zri. 1997 .04 14 2007.10.15 2000000
Amethy st Befektetési Szolgaltatd Rt 1998.03 .17 2002.05.30 100000
Autert Ertékpapir Forgalmazd és Befektetd Rt 1997.09.28 1999.08.24 500 000
AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.08.05 500 000
Bacska Takarékszivetkez et 1997 11.22 1998.01.01 100000
Bankar Befektetési Rt 1997.08 27 19980730 2000000
Benefit Brékerhiz Ertékpapirforgalmazisi és Befeltetési Kit. 1997.09.05 1998 01.23 100 000
Hungdéria Ertékpapit Zrt. Biztonsag Invest Zrt. 1997.04.14 250000
BMP Paribas Hungara Bank Rt BMP-Dresdner Bank (hungaria) Rt 19938.01.06 2007.04.19 2000000
BMP-Dresdner (Hungaria) Ertékpapir Rt 1997.09.23 2001.02.16 2 000000
Bondtrade Ertékpapl'r Fit. 1997 .04 14 2004.08. 22 100000
Bre-Wor Observer Brikerhadz Ertékpapir-kereskedd és Tanicsadd Rt Profit Braker Ertékpapirkereskedd és Tan. Kit 1997.09.05 2000.05.08 250000
Bridge Wealth Management Zrt. 2007.11.28 2009.03.30 500000
Buda Briker Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Rt 1997.10.14 2000.09.25 265 000
Buda-Cash Brakerhaz Zrt. 1997 .04 14 B0 000
Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Myrt. 1997 .04 14 2000000
Budapest Eftékpapir és Befektet ési Rt. 1997.08 .16 2002.03.04 1 850 000
BUKE Briker Kft. 1997.08.03 1998.02. 27 100000
Calyon Bank M agyarorszag Zrt. Credit Lyonnais Bank Magyarorszag Rt. 1997 .04 14 2008.02.0 2000000
CA-IB Entékpapir Rt Creditanstalt Ertékpapir Rt 1997 .04 14 2003123 2000000
CASHFLIMND Ertékpapirfnrgalmazési és Befeltetési RL 199480514 2000.07.0 100000
Cashline Ertékpapirﬂt. 1997 .04 14 550000
CB Braker Ertékpapl'r—fﬂrgalmazé Fi. 1997.08 17 2000.08.31 500000
CE Central European Brdker Zrt. 2010.04 .29 2010.10.05 500000
CEE Active Asset Management Zrt. 201007 .22 500000
Cenzor Ertékpapit Ugynokség Rt 1997.08.19 2001.01.15 100 000
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.10.29 500000
ClB Ertékpapir—fﬂrgalmazﬁl &5 Befektetd Rt 1997 .04 14 20031210 2000000

CIB Kozeép-Eurdpai Nenmezetkdzi Bank Zrt. 1993.06.04 2 000 000



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP L ] 1.5z. melléklet
KIEGE SZITO MELLEKLET

Csatlakorasi dijak 2011, december 31, [legyzett t8kel

Tagok neve C satlakozas Tag sagi Befizetett
idépontja viszony csatlakozasi dij
jelenlegi név korabbi név megszinésé [jegyzett tikel
nek idopontja

Citivank Befektetési és Ertékpapir 2. 1997.09.06 2001.06.25 2 000000
Citibank £rt. 1897.04.14 2008123 2 000 000
Codex Ertéktar Zrt. 1897.04.14 100 000
Commerzbank (Budapest) Zrt. 1997.04.14 2 000000
Concorde Befektetési Alapkezeld zrt. 2002.01.1 500000
Concorde Ertékpapir Zrt. 1997.04.14 2 000000
Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zri. Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezel 2002 0322 2 500000
Credit Suisse First Boston Budapest Rt 18497.08.29 2002.05.29 1 499 600
Daewoo Ertékpapir (M agyarorszag) Rt 1997.09.05 2000.06.01 2 000000
DAIWA Europe (MagyarorszigBefektetési és Ertékpapirforgalmi Rt 1997.07.23 1998.07.01 2 000000
DO-MEX Ertékpapir Fi. Mexum Ertékpapirfnrga]n’i kit 18497.08.26 20000209 300000
Deutsche Bank ZRt. 199704 14 2 000000
DH Univerzum Ertékpapir Kereskedelmi Rt. Cunaholding Brokerhaz Ri. 1997.09.02 2001.05.24 2 000000
DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.01.23 500000
Dianalmvegtment Edékpapirforgalmazd Rt 1997.10.14 2000.04.12 500 000
Diversified European Investments Befektetési Bt 18498.05.:21 2000.06.19 2 000 000
Dunainvest T dzsdelgynikség Rt 18497.08.07 2001.07.20 500000
E.|.5. East Befektetési Szolgaltatd Rt 199704 .14 2005.05.24 825000
EGSZI Barze Enékgapir Kereskedd és Informacio Szolgattatd Rt 1997.08.06 1999.07.05 500000
Elsd Magyar4ngol Ertékpapir Kereskedelmi és Befelktetési Rt 1997.08.23 2000122 750000
Elsd Miskolci Brékerhiz Ertékpapir-forgalmazasi és Befektetési Rt 1997.07.23 2000.08.028 100000
EMITA Ertékpapir Befektetési &5 Szolgakatd Rt 20085.07.07 2007.06.12 7a0 000
Enigma Inves Ernékpapir-kereskedd Befekiet ési Szolgatatd Rt 1997.09.05 1999.11.30 500 000
Equilor Befektetési ZRt. 1897.04.14 863 500
KBC Equitas Broker £rt. EQUITAS Broker £rt. 1897.04.14 252500
ERSTE Alapkezeld Zrt. ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld i 2003.01.14 1 000 000
ERSTE Bank Hungary Myrt. Mezdbank Rt. 1897.04.14 2 000 000
ERSTE Befektetés Zrt. Bank Austria Befelktetési Rt. 1897.04.14 2 000 000
Ertékkﬁlnth:lr Ertéhpapfrfnrga]mazﬁ Rt 18497.07.25 1889 1217 100 000
Eurocapital Entékpapir és Befektetési Rt 1993.04.03 2002.06.18 100000
Eurdpai Kereskedelmi Bank Rt. 18487 1231 1889 01.29 2 000 000
Evagy(lirik Alapkezeld Zrt. Evgylirlik Ingatian Alapkezeld Zrt. 2009.05.25 1 550000
Falcon-Invest Pérzigyi Szolgaltatd Ri. 1899.01.05 2000073 100 000
Fay Andras T akaréksz ivetker et 1997.09.04 1998.01.01 400 000
F err-Braker Ertékpapirkeresk. és Befektetési Tandcsadd Rt 1997.09.02 1999.02.10 350000
FHB Faldhitel és Jekalogbank Rt. Faldhitel- és Jelralogbank Rt 1898.03.10 2003.02.07 2 000 000
FHB Kereskedelmi Bank Z1t. 2010.03.02 3 000 000
FundDe la Salle Befektetési Alapkezeld Z1t. 2009.04.20 2009 12.07 500000
FundConsult Befektetési Zrt. 2008.12.29 500 000
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5 abona Erfékpapir és Kereskedelmi Rt. 1997.09.17 1999.10.21 500000
G armaond Capital Magy ar-&merikai Befektet ési Szolgatatd Rt. 1997.11.06 2001.06.29 2 000 000
& eneralbriker Ertékpapir Rt. 1997.08.13 2001.09.12 500000
Generali{.&lapkezelﬁ Zrt. 20021204 500000
Globex Enékpapir Forgalmazasi Rt 1997.10.16 1999.08.02 2 000000
Hamitton Tdzsdelgynikség Zrt. Hamilton International Tézsdelgyndkség Rt 2000.08.15 500 000
Hanwha Bank M agyarorszag Zrt. 18997 04 14 2 000000
Hanwha Capital Budapest ErtékpapirRt. 1997.09.05 2002.04.30 1 500 000
Hofrmann Schneider Ertékpapir Bt 1897 10.07 1899 02 12 723350
HOLD Alapkezeld Zrt. Arcus Alapkezeld Zrit. 20M0.11.23 500000
Horizont Brokerhaz Befektetési Rt 1893.04.10 2002 05.08 100000
HSBC Befektetési Szolgatatd RL 1997.11.08 1998.05 22 287120
Hungarograin Tdzsdelgy niki Szolgatatd Zrt. 2003.09.15 960 000
HYPO-Securities Hungana Rt 1997.08.22 1999.11.30 2 000 000
HypoVereinsbank Hungaria Rt. 1893.05.05 2001.09.30 2 000000
Banco Popolare Hungary Bank £rt. IC Bank Znt. 2005.08.09 3 000 000
|E-Mew Y ork Braker Befelktetési Rt Mew Y ork Broker Befektetési Rt 1897.09.06 2002.03.05 2 000000
MG Bank £t 1997 .04 14 Z008.09.30 2 000 000
|MNG Baring Ertékpapir (Magyarorszag) Rt. 1997.08.13 2002.07.01 2 000000
MG Befektetési Alapkezeld zRt. 2002.06.18 500000
IMG Investment Management Magyarorszagi Vagyonkezeld Rt 18997 04 14 2003.09.09 7a0 000
Inter-Eurdpa Bank Myrt. 1995.02.06 2007 123 2 000 000
Inter-Eurdpa Befektetési Rt 1897.09.13 1893.06.01 2 000000
INVESTPOINT Ertékpapir-kereskedd Rt KArpat Bréker Efékpapiforgalmazd Rt 1997.08.16 2001.059.31 100 000
K & H Befektetési Rt K & H Brdkerhaz Rt 1897.09.18 20011217 2 000000
K&H Befektetés Alapkezeld ZRt. ABM AMRO (Magyarorszag) Vagyonkezeld Rt 1997.04.14 2006.12.21 2 000000
KE&H Equities (Hungary ) ZRt. ABMN AMRO Hoare Govett (Hungary) Rt 18997 04 14 2 000000
Kalmar Bréker Ertékpapir Ugynékség Kt 1997.11.06 1998.05.06 100 000
KDB Bank (Magyarorszag) Zrt. Daswoo Bank (Magyarorszag) Rt . 2000.04.27 2 000000
KELER Zrt. KELER Kirponti Elszamoldhaz és Ertéktar Rt 2003.01.M 3 000 000
Kereskedelmi és Hitelbank Myrt. 1893.09.29 2 000000
Kirdlybraker Ertékpapir-forgalmazd Rt. 1997.04.14 2004.04. 14 510000
Korzumbank-kKereskedelm Bank Rt 18997 04 14 2004.07.M 2 000000
Kérmend és Vidéke Takaréks bvetkez et 2011.05.30 1 434 450
Kvant Ertékpapir-kereskedelm és Befektetési Tandcsadd Rt 1997.10.30 1998.11.11 250000
Kvantum Investment Bank Rt 1997.09.18 2000.03.23 2 000000
Lazalle Kereskedelmi &5 Szolgatatd Rt. 1897.11.08 2002 06.13 520000
London Broker Edékpapir Forgalmazasi Rt 1997.09.19 2000.06.27 350 000
Magyar Ertékpapirforgalmazd és Befeltetési Rt 1997.09.09 2000.05.23 2 000000
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Magyar Ertékpapirforgalmazd Rt Corvin Braker Ertékpapir Forg. és Bef. Tan. Kft. 1997.07 .15 2000.12.08 500000
MEEB Bank Myrt. Magyar Kllkereskedelmi Bank Myrt. 1897.04.14 2 000000
Magyar T akarékszivetkez eti Bank Rt. (régi) 1893 04 .18 200002 02 2 000000
Magyar T akaréksz dvetkezeti Bank Zrt. 2002.03.02 2 000000
Magyarorszag Volksbank ZRT. 1893 11.12 2 000000
Merkantil Bank Rt 18971219 1893 01.01 2 000000
Merlito Ertékpapir Zrt. Ormixa Ertékpapir Zrt. 2010.07.28 500 000
Mezdbank E[tékpapfrfurgalmazﬁ és Befektetd RE 1997.08.29 1998.02.30 1 250000
Microbrdker Ertékpapirkereskedd és Befektetési Rt 1997.09.17 2002.08.07 400000
MKB Ertékpapir és Befektetési Rt. 1997.09.02 2002 02.01 2 000000
Nelson Briker Ertékpapir Kereskedelmi Rt 1997.09.10 1999.08.21 100000
Mémet Befektetési Tarsasag Rt Elsé Magyarorszagi Német Ertékpapirker. Kt 1997.10.16 2002.04.08 2 000000
Memeetkizi Kereskedelmi Bank Rt. (1C Bank) 1897.09.03 20000201 2 000000
MNomura Ertékpapir Magyarorszig Rt 1998.02.20 2002.05.07 2 000000
Chserver Vagyonkezeld Kit. 1997, 11.07 1997.12.02 100 000
Crszagos Takarékpérztar és Kereskedelmi Bank Myrt. 1997.04.14 2 000000
OTP Alapkezeld Z1t. 2002 09.30 3000000
OTP Ertékpapir Rt. 1997.09.02 20021219 2 000000
Pakett Braker Er;ékpapfr—fnrga]mazési &5 Befektetési Rt 1997.09.13 2000.09.08 947 650
Pannon Capital Ertékpapirforgalmazd és Befektetés Tanacsadd Rt 1998.03.25 2000.11.20 550 000
Pannonbriker Ertékpapirkeraskedelmi és Bafektetési Rt 1997.08.26 1999.07.05 1070785
Panndnia Befektetési Szolgatatd Zrt. 2011.12.21 500000
Perzintézeti Kazpont Bank Bt 1897 0916 1893 01.01 2 000000
Pest-Buda Ertékhdz Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Tandcsadd Rt 1997.10.01 2000.02.08 500000
Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. CA IB Ertékpapir Befektetési Alapkezeld Rt 2002.10.03 500000
PK Ertékpapirforgalmazd és Befektetési Rt. 1997.08.16 1999.08.31 2 000000
Planinvest Broker Zrt. 1897.04.14 503100
Polgari Kereskedelmi Bank Rt. 1897 0916 19991014 2 000000
Postabank Ertékpapiforgalmazd Rt. 1997.04 14 2004.02.26 2 000000
Postabank és Takarékpénztar Rt 1897.04.14 2004.09.01 2 000000
Procent Befektetési Rt 189709 .23 20001208 250000
QUAESTOR Ertékpapir Myrt. 1997 04 14 2 000 000
QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt 2004 07 .28 500 000
Cuarntis Investment Management Zri. 2008.12.05 500 000
Quantum Broker Ertékpapirforgalmazd RL 1997.10.03 2000.10.12 255000
Rabobank Befektetési Rt 1897.10.04 20000201 2 000000
Rabobank Hungaria Kereskedelmi Bank Rt 19958.01.10 2002 05.31 2 000000
Raiffeisen Bank zrt. 1897.04.14 2 000000
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 20021220 500 000
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Raiffeisen Ertékpapir és Befektetési Rt . 1997.04 .14 2004.12.02 2 000000
Random Capital Zrt. WESTIMNVEST Broker Entékpapirkereskedelmi 2. 2009.04.02 1052500
Reéltu’ékerlértékpapir Ri. 1997 .08.29 1898 11.27 1 000 000
Redlsisrtéma Eftékpapir-forgamazd és Befektetd Zrt. 1997.04.14 750000
Redermptor Invest Befektetési Szolgaltatd R 19981012 2000.05.15 100 000
Reészveény és Kitvénykereskedelmi Rt Siveges és Tremmel Befektetési Kt 1997.08.29 1999.07.29 100000
Samétvidéke Takaréksz vetkezet 1997.11.06 1893.01.01 100 000
SKYBROKER Ertékpapir-bzomanyos Rt SEYCOMNSULT Tandcsadd Kft. 2000.08.11 2001.10.08 100 000
Société Geénérale Hungaria Bank Rt 2000.03.07 2002.07.11 2 000000
Solar Capital Markets Ertékpapir—kereskedelmi £t 2007.03.2 500000
Sopron Bank Burgenland £rt. 2008.01.02 3 000000
SPB Befektetési 2. 2000.11.186 913 000
Stabilitas Befektetési Alapkezeld Rt 2002 07.08 2004.05.21 500000
STATUS Capital Befeltetesi Zrt. 20M11.01.234 500000
Stock Qualtty Services Zrt. 2009 02 .25 500000
STRATEGOM Ertékpapir Zrt. 2007101 500000
SWAP Tdzsdelgynaki Zrt. Portfdlium Tdzsdelgynikség Rt 19970414 200812 29 100 000
Tabla Invest Pénziigyi és Befektetési RL. 1997 .08.22 2000.02.0 251000
Takarék Bréker Ertékpapir Forgalmazé és Tandcsadd Rt. 1997.04.14 2002.06.04 2 000000
Takarék Alapkezeld Zrt. 2007 .05.07 500000
Treuhand Pénzigyi és Befektetési Rt 2000.01.26 2000.09 27 2585000
LIniCredit Bank Hungary £rt. Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt 1997 04 14 2 000 000
LIMICA Vagyonkez eld Zrt. AXA Vagyonkezeld Rt 2003.03.18 2008.06.23 2 500000
LMIQUS Befektetési Szogattatd Zrt. 2008.06.23 jogutddiassal tac 0
Wellington Briker Ertékpapirforgaimazd Rt 1997.10.08 2000.10.24 100000
Milton Bank ZRt. Westl B Hungaria Bank ZRt. 1993.01.01 2 000000
WestLB Investment (Magyarorszag) Rt 1997.09.02 2000.04.17 2 000000
Wintrust Ertékpapfr Ugynikség Rt 1997 .038.08 2001.06.29 500000
Wood & Conpany Rt 1997.09.20 2001.09.13 500 000

O ss7esen: 213 928 555
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2011, évi targyi eszkiz mozgasok

. . . . . Nyito . A Zaro 2010. évi 2011, évi
Megnevezés MW? I?mﬁu Bruttd érték valtozasa Iar? E‘rutm halmozoit 2011'.91'”. t.en{ szerint halmozott | zard nettd | zard netto
ertek ertek . linearis ecs. X .. ..
Ecs. BCs. erek ertek
Nivekedés | Csikkenés Nivekedés | Cstkkenés

|. Immaterialis javak 7608 1038 -1 018 7 623 38584 1353 -1 018 4229 3714 3389
1. Vagyoni értékil jogok G 186 1038 -574 G 650 2472 1353 -574 3251 3714 3399
2. Szellemi termekek 1422 ] -444 a73 1422 ] -444 ava ] ]
3. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 ] 0 1] 0 0 ] 1] 0 0
[1.Targyi esz kizok 19 582 1582 -3 433 17 656 11 277 1889 -3 438 9683 g 305 7883
1. Ingatlanok ] 0 0 0 0 ] 0 ] ] ]
2. Berendezesek, felszerelések, jarmivek 19 582 1582 -3 4383 17 686 11 277 1889 -3 438 9683 g 305 7893
3. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0
4. Beruhazasokra adoft eldlegek 0 0 0 0 0 0
Osszesen 27 190 2 630 4 506 25 314 15171 3252 -4 506 13917 12 019 11 397]
100e Ft alatti immat. javak es targyi eszkizdk: 2858 287 -43 3 202 2858 287 -43 3202 ] ]
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2011. december 31-i kintleviségek (Ft)

J Egyeb Osszes
Eves di] tartozas, kes. Osszes tartozas kés.
Tagokneve Osszesen Rendkivili dij kamat tartozas kamat nelkiil
1 |Globex Ertékpapir Forgalmazési Rt 2 B30 156 7 661872 205100 10212 538| 101920238
2 |London Bréker Ertékpapir Forgalmazasi Rt G 000000 6 000 000 6 000000
3 |Wellington Brdker Ertékpapir Rt 2000 000 300 000 2300000 2300000
4 |Fund De La Salle Zrt. 1500 000 1500 000 1500 000
5 |Panndnia Befektetési Szolgaltatd Zrt. 500 000 500 000 500 000
Osszesen 6 630 156 13 861 872 20 510] 20 512 538| 20 492 028

Afenti dsszes tartozasbal 500 000,-Ft a merlegkészités napjaig befolhyt,
a fennmarado Gsszegre az Alap a targyévet megeldzden 100% értékve sztést szamaolt el

3. sz. melléket
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A Befektet & édelmi Alap portfolidja 2011, december 31-én

48 57 melléklet

Allamk dtv ény ek
. . . . 2011, dec. 31. 2011. dec. 31.
. Metto beszerzesi | Felhalmozott | Brutto beszerzési | 2011, dec. 31. L
Papir jele Menmyised |.svenar  (F) i kamat ar neito grtgx | Drutto afolyam- | felhamozoti kamat
(db) (Ft) (Ft) (Ft) (Ft) artek (elhatarolandd)
(Ft) (Ft)
|. portfolid (mikddési)
0 0 ] ] ] ] 0 o

Osszesen 0 0 0 i} 0 0 i} of
Il. portfolid (befektetési)
A121024C07 11 290 112 900 000 110 717 530 703 367 111 420 897 111 204 016 112 467 625 1258609
A0 2002 17 737 177 370 000 175 0438 700 9251497 184 300 197 174 384 503 184 946 537 10 562 029
A131024E09 28 151 281 510 000 285 122 230 7219101 292 341 331 276 616 231 230 538 791 3922560
A140H12C03 22 030 220 300 000 211 473002 G 006 965 217 479 967 206 007 157 216 696 333 10 689176
A140822011 46 771 467 710 000 457 241 702 9 456 601 466 6938 303 443 397 031 454 696 905 11 299 874
A15021 2404 27 457 274 570 000 280 456 314 14 525 244 294 9581 558 265 202770 284 5380 543 19 377 778
A151222810 79 860 798 600 000 772100 025 14 426 137 7ah 526 162 761 209750 764 085 501 2878751
A1G0212C05 5833 59 330 000 24 928 935 1 586 567 56 515 502 33 209 250 24 818 843 21 609583
A1T0224B06 37 694 376 940 000 355 924 467 20 590 373 376 514 840 352 588180 356 004 752 3416572
AT 11245801 50 067 500 670 000 447 466 054 4 065132 451 531 186 426 441 607 441 921 883 15 480 276
A190624408 45 877 458 770 000 417 041 491 14 266 200 431 307 691 395 977 281 396 7E5 399 IEERRE
AZ201112404 T 849 78 480 000 74 304 181 BES 750 TH 372 93 G2 084 324 68 077 401 6993077
AZZ20624511 18 244 192 440 000 171 208 320 B 222195 176 430 515 164 922 147 165 480 895 68 7438
AZ31124807 9 376 93 760 000 32 637 Ta5 2194310 84 832 095 69149620 70 575 121 1425501

Ossresen 409 336 4093360000 JB96 170 736 110 082 439 4006 253175 J 42 393 872 3852664 534 110 270 662
Mindosszesen 409 336 4093 360 000 3806 170 736 110 082 439 A 006 253 175 3742303872 3 852 664 534 110 270 662
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A Befektetb-vedelmi Alap portfolioja 2011. december 31-én

Diszkont Kincstarjegyek

4/B. sz. melléklet

Panir iele Mennyis ég Névérték Vételar Bes zerzés r';:t‘f';f';i 2011.évre esd | Elhatarolando
pirje (db) (Ft) (Ft) datuma ! napok szama (Ft)
napok szama

l. portfolio {miikodési)
D120307 52 520 000 491 406 2011.03.23 350 283 23120
D120307 300 3000 000 2 841 909 2011.04.06 336 269 126 566
D120307 7700 17 000 000 16 136 927 2011.04.20 322 755 663 480
D120502 1269 12 690 000 12 317 104 2011.11.11 173 50 107 773
D120502 300 3000 000 2 836 053 2011.05.16 350 227 106 331
D120502 190 7900 000 7 632 475 2011.05.16 350 227 173 509
D120627 331 3310 000 3139 710 2011.08.10 322 143 75 625
D120822 100 1000 000 947 755 2011.10.12 315 50 13 268
D121212 500 5 000 000 7 642 065 2011.12.26 350 3 3 068

Osszesen 5 042 50 420 000 47 985 404 1312749
Il. portfolio (befektetési)
D120111 1841 18 410 000 17 433 718 2011.02.09 336 325 944 320
D120222 14 629] 146 290 000] 143 732 412 2011.11.23 91 78 1068 003
D120307 22000 220 000 000] 207 902 420 2011.03.23 350 283 9781 757
D120307 6 835 68 350 000 64 463 004 2011.03.10 363 296 3 169 561
D120307 B0 000 600 000 000] 560 538 600 2011.04.20 322 755 24 123 158
D120307 20 000] 200 000 000] 189 460 600 2011.04.06 336 769 5437 793
D120502 13 596] 135 960 000] 128 536 992 2011.05.16 350 227 4814 350
D120502 20 000] 200 000 000] 189 070 200 2011.05.16 350 227 7066 756
D120502 67 766] 677 660 000] 657 746 961 2011.11.11 173 50 5 755 213
D120627 13776/ 137 760 000] 130 672 661 2011.06.10 322 143 3 147 452
D120822 11 667] 116 670 000] 110574 576 2011.10.12 315 50 1548 044
D121017 23710] 237 100 000] 222 763 037 2011.11.30 322 31 1380 266
D121212 20 000] 200 000 000] 185 682 600 2011.12.28 350 3 122 720

Osszesen 295820] 2958 200 000] 2 817 577 7181 71 381 423
Mindoss zesen 300 862] 3 008 620 000] 2 865 563 185 72 604 172
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
A Befektetd-védelmi Alap portfolidja 2011, december 31-€én
Disztkont MNB Kdtvények
Mennyisé Névérték Vétels B ; Lejaratig 2011, é 5 | Elhatarolandé
Papir jele nnyiség everté Etelar eszerzés hatralévé napok . vre esd atarolandd
{db) (Ff) {Ft) datuma . napok szama {(Ft)
sZAma
l. portfolid (mikodési)
] ] 0 0 ]
Oss7e5EN 0 0 0 0
Il. portfolic (befektetési)
MMB1201 04 2 386 23 860000 23799 549 20111222 13 41 643
MMB120111 10 342 103 420 000 103 138 A5 20111228 14 60 168
Oss7e5en 12728 127 280 000 126 939 064 101 811
Mindosszesen 12728 127 280 000 126 939 064 101 811

4/C. sz melleklet
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A Befektetd-vedelmi Alap 2011, évi birtositisi iddszakam esedékes dijak

kiszamlazott dij

kiszamlazott dij

Kiszamlazott dij

2011.01.01.- 201 1.07.01.- 2011.01.01.-
2011.06.30. 2011.12.31. 2011.12.31.
Tagok neve id6szakra idészakra D sszesen
1| Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 S00 000 Ft
2| Adventum Befektetési Mlapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft
3|AEGOMN Magyarorszag Befektetési Alapkezeld zRL. 250 000 250 000 500 000 Ft
4| AE GOMN Wagvarorszag Befektetési Jegy Forgalmaza Zrt. 1 000 000 1000 000 2 000 000 Ft
5| Allianz Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft
Gl Allianz Bank Zrt. | 00D 00D 1 000 000 2 000 000 FY
7| A¥A Magyarorszag Be fektetesi Alapkezeln Zri. 250 000 250 000 S00 000 Ft
2|Banco Popolare Hungary Bank Zri. 250 000 250 000 S00 000 Ft
5|Buda-Cazh Brokeraz ZRt. 4 208 073 4 208 073 2412 145 Ft
10|Budapest Hitel &= Fejlesztési Bank Myrt. 25519633 25519633 51 039 266 Ft
11|Cashline Ertékpapir ZR1. 1 168 950 1 168 950 2337 919 FY
12|CEE Active Azzet M anagement Zrt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000 FY
13| CIB Befektetési Aapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft
14|CIB Kdzép-Europai Nemzetkizi Bank Zri. 35 408 425 35 408 426 72 816 B53 Fi
15|CODE X Tozzdelgyndkség és Ertéktar Zrt. 1021013 1021 013 2042 026 Fi
16| Commerzbank (Budapest) Zrt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000 FY
17| Concorde Befektetési Alapkezeln zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft
18| Concorde Ertekpapir Zrt. 2914706 25914 706 17 8259 411 Fi
19| Deutzche Bank ZRt. 1 00D 00 1 000 000 2 000 000 FY
20|D14L0G Befektetési Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft
21|Diofa Alapkezeld Zri. 250 000 250 000 500 000 Ft
ZZ|Equilor Befektetési FRL. 2052 321 2052 321 4104 541 Ft
23|ERSTE Alapkezelo Zri. 250 000 250 000 500 000 Ft
24|ERSTE Bank Hungary Zrt. 208777 208 777 4 033 555 Ft
25|ERSTE Befektetési Zrt. 72743554 T2 743654 145 437 307 Ft
26|FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1 000 000 1 000 000 2000 000 FY
27| FundConsult Be fektetési Zr. 250 000 250 000 500 000 Ft
28| Generali Alapkezelo Zit. 250 000 250 000 500 000 Ft
29| Granit Bank Zrt. 1400 373 1400 373 2800 747 FY
J0|{Hanwha Bank Magyamszag Zri. 1 000 000 1 000 000 2 000 000 FY
31|HOLD Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft
32|Hungaria E tekpapir Zrt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000 FY
33|Hungarograin Tozsdelgynoki Szolgaltato Zrt. 1 000 000 1000 000 2 000 000 Ft
34|iIFOREX Befektetési Szolgaltatd Zrt. 1 000 000 1000 000 2000 000 FY
35[ING Befektetési Alapkezeld zRt. 250 000 250 000 500 000 Ft
36|K&H Befektetési Alapkezeld ZRL. 250 000 250 000 500 000 Ft

5. sz melleklst




BEFEKTETO-VE DELMI ALAP

KIEGESZITO ME LLEKLET

A Befekteto-vedelmi Alap 2011. évi bistositasi iddszakira esedékes dijak

kiszamlazott dij

ki szamlazott dij

Kiszamlazott dij

2011.01.01.- 2011.07.01.- 2011.04.01.-
2011.06.30, 2011.12.31. 2011.12.31.
Tagok neve idGszakra idoszakra O sszesen

37|KBC Equitaz Broker Zrt. 5 309 362 5 309 862 10519 724 Ft
32|KDB Bank M agyaroszag) Zrt. 1 000 000 1 000 000 2000 000 FY
39|KELER Zrt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000 Ft
40 |Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 97 560 179 97 560 179 195 120 359 Ft
41|Karmend és Vidéke Takaréksziovetkezeat 1 000 000 1 000 000 2 000 000 FY
42|Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. 4 545 281 4 548 281 9292 551 Fi
43|Magyarorszagi Volksbank ZRT. 1 000 000 1 000 000 2 000 000 FY
44 |Merlito Ertékpa pir Zrt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000 Ft
45|MKB Bank Zrt. 32 550 308 32 99959 308 655088 613 Ft
45|0rzzagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nwrt. 154 158 875 154 159 875 308 319 751 Ft
47|0TP Alapkezelo £t 250 000 250 000 500 000 Ft
42|Pannonia Be fektetési Szolgaltato Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft
49| Pioneer Befektetési Alapkezelo Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft
50|Planinvest Broker Zrt. 10 845 430 10 845 430 21 690 861 Ft
51|QUAESTOR Befektetési fAlapkezeld Zri. 250 000 250 000 500 000 Ft
5Z2|QUAESTOR Ertekpapir Myrt. 9740 258 9740 258 19 430 585 Ft
53| Quantis Investment Management Zri. 250 000 250 000 S00 000 Fi
>4 |Raiffeizen Bank zr. 40 249 104 40 245 104 80 498 207 Ft
55 |Raiffeizen Befektetési Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft
55 |Random Capital Zrt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000 FY
57 |Healszisztema E tekpapir-forgalmazo es Befekteto Zri. 1000 000 1000 000 2000 000 Ft
53 |Solar Capital Markets Ertékpapirkereskedelmi Zr. 1 000 000 1 000 000 2 000 0 Fi
29| Sopron Bank Burgenland Zrt. 1 0040 000 1 000 000 2 000 000 FY
60|2F B Befektetési Zrt. 1 000 000 1 000 000 2000 000 FY
61|STATUS Capital Befektetési Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft
62| STRATEGON Ertekpapir Zrt. 1 000 000 1000 000 2 000 000 FY
63| Takarék Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000 Ft
64| niC redit Bank Hungary £rt. 31079705 31 075705 62 159 411 F{

Osszesen BGO 041976 Ft| 569 041 976 Ft| 1135083952 Ft

5. 57 melléklet
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Az eszkdzok belsd aranyai

2010 2011
Hivatkozas betii és Osszeg (ezer Osszeg
szamjel (mérleg) Megnevezés Ft) L |ezer Ft) LA
l. Immaterialis javak 3714 0,07 3399 0,05
Il Targyl eszkozok 8 305 0,15 7998 0,10
Befektetett pénziigy
[l eszkozik 0 0,00 0 0,00
Befektetett eszkozok
Al (IHIHIY 12 019 0,22 11 397 0,16
l. Készlete k 0 0,00 0 0,00
Il Kavetelések 39 0,00 549 0,01
. Ertékpapirok 5184 706 97.01 6893 253 97 A7
V. Pénzeszkizik 4 874 0,09 1019 0,01
Forgoes zkozok
BJ (HIHIHW 5189 619 97,11 6 894 821 97,19
Aktiv idobeli
CJ elhatarolasok 142 668 2,67 187 909 2,65
A+B+C ESZKOZOK (aktivak) OSSZE SEN: 5 344 306 100,00 7094127 100,00




BEFEK TETO-VEDELMI ALAP L . 7. sz melléklet
KIEGESZITO MELLEKLET

A forrasok bels6é aranyai

2010 2011
Hivatkozas betil
es szamjel Megnevezés Osszeg (ezer Ft) % Oss zeq (ezer Ft) Y
(merleqg)
D.f Sajat toke 5269 218 98,59 b 692 408 94 34
EJ Céltartalék 55 494 1,04 0 0,00
Hosszl lejaratl
F.. kitelezettsegek 0 0,00 0 0,00
Rovid lejaratd
F.Aal. kitelezettségek 10727 0.20 392 297 553
F.f Kotelezetts égek 10 727 0,20 392 297 553
Pass ziv idobeli
G.J elhatarolas ok 8 86T 0,17 9 422 0,13
D+E+F+G FORRASOK (pass zivak)
O SSZESEN: 5344 306 100,00 T 094 127 100,00
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B sz. mellek let

KIEGE SZITO MELLEKLET
Az Alap 2011. evi pénzilgyi helyzetét alakito fontosabb
tenyezok hatasainak vizsgalata
Alakito tenyez ok megnevezese Javito | Ronto
tenyezok
Immaterialis javak 0 3399
Targyi eszkizik 0 7 958
Befek etet penzligyi eszkozik 0 i |
Keszletek 0 |
Kiovelelesek 0 F49
Ertex papirok 0 6893253
Sajattoke ig 852 408 0
C éltartalek 0 )|
Hoss zu lejaratu k dtelezettseg 0 |
R Bvid lejarstl k Btelezetts &g 392 297 |
Egveb [akliv &5 passziv idobell
elhatarclasck) o 422 187 909
Javito &s ronto tenyezk Ssszesen: 7094127 7093108
Metts hatas a lik viditasra 1019
Penzeszkizik az iddszsk ".-'égél'l: 1019
LIKVIDITAS SZAMITAS
Forgoes zk &eok 889482
Aktivak-passzivak 178 487
Kitelezetts egek -382 287
Likviditasi eszk bz g8g10Mm
Formsa Sajat toke 6692 408
Celtartalek 0
Befektetett e 2 S2ik -11 387

ges10Mm



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

9. sz. meliekat

KIEGESZITO MEL LEKLET

Letszamadatok 2011, ev

Me=gnewerss Szell=mi Fzikai Ci=zzesen
Allandd {6} Meghizis (B} L&tz m {5 Létszam ()

Ny i B 1 0 7|

Felvsttek / Inakiw allomanybol visszajiwk 0 i 0 1]

ﬂlépﬁk:’ inakt v sllomanybs visszaEDk 0 0 0 l

Laro 2011 12 31, [ 1 1] 7

Munkawegzesre nem kb Elezettsk (TEYS, GYED 1 i 1] 1

20

Atlagos munksjogi Sllomanyi Itz dm: B

Atlsgo s stisztikai & llomanyd leEzam: i

Az igazgatosag keszama: o _ 7

Foglslkoztatotak berkdliEege 25 52 igargatoss g tisztelztdija: 73 308 ezer Rt

Szemehy jellegl egyeb ki izetések: 6 035 ezer Ft

Berjsrulskok™ 12 872 ezar Rt

*Melek Erislmazzak s 2011 .evinyugdij- &5 egessegbizoaitas jarulekot az egeszeegioy hozzijarulast

&5 @ munkae ropiac jarulekot

Foglzlloztat ttak berkdlsage .
Szemelyi jellegl egyeb Kizetessk:
Berjarulekok

|gaz gatosag tiszteletdi ja:
Szemehy jellegl egyeb Wizetese kigazgatosagnak:
|gazgatosagi benarulskok

80 8RR erer Ft
8035 ezer R
16 519 ezar Ft

12 420 erar Ft
0 ezer Rt
1353 erer At

A fent adatk relmazzak a 2011.8vitairsadalombztositasi jarulekot, egeszeeglgyi hozzsjarulast, bruto bersket,
megbizasidijakat, jutalmakat, reprezentacics &5 egyeb szemehi jellegl klEsgeket



BE FEKTE TO-VEDE LMI ALAP
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C ash-flowr kimutatas 204 1.

10. sz. mellek let

erer Ft

Meq nevezes

2010. Valtozas

2011. Valtozas

|. 5zokasos tevekenysegbol szarmazo penzeszkiz-wvaltozas (Mukdd esi

zash-flow, 1-14. sorok} 7 932 -3 873
1. Adozas elotti eredmeny (2. sor &5 5 sor nelkdl 1288 982 1 457 748
2. Ekzameclt amortizacic 259 3 538
2. Ebkzamolt ertek ves zies es visszairas kilonbizete -1 270 -37 538
4. Celtartalek kepres & felhasznalas kilBnbdzete -147 148 -55 404
F. Befekietett es 2 ozik ertekesitesensh eredmenye T34 a7
€. Szalltci kotelezettseq valtozasa -68 218 382334
7. Tagokkal szembeni kitelezettseg valtozas s -1 D88 -424
8. Egyebrivid lejaratl k telezetts &g valtozss a | pl. kdlkségveteéssel szembeni) 173 -229
2. Passziv idobeli elhatarclasok valtozas s -248 F55
10. Vevokbveteles valiozas s 0 -500
8. Difoveteles valtozasa 0 -500
b. Alapra atszalltk dvetelések valtozass 0 0
c.  Egyeb kovetelesek tagokkal szemben 0 0
11. Forgoeszhbzik [vevD és penzesziiz nekll) valiozasa -1 152 380 -1 708 557
12, Ak fiv idDbeli elhatarclasck valtozasa -27 235 -45 241
13. Fizetett ada a {
14, Fizetett csztalek, részesedes 0 0
Il. Befektetesi tevekeny seqbol szarmazo penzeszkiz-valtozas (15-17.
soro k) -8 636 =297
15, Befektetett eszkbzik beszerzese -10 330 -2H7
18, Befektetett eszk0z0k eladasa, egyeb cstkkengse (pl. terven fellli ecs.) 1 844 0
17. Kapott os zlalek ] i
lll. Penzigyimuveletekb ol szarmazo penzeszkiz-valtozas (13-28. sorok) 5 000 2935
18. Reszvenykibocs atas bevetele 0 0
12, Katvenykiboos atas bevetele 0 0
20. Hitelfelvetel ] 0
21. Hosszu lgjaratra nyjiott kBlocsBndk es elhelyezett bankbetetek tirlesziese,
megszlntetése, bevalasa 0 0
22 Veglegesen kapolt penzesziis 0 0
22 Reszvenybevonsas 0 0
24, Kitvenyviss zafizetes 0 0
25, Hiteltérlesztes, -visszafizetes 0 0
28 Hosszu lgjarstra nyljiott kBlosBndk &s bankbetetek 0 0
27.Veglegesen atadott penzesziiz 0 i
Z5. Tagok alal befzektt jegyzet toie F 000 7 0aF
V. Penzeszkozok valtozasa 4 296 -3 855

Budapest, 2012. majus 29,
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2011. evi kiltsegwetes meqwalosulasa
2011 ewtary [ 2011.awvitény Erbsras Eltéras

Magnavezss EFt EFt EFt £
01 |[Tagokkal szemosn eEzdmal d josy dekk 1132 430 1 138 054 5554 0%
02, |Befek iebdk megoizasandl behafol kveteldsek udnldjoeveieek a i) 0%
03 [Eqyed bekkieiivedelml beveie bk ] 4] 0%
Elefek leddarédelm i bevalekek (01 402 413 1132 430 1 135 064 5654 0%
Eqy &b beveiebk 100 55 BA3 55 583 55583 %
Mem belkkiethvddeiml bevéizEk ] a 0%
V. |Penzdgyl mdveblek beyaieiel 405 000 409 983 4 989 1%
A LR AR ] ] ] 0%
B Ve ook DEEZa5e N L+ 1L+ ML+ 17+ V] 1537 530 1603 755 EE 778 4%
04, |Befagyol kivelzkes ek kMzee sevel KapCs0Bi0s Ehrd a0k i) a i) 0%
05, |Befek lebdk megbizasandl behafol kv eleldsekkel kapcsolatos rdfond #3s0k 4] ] 4] 0%
Q6. |Egy e befekieiinédelml A frdnasok 4] a 4] 0%
Wi, |Befek leddarédalm | raford #3s0k (04 4+ 05406 4] a 4] 0%
WiIL |Egy &b rRafondf2sok 100 3T 572 I 4TZ ITdTE%
WilLjMem befekieddnade il rafond k2 sok 4] a 4] 0%
. |PénzdgylmdveElek aford Bsal 1 000 58X 4 920 492%
¥ |reemna il il irEfond R0k [i] a 1] 0%
RETOIOIEE 0 OEET=Ean [VL +VIL+ VIL+ [L_ =L ] 1100 FEYEH 42 357 TE54
mdasTer 250 155 85 -36%
Nyom@Ew any ] 5 =30 =66 %
LZemarrag 2EE 194 =24 -13%
EqQy &0 amyag s 2497 -204 41%
FosE kbRs2g 175 o =83 -4 7%
Tail [ 10 654 Lk
Tekfon, inkemel 1200 545 =355 -30%
Kkldeis Tr3 671 -102 -13%
Hifzpok , KSZRmy . sz 3Kk Yy I 124 i -13%
Javitds, kamanianas 250 157 43 =37 %
ngatiEn berkedl di) 10 875 10 573 =302 =3%
Hidetds, rEm, kdzzdiel 2437 5 -2 382 £3%
OkEtEs, ovabkepzés, konferenclak 1624 67 -9435 Gi8%
AudRorl d 2k ZB25 2 BR3 38 1%
SZzakenal digk g 72 2 BE3 -4 208 £1%
Eqy &b lgenybe vell szobk@ERatasok k dRsage| 6 532 6116 -7 36 1%
Blroshas 474 128 -4 -10%
Eankk ARzeg 205 33 -173 5%
leiekek, perkiRsag 150 a -150 -100%
Fendekezasre GRAs| jutakk B a -85 =-100%
Vagponkezell kkikezzinldl) 1125 10823 374 3%
lo7. |&ny ag)ediagn rator dits sox 47 758 3T 256 10 503 3F%
Munkaoer 41 552 39 276 -2 316 %%
Megbizzsidi 1 584 1 8584 i 0%
Jutalom 20 TH 18 728 -1 063 5%
TEzek) 12420 124340 1] 0%
Eér dssamsan roao2 73 308 -3 364 -4
ok nie s myugdil- &5 eoBszs 200 énidr belfinend aek i} 2450 -138 5%
Ewezdsl hozzd Brulds T GE0 61 5%
Reprz=ntEck 500 563 63 13%
Szemely| e liegl eqyéb kel 29T g ors =650 22%
Nyugdl] - &5 eqes 22 O 0 sNAs] AR, 5 Zoc Bk NoZZa A Es] ad0 20 095 19 077 1018 %
Egeszeigly| IR ENES 18 FH TE 00%
Munkaeriplacl 3k T Tl -4 -10%
05 |Zramalyl jplag0 rafordltas ok 104 400 I35 -5 185 -5
Iﬁ Ertékcsdikanssl lalris 4 373 353 S35 - 5%
A MUk Do 51 KD Teagak [OF + 05+ 03} 156 532 140 0ig -16 523 -1 1%




Uzleti jelentés a Befekteté-védelmi Alap 2011.
éves beszamolojahoz



UZLETI JELENTES

a Befekteto-védelmi Alap 2011. évi éves beszamoldjahoz

I. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Ilényeges
események, a 2012. évi gazdalkodasra hato valtozasok
bemutatasa

A Beva vagyonkezelését az OTP Alapkezeld Zrt. végzi, amely szervezetet két éve palyazattal valasztotta ki az
igazgatosag. A portfolidkezelési megbizasi szerzddés az Alapkezelési szabalyzatnak megfelelden egy iizleti évre
szol, de tovabbi két alkalommal egy-egy évre meghosszabbithatd. A Beva igazgatosaga 2012. februar 28-a4n
hozzajarult az OTP Alapkezeld Zrt.-vel kotott vagyonkezelési szerzédés 2013. februdr 28. napjdig torténd
meghosszabbitdsahoz. A meghosszabbitott szerzodésben szerepld referencia hozam megegyezik az ¢el6z6
id6szakban alkalmazottal, a miikddési portfolid esetében 50 % ZMAX — 50 % RMAX index hozama; a befektetési
célu portfolid esetében 50 % RMAX — 50 % MAX index hozama.

Az Alapnak hiteltartozésa 2007. év oOta nincs, és a pénziigyi helyzet alapjan nincs sziikség lehivhato hitelkeret
rendelkezésre tartasara sem.

A Beva igazgatdosaga altal elfogadott kockazataranyos dijrendszer a 2011-es atmeneti év utdn 2012. januér 1-ével
teljes egészeében bevezetésre keriilt. A Dijfizetési szabalyzat alapjan szamitott letétaranyos éves dij 6sszege 1 017
947 ezer Ft a 2012. évben, amelynek az Gtven szazalékat 2012. janudr végén kiszamldzta a Beva a tagjainak. A
letétaranyos éves dij 0sszegét modositja majd a 2012. julius 15-¢ig befizetendd masodik részlet kiszamlazasakor a
tagok végleges 2011. évi kockazatossagi adatai alapjan szamitott dijmodositds, melynek Osszege az eldzetes
adatok alapjan a dijemelések ¢és mérséklések egyenlegeként 12 804 ezer Ft csokkenést jelent majd. A
kockézataranyos 2012. évi éves dij varhatd Osszege tehat a tagok jelenlegi, nem végleges adataival kalkuldlva 1
005 000 ezer Ft lesz a 2012. évi koltségvetésben eredetileg tervként szerepld 1 021 000 ezer Ft-tal szemben.

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja kozott 0j tagsagi viszony nem keletkezett, és ezen iddszak alatt a
tagsaga sem sziint meg senkinek. A mérlegkészités napjaig két 1) csatlakozasi kérelmet nyujtottak be az Alaphoz.

A 2012. évre februar 15-i fizetési hataridével kiszamlazott éves dij, azaz 508 974 ezer Ft a mérlegkészités napjaig
teljes egészében beérkezett az Alap szamldjara.

Az Alap a mérlegkészités napjan, 2012. 03. 31-én (az allampapir vétel miatti fizetési kotelezettség nettd értékével
csokkentve, illetve az eladas miatti koveteléssel novelten)
7 211 376 ezer Ft piaci értékii allampapirral rendelkezett.

Az Alap az els6 negyedév sordn 501 500 ezer Ft-ot utalt 4t vagyonkezelésre, mig 20 000 ezer Ft-ot vont ki onnan
mitkddési célbol, igy nettd 481 500 ezer Ft-tal novelte értékpapir allomadnya értékét. Kartalanitasi céla
vagyonkivondsra nem keriilt sor a negyedév soran.



I1.

Az igazgatosag altal meghatarozott feladatok teljesitése és
azok értékelése

A Beva igazgatosaga a 2011. évben 0sszesen 0t (rendes) iilést tartott. A testiilet az iilésein dsszesen 29 hatarozatot
fogadott el.

Az igazgatosagi hatdrozatok tartalmuk szerint az alabbi négy csoportba sorolhatok:

a.) A szervezet iranyitasara, mikodésére, egyéb belso szervezeti kérdésekre vonatkozé hatarozatok (21)

[a kéltségvetési terv elfogadasa; az elozo évi kbltségvetési terv végrehajtasanak elfogadasa; éves beszamolo
és a konyvvizsgaloi jelentés elfogaddasa; az el6zo évi tevékenységi jelentés elfogadasa; negyedéves pénziigyi
Jelentések elfogadasa; a koltségvetési terv idoaranyos megvalosulasarol szolo uj jelentés bevezetése; a belso
ellenori munkaterv elfogaddasa;, a belsé ellenori jelentések elfogadasa; az igazgatosag elnékének
megvalasztasa, igazgatosag munkatervenek elfogaddsal

Az igazgatosagi hatdrozatok koziil a 2011. évben 21 szolt a szervezet belsd miikdodését kdzvetleniil érintd
kérdésekrol. A dontések alapjan a munkaszervezet a kiilonféle jelentéseket megkiildte a jogszabalyban
irottak szerint a tagoknak, a Felligyeletnek, tovabba a Magyar Nemzeti Banknak.

b.) A fontosabb kiilsé kapcsolatokra vonatkoz6 dontések (5)

[vagyonkezeldi szerzédés meghosszabbitasa;, a 2011. iizleti év auditdlasat végzo szervezettel a szerzodés
megkotése; letétkezeloi palyazat kiirdsa és elbiralasa; a Feliigyelettel kotott egyiittmiikodési szerzodés
modositasa; szerzodéskotés a Hitelintézeti Felszamolo Nonprofit Kft.-vel]

Az igazgatdsag egy évvel meghosszabbitotta a vagyonkezeldvel 2010 februarjaban kotott vagyonkezelési
szerz6dést 2012. februar 29-ig. Minden évben rendszeres dontés az adott évre vonatkozd auditalasi
szerzOdésrol szolo hatarozat, amely szerint a 2011. iizleti évet ismét a 2009. évi palyazaton nyertes KPMG
Hungéria Kft. auditalta. Tekintettel arra, hogy a letétkezeldvel kotott szerzddés harom év utdn tovabb nem
hosszabbithato, ezért az igazgatdsag letétkezeldi szerzOdést irt ki, majd a beérkezd palyazatokat értékelte, és
az ING Bank N.V. Magyarorszadgi Fioktelepét valasztotta ki letétkezeloként. Ugyancsak a kiilsé
kapcsolatokhoz tartozik az a szerzOdésmoddositds, amely a Feliigyelettel kotott egyiittmiikodési
megallapodast érintette, és — amelyhez szorosan kapcsoloddan — a Beva a Hitelintézeti Felszamold Nonprofit
Kft.-vel is 1étrehozott egylittmiikodési megallapodast. Ezek a szerzddések egyiittesen jobban biztositjdk egy
esetleges kartalanitasi igyben az érintett szervezetek rugalmas egyiittmiikodését.

A szabalyozasi koncepcidk, szabalyzatok elfogaddsara €s modositasara, tovabba a jogszabalyok
modositasara vonatkozo hatarozatok (2)

[a Tpt. modositasanak kezdeményezése; a Dijfizetési szabalyzat rendszeres éves feliilvizsgalata sordn a
szabdlyzat modositasal

Az igazgatosag a Tpt. olyan tartalmi moddositasat, amely alapjan az Alap kértalanitasi kotelezettsége nem
terjedne ki arra az esetre, ha az Alap tagja harmadik fél letétkezeld nemteljesitése miatt nem tudja
visszaszolgaltatni az tligyfelei pénzét, illetve pénziigyi eszkozeit. Ez a javasolt valtoztatas szlikitette volna a
Beva kartalanitasi kotelezettségét, és formalisan pontosabban illeszkedett volna a vonatkoz6 EU iranyelv
szovegéhez. A modositast sem a Felligyelet, sem pedig az NGM nem tamogatta. A Dijfizetési szabalyzat
éves rendes feliilvizsgalata sordn az igazgatosag megallapitotta, hogy a rendelkezésre 4llo






A Befekteto-vedelmi Alap 2012. évi pénzigyi terve

(Cas h-flow szemléletben)
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