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|. Bevezeto

A tevékenységi jelentés bevezetd része azokat a jellemzd tékepiaci folyamatokat foglalja
0ssze, amelyek a Beva szamara hivatalbdl rendelkezésére allo adatok alapjan megragadhatok,
illetve amelyek a Beva kifizetési kockazatait, valamint a tagok dijfizetését kozvetleniil
¢érinthetik.

Idén az el6zd évhez képest jelentdsen tovabb ndvekedett a védett letéti allomany, és ez a tény
a Beva kartalanitasi kockazatanak a novekedését mutatja. A Beva kockazatainak elvi
maximalis mértékét az |. dijalapsavba tartozo letétek piaci értéke fejezi ki, mivel ez az érték,
amit a Beva egy kartalanitasi tigyben befektetonként ténylegesen kifizethet.

(Az dbran kékkel jelolt 1. dijalapsav felsé hatira a 2002. és a 2003. években egymillio, a
2004-2006. években kétmillio, mig a 2007. évtol hatmillio forint volt, és ezért figyelheté meg a
valtozdasok idején a hatdrozott emelkedés.)

Védett befektetokhoz tartozo letétallomany
valtozasa

mrd Ft

Ill. sav
Ml sav

H|.sav-20e €

adatszogaltatas éve

A Beva dijrendszere elveiben 2006. o6ta alig valtozott, azéta évi egymilliard forint a bevételi
terv, vagyis ekkora Osszeget szed be a Beva tagjaitol éves dij cimén 0sszesen. A 2008. évben
kétmilliorol hatmilliéra emelkedett az 1. sav fels6 hatdra (ezzel teljesiilt az EU-s
kovetelmény), és a 2012. évtdl az alkalmazott dijkulcsokat a Beva mérsékelte, igy az I.
dijalapsavban a korabbi 0,57%o-161 0,45%0-re csokkent a dijkulcs, mig a Il. dijsdvban a
korabbi 0,018%o helyett csak 0,015%o lett az iranyadé dijkulcs.

A 2015. év februarjaban induld folyamatok, azaz jelentds kifizetéssel fenyegetd kartalanitasi
esetek felbukkandsa, azt is elOrevetitette, hogy a hosszi évek oOta valtozatlan dijrendszer a
kovetkezd (2016.) évtdl varhatéan dramaian meg fog valtozni és szdmottevd tobbletfizetésre
kényszeriil a szervezet tagsaga.

A kovetkezd tablazat a védett letétek értékének, valamint az azokat tulajdonld befektetOk
szamanak a valtozasat foglalja 6ssze az utdobbi hét év alapul vételével, bemutatva, hogy az
ismertetett adatok alapjan a Beva dijbevétele hogyan alakult. Ez a tdblazat tartalmazza az
egyes ¢években kiszdmlazott éves dijak Osszegét is, €és jelzi, hogy az utdbbi 6t évben
érvényesiild kockazataranyos dijrendszer milyen eltéritd hatast gyakorolt a védett letétek
aranyaban meghatarozott dijakra (sziirke sav):



Az adatszolgaltatas éve | 2008, 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
A védett iigyfélszam’ 847.724 | 858.151 | 935.090 | 970.073 | 969.731 | 1.044.208 | 1.116.792
A teljes dijalap (Mrd Ft) | 6.047,8 5.654,9 | 6.8436 | 7.199,9 | 7.1365 8.842,8 10.053,2
s o | Lsév 1.717,3 1.610,9 | 1.890,5 2.000 |1.987,3 2.380,2 2.819,6
24335 dijkulcs 0,57 %o 0,45 %o

% = ;g 1L sév 43305 | 4.0440 149531 |51999 |5.1492 | 6.462,6 7.233,6
:;ﬁ g £ dijkulcs 0,018 %o 0,015 %o 0 %o
822 IILsav? .

< dijkules (nincs)

Osszes éves dij (MFt) 1.098 | 1.036 1.138° 9853 1.000° 1.071° 1.314
A kockazataranyossag dijeltérité hatasa (MFt): -74 -35 -20 -114 S
A befizetés éve | 2009-ben| 2010-ben | 2011-ben| 2012-ben| 2013-ban| 2014-ben | 2015-ben

Megjegyzés: 1. ,,A védett ligyfélszam™ az adatszolgaltatds évében a honapok utolsd napjara jelentett évi 12
adat egyszerli szamtani atlagat jelenti, tehat nem az év végi értéket mutatja.

2. A 2006. év végéig a dijrendszer még ismert egy olyan I11. dijsavot, amely utan mar nem kellett
dijat fizetni. Ez a sav a 2007. évt6l megsziint, de a dijstratégia targyalasa soran a Beva
igazgatosaga 2015-t61 egy ilyen sav ismételt bevezetése mellett foglalt allast.

3. A 2011-2015. évek elején kiszamitott éves dij a tisztan letétaranyosan kalkulalt 9sszeg, amit
még modositani kell a kockazataranyos dijfizetés hatasaval (alatta sziirke sav).

A fentebb emlitett, a 2015. év elején induld folyamatok egyik kdvetkezménye az is, hogy a
Beva igazgatosaga a 2015. évben a kockazataranyos dijrendszer egyik fontos elemét, a
hatasfaktort, ,,0” értékben hatirozta meg, azaz a dijrendszerbdl dtmenetileg kiiktatta az egyedi
kockazatossag hatasanak figyelembe vételét, mivel az Gsszességében csokkentette volna a
dijbevételt.

A Tpt. 224. § (1) bekezdés h.) pontja alapjan kotelezden évente elkészitett éves tevékenységi
jelentés felépitése az el6zd évek gyakorlatahoz képest lényegesen nem véltozott. A jelentés
aktualizalva tartalmazza azokat a grafikonokat is, amelyek két éve keriiltek a beszamoloba és
a Beva legfontosabb folyamatait mutatjak.

A jelentés célja, hogy a Befektetd-védelmi Alap tagjai, valamint a piac feliigyeletét ellato és a
pénziigyi rendszer stabilitdsaért felelds Magyar Nemzeti Bank hozzaférjenek a Beva
miikddésével kapcsolatos legfontosabb informacidkhoz.

A jelentés — ahol mads iddszak nincs megjelolve — 2014. janudr 1. napjdtol 2015. aprilis 30.
napjaig tarto idoszakot éleli fel.



1. A Befekteto-védelmi Alap szabalyozasa

1. A jogi szabdlyozds

A Bevara vonatkozo torvény valtozasai

A Befektetd-védelmi Alapra vonatkozé altalanos szabalyokat ,,Az értékpapirok forgalomba
hozatalarol, a befektetési szolgaltatasokrol, és az értékpapir-tdzsdérdl” szold 1996. évi CXL.
torvény (Ept.) XXIV. fejezete tartalmazta, amely 1997. januar 1. napjan 1épett hatalyba.

Az Ept.-t A tékepiacrol” szol6 2001, évi CXX. torvény (Tpt.) kovette (2002. januar 1-én
1épett hatalyba), és ez a jogszabaly rogziti a Bevara vonatkozoé legfontosabb eléirasokat ma is.
A Tpt. hatdlyanak 13 éve alatt tobb olyan moddositas keriilt atvezetésre, amelyek a Beva
javaslatain alapultak, és a hatalyos toérvény tulnyomodan jol szabalyozza a befektetdi
kartalanitas kérdéseit.

A 2014. év olyan szempontbol kiilonlegesnek tekinthetd, hogy ebben az évben nem valtozott
a Tpt., a Bevara vonatkozo szabalyok valtozatlanok maradtak. Jelenleg egy nagyobb pénziigyi
modositd csomag részeként folyamatban van ugyan a Tpt. modositdsa, de annak mind a
pontos tartalma, mind pedig a hatalyba 1épésének idOpontja egyelére ismeretlen, illetve
bizonytalan.

Elfogadasra keriilt 2015. aprilis 14-én és 2015. aprilis 18-an hatalyba is Iépett a Quaestor
karosultak karrendezését biztositd koveteléskezelo alap Iétrehozasardl szold 2015. évi
XXXIX. torvény (Qtv.), amely egyrészrol létrehozta a Quaestor Kérosultak Karrendezési
Alapjat (QA), tovabba olyan kifizetési szabalyokat allitott fel, amelyek alapjan a Beva és a
QA kozos eljarasban karrendezés ¢€s kartalanitds cimén kifizetéseket teljesit a Quaestor
cégcsoport altal megkarositott befektetdk részére. A Qtv. egyedi szabalyokat hatdrozott meg a
fenti esetre, és 30 millid forintos Osszeghatarig rendelkezett a befektetOk kovetelésének
teljesitésérdl. Ez a jogszabaly a Beva kartalanitdsara vonatkozo szabalyokat nem valtoztatta
meg, csak egy eljarasban kell a két szervezetnek eljarnia.

A specialis beszamolasi és konyvvezetesi eloirasok

A Beva beszamolasi- és konyvvezetési sajatossdgait tovabbra is a 2001. januar 1. napjan
hatalyba 1épett 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet szabalyozza, amelyet modositott a
288/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet. A modositas 2002. januar 1. napjan Iépett hatalyba,
annak rendelkezései a 2002. évben indulo iizleti évtdl alkalmazandok és azodta valtozatlan
tartalmuak.

A Beva miikodésére vonatkozo unios iranyelv modositasa

Az Eurdpai Unié Bizottsdga 6t éve (2009 tavaszan) kezdte meg befektetd-kartalanitasi
rendszerekrdl sz6l6 97/9/EK irdnyelv feliilvizsgélatara iranyul6 eljarast, €s de az el6z6 évben
jelentettekhez képest tovabbra sem tortént valtozas. A modositasi folyamatban eddig felvetett
javaslatok legtobbjét a Beva szabdlyozdsa mar tartalmazza, vagy annak bevezetése nem
okozna problémat (pl. meghatdrozoan ex-ante dijrendszer, harmadik személy letétkezeldk
biztositasa, kartalanitasi onrész eltorlése, a biztositott tevékenység harmonizalasa a MiFID
szabalyozassal, stb.).

Tovéabbra is a legfontosabbnak tiind kérdés, hogy a befektet6-védelmi rendszerek altal
alkalmazand6 kartalanitdsi limit hogyan fog alakulni. Minden korabbi javaslat tartalmazott a
jelenlegi 20.000,- eurés szint felemelésére vonatkozo szamot, és a felvetett lehetdségek (30,
50 vagy 100 ezer eurd) koziil egyik mellett sem szélnak erdsebb érvek, igy az emelés
majdnem biztosnak tlinik, de a dontés tartalmat nehéz megjosolni.



A magyar allaspontot a Tpt. a folyamatban 1évé modositasa fejezi ki, amelyben a hazai
biztositasi szint a modositas hatalyba 1épésével (2016. elejétél) 100.000 euréra emelkedne.
Illyen magas befektet6-védelmi biztositasi limit FEuropaban csak Spanyolorszagban
érvényesiil.

Az egyedi adatszolgaltatas alapjan rendelkezésre allo adatok szerint ez azt jelenti, hogy a
védelmi szint ilyen (6tszOrds) emelése a Beva szamara ehhez képest 1ényegesen kisebb, kb.
80%-o0s, kockazatnovekedést eredményezne.

A befektetoi letétek védelme

10
\ /./. kartalanitasi dsszeghatar
8
= =fll—cgy védett befektetore jutd

teljes letétallomany

=0=cgy védett befektetore jutd
i védett letétallomany
2 1 =>=egy védett befektetdre jutd

védett letétallomany (30e €)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.  ——egy védett befektetdre jutd

dijfizetés éve védett letétallomany (50e €)

A fenti abrdn a zolddel jeldlt mezd mutatja a Beva altal nyujtott védelem maximalis szintjét
(hatmilli6 forint = 20.000,- €), azaz lathato, hogy az 2008. 6ta gyakorlatilag megfelel az unids
kovetelményeknek [2009. november 1. napja o6ta a Tpt. eurdban (20.000) is fejezi ki a
védelem szintjét]. Jol latszik tehat, hogy az egy biztositott befektetore jutd védett letét atlaga
(hatmilli6 forintos védelmi szint mellett) évek ota kétmillié forint koriil mozog, amit az el6z6
évben ¢és a jelentés mas részein mar emlitett atrendezd6dési folyamatok csak kisebb mértékben
érintettek. Az dbra azt is mutatja, hogy magasabb biztositasi limitek esetén hogyan valtozik ez
az atlagos érték, de ez mar csak teoretikus kérdés, hiszen a Tpt. modositasa a 100.000 eurds
szintet tartalmazza.

2. A belsd szabalyzatok

A Befektetd-védelmi Alap igazgatdsaga a Tpt. alapjan jogosult €s koteles megalkotni a Beva
legfontosabb belsd szabalyait, amelyek a jogszabalyok keretei kozott altalanos jelleggel
meghatarozzadk a szervezet mukodését. Egyes szabalyzatok elkészitését a Tpt., mig mas
szabalyzatok elfogadasat egyéb jogszabalyok irjak eld, illetve a testiilet jogszabalyi eldirds
nélkiil is donthet tovabbi belsd szabdlyzat bevezetésérdl. A Tpt. szigoruan rogziti, hogy a
Dijfizetési szabalyzat a Beva egyetlen olyan szabalyzata, amely a Bevan kiviili személyekre —
igy a tagok szamara is — egyoldaluan, kotelezo jellegii rendelkezéseket irhat el6.

A hatéalyos Tpt. négy olyan f6 szabalyozasi targyat sorol fel, amelyekrdl a Beva igazgatosaga
szabalyzati formaban koteles szabalyokat alkotni. Ezek az alabbiak:

Dijfizetési szabalyzat
Kartalanitasi szabalyzat
Alapkezelési szabalyzat
az igazgatosag Ugyrendje




A Beva Szervezeti és miikodési szabalyzata — az Allami Szamvevészék észrevétele alapjan —
2009. ota tételesen felsorolja, hogy mely szabalyzatok elfogadasa tartozik az igazgatosag, €s
melyek az ligyvezetd igazgato hataskorébe.

Az SzMSz az alabbi taxaciot tartalmazza:

Az igazgatosag altal elfogadando szabalyzatok:

Dijfizetési szabalyzat
Kartalanitasi szabalyzat
Alapkezelési szabalyzat

az igazgatosag Ugyrendje
Szervezeti ¢s miikodési szabalyzat
Szamlarend

Szamlatiikor

Szamviteli politika
Ertékelési szabalyzat

Belso ellendrzési szabalyzat
Munkaiigyi szabalyzat
Leltarozasi szabalyzat

Az iigyvezetd igazgato hataskorébe tartozo szabalyzatok:

Iratkezelési szabalyzat

Pénztarszabalyzat

Bank- és értékkezelési szabalyzat

Felesleges vagyontargyak hasznositési- és selejtezési szabalyzata
Ttizvédelmi szabalyzat

Informatikai biztonsagi szabalyzat

A kartalanitasi kérelmek tigyintézésének szabalyai

A szamitogépes nyilvantartasi rendszerre vonatkozé szabalyok
Héazirend

A 2014. évben csak egy olyan hatarozat sziiletet, amely belsd szabdlyzatot, nevezetesen a
Dijfizetési szabalyzatot modositotta.

A Dijffizetési szabdlyzat éves rendszeres feliilvizsgalata és modositdasa

A Beva igazgatdsaga a Dijfizetési szabalyzat rendszeres éves feliilvizsgalatdt — a tobbéves
gyakorlattal egyezden — két izben tlizte napirendjére, és ezzel kapcsolatosan hozott két
hatarozatot is [20/2014. (IX. 16.) és a 26/2014. (XI. 11.) szamu igazgatésagi hatarozatok].
A féléves ¢és a haromnegyed éves letéti adatok alapjan a dijkulcsok moédositadsa nem volt
indokolt, de egyéb okok miatt volt sziikség a dijrendszer korrigaldsara.

A testiilet a dijstratégia elfogadasaval [26/2014. (XI. 11.) szamu igazgatésagi hatarozat]
megvaltoztatta azokat a szempontokat, amelyeket a Dijfizetési szabalyzat rendszeres
feliillvizsgalata soran figyelembe kell venni, és szamos Uj kovetelményt vezetett be. (A
dijstratégia tartalmarol a ,, 7. A Beva vagyona” fejezeten beliil 6nallo cim alatt lehet olvasni.)

A 2015. év elején tapasztalt kedvezdtlen események nyilvanvaldan erdteljesen befolyasolni

crer

szorul.

Az igazgatésag a 27/2014. (XI. 11.) szamu igazgatosagi hatarozat elfogadasaval 2015.
januar 1. napjatol bevezette az un. egykulcsos dijrendszert, amely alapjan a tagok csak az I.



dijsav utan kotelesek dijat fizetni, a Il. dijsav nulla kulcsossd valt. Mivel az |. savra
vonatkoz6 0,45%o-es kulcs nem valtozott, igy a szervezet éves dijbevétele minimalisan
csokkent, de igy is elérte a 14/2006. (V. 29.) szamu hatarozattal eldirt egymilliard forintos
bevételi tervet.

3. Az igazgatosdg hatdarozatai

A Beva igazgatdsaga a 2014. évben Gsszesen Ot (rendes) iilést tartott, és a testiilet az lilésein
Osszesen 33 hatarozatot fogadott el.

Az igazgatosagi hatarozatok tartalmuk szerint az alabbi négy csoportba sorolhatok:

a.) A szervezet iranyitasara, miikodésére, egyéb belsé szervezeti kérdésekre vonatkozo
hatarozatok (22)
[a koltségvetési terv elfogadasa; az elozo évi kéltségvetési terv végrehajtasanak
elfogadadsa; éves beszamolo és a konyvvizsgaloi jelentés elfogadasa; az elézd évi
tevékenységi jelentés elfogaddsa;, negyedéves pénziigyi jelentések elfogaddsa; a
koltségvetési terv idoardanyos megvalosulasarol szolo jelentések elfogaddsa; a belsé
ellenori munkaterv elfogadasa; a belso ellendri jelentések elfogadasa; az igazgatosag
alelnékének megvdlasztdsa; igazgatosag 2015. évi munkatervéenek elfogadasal

Az igazgatdsagi hatarozatok koziil a 2014. évben 22 szolt a szervezet belsd mikddését
kozvetleniil érintd kérdésekrdl. A dontések alapjan a munkaszervezet a kiilonféle
jelentéseket megkiildte a jogszabalyban irottak szerint a tagoknak és a Magyar Nemzeti
Banknak.

b.) A fontosabb kiils6 kapcsolatokra vonatkoz6 dontések (1)
[a 2014. iizleti év auditdlasdt végzo szervezettel a szerzédés megkitése]

A 2012. évi konyvvizsgdldo palyazaton az igazgatésag a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgald Kft.-t valasztotta ki gydztesként és vele kototte meg a 2012., a 2013. és
a 2014. évek auditalasa vonatkozd szerzédéseket, amelyrél 2014. évben is kiilon
hatdrozat rendelkezett. Tekintettel arra, hogy eltelt a 3 év, a 2015. évben a
konyvvizsgaloi teenddk ellatasara palyazatot kell kiirni.

C.) A szabalyozasi kérdések, szabalyzatok elfogadasa és modositasa (6)

[a 2014. évi hatdsfaktor megdllapitasa; a Dijfizetési szabdlyzat rendszeres éves
feliilvizsgalata, dontések a dijstratégia egyes kérdéseirdl; javaslat a Tpt. médositdasaral

Az igazgatdsag — a korabbi dontése alapjan — az adott évi hatasfaktorrol a targyév elsé
igazgatosagi ilésén hatarozott, amikor a dontéshez sziikséges valamennyi tényadat
rendelkezésre allt. A testiilet a 2014. évre vonatkoz6 hatasfaktor értékét ismételten 14-
ben hatarozta meg.

crer

kozilik az utobbi [26/2014. (XI. 11.) szamu igazgatosagi hatarozat] dontott a
dijstratégia tartalmi kérdéseirdl.

d.) A tagsaggal kapcsolatos ligyekben hozott hatarozat (4)

[eseti tagi adatszolgaltatasok elrendelése; a tagi ellendrzésekre vonatkozo féléves
beszamolo elfogaddsa; a 2015. évi tagi ellendrzési iitemterv elfogadasal

Kozvetlen a tagsagot érinté kérdésekben négy hatarozat sziiletett a 2014. évben, igy az
igazgatosag elfogadta a tagi ellendrzésekre vonatkozo féléves beszamoldkat, dontott a
2015. évi tagi ellendrzési tervrdl, tovabba két esetben eseti tagi adatszolgaltatast rendelt
el.



Az igazgatdésag alapvetOen a fenti hatarozatok elfogadasa utjan teljesitette a szervezet
irdnyitasara vonatkozé torvényi kotelezettségét, és az év folyaman meghozott hatarozatok
tartalmi Osszetétele szerkezetében megfelelt a korabbi években megszokottaknak.

A testiilet eleget tett a Tpt. altal rarott iranyitasi kotelezettségnek, meghozott minden
sziikséges hatarozatot ¢s vizsgalta azok teljesiilését is. Az igazgatosagi hatarozatok
megvalosulasat az igazgatdsadgon kiviil a belsé ellendr a belsd ellendrzési munkaterv allando
elemeként rendszeresen vizsgalja, és a vizsgalat eredményérdl az igazgatosag iilésein
rendszeresen beszamol.

A 2014. évben meghozott igazgatosagi hatarozatok listdjat, az egyes hatarozatok targyat,
valamint rovid tartalmat a jelentés végén talalhato 1. szamu melléklet mutatja be.
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I11. A Befekteto-védelmi Alap tagsaga és szervezete

4. A tagsdg

A Beva és a tagjai kozotti tagsagi viszony jogi jellegét foszabalyként a kotelezd csatlakozas
intézménye hatarozza meg. A Kivételként érvényesiilé Onkéntes csatlakozas lehetOsége
alapjan (arutézsdei szolgaltato; fioktelep kiegészitd biztositas céljabol) eddig egyetlen
szervezet sem csatlakozott a Bevahoz. A Tpt. rendelkezései szerint kotelezoen a Beva tagja
minden olyan gazdalkodd szervezet, amely barmely biztositott tevékenység végzésére
engedéllyel rendelkezik. Ez a kotelezettség nemcsak a befektetési szolgaltatokra vonatkozik,
hanem a szervezettipustdl fliggetleniil barmely gazdalkodé szervezet szamara kotelezdvé teszi
a tagsagot. A torvény a csatlakozasi kotelezettség alol egyetlen kivételként kiveszi az egyéni
vallalkozot.

A tagsagi viszony a gyakorlatban kétféleképpen keletkezhet:

o Az egyik keletkezési mod egyszeri alkalom volt, és egybeesett a Beva létrejottével,
vagyis azok a szervezetek, amelyek 1997. aprilis 14-én (a Beva létrejottének napjan)
barmelyik biztositott tevékenység végzésére engedéllyel rendelkeztek ,,ipso iure”, azaz a
torvény erejénél fogva a Beva tagjaiva valtak anélkiil, hogy barmit is tenniiik kellett
volna.

e A masik mod, ami a Beva 1étrejottét kovetden altalanosnak tekinthetd, hogy a biztositott
tevékenység végzésére engedélyért a Feliigyelethez folyamodoé szervezet a feliigyeleti
engedély egyik kotelezd elofeltételeként eldzetesen csatlakozik a Bevéhoz.

A Tpt. hatdlyos szabalyai szerint a Beva és a tagjai kozotti jogviszony tartalmat az alabbi
jogok és kotelezettségek adjak:

Beva a Beva tagja

dijfizetési szabalyok meghatarozasa
adatszolgaltatasi kotelezettség el6-

képviseld utjan részvétel a Beva
igazgatosagaban  (érdekképviseleti

Jogok irasa szervezeteiken keresztiil 2 fovel)
e tagok ellendrzése a Tpt.-ben megha- | ® tdjékozodas a Beva miikddésérdl a
tarozott korlatozott kdrben Tpt.-ben meghatarozott médon
e a tagok tajékoztatasa a szervezet|e a dijak megfizetése
miikodésérdl Tpt.-ben irtak szerint|e az adatszolgaltatisi- és bejelentési
Kotelezettségek | (negyedéves pénziigyi jelentés, éves |  kotelezettség teljesitése

beszamolo, éves tevékenységi jelen-
tés megkiildése)

a Beva altali ellenérzés eltlirése,
kozremiikodés abban

A fenti tablazat tételesen rogziti a Beva és a tagjai jogait, valamint kotelezettségeit, aminek
elemzése utdn az alabbi kovetkeztetések vonhatok le:

e A Beva a tagjaival szemben nem jogosult szankciokat alkalmazni. Ha a tag valamelyik, a
tagsagi viszonybol eredd kotelezettségét megsértené, ugy a Beva — a kdzvetlen felhivas
eredménytelensége utdn — a Feliigyeletnél kezdeményezhet eljarast az érintett tag ellen.

e Sem a Beva, sem pedig a tagja nem sziintetheti meg egyoldaltian ezt a tagsagi viszonyt,
azaz a Beva nem jogosult a tagjat kizarni, illetve a tag sem jogosult (a biztositott
tevékenységre vonatkoz6 engedély megtartasaval) egyoldaltian kilépni. A tagsagi viszony
az alapjaul szolgaldo engedély (akar a tag kérelmére, akar szankcioként torténd)
visszavonasa altal, a visszavonassal egy idében szlinik meg.

A tagok a Bevaval fennallo tagsagi viszony keretében a Dijfizetési szabéalyzat szerint évente
négy alkalommal szolgaltatnak adatokat az el6z6 negyedév hodnapjainak utols6 napjan
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aktualis letéti allomanyrol és a befektetokrol. A kockazataranyos dijrendszer bevezetésével
kiegésziilt a tagi adatszolgaltatas, amely szerint a tagoknak (a befektetési alapkezelokon
kiviil) a befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazd bevételeiket, illetve az eredményre
vonatkozo6 adataikat, tovabba a t6kekovetelményre €s a szavatolo tékére vonatkozd szamokat
is jelenteniiik kell. Az utobbi jelentési kotelezettség félévente esedékes, illetve kiilon kell
jelenteni az auditalt adatokat.

A Beva indokolt esetben eseti adatszolgaltatasra hivhatja fel tagjait. Ezzel a lehetdséggel a
szervezet altalaban ritkan ¢élt, és a 2014. évben mindkétszer a Beva dijrendszerének
tovabbfejlesztése céljabol volt sziikség bizonyos tényszdmokra. Elészor a 2014. év elso
negyedévére vonatkozoan kért a Beva egyedi jelleggel adatokat tagjaitol. Az unios iranyelv
modositasa soran varhatéban emelkedé befektetonkénti kartalanitasi limit hatasainak
meghatarozasa végett volt sziikkség bizonyos tényszamokra, ezért a tagok jelentették, hogy a
30, 50 és 100 ezer €-s szint esetén mennyivel néne az altaluk kezelt védett letétalloméany. A
masodik esetben 2014 majusaban rendelt el az igazgatosag eseti adatszolgaltatast, ekkor a
tagok altal kezelt idegen tulajdonu értékpapir-dllomany Osszetételének jelentésére kérte a
testiilet a tagokat, ugyancsak a dijrendszerrel kapcsolatos dontések elokészitése céljabol.

A tagi ellen6rzésrol a jelentés kiilon fejezete (8. Ellendrzési tevékenység) szol részletesen.

A Beva szervezete a Tpt. alapjan negyedévente juttatja el jelentését a tagok és a Magyar
Nemzeti Bank részére pénziigyi helyzetérdl, ugyanennek a kornek kikiildi tovabba auditalt
éves beszamolgjat, illetve az el6zo6 évi tevékenységérdl a jelen beszamoloval ad tajékoztatast.

A tagsagi kor valtozasa

120 -
100 -
<
g 80 -
N
2 60 - .
~ befektetési alapkezeld
o f .
s 40 W befektetési vallalkozas
20 - W hitelintézet
O_
W OO d AN M S 0 O NN OO O N ™M <
O D> O OO0 O OO0 O 00 O d dAdd o
S O 0 60 66666 6 & o o o o o
1 1 AN AN AN AN &N AN &N &N &N &N &N &N &N &N N
év

A Bevdnak jelenleg 56 tagja van (koziiliik befektetési alapkezeld: 20; befektetési vallalkozas:
19; hitelintézet: 17). A vizsgalt id6szakban harom uj tag csatlakozott a Bevahoz, és az idészak
alatt 11 szervezet tagsagi viszonya sziint meg.

Pillanatnyilag négy tarsasag (3 befektetési vallalkozas ¢és 1 befektetési alapkezeld)
csatlakozasa van folyamatban, azaz a csatlakozasi dijat mar befizette, de a tevékenységi
engedélyt még nem kapta meg: Apicall Zrt., Colombus Global Befektetési Alapkezeld Zrt.,
IKR-Broker Tézsdeiigynoki Zrt. és Manhattan Forex Befektetési Zrt.

A jelen tevékenységi jelentés lezardsakor érvényes aktudlis taglistat a 2. szamu melléklet
mutatja be, mig a tagsagi korben 2014. januar 1. napja 6ta bekdvetkezett valtozasokat a 3.
szamu melléklet tartalmazza.



12

5. Azigazgatdsag

A Befekteto-védelmi Alapot héttagt igazgatosag irdnyitja, amely testlilet a Beva legfobb
iranyitd szerve. Az igazgatosag hat tagjat a Tpt.-ben tételesen meghatarozott szervezetek
nevezik illetve jelolik ki, és ezen tagok mandatuma harom évre szol, fliggetleniil attol, hogy a
betdltendd (megiiresedett) igazgatosagi statusz hogyan €s mikor szlint meg.

A Beva igazgatosagaba delegalasi joggal rendelkezo
kovetkezOképpen hatdrozza meg:

e Magyar Nemzeti Bank (2 16)

e atdzsde (1 16)

e akozponti értéktar (1 {6)

e atagi érdekképviseleti szervezetek (2 {6)

szervezetek korét a Tpt. a

A testiilet hetedik tagja hivatalbdl a Beva mindenkori tigyvezetd igazgatdja.

A jegybank elnoke altal kinevezendd két személy koziil az egyik tag az MNBtv. 4. § (7)
bekezdésében meghatarozott, a pénziigyi kozvetitorendszer egészének stabilitasara vonatkozo
makroprudencidlis politikat, a masik tag az MNBtv. 4. § (9) bekezdésében meghatarozott
hatdsagi feliigyeleti feladatot feliigyel6 alelndk vagy e feladatokat ellatd vezetd lehet.

A vizsgalt idészakban a testiilet 6sszetételében annyi valtozas tortént, hogy dr. Mora Maria
Tiinde tagsaga 2015. 4prilis 8-4n lemondésa folytan megszint, és helyére dr. Kovacs Levente
keriilt tagként a testiiletbe. Dr. Kovacs Levente 2015. 4prilis 27-én ugyancsak lemondott a
tagsagrol, és helyébe ismét dr. Mora Maria lett az igazgatosag tagja.

A Tpt. és az igazgatosagi Ugyrend szerint az igazgatdsag a tagjai koziil maga vélasztja meg
elnokét, valamint alelnokét, €s mindkét tisztségviseld megbizatasa két évre szol.

A 2013. m4jus 21-én megtartott iilésen az igazgatosag dr. Hardy Ilonat valasztotta elndkke két
évre, azaz 2015. majus 20-ig.

Az igazgatosdg 2013. majus 21-ei iilésén Lantos Csabat valasztotta alelnokké, amely
megbizatds 2013. szeptember 30-ig, Lantos Ur igazgatosagi tagsdganak megszlinéséig allt
fenn. Azt kovetden hosszabb idon keresztiil az 0j alelnok megvalasztasa nem tortént meg
tekintettel arra a gyakorlatban kialakult iratlan szabéalyra, hogy az elndk és az alelndk
megvalasztasara csak akkor kertilhet sor, ha az adott iilésen a testiilet minden tagja jelen van.
Végiil a 2014. majus 22-én megtartott ilésen az igazgatdsag — a fenti gyakorlat betartasaval —
Végh Richardot valasztotta alelnokké két évre (2016. majus 21-ig).

Az igazgatosdg Osszetétele 2015. aprilis 30-an:

Az igazgatdsagi tag Kijelol6 / kinevezo Mandatum
neve foglalkozasa, munkahelye szervezet lejarata
. . kozponti értéktar
dr. Hardy llona (elndk) igyvéd (Keler Zrt) 2016.03.31.
dr. Farkas Péter ggeifl\éezeto 1gazgato, hivatalbol az igazgatosag tagja
vezérigazgato, tézsde
Katona Zsolt Budapesti Ertékt6zsde Zrt, (BET Zrt.) 2015.08.11.
. P fotitkarhelyettes, tagi érdekképviselet
dr. Méra Maria Tiinde Magyar Bankszovetség (Magyar Bankszévetség) 2016.11.11.
igyvezetd igazgatd Magyar Nemzeti Bank
A A L) § > .03.28.
Nagy Marton Istvan Magyar Nemzeti Bank MNB’tv. 4 § (7) b'e.ke’zdes 2016.03.28
(pénziigyi stabilitas)
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igazgat tagi érdekképviselet
Nyitrai Gy6z6 OTP Bank Nyrt, Befektgtzegi 2izialtatok 2017.05.08.
igazgat6 Magyar Nemzeti Bank
Végh Richard (alelnok) " . MNB#v. 4. § (9) bekezdés | 2016.10.30.
Magyar Nemzeti Bank (pénziigyi feliigyelet)
Az igazgatdsaq dsszetételének valtozasai 2014. januar 1. és 2015. aprilis 30. kozott:
Az igazgatdésagi tag neve A tagsagi viszony fennallasa
dr. Méra Maria Tiinde 2004. 11. 12. — 2015. 04. 08.
dr. Koviacs Levente 2015. 04. 09. — 2015. 04. 27.
dr. Méra Maria Tiinde 2015. 04. 28. -

6. A munkaszervezet

A Beva végrehajtd szervezete az igazgatdsag iranyitasa alatt all6 munkaszervezet, amelyet
kozvetleniil az ligyvezetd igazgatod vezet. A Bevat harmadik személyekkel szemben birdsag és
hat6sag elott az igazgatosag elndke vagy az ligyvezetd igazgatod képviseli.

A munkaszervezet minimalis 1étszammal mikodik (6 f6), és a kis 1étszdm miatt a
munkakorok kialakitasat nagyban befolyasolta az egyes munkatarsak képzettsége, szakmai
tapasztalata.

A munkaszervezet tagjai:

e {igyvezetd igazgato: dr. Farkas Péter

o titkarsag: Sztankay Kata (asszisztens) (2014 janudrjatol)

® jog és szabalyozas: dr. Kiss Krisztina (vezetd jogtanacsos)

e pénziigy és gazdalkodas: Molnar Laszl6 (pénziigyi vezetd) (2014. majus 31-iQ)
Balazs Eszter (pénziigyi vezetd) (2014. junius 1-t6l)
Nagy Sandorné (pénziigyi eléado)

e tagsag ¢és kartalanitas: Patko Kinga (kartalanitasi eléado)

A Beva belso ellendri teenddit Szepesi Janos latta el 2014. junius 30-ig, mig azt kdveten
Molnar Lészl6 vette 4t ezt a munkakort, hasonléan megbizasi szerz6dés alapjan.

A szervezet szamitastechnikai tAmogatasat megbizasi szerz0dés alapjan kiilsé szervezet latja
el (D-Vision Kft.).
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1V. A Befekteto-védelmi Alap altalanos mukodése

7. A Beva vagyona

A Beva miikodésének pénziigyi alapja a Tpt. szerint a tagok altal befizetett dijakbol
(csatlakozasi dij, éves dij, rendkiviili befizetés) és a befektetett vagyon hozamabol képzddik,
illetve szilikség esetén a forrasok allam altal garantalt hitel felvétele utjan bovithetok.

e A csatlakozasi dijbol a 2014. évben a Bevanak 2,5 milli6 forint bevétele volt (cash-flow
szemlélet). A Tpt. szerint a csatlakozasi dij mértéke a csatlakozd szervezet jegyzett
tokéjének fél szazaléka, de legalabb Otszazezer és legfeljebb harommillié forint, amelyet a
csatlakozni szandékozo szervezet kiilon szamlazas nélkil (mert ez jegyzett tOke
befizetésnek mindsiil), elézetesen fizet be.

A befizetett csatlakozasi dijak 6sszessége alkotja a Beva jegyzett tokéjét, ami jelenleg 222
milli6 forint.

e FEves dij cimén a 2014. évben 1.070 milli6 forint folyt be ténylegesen (cash-flow
szemlélet) a Beva szamlajara. A 2014. év elején els6 részletként 606 millio forint, majd
juliusban tovabbi 464 millié forint keriilt éves dij cimén a tagoknak kiszamlazasra. Az
egyedi kockazatossag hatdsa a méasodik dijrészben jelenik meg, mivel a végleges (auditalt)
dijszamitasi adatok csak a targyév majusaban keriilnek a Beva birtokaba.

e Rendkiviili befizetés elrendelésére a vizsgalt idészakban nem kertiilt sor, viszont a 2015.
aprilis 23-an megtartott tilésén az igazgatosag — a kialakult kritikus helyzetre tekintettel —
kénytelen volt a 2015. évre megallapitott éves dij mértékének megfeleld Osszegii
rendkiviili befizetést elrendelni, amit a tagok 2015. junius 1-ig kotelesek befizetni.

e A Bevanak a vagyonkezeldn keresztiil befektetett vagyona a 2014. évben Osszesen 1.163
milli6 forint hozamot eredményezett. A Tpt. valtozasaval 2009. november 1. napjatol
kezdddden a Beva szabad pénzeszkdzeit — az allampapir mellett — mar jegybanki betétben
is tarthatja, de ezzel a lehetdséggel a szervezet nem élt.

A Befektet6-védelmi Alap 2015. marcius 31-én 6sszesen 13 milliard forint brutto piaci értéki
vagyonnal rendelkezik és tartozasa nincs.

A dijstratégia

A Beva igazgatosaga a 2013. szeptember 17-én megtartott tilésén foglalkozott els6 izben a
2013. év végével letelt az az idészak, amely alatt az Allami Szamvevoszék ajanlasa nyoman a
szervezetnek el kellett érnie egy bizonyos feltoltdttségi célszintet. Ezen kiviil a Befektet-
védelmi Alap dijrendszere (eltekintve a 2011-t6] részlegesen, majd 2012-t61 teljeskoriien
bevezetett kockazataranyos dijkorrekciotol) gyakorlatilag 12 éve nem valtozott jelentGsen,
mikdzben a szabalyozasi €s a piaci kornyezet jelentOsen atalakult.

A testiilet a dijstratégiarol a 26/2014. (XI. 11.) szdmu hatarozattal dontott, amelynek a
lényege az alabbiakban foglalhat6 Ossze. A dijstratégia legfontosabb elvei formalisan a
Dijfizetési szabalyzat éves rendszeres feliilvizsgdlata keretében érvényesitendd uj
szempontként jelent meg:

e Biztositani kell, hogy a Beva éves dijbefizetésbdl szarmazd éves bevétele legalabb az
egymillidrd forintot érje el.

e A dijfizetési szabalyokat ugy kell meghatarozni, hogy az elért dijbevétel lehetdség szerint
biztositsa a Beva fedezettségi mutatojanak folyamatos novekedését, de legalabb a mutatd
folyd év végi varhato értékének megdrzését. A fedezettségi mutatot a Beva likvid
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vagyonanak ¢és a védett letétallomanynak a hényadosaként szazalékos forméaban kell
meghatarozni.

e A Beva miikddoképességének optimalis biztositasa érdekében a fedezettségi mutatod
hosszu tdvon elérendo célértéke egy szazalék.

e Amennyiben a fedezettségi mutaté a feliilvizsgalat idopontjaban barmilyen okbdl a
0,35%-nal alacsonyabb, gy a feliilvizsgalat sordn hozott dontésnek lehetdség szerint
biztositania kell, hogy ez két éven beliil haladja meg a 0,35%-os értéket.

o A feliilvizsgalat keretében meghozott dontések soran — a fenti pontok betartasa mellett —
az igazgatosag figyelembe veszi kiilondsen a tokepiac és a tagsag altalanos helyzetét, a
varhatd piaci, illetve szabalyozasi folyamatok lehetséges hatasait és az Europai Unid
dontéseit.

A 2015. év elején elindult kedvezotlen piaci események (pl. Buda-Cash Brokerhaz Zrt.
cs6dje, Quaestor Ertékpapir Zrt. tigye) lehetséges kovetkezményei el6revetitik, hogy a tavaly
elfogadott dijstratégia nem tud a maga valdjaban érvényesiilni, hanem teljes mas koriilmények
hatarozzak meg a Beva dijrendszerének alakulasat a kovetkezd években.

8. Ellendrzési tevékenység

A Befektetd-védelmi Alap a tagoknal a helyszini ellendrzéseket a Tpt. 214. § (1) bekezdése és
a Dijfizetési szabalyzat 4.3-4.8 pontja alapjan végzi.

A helyszini ellendrzés célja a dijszdmitasi adatok eldallitdsanak modjardl és az
adatszolgaltatdsok pontossagarél valdé meggy6zddés, valamint a dijszamitdsi adatok
eldallitasa sordn felmeriild esetleges hibdk, tévedések feltarasa, sziikség esetén az éves dij
modositasa.

Az adatszolgaltatas ellendrzésének keretében a vizsgalat targya 2014. évben is az volt, hogy

e milyen mddon torténik a tag nyilvantartasi rendszerében a biztositas ala tartozo €s a
biztositas alol kizart befektetok megkiilonboztetése,

e helyesen keriilt-e meghatarozasra a biztositas alol kizart befektetdk kore,

e a szabalyzatnak megfelelden kerliltek-e meghatarozasra a letétdllomany értékeléséhez
hasznalt arfolyamok,

e az Osszesitett letéti adatok mogotti tételes adatok alatdmasztjdk-e az adatszolgaltatasok
helyességét,

e a hatmillié forint alatti letétallomannyal rendelkez6k letétallomanyanak (a dijsavok
meghatarozasadhoz sziikséges adatok) jelentése helyesen tortént-e,

e kockazatossagi adatszolgaltatds adatai megegyeztek-e Felligyelet felé kiildott jelentés
adataival.

A helyszini ellendérzésre kijelolt tagok korét az igazgatdsag hatdrozza meg és ennek soran
figyelembe veszi, hogy a legutobbi ellendrzés oOta eltelt id6t, a jelentdsebb szervezeti
valtozasokat (pl. egyesiilés), valamint az adatszolgaltatasban esetleg mutatkozo
ellentmondasokat, nagymértékii valtozasokat. A kijeldlésben szerepelnek az 1ij tagok, hogy a
jelentés rendszere eleve helyesen kertiljon kialakitasra.

A fentiek figyelembevételével az igazgatosag a 32/2013. (XII. 17.) szamu hatarozataval 2014-
re az alabbi tagokat jeldlte ki a dijszamitasi adatszolgaltatds helyszini ellendrzésének
lefolytatasara:

- AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt
- CIB Ko6zép-Eurdpai Nemzetkdzi Bank Zrt.

- Concorde Ertékpapir Zrt.

- Eurdpa Brokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zrt.
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- KDB Bank Europa Zrt.

- Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt.
- MKB Bank Zrt.

- Quaestor Ertékpapir Zrt.

- Raiffeisen Bank Zrt.

- Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt.

A kijelolt tagok kozil az Eurdpa Brokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zrt. és a Széchenyi
Kereskedelmi Bank Zrt. esetében a tevékenység még az ecllendrzést megelézden
felfiiggesztésre keriilt, igy naluk az ellenérzésre nem keriilt sor.

Az ellenérzés a dijszamitasi adatok eldallitdsanak altalanos ellendrzésén tul a konkrét
adatokat a 2013. és a 2014. évi jelentések esetében vizsgalta. Az érintett tagokat irasban
értesitettik az elrendelt ellendrzésrol, tdjékoztattuk annak terjedelmérdl és a helyszini
ellendrzés elokészitéseként felhivtuk tovabbi adatok megkiildésére.

Elézetes irasbeli adatszolgaltatasként a vizsgalt tagoktol olyan kimutatast kértiink a megjelolt
adatszolgaltatdsi napokra vonatkozoan, amely a biztositott befektetdk letétjeként jelentett
értékpapirokat értékpapir fajtanként Osszesiti az Ossznévérték és az Ossz-arfolyamérték
feltlintetésével. Kiegészitd adatként kértiik tovabba a biztositas aldl kizart befektetdk listdjat, a
kizaras okanak megjelolésével, valamint a kivalasztott adatszolgaltatasi napokra vonatkozdan
részletes kimutatast a biztositas alé tartoz6 befektetok értékpapir és pénzallomanyarol, amely
befektetdonként (a befektetd nevének feltiintetése nélkiil) tartalmazza az értékpapirok fajtajat,
név- ¢és arfolyamértékét, a pénzallomany nagysdgat és a hatmillié forint alatti 4llomany
nagysagat.

Az irasbeli adatszolgéltatds ellendrzése utan keriilt sor a helyszini ellendrzésre, ahol a
jelentések befektetonkeénti analitikdjat Osszevetettiik a szaroprobaszeriien kivalasztott
befektetok egyedi szamlajaval. Az ellendrzést kiegészitettiik annak vizsgalataval, hogy a
tavalyi kockazatossagi adatszolgaltatas adatai megegyeztek-e a feliigyeleti jelentés adataival.

Az ellendrzések tapasztalatairdl a munkaszervezet félévente 0sszefoglalo jelentést készitett az
igazgatosag szamara, amelyek a 28/2014. (XI. 11.) és a 10/2015. (l1I. 3.) szam igazgatosagi
hatarozatokkal keriiltek elfogadasra.

9. Targyi- és technikai feltételek

Altaldnos elhelyezés és a honlap

A Befektetd-védelmi Alap 2003. szeptember 1. 6ta a City Gate I. Irodahdzban (1092
Budapest, IX. Koztelek u. 6. IV. emelet) béreli a szervezet székhelyéiil szolgalé 195 m?
alapteriiletti irodajat. A bérleti jogviszony — az els6 6tt+egy éves ciklus lejarta utan — 2009-ben
2014 augusztusaig terjedden meghosszabbitasra keriilt, majd 2014 marciusdban 2019.
augusztus végéig ismételten meghosszabbitotta a Beva a bérleti szerzédést. A bérelt irodaban
biztositottak voltak mindazok a targyi-technikai feltételek, amelyek a szervezet miikodéséhez
sziikségesek, de a kialakult kifizetési ligyekre tekintettel a szervezet kénytelen volt novelni a
bérelt irodateriiletet, illetve tovabbi irattari tarolokapacitas igénye is felmeriilt.

Az iroda bérleti dija nett6 13,80 €/ho/m?, azonban a Beva minden évben egyhavi (szeptember
hoénapban) dijmentességet élvez, ami értelemszertien 1/12 résszel csokkenti a fizetendd dijat.
Az irodateriileten feliil a Beva a mélygarazsban bérel két parkolohelyet is (90 és 73 €/h6/db).
A bérleti dijon feliil nettd6 1.250,- Ft/ho/m? lizemeltetési atalanyt kell fizetni, amelyet az év
végén a tényszamok alapjan elszamol a bérbeado.



17

A Befektet6-védelmi Alap honlapjan (www.bva.hu) magyar és angol nyelven megtalalhatok
a szervezetre vonatkozd legfontosabb informaciok, az érdeklédok itt olvashatnak a
kartalanitas szabalyairol, és ezaltal a tagok szamara is megnyiltak olyan lehetdségek, amelyek
megkonnyitik a Bevaval vald kapcsolattartast, informaciocserét (letdlthetd adatlapok,
jelentések e-mailen). A honlap tartalmazza a szamunkra legfontosabb tarsszervezetek
elérhetdségeit is, illetve innen kdnnyen elérhetéek a kiilfoldi befekteté-védelmi rendszerek
adatai, tovabba annak a nemzetkdzi szervezetnek (EFDI) a paraméterei, amelyhez a Beva is
csatlakozott.

A befektetok a honlaprol kozvetlentil letdlthetik az igénybejelenté formanyomtatvanyt. A
szervezet honlapjan a tagok hozzaférhetnek egy dijkalkulatorhoz, amelynek segitségével sajat
adataik ismeretében ki tudjak szamitani a Beva részére fizetend6 dijkotelezettséget.

10.4 kiilsé megbizottak

A Befekteté-védelmi Alap bizonyos feladatait megbizottak kozremukddésével latja el. Ilyen
tartos kapcsolat 4ll fenn a vagyonkezeldvel, a letétkezeldvel, valamint a konyvvizsgaloval. A
jelentés készitésekor folyamatban 1évo kartalanitasi tigyek soran tovabbi kiilsd megbizottak
igénybevétele is sziikségessé valt, és az erre vonatkoz6 tajékoztatas az éves jelentésen beliil az
lizleti jelentésben talalhaté meg.

Vagyonkezelo

A Befektet6-védelmi Alap kordbban a felhalmozott vagyonat nyilvanos palyazaton
kivalasztott vagyonkezeld szervezet utjan fektette be, és a kivalasztott vagyonkezeldvel egy-
egy éves szerzOdéseket kotott a szervezet, de harom év elteltével mindenképpen ismételten
palyazatot kellett kiirni a feladat ellatasara.

A 2012. év elején a Beva igazgatdsaga ugy hatarozott [1/2012. (II. 28.) szdmu igazgatosagi
hatarozat], hogy kezdeményezi a vagyonkezelés olyan atalakitasat, amely soran —
harmonizélva ezzel a betétbiztositds teriiletén is megvalosuldo Uj rendszerrel — a Beva
vagyonanak a kezelését az Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. venné at. A 2012. év végére
minden sziikséges kérdésben megallapodtak az érintett felek, és az 0j vagyon- és letétkezelési
rendszerre vonatkozd szerzOdéskotések 2012 decemberében megtorténtek, majd a
vagyonkezelés atvétele az év végével ténylegesen is realizalodott.

Az 1jj rendszerben az AKK a MAX Composite index, mint referencia index alapul vételével
kezeli a Beva vagyonat, ezaltal a befektetett vagyon hozama az iranyado index értékével esik
egybe. Az AKK altali vagyonkezelés koltsége mintegy harmada a korabbi vagyonkezelés
koltségeinek. Az 1) vagyonkezelési rendszer eddigi tobb mint egy éve alatt az érintett felek
kozott jol szervezett €s rugalmas kapcsolat alakult ki, az egylittmiikodés minden technikai
részletkérdése a helyére kertilt, kiilon megoldast igényld problémak nem meriiltek fel.

Letétkezelo

A vagyonkezelési rendszer atalakitasaval egyiitt a letétkezelés rendszere is megvaltozott, de a
Beva igazgatdsaga fontosnak tekintette, hogy a befektetett vagyon letétkezelését tovabbra is
szervezetileg elkiiloniilt, minden targyi-, technikai és személyi feltétellel rendelkezd, nagy
biztonsagh szervezet végezze, amelyre leginkabb a KELER Zrt. volt alkalmas. A sziikséges
jogszabaly-moédositas és a KELER Zrt.-vel folytatott elzetes szakmai egyeztetés utan a
kozponti értéktar 2013. év elejétdl atvette a Beva vagyonanak letétkezelését. Az elmult évben
ez a kapcsolat is zokkendmentes volt, az eldzetes megegyezés szerint folyt az érintett
szervezetek kozotti egylittmiikodés.
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Konyvvizsgalo

A Beva Alapkezelési szabalyzata szabalyai szerint a Beva konyvvizsgalojanak kivalasztasara
haromévenként palyazatot kell kiirni. A 2012. év elején iddszeriivé valt palyazat az
igazgatdsag dontése alapjan ismét zartkorii volt €s a magyar piacon tevékenykedd hat
legnagyobb tarsasag keriilt meghivasra, azaz az alabbi cégek kaptak lehetdséget:

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
Ernst & Young Kft.

KPMG Hungéria Kft.

Mazars Konyvszakérto ¢s Tanacsadoi Kft.
PriceWaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.

A beérkezett palyazatok értékelése utan az igazgatésag a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalod
Kft.-t valasztotta ki a Beva konyvvizsgaldjaként, amely tarsasaggal 1étre is jott a szerz6dés a
2012. év auditdldsira. Az igazgatdsdg hatdrozata szerint a kdnyvvizsgdloval tovabbi két
alkalommal, egy-egy évvel meghosszabbithatdo a szerzédés, de harom év elteltével, 2015
tavaszan, Ujabb palyazat kiirdsa valt sziikségessé.

11.Rendszeres, illetve dallando Kiilso kapcsolatok

A tagsag

A tagokkal vald kapcsolat alapvetden a tagi érdekképviseleti szervezetek (Befektetési
Szolgéltatok Szovetsége, Magyar Bankszovetség, BAMOSZ) kdzremiikddése utjan valdsul
meg. Ezen szervezetek kozvetleniil (illetve a BAMOSZ a Bankszovetségen keresztil,
kozvetve) részt is vesznek az igazgatosag munkajaban is.

Az egyes tagokkal altalaban csak konkrét tigyek soran keriil kozvetlen kapcsolatba a
Befekteto-védelmi Alap, ¢és kiilonosen a tagi ellendrzés ad lehetdséget arra, hogy a
szervezetek az ellenérzés sziiken vett céljain tal, mas kérdésekrdl is targyalhassanak. A Beva
honlapjara a tagok egyedi azonositojuk alapjan tudnak belépni, és hozzaférnek olyan
adatokhoz, amelyek a nyilvanossag szdmara nem elérhetdek.

A Magyar Nemzeti Bank és a Feliigyelet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével, illetve ennek jogelddeivel a Beva mindig is
nagyon szoros szakmai kapcsolatot tartott fenn. A szakmai egyiittmiikodés jelentette a
piaccal, illetve a szabalyozassal kapcsolatos altalanos munkat, tovabba ez megnyilvanult az
egyes konkrét esetekben, kiillondsen a kartalanitassal jard iigyekben. A korabban szerzett
tapasztalatok alapjan a szervezetek 2005. elején egyiittmiikodési szerzddést is kotottek,
amelyben a rendszeres és eseti egylittmikodés jogi keretei fektették le.

Az MNBtv. rendelkezése folytan a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2013.
szeptember 30. napjaval megsziint, és hatosagi feladatait a Magyar Nemzeti Bank vette at. Ez
a valtozas szervezetileg a Beva igazgatosagaba torténd delegalési jog valtozasaban jelent meg,
¢s a szervezetek kozotti egylittmiikodési szerzOdést érintette. Az egylittmiikddés
folyamatossaganak fenntartasa érdekében az MNB ¢€s a Beva a korabbi szerzddéssel egyezd
tartalmtl megallapodast irt ald 2013. december 20. napjan.

A hatalyos MNBtv. szerinti delegéalasi joga alapjan a jegybank elndke Nagy Marton Istvan
ligyvezetd igazgatd urat (pénziigyi stabilitdsi teriilet), és Végh Richard igazgatd urat
(pénziigyi feliigyeleti teriilet) jelolte ki a Beva igazgatosagaba.
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A Tpt. 2009. oktober 31-ig hatalyos eldirasa szerint a Beva pénzforgalmi szamlajat
kizarolagos jelleggel a Magyar Nemzeti Bank vezethette, de a Tpt. jelenleg hatalyos szoveg
mar lehet6vé teszi, hogy a Beva milkodéséhez sziikséges célra szolgald pénzeszkozoket
kereskedelmi banknal vezetett pénzforgalmi szamlan kezelje, de arra is lehetdséget biztosit,
hogy a Beva szabad pénzeszkozeit jegybanki betétbe helyezze.

A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo Nonprofit Kft. (PSEN)

A Tpt. 2002. év elején tortént hatdlyba 1épése Ota a Beva altal lefolytatandd kartalanitasi
tigyek eljarasi kezdd pontja az érintett tag felszamoléasat elrendeld birdsagi végzés
kozzétételének a napja, azaz a Beva kotelezettségei a felszamolashoz kotddnek. Ugyancsak a
Tpt. hatalyba 1épésétol kezdédéen a Beva tagjainak a felszamoloja kizarolag a Pénziigyi
Stabilitasi és Felszdmold Nonprofit Kft. (korabbi nevén a Hitelintézeti Felszamold Nonprofit
Kft.) lehet, vagyis a kartalanitasi esetekben ezzel a szervezettel sziikségszeriien
munkakapcsolatba kertil a Befekteté-védelmi Alap.

A 2015. elején kezd6dott kartalanitasi tigyekben kiilondsen intenzivé valt a kapcsolat a PSFN-
nel, mivel a Beva kartalanitasi eljarasa alapvetden a felszamolo szervezet adatszolgaltatasara
¢épiilt. A tobb, parhuzamosan folyamatban 1évd ligy egyiittes tanulsdga, hogy szdmos
kérdésben még sziikség van az egyiittmikodés kidolgozasara, és felmeriilt tobb olyan
probléma is, amelyekben kozdsen kell térekedni a legjobb megoldasok kidolgozasara.

Mas garancia alapok

Magyarorszagon az Orszagos Betétbiztositasi Alappal (OBA) ¢és a Pénztarak Garancia
Alapjaval (PGA) korabban kialakitott és folyamatosan apolt munkakapcsolat mindharom
garancia alap, és az érintett piacok érdekét szolgalja. A kapcsolat kiilongsen az OBA-val
szoros, tovabba a folyamatban 1év6 jogszabaly-mddositas olyan rendelkezést tartalmaz, amely
szerint a Beva munkaszervezete a 2016. év elejétdl az OBA munkaszervezetébe beleolvadna.

Nemzetkozi kapcsolatok

Nemzetkozi viszonylatban a Beva 2004-ben csatlakozott a legjelentdsebb eurdpai betétes- és
befektetd-védelmi féorumhoz, az EFDI-hez (European Forum of Deposit Insurers), amely
lehetdséget teremtett mas orszagbeli befektetd-védelmi szervezetekkel személyes kapcsolat
kialakitasara, informaciogytlijtésre és tapasztalatcserére. A szervezetben a Beva nem teljes
jogu tagként, hanem un. ,,associate”-ként vesz részt, amely status biztositja a részvételi és
tanacskozasi jogot, viszont nem tartalmaz szavazati jogot. Erre a helyzetre tekintettel a Beva
csak a rendes éves tagdij felét fizeti.

A szervezetben valo részvétel a személyes kapcsolatokon és a szakmai tapasztalatokon feliil
az Europai Unids szabalyozéas eldkészitésében is biztositja a kozvetlen részvételt a Beva
szamdra, mivel az EU az EFDI-t partnernek tekinti, és a nemzetkdzi szervezet iilésein
rendszeresen unios szakértok €s tisztségviselok is megjelennek.
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V. Kartalanitas, megtérités és felszamolas

12.Kartalanitasi adatok

A Beva fennallasa ota 17 kartalanitasi ligy indult, és ebbdl 13 kartalanitasi eset a 2001.
december 31-ig hatalyos Ept. rendelkezései szerint folyt. A kartalanitas szabalyai a Tpt. 2002.
januar 1-jével torténd hatalyba 1épésével jelentésen megvaltoztak, és a Fund De LaSalle
Befektetési Alapkezel6 kartalanitasi tigye volt az elsé, amelyben az 0j szabalyok gyakorlati
alkalmazésara sor keriilt.

A kartalanitasi tigyek legfontosabb eseményeinek id6pontjat az alabbi tablazat mutatja:

, , . . , A felszamolasi A tagsagi
Ao | ftioseomise | mogiliapiisa | megkesdise | CHarS | viszony

kezdete megsziinése
1. | Allied Rt. 1998. 02. 23. | 1998. 05. 04. | 1998. 06. 02. | 1998. 12. 22. | 1999. 07. 05.
2. | CB Broker Rt. 1998. 06. 24. | 1998. 11. 04. | 1998. 12. 04. | 2000. 05. 19. | 2000. 08. 31.
3. | EGSZI-Borze Rt. | 1998. 09. 23, | 1998. 12, 17. | 1999. 01. 15. | 1999. 01. 31. | 1999. 07. 05.
4. | Globex Rt. 1998. 09. 11. | 1998. 12.17 | 1999. 01. 15. | 1999. 02. 25. | 1999. 08. 02.
5. | LaSalle Rt. 1998. 09. 08. | 1999. 04. 15. | 1999. 07. 26. - 2002. 06. 13.
6. | Pannonbroker Rt.| 1998. 12. 08. | 1999. 05. 12. | 1999. 08. 23. | 1999. 06. 17. | 1999. 07. 05.
7. | DD-Nex Rt. 1998. 11. 16. | 1999. 05. 25. | 1999. 11. 01. | 1999. 06. 07. | 2000. 02. 09.
8. | Pest-Buda Rt. 1999. 02. 04. | 1999. 07. 20. | 1999. 11. 22. | 1999. 12. 05. | 2000. 02. 08.
9. | Diana Rt. 1999. 10. 12. | 2000. 02. 01. | 2000. 03. 02. | 2000. 02. 25. | 2000. 04. 12.
10. | Wellington Rt. 1999. 11. 01. | 2000. 02. 11. | 2000. 03. 23. | 2000. 08. 03. | 2000. 10. 24.
11. | London Rt. 1999. 08. 26. | 2000. 04. 11. | 2000. 06. 09. | 2000. 04. 10. | 2000. 06. 27.
12. | Amethyst Rt. 2001. 01. 08. | 2001. 02. 07. | 2001. 06. 13. | 2002. 02. 06. | 2002. 05. 23.
13. | Enigma Rt. 1998. 09. 24. - 2001. 09. 10. | 1998. 12. 25. | 1999. 11. 30.
14. | Fund de LaSalle | 2009. 10. 22. - 2011. 01. 26. | 2010. 01. 19. | 2009. 12. 07.
15. | Buda-Cash Zrt. 2015. 02. 24. - 2015. 03. 05. | 2015. 03. 04.
16. | Hungaria Ep. Zrt. | 2015. 03. 06. - 2015. 04. 22. | 2015. 04. 20.
17. | Quaestor Ep. Zrt. | 2015. 03. 10. - 2015. 04. 22. | 2015. 04. 17.

A jelentés 4. szamu melléklete ismerteti a Beva altal eddig kifizetett kartalanitasokat,
tigyenkeént és az elbirdlas kimenetele szerint, amely adatok a tavalyihoz képest nem véltoztak.
A tablazatban szereplé adatok a Fund De LaSalle Zrt. el6tti tigyek tekintetében gyakorlatilag
végleges szamnak tekinthetok, hiszen a kartalanitasi igények eléviilése miatt mar nem lehet
Ujabb igényekre szamitani. Az utols6 harom tligyben kifizetés még nem tortént.

13.Megtéritési igények, felszamoldsi eljardsok

A Tpt. rendelkezései szerint a Beva altal kartalanitasként kifizetett Gsszeget, tovabba a
kartalanitasi eljarassal felmeriilt koltségeket az érintett befektetési szolgaltatd koteles
visszafizetni (megtériteni). Az eddigi kartalanitasi iigyek koziil csak egy esetben téritette meg
a tag a Beva részére a kartalanitast és a koltségeit (LaSalle Rt.).

A kartalanitasi tigyekben érintett tobbi tarsasag esetében felszamolasi eljaras indult, amelyben
a Beva bejelentette hitelez6i igényét, amely egyrészt a kifizetett kartalanitds és az ehhez
kapcsolodo koltségek Osszegébdl, masrészt az érintett tag dijhatralékabol adodik. A
felszamoléasokkal kapcsolatban daltalaban elmondhatd, hogy bar az eljardsok hosszan
elhtizddnak, altaldban olyan cégekrdl van sz, amelyeknél a felszamoléas kezdetére nem
maradt szdmottevo sajat vagyon.
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A felszamolésok aktuédlis allapotat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Felszamolas | Felszamolas | Felszamolé Kovetelés Kovetelés Felszamolas | Megtériilés

alatt allé cég kezdete jogcime osszege (Ft) befejezése (Ft)

Allied 1998.12.22. | PK-ECONO | kartalanitas+ 111.702.992 | 2003.07.23. 0

Investment Rt. Rt. koltségek+dij

Enigma Invest | 1998.12.25. | REORG Rt. | kartalanitas+ 67.221.368 | 2008.10.03. 2.795.650

Rt. koltségek+dij

EGSZI Borze | 1999.01.31. | TAX- Kkartalanitas+ 236.741.969 | 2003.06.24. 0

Rt. AUDIT Kft. | koltségek+dij

Globex 1999.02.25. | PATRIA Kkartalanitas+ 977 132.692 0

Brokerhaz Rt. CONSULT | koltségek+dij o 2014.09.23.
Kft.

DD-NEX Rt. 1999.06.07. | Kossuth kartalanitas+ 5.931.010 | 2001.11.22. 2.800.000
Holding Rt. | koltségek+dij

Pannonbroker | 1999.06.17. | PK-ECONO | kartalanitas+ 202.034.983 | 2008.07.31. 14.593.673

Rt. Rt. koltségek+dij

Pest-Buda 1999.12.05. | CASH&LIM | Kértalanitas+ 40.627.812 | 2006.09.21. 0

Ertékhaz Rt. ES Rt koltségek-+dij

Diana 2000.02.25. | Novum Kft. | kéartalanitas+ 257.136.862 | 2012.05.08. 0

Investment Rt. koltségek+dij
Budapest . ‘s

London 20000410, | Investment | Klanitist 5 oo 000 000 00140623, | 58.113.876

Broker Rt. Rt koltségek+dij

CB Broker Rt. | 2000.05.19. | Délprodukt | kartalanitas+ 572.501.191 | 2007.02.06. 4.523.241
Kft. koltségek+dij

Wellington 2000.08.03. | KERSZI Rt. | kértalanitas+ 221.487.220 | 2012.11.09. 17.144.993

Broker Rt. koltségek+dij

Amethyst Rt. | 2002.02.06. | LIKVID-B kartalanitas+ 67.943.953 | 2010.03.11. 0
Kft. koltségek+dij

Fund De 2010.01.19. | PSFN kartalanitas+ 39.038.371 folvamatban

LaSalle Zrt. dij y

Ko6rmend és 2015.02.13. | PSFN éves dij 2.000.000 folvamatban

Vidéke Tak. y

Szovetkezet

Buda-Cash 2015.03.05. | PSFN kartalanitasi 5.599.310 folvamatban

Brokerhaz Zrt. koltségek-+dij y

Quaestor 2015.04.22. | PSFN kartalanitas+ folvamatban

Ertékpapir Zrt. koltségek+dij y

Hungaria 2015.04.22. | PSFN kartalanitas+ folvamatban

Ertékpapir Zrt. koltségek+dij y

A régi felszamolasi tigyek lezarultak, az utols6 a Fund De LaSalle 2010-ben indult
felszamoléasa, amelyben a felszamold 2013 juliusdban benyujtotta a birdsaghoz a felszdmolasi
zaromérleget, amely szerint a hitelezdi kovetelések kielégitésére a tarsasagnal nincs fedezet.
A felszamolas jogerds befejezésére még nem keriilt sor.

A 2015. évben a Beva négy tagja keriilt felszdmolas ald, ezek koziil a Kérmend és Vidéke
Takarékszovetkezet esetében csak az utolsd éves dij befizetése maradt el, ezzel szerepel
hitelez6ként a Beva az eljarasban. A Buda-Cash Brokerhaz Zrt., a Quaestor Ertékpapir Zrt. és
a Hungéria Ertékpapir Zrt. esetében a volt Beva tagokkal szemben a Beva a felszamolasban
fogja érvényesiteni a kartalanitdsok 0Osszegét, a kifizetéssel kapcsolatban felmeriild
koltségeket és a 2015. évi éves dij masodik részletét, amit a tagok mar nem fizettek meg. A
hitelezdi igénybejelentés Osszege a kifizetések teljesitésével €s a koltségek felmeriilésével fog
valtozni.
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VI. A2015. évben varhato események

Az éves tevékenységi jelentésnek minden évben része az a fejezet, amely Osszefoglalja a
jelentés évét kovetd esztenddben varhatd legfontosabb eseményeket, a Beva ezzel kapcsolatos
legfontosabb teenddit, terveit. A 2015. évre a legfontosabb ilyen események az alabbiak:

A 2015. év elején olyan tigyek pattantak Ki, amelyek alapjaiban hatarozzak meg a Beva
pénziigyi helyzetét, befolydsoljak a vagyonanak alakulasat és determinaljak a dijrendszer
valtozasat. A 2015. aprilis 18-an 1étrejott Quaestor Karosultak Karrendezési Alapja 6nallo
jogi személyként, de mint a Befektetd-védelmi Alap altal kezelt ¢és mikddtetett
koveteléskezeld szervezet, specidlis szabalyok szerint, eseti jelleggel nyujt fedezetet a
befektetok meghatarozott kore szamara. A jelentés készitésekor a Befektetd-védelmi Alap
harom kartalanitasi iigyet folytatott parhuzamosan, tovabba Quaestor cégcsoport iligyében
megkezdte a Quaestor Karosultak Karrendezési Alapjaval (QA) kozos karrendezési- és
kartalanitasi eljarast. Ezekben az esetekben az eldzetes adatok szerint mintegy 60 ezer
befektetd részére, 0sszesen mintegy 200 milliard forint Osszegli kifizetést kell teljesiteni
részben a Tpt. Aaltal szabdlyozott kartalanitdsként, részben pedig a Qtv. alapjan
karrendezésként.

A fenti ligyekre sem a Beva, sem a QA nem rendelkezik kelld vagyoni fedezettel, ezért a
rendelkezésére allo eszkozok igénybevételével boviteni kell forrasaikat. Az elsddleges
finanszirozas kezelésére szolgalo refinanszirozas keretében a szervezetek varhatéoan 10-15
évre kotvénykibocsatas vagy hitelfelvétel utjan eladésodnak, amelynek kezelése lesz az egyik
legfontosabb feladat, és alapvetden ehhez kell illeszkednie a dijfizetés (eldlegfizetés)
rendszerének is. A dijstratégia redlis mozgastere jelentdsen sziikiilhet, és ebben a korben 1j €s
sajatos dontési targy lehet, hogy a refinanszirozds folyamatos biztositdsa mellett milyen
mértékii, kartalanitasra szabadon felhasznalhato vagyonnal kell a Bevanak rendelkeznie és
ennek biztositdsa miként torténhet.

A refinanszirozas kettds feladatként jelentkezik, mivel a Befektetd-védelmi Alapnak a sajat
adossagkezelése mellett gondoskodnia kell a QA refinanszirozasarol is, amelyre tobb ponton
lényegesen eltérd szabalyok vonatkoznak. A QA esetén nem dijrendszerrél, hanem a
dijeloleg-fizetés rendjérdl kell szabalyokat alkotni és végrehajtani, mivel ebben az esetben a
tagi hozzajarulds csak eldlegnek tekintendd, amelyre vonatkozoan a QA-t torvényi
visszafizetési kotelezettség terheli. A QA sajat forrdsa a felszdmolasi eljarasokban és az
érintett tarsasagok vezetdi ellen folyo biintetd ligyekben érvényesitett kiilonféle jogi igények
érvényesitésébdl realizalt bevétel. A refinanszirozas és az igényérvényesités tehat szintén
jelentds és 1y feladatként jelentkezik.

A fentieken til a Beva személyi- és technikai kapacitdsait jelentdsen meghaladja az emlitett
igyek megfeleld kezelése, illetve az azokhoz sziikségszertien kapcsolodd utdémunkélatok
elvégzése, amely kapacitasokat ezért boviteni sziikséges. Nagymértékben noveli a mitkodési
koltségeket a személyzet kiegészitése, a kiilsd szakértok igénybevétele, a jelentds eszkozigény
¢s a sziikséges kiilso szolgaltatasok koltsége.

Budapest, 2015. majus 21.

A Befekteté-védelmi Alap
igazgatésaga
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VI1Il. Elfogado igazgatdsagi hatarozat

A BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
IGAZGATOSAGANAK

27/2015. (V. 26.) szamu hatarozata

A Befektetd-védelmi Alap igazgatésdga megvitatta, és a jelen hatdrozat melléklete szerint
elfogadta a Befekteté-védelmi Alap 2014. éves tevékenységére vonatkozo jelentést.

Az igazgatdsag felhivja az ligyvezetd igazgatot, hogy a jelentést a Befektetd-védelmi Alap
tagjai ¢s a Magyar Nemzeti Bank részére kiildje meg.

Felelds: igyvezetd igazgatd

Hatarido: haladéktalanul

A Befektet6-védelmi Alap
igazgatésaga
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VIIl. Mellékletek

1. szamu melléklet (az igazgatosag 2014, évi hatarozatainak listdja)

szama | kelte targya tartalma
1. 03. 04 | A 2013. évi IV. negyedéves pénziigyi | Az elbterjesztés szerint elfogadva
jelentés
2. A 2013. évi IV. negyedéves jelentés a | Az el6terjesztés szerint elfogadva
koltségvetési terv iddaranyos teljesii-
1ésérdl
3. Az 1-2/2014. szama bels6 ellendri | Az elSterjesztés szerint elfogadva
jelentések
4, Esetei tagi adatszolgaltatas elrendelé- | A 2014. marcius 31-i napraa 9,a 15 és a
se 30 milli6 forint alatti befektetések Gsszesi-
tett értékének megadasa aprilis 15-ig
5. A 2014. évi hatasfaktor meghataroza- | A 2014. évi hatasfaktor értéke — a 2013.
sa évivel azonos szinten — 14 maradt
6. A Beva clhelyezésére szolgald iroda | Az irodabérleti szerzodés meghosszabbi-
bérleti szerz6désének meghosszabbi- |tasa 2019. augusztus 31-ig
tasa
7. Az igazgatosag 2014. évi munka-|A 31/2013. (XII. 17.) szami hatarozat
tervének modositasa modositasaval a rendes {ilések idOpont-
janak véglegesitése
8. 05. 22 | Az igazgatosag alelnokének megva- | Alelnok 2014. majus 22-t6l két évre Végh
lasztasa Richard
9. A Beva 2013. évi éves beszamoldja | Az el6terjesztés szerint elfogadva
10. A Beva 2013. évi éves tevékenységi | Az el6terjesztés szerint elfogadva
jelentése
11. A konyvvizsgalo kivalasztasa a 2014. | Az ligyvezetd felhatalmazasa a BDO
¢v auditalasara Magyarorszag Konyvvizsgalé — Kft.-vel
torténd szerzodéskotésre
12. A 3-6/2014. szamt bels6é ellendri | Az elSterjesztés szerint elfogadva
jelentések
13. A bels6 ellendr személyének | A Szepesi Janossal fennallott szerzddés
valtozasa 2014. 06. 30-ai hatallyal torténé megsziin-
tetése, és a szerz6dés megkotését 2014. 07.
1-t61 Molnar Laszloval
14. A Beva 2014. évi 1. negyedéves | Az elGterjesztés szerint elfogadva
pénziigyi jelentése
15. A 2014. évi 1. negyedéves jelentés a | Az el6terjesztés szerint elfogadva
koltségvetési terv iddaranyos teljesii-
1ésérdl
16. A dijstratégiara vonatkozé elbterjesz- | Késziiljon elGterjesztés a kovetkezo iilésre
tés az eseti adatszolgaltatas adatainak felhasz-
nalasaval
17. Eseti adatszolgaltatas elrendelése A tagok altal kezelt idegen tulajdonu
értékpapir-allomany Osszetételének jelenté-
se 2014. julius 22-ig napjaig
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18. 09.16 | A Beva 2014. évi II. negyedéves | Az elGterjesztés szerint elfogadva
pénziigyi jelentése
19. A 2014. évi II. negyedéves jelentés a | Az elGterjesztés szerint elfogadva
koltségvetési terv iddaranyos teljesii-
1ésérdl
20. A Dijfizetési szabalyzat rendszeres |A féléves adatok alapjan nem indokolt a
feliilvizsgalata (1.) dijkulcs korrekcidja; végsé dontés a ¥a
éves szamok alapjan
21. A 7-10/2014. szamu bels6 ellendri | Az eléterjesztés szerint elfogadva
jelentések
22. 11. 11| A Tpt. modositasanak kezdeménye- | Keriiljon visszadllitasra az Allami Szam-
zése vevOszék ellen6rzési joga a Beva
gazdalkodasa felett
23. A Beva 2014. évi III. negyedéves | Az el6terjesztés szerint elfogadva
pénziigyi jelentése
24, A 2014. évi III. negyedéves jelentés a | Az eléterjesztés szerint elfogadva
koltségvetési terv iddaranyos teljesii-
1ésérdl
25. A 11/2014. szamu belsé ellendri | Az elSterjesztés szerint elfogadva
jelentés
26. Dontés a Beva dijstratégiajarol A Dijfizetési szabalyzat éves rendszeres
feliilvizsgalata soran az igazgatosag vegye
figyelembe a fedezettséget a meghatarozott
elvek szerint
27. A Dijfizetési szabalyzat mdédositasa | Az egykulcsos dijrendszer bevezetése
2015. januar 1-t6l; kisebb pontositasok
2014. november 12-t6l; a letéti adatok
alapjan a dijkulcs modositasa nem indokolt
28. Beszamolé az 1. féléves tagi| Az elGterjesztés szerint elfogadva
ellen6rzésrol
29. 12.09|A 2015. évi koltségvetési terv | Az elGterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
30. Bels6 ellendri jelentés a 2015. évi| Az el6terjesztés szerint elfogadva
koltségvetési tervrol
31. A 2015. évi belso ellendri {itemterv Az elbterjesztés szerint elfogadva
32. A 2015. évi tagi ellendrzési terv Az elbterjesztés szerint elfogadva
33. Az igazgatosag 2015. évi munkaterve | Az el6terjesztés szerint elfogadva
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2. szamu melleklet (a Befekteto-védelmi Alap aktualis taglistaja)

(a 2015. mdjus 15-1 allapot szerint)

Szervezettipus A tagok neve A tagsdgi viszony kezdete

befektetési alapkezeld
1 Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezel6 Zrt. 2002.03.22.
2 ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. 2012.06.11.
3 AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld zRt. 2002.12.19.
4 Allianz Alapkezeld Zrt. 2008.06.10.
5 CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.10.29.
6 Concorde Befektetési Alapkezeld zrt. 2003.01.01.
7 DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.01.23.
8 Diofa Alapkezelo Zrt. 2009.05.25.
9 Equilor Alapkezeld Zrt. 2012.07.24.
10 ERSTE Alapkezeld Zrt. 2003.01.14.
11 FINEXT Befektetési Alapkezeld Zrt. 2012.04.12.
12 Generali Alapkezeld Zrt. 2002.12.04.
13 K&H Alapkezeld Zrt. 1998.03.10.
14 Marketprog Asset Management Zrt. 2015.02.03.
15 OTP Alapkezel6 Zrt. 2002.09.30.
16 Pannoénia CIG Alapkezeld Zrt. 2011.12.21.
17 Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.10.03.
18 Quaestor Befektetési Alapkezeld Zrt. 2004.07.28.
19 Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.12.20.
20 Takarék Alapkezeld Zrt. 2007.05.07.

Osszesen 20

befektetési vallalkozds
21 CEE Active Asset Management Zrt. 2010.07.22.
22 CODEX Tézsdeiigynokség és Ertéktar Zrt. 1997.04.14.
23 Concorde Ertékpapir Zrt. 1997.04.14.
24 eBrokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zrt. 2000.08.15.
25 Equilor Befektetési ZRt. 1997.04.14.
26 ERSTE Befektetési Zrt. 1997.04.14.
27 Geo Professional Portfolio Zrt. 2014.02.11.
28 GlobalFX Investment Zrt. 2012.04.23.
29 Hungarograin Tozsdeiigynoki Szolgaltatod Zrt. 2003.09.15.
30 Innovative Securities Europe Zrt. 2014.11.03.
31 Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt. 2013.01.28.
32 Merlito Zrt. 2010.07.28.
33 Planinvest Broker Zrt. 1997.04.14.
34 Random Capital Zrt. 2009.04.02.
35 Realszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Zrt. 1997.04.14.
36 Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. 2007.03.21.
37 SPB Befektetési Zrt. 2000.11.16.
38 STATUS Capital Befektetési Zrt. 2011.01.21.
39 STRATEGON Ertékpapir Zrt. 2007.10.11.

Osszesen 19
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Szervezettipus A tagok neve A tagsagi viszony kezdete
hitelintézet
40 Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Zrt. 1997.04.14.
41 CIB Bank Zrt. 1997.04.14.
42 Commerzbank (Budapest) Zrt. 1997.04.14.
43 ERSTE Bank Hungary Zrt. 1997.04.14.
44 FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 2010.03.02.
45 Granit Bank Zrt. 1997.04.14.
46 KDB Bank Eurodpa Zrt. 2000.04.27.
47 KELER Kozponti Ertéktar Zrt. 2003.01.01.
48 Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1997.04.14.
49 Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 2002.03.08.
50 MKB Bank Zrt. 1997.04.14.
51 NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. 1997.04.14.
52 OTP Bank Nyrt. 1997.04.14.
53 Raiffeisen Bank zrt. 1997.04.14.
54 Sberbank Magyarorszag Zrt. 1998.11.12.
55 Sopron Bank Burgerland Zrt. 2008.01.02.
56 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.04.14.
Osszesen 17
Osszes tag: 56
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3. szamu melléklet (a tagsagi kor valtozdsai)

A Befekteto-védelmi Alaphoz a 2014.01.01 — 2015.05.15. kozotti idészakban
az alabbi tagok csatlakoztak

A tagok neve Idépont
1. Geo Professional Portfolio Zrt. 2014.02.11.
2. Innovative Securities Europe Zrt. 2014.11.03.
3. Marketprog Asset Management Zrt. 2015.02.03.

A Befekteto-védelmi Alappal fennallott tagsaga a 2013.01.01 — 2015.05.15.
kozotti idoszakban az alabbi tagoknak sziint meg

A tagok neve Idépont
1. Adventum Befektetési Alapkezeld Zrt. 2015.05.06.
2. AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2014.08.05.
3. Buda-Cash Brokerhaz ZRt. 2015.03.04.
4. Europa Brokerhaz Befektetési Szolgaltato Zrt. 2015.03.16.
5. Hungéria Ertékpapir Zrt. (Biztonsag Invest Zrt.) 2015.04.20.
6. ING Befektetési Alapkezeld zRt. 2014.08.01.
7. Kormend ¢s Vidéke Takarékszovetkezet 2014.01.23.
8. QUAESTOR Ertékpapir Zrt. 2015.04.17.
9. QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 2015.04.28.
10. Quantis Investment Management Zrt. 2015.05.11.
11. Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt. 2014.12.05.




4. szamu melléklet (tajekoztato adatok a kartalanitasi eljarasokrol)
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Tajékoztato adatok

A Befekteto-védelmi Alap altal folytatott kartalanitasi eljarasokrol

Benyujtott
igények

szama (db):
Allied Rt. 350
CB Broker Rt. 4333
Globex Broker Rt. 764
Egszi-Borze Rt. 484
LaSalle Rt. 255
Pannon-bréker Rt. 373
DD-Nex Rt. 6
Pest-Buda Rt. 117
Diana Rt. 393
Wellington Rt. 550
London Broker Rt. 3735
Amethyst Rt. 125
Enigma Rt. 160
Fund De la Salle Zrt. 103

Osszesen 11748

(2015. aprilis 30.)
Elbiralt Elfogadott
igények igények

szama (db): szama (db):

350 247
4333 3476
764 480
484 421
255 165
373 327

6 6

117 102
393 387
550 516
3735 3391
125 111
160 137
103 24
11748 9790

Elfogadott
kartalanitasi
osszeg (Ft):

106 331 908

537 528 466

274 588 202

225 562 286

95 370 821

187 370 633

4 200 000

30 863 598

256 479 925

217 188 294

2243619 786

65 352 035

62 586 894

37538471

4 344 581 319

Kifizetett
kartalanitasi
osszeg (Ft):

106 331 908

537 528 466

274 588 202

225 562 286

95 370 821

187 370 633

4 200 000

30 863 598

256 479 925

217 188 294

2243619 786

65 352 035

62 586 894

37538471

4 344 581 319



