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|. Bevezeto

A Befekteté-védelmi Alap tagjai altal kezelt letétek értékének és strukturajanak valtozasarol
elmondhat6, hogy a Beva altal biztositott letétek piaci értéke az el6z6 évhez képest
minimalisan visszaesett, ahogyan a védett befekteték szdmaban is mutatkozik egy
jelentéktelen csokkenés. Osszességében stagnalasként irhatjuk le azt a piaci allapotot, amit a
Beva sajat adatai alapjan kornyezetérél megallapithat.

Az alébbi dbra bemutatja, hogy a Tpt. 2002. janudari hatalyba 1épése ota, ami lehetové tette a
Beva 10j dijrendszerének kialakitasat, hogyan alakult a védett befektetokhoz tartozo
letétallomany, és ezen beliil az egyes dijsavokba tartozd letétek értékvaltozasa. A
dijrendszerben a 2012. évtdl tortént annyi valtozas, hogy az alkalmazott dijkulcsokat a Beva
mérsékelte, igy az |. dijalapsavban a korabbi 0,57%o-161 0,45%o0-re csokkent a dijkulcs, mig a
Il. dijsdvban a korabbi 0,018%o helyett csak 0,015%0 lett az irdnyadd dijkulcs. Ezzel a
valtozassal egyiitt is a vizsgalt id6észak — a pénziigyi valsagot jol mutatd hulldmvolgytol
eltekintve — eléggé kiegyensulyozott képet mutat a dij alapjat meghatarozo letéti adatokban és
az ligyfélszdm alakulasaban.

(A grafikon helyes értelmezéséhez figyelembe kell venni, hogy az dabran kékkel jelolt 1.
dijalapsav felsé hatdara az elso két évben egymillio, a 2004-2006. években kétmillio, mig a
2007. évtol hatmillio forint volt, és ezért figyelhetd meg két helyen a hatdarozott emelkedés.)

Védett befektetokhoz tartozo letétallomany valtozasa
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Az alabbi tablazat a védett letétek értékének, valamint az azokat tulajdonld befektetok
szamanak a valtozasat foglalja O6ssze az utobbi hat év alapul vételével, bemutatva, hogy az
ismertetett adatok alapjan a Beva dijbevétele hogyan alakult. A Beva igazgatosaga még 2006.
évben dontott ugy, hogy az éves bevételi célként az egymilliard forintos nagysagrendet
hatarozza meg, €s lathatoan a tényszamok ennek az elvarasnak meg is feleltek. Ez a tablazat
tartalmazza az egyes években kiszamldzott éves dijak Osszegét is, és jelzi, hogy az utobbi
harom évben bevezetésre kerlilt kockazataranyos dijrendszer milyen eltéritd hatast gyakorolt a
védett letétek ardnyaban meghatarozott dijakra (sziirke sav):



Az adatszolgaltatis éve 2007. 2008. 20009. 2010. 2011, 2012.
A védett iigyfélszim!' 769.865 847.724 858.151 935090 | 970.141 | 969.731
A teljes dijalap (Mrd Ft) 7.034,7 6.047,8 5.654,9 6.843,6 7.201,7 7.136,5
2 g |Lsiy 1.608,3 1.717,3 1.610,9 1.890,5 2.000,2 1.987,3
§ 38 dijkulcs 0,57 %o 0,45 %o

§ 22 £ ILsay 54263 | 43305 | 40440 | 49531 5.201,5 | 5.149.2
$SETE  dijkules 0,018 %o 0,015 %o

$% S ST sav .

< =7 dijkulcs (nincs)

Az bsszes éves dij (MFt) 1.051 | 1.098 |  1.036 1.138° 985° 1.010°
A kockazataranyos dijrendszer dijeltérité hatasa (MFt): - 74 - 35 -8
Kiszamlazas/befizetés | 2008-ban| 2009-ben | 2010-ben | 2011-ben | 2012-ben | 2013-ban

Megjegyzés: 1. A védett ligyfélszam™ az adatszolgéltatds évében a honapok utolsd napjara jelentett évi 12
adat egyszer(i szamtani atlagat jelenti, tehat nem az év végi értéket mutatja.
2. A 2006. év végéig a dijrendszer ismert egy Ill. dijsdvot, amely utan mar nem kellett dijat
fizetni. Ez a sav a 2007. évt6l megszint.
3. A 2011. - 2013. évek elején kiszamitott éves dij a letétaranyosan szamitott Gsszeg, amit még
modosit a kockazataranyos dijfizetési rendszer hatasa.

A Befektetd-védelmi Alap kozvetlen kértalanitasi kockézatdt az 1. dijalapsavba tartozo
allomany értéke fejezi ki, amely az egyes befektetok védett allomanyainak osszegeként keriilt
kiszamitasra, azaz mar figyelembe veszi a védett befektetok szamat is. A befektetonkénti
kartalanitasi 6sszeghatart 2009. november 1. napjatol hatmillio forint helyett 20.000 eurdban
hatdrozza meg a Tpt., ami megegyezik a befektetd-védelmi rendszerekre vonatkozo eurdpai
unids irdnyelv kotelezd minimum értékével.

A befektet6-védelmi rendszerekre vonatkozd EU-S irdnyelv mddositdsa mar negyedik éve van
folyamatban, és ma nehezen josolhatd meg, hogy végleges dontés mikorra varhat6. A
tapasztalatok szerint a Beva az uniés orszagos hasonld szervezeteivel tortént
Osszehasonlitdsban a legjobban szervezett és a legjobban miikodd szervezetek kozé tartozik,
¢és a legszigorubb olyan kovetelményeknek is megfelel, amelyeket az iranyelv folyamatban
1évé modositasa soran barmely unioés szerv barmikor megfogalmazott.

A Tpt. 224. § (1) bekezdés h.) pontja alapjan kotelezden évente elkészitett éves tevékenységi
jelentés felépitése az el6z6 évek gyakorlatahoz képest nem valtozott. A jelentés aktualizalva
tartalmazza azokat a grafikonokat is, amelyek tavaly keriiltek a beszamoloba, és a Beva
legfontosabb folyamatait mutatjak.

A jelentés célja, hogy a Befektet-védelmi Alap tagjai és a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete hozzaférjenek a Beva miikodésével kapcsolatos legfontosabb informéciokhoz.

A jelentés 2012. janudar 1. napjatol 2013. aprilis 30. napjaig tarto idoszakot éleli fel.



1. A Befekteto-védelmi Alap szabalyozasa

1. A jogi szabdlyozds

A Bevara vonatkozo torvény valtozasai

A Befektetd-védelmi Alapra vonatkozé altaldnos szabalyokat ,,Az értékpapirok forgalomba
hozatalarol, a befektetési szolgaltatasokrol, és az értékpapir-tdzsdérdl” szold 1996. évi CXL.
torvény (Ept.) XXIV. fejezete tartalmazta, amely jogszabaly 1997. januar 1. napjan lépett
hatalyba.

Az Ept.-t LA tékepiacrol” sz6l6 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) kovette (2002. januar 1-én
lépett hatalyba), amelyben mar atvezetésre keriilt a Beva altal kezdeményezett legtobb
modositas, ¢és a legfontosabb kérdésekben megfelelt a szakmai igényeinek.

Ez a jogszabaly a hatdlyba Iépése Ota szamos modositason esett at, de azok koziil csak kevés
valtoztatas, és csak kisebb mértékben érintette a Bevat. Lényeges szabalyozési valtozast
hozott viszont ,,A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol” szold 2007. évi CXXXVIIL torvény (Bszt.)
(hatalybalépés: 2007. december 1.), amely bevezette az tin. MiFID iranyelv szabalyozasat, és
ennek keretében a befektetési szolgaltatasi tevékenységek tartalmat ¢és elnevezését
modositotta, igy valtozott a Beva altal védett tevékenységek — korabban a Tpt.-ben felsorolt —
list4ja is.

A jelen beszamol6 altal vizsgalt idészakban a Tpt.-ben tobb, a Bevat érintd érdemi valtozas
tortént.

A Tpt. 214. § (1) bekezdése csak korlatozott adatkor tekintetében jogositotta fel a Bevat a
tagjaitol adatkérésre. Az adatszolgaltatasi kotelezettség elbirasanak jogszabalyi lehet6ségét
szélesiteni szandékozo, a Feliigyelet és a Beva altal egyeztetett szovegli javaslat alapjan a
2012. évi CLI. térvény 45. §-a 2012. oktober 28-i hatallyal moédositotta a hivatkozott
jogszabalyhelyet. A modositas folytan a Tpt. hatalyos 214. § (1) bekezdése szerint az Alap a
tevékenysége ellatasahoz sziikséges adatok szolgaltatasat eldirhatja a tagjai szamara és ebben
a korben a Feliigyelet és az MNB az Alap kérésére megadja a rendelkezésére allo adatokat.

A 2011. évi CXCIII torvény 2012. januar 1-ei hatallyal moddositotta a tagok dijfizetési
kotelezettségére vonatkozd szabalyokat. A mddositast a Beva kezdeményezte azzal a céllal,
hogy megnyiljon a jogi lehetdség a kockazataranyos dijszamitasi rendszer bevezetésére. A
modositas konkrétan a Tpt. 222. § (4)-(6) bekezdését, valamint a 225. § (1) bekezdését
érintette. A Feliigyelet kezdeményezésére a 2012. évi CLI. torvény 46. §-a 2012. oktober 28-i
hatallyal beiktatott egy 0j szabalyt a dijfizetés rendjével kapcsolatban. A Tpt. 225. § ujonnan
beiktatott (4) bekezdése szerint az Alap igazgatdsaga a tag tevékenységében rejlé kockazat
meghatarozasanak ¢és a dijalap ardnyaban szamitott dij kockéazatardnyos modositasanak
szabalyozasaval kapcsolatban véleményt kér a Feliigyelettdl és az MNB-t6l.

A vagyonkezelés rendjének atalakitdsahoz kapcsoloddan a 2012. évi CLI. torvény 47. §-a
modositotta a Tpt. 335/A. § (1) bekezdését, és lehetévé tette, hogy elszamolohazi
tevékenységet végz0 szervezet letétkezelési szolgaltatast nydjtson a Beva és az OBA szamara
is. Ezaltal 2013. januar 1-jét6l elharult a jogszabalyi akadalya annak, hogy a két kartalanitasi
alap értékpapirszamlajat a kozponti értéktari feladat mellett elszamolohéazi tevékenységet is
folytaté Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. vezesse.

Az 0j vagyonkezelési rendszer bevezetését lehetdveé tevé masik torvénymaodositas a Stabilitasi
torvényt (2011. évi CXCIV. torvény) érintette, amelynek a III. fejezete rendelkezik az



Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt.-rél, és ezen beliil a 13. § (4)-(6) bekezdései szolnak a
szervezet altal végezhetd befektetési szolgaltatasi tevékenységekrdl. Az elfogadott moédositas
alapjan a Beva részére végzett vagyonkezelés is szerepel a 13. § (4) bekezdésében, amely az
AKK-nak az alapfeladatain tali megengedett tevékenységét rogziti tételesen.

A specialis beszamolasi és konyvvezetesi eloirdasok

A Beva beszamolasi- és konyvvezetési sajatossagait tovabbra is a 2001. janudr 1. napjan
hatalyba 1épett 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet szabalyozza, amelyet moddositott a
288/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet. A modositas 2002. januar 1. napjan Iépett hatalyba,
annak rendelkezései a 2002. évben indulod iizleti évtdl alkalmazandok €s azéta valtozatlan
tartalmuak.

2. A befekteto-védelemre vonatkozo unios iranyelv modositdasa

Az Europai Unid Bizottsaga 2009 tavaszan kezdte meg befekteto-kartalanitasi rendszerekrol
sz0l6 97/9/EK iranyelv feliilvizsgalatara irdnyuld eljarast, és a folyamatos munka ellenére a
2012. év soran sem alakult ki olyan javaslat, amely elére jelezhetné a modositas végleges
iranyat. Megallapodas sziiletett 2012 januarjaban arrdl, hogy a betétbiztositasi rendszereket
érintd irdnyelv elfogadasaig a befektetd-kartalanitsi rendszerekrdl szolo irdnyelvvel
kapcsolatos trialogus szilinetel. Egyértelmiien latszik, hogy a Parlament és a Tandcs
allaspontjai nem keriiltek kozelebb egymashoz, és az iranyelvvel kapcsolatos targyalasok
jelenlegi sziineteltetése pedig még jo ideig fenntarthatja a kétségeket az irdnyelv végsd
formajat és annak lezarasanak iddpontjat illetoen.

A Beva szdmara a legfontosabb nyitott kérdés a kartalanitisi Osszeghatar jovébeni mértéke.
Hasonléan a tagallamok dontd tobbségéhez, a hazai szabalyozds is a 20.000 eurds
kartalanitasi szintet rogziti, és ehhez igazodik a Beva belsd szabalyozasa is. A magyar
allaspont alapvetden a jelenlegi érték valtozatlanul hagyasat tamogatta, amely vélemény az
alabbi grafikonban bemutatott adatok alapjan teljesen megalapozott:

A befektetoi letétek védelme
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A fenti abran a zolddel jel6lt mez6 mutatja a Beva altal nyujtott védelem maximalis szintjét,
azaz lathatd, hogy az 2008. ota gyakorlatilag megfelel az uniés kovetelményeknek (2009
novembere Ota a Tpt. is eurdban hatarozza meg a védelem szintjét). A fels6 gorbe (bordod) az
egy védett befektetdre jutd teljes letétallomany, mig az als6 (kék) az egy védett befektetdre
esO, Beva altal védett letétallomany atlagos értékét mutatja. Jol latszik tehat, hogy az egy
biztositott befektetore jutdé védett letét atlaga évek ota kétmillio forint koriil mozog, ami



messze alatta van a 20.000 eurds limitnek. Az Eurdpai Unid szervei, valamint a kartalanitasi
limit felemelését tamogatd orszagok leginkabb eurodpai atlagos befektetés-allomanyra, illetve
az abszolit Osszegben meghatarozott limit id6kozbeni értékvesztésére hivatkoznak. A
grafikonon bemutatott magyar szamokbdl az is latszik, hogy amennyiben az 1) direktiva
magasabb Kkartalanitasi limitet tartalmazna, Gigy az a magyar befektet6-védelmi szervezet
tényleges kockdzatait csak nagyon mérsékelten novelné.

3. A belsd szabalyzatok

A Befekteto-védelmi Alap igazgatdsaga a térvény alapjan jogosult és koteles megalkotni a
Beva legfontosabb belsé szabalyait, amelyek a jogszabalyok keretei kozott altalanos jelleggel
meghatarozzak a szervezet milkodését. Egyes szabalyzatok elkészitését a Tpt., mas
szabalyzatok elfogadasat egyéb jogszabalyok irjak eld, illetve a testiilet jogszabalyi eldiras
nélkiil is donthetne tovabbi belsd szabalyzat bevezetésérdl. A Tpt. szigortian rogziti, hogy a
Dijfizetési szabalyzat a Beva egyetlen olyan szabalyzata, amely a Bevan kiviili személyekre,
igy a tagok szamara is, egyoldaluan kotelezo jellegii rendelkezéseket irhat el6.

A hatalyos Tpt. négy olyan szabalyozasi targyat sorol fel, amelyekrdl az igazgatdsag koteles
belsd szabalyozast elfogadni. Ezek az alabbiak:

Dijfizetési szabalyzat
Kartalanitasi szabalyzat
Alapkezelési szabalyzat
az igazgatdsag ligyrendje

A 2012. évben nyolc belsé szabalyzat modosult az igazgatosag dontése alapjan kiilonféle
okokbol.

A Szervezeti- és miikodési szabdlyzat modositdsa

A Beva igazgatosaga egy izben modositotta a Beva SZMSZ-ét [14/2012. (V. 29.) szamu
igazgatésagi hatarozat], mivel olyan jogszabaly-valtozasok torténtek, amik kovetése a
korrekciot sziikségessé tette. Ilyen valtozas volt, hogy az Allami Szamvevészékrdl szolo
torvény valtozasa miatt a jovoben ez a hatdosdg mar nem ellendrzi a Beva gazdéalkodasat,
tovabba a Munka torvénykonyvében moddositdsa miatt a jogszabaly szama megvaltozott.
Viéltozast igényelt a 2013. évtdl bevezetésre keriild 0j vagyonkezelési- ¢€s letétkezelési
rendszer, mivel az SZMSZ még a korabbi megoldasra tartalmazott szabalyokat. Ugyancsak
ilyen jellegli valtozas volt, hogy a Beva mar nem kizardlagosan az MNB-nél vezethet
pénzforgalmi szdmlat, de az SZMSZ még ezt a szabalyt rogzitette.

Az igazgatosdgi Ugyrend modositdsai

Az igazgatdsag az Ugyrendet az év folyaman két izben is modositotta [15/2012. (V. 29.) és a
23/2012. (IX. 18.) szamu igazgatosagi hatarozatok]. Az elsé esetben technikai jellegii
pontositasok keriiltek atvezetésre, mig a masodik médositas célja az igazgatdsag munkdjaban
meghatarozott esetekben az irdsbeli szavazas lehetdve tétele.

A Munkaiigyi szabdlyzat modositdasa

A testiilet egy alkalommal modositotta a Beva Munkaiigyi szabalyzatat [16/2012. (V. 29.)
szamu igazgatosagi hatarozat], amelynek oka alapvetden a béren kiviili dolgozoi juttatasra
vonatkoz6 jogszabalyok valtozasa, ezen eldirasok kovetésének kotelezettsége volt.



A Szamlarend és a Szamlatiitkor modositasa

A Beva igazgatosaga egy hatarozattal mddositotta a szervezet két szamviteli szabalyzatat
[24/2012. (IX. 18.) szamu igazgatosagi hatarozat], amely a Beva tevékenységének, tovabba
a Bevara vonatkozo ado-, tarsadalombiztositasi- €és szamviteli szabalyoknak a megvaltozasa
miatt szlikségessé valt aktualizalas volt.

A Dijfizetési szabalyzat modositdsa

A Beva igazgatosaga a Dijfizetési szabalyzat rendszeres éves feliilvizsgélata keretében egy
izben hatarozott ezen szabalyzat modositasarol [26/2012. (XI. 6.) szamu igazgatosagi
hatarozat]. A testiilet a dijsavokat és a dijkulcsokat nem valtoztatta meg, csupan két kisebb
terjedelmii és jelentdségli korrekcidt vezetett at. Az egyik a minimumdijat fizetdé és
portfoliokezelési tevékenység végzésére engedéllyel rendelkezd, de a Bszt. 5. § (2) bekezdés
a) ¢és b) pontja ala tartozd kiegészitd szolgaltatds végzésére nem jogosult tagok
adatszolgaltatasat bovitette ki, nekik tajékoztatdé adatként minden negyedév utolsd napjara
vonatkozoan jelenteniiik kell az Alap szamara azon iigyfelek szamat, akik részére
portfoliokezelési szolgaltatast nyujtanak, a portfoliokezelt allomany piaci értékét, a biztositott
tigyfelek szamat, valamint a biztositott ligyfelekhez tartozo portfolidallomany Gsszesitett piaci
értékét. A masik modositas a Beva honlapjan a tagok altal igénybe vehetd dijkalkulator jogi
jellegét tisztazta.

A Belsé ellenorzési szabdlyzat médositdsa

Az igazgatdsag dontott még a Belso ellendrzési szabalyzat tobb ponton torténd modositasardl
[31/2012. (XI. 6.) szami igazgatésagi hatarozat], mivel az eredeti szabalyzat egyes
rendelkezéseit az id6 meghaladta, valamint mert a belsd ellendr személye megvaltozott, és a
korabbiakhoz képest mas munkamodszert alkalmazott.

Az Alapkezelési szabdlyzat modositdsa

Az igazgatdsag a vagyonkezelés rendszerének atalakitasahoz kapcsoloddan dontétt [28/2012.
(XI. 6.) szamu igazgatosagi hatarozat] az Alapkezelési szabalyzat 2012. december 31.
napjaval torténd hatalyon kiviil helyezésérdl, és egyidejiileg elfogadta az 1) Alapkezelési
szabalyzatot, amely 2013. januar 1. napjan 1épett hatalyba. Az Gj szabalyozas az AKK Zrt.
altali vagyonkezelés és a KELER Zrt. altali letétkezelés {6 szabalyait rogziti.

4. Az igazgatdsdg iilései és hatdrozatai

A Beva igazgatdsaga a 2012. évben 0sszesen 6t (rendes) ilést tartott, és a testiilet az iilésein
Osszesen 38 hatarozatot fogadott el.

Az igazgatosagi hatarozatok tartalmuk szerint az aldbbi négy csoportba sorolhatok:

a.) A szervezet iranyitasara, mikodésére, egyéb belsd szervezeti kérdésekre vonatkozo
hatarozatok (19)

[a koltségveteési terv elfogadasa; az elozo évi kéltségvetési terv végrehajtasanak
elfogaddsa; éves beszamolo és a konyvvizsgaloi jelentés elfogadasa; az elozo évi
tevékenységi jelentés elfogaddsa;, negyedéves pénziigyi jelentések elfogaddsa; a
koltségvetési terv idoardanyos megvalosulasarol szolo jelentések elfogadasa; a belso
ellenori munkaterv elfogadasa; a belso ellendri jelentések elfogadasa; az igazgatosag
alelnokének megvalasztasa, igazgatosag munkatervének elfogadasal

Az igazgatosagi hatarozatok koziil a 2012. évben 19 szolt a szervezet belsé miikodését
kozvetleniil érintd kérdésekrol. A dontések alapjan a munkaszervezet a kiilonféle



jelentéseket megkiildte a jogszabalyban irottak szerint a tagoknak, a Feliigyeletnek,
tovabba a Magyar Nemzeti Banknak.

b.) A fontosabb kiils6 kapcsolatokra vonatkozé dontések (6)

[vagyonkezeldi szerzodés meghosszabbitasa a 2012. évre; az uj vagyonkezeldi rendszer
kialakitasa és az ehhez kapcsolodo jogszabdly-modositasokra vonatkozo javaslat, a
kényvvizsgaloi palydzat kiirdasa és elbirdlasa; a 2012. iizleti év auditalasat végzo
szervezettel a szerzodés megkotése]

Az igazgatosag egy évvel meghosszabbitotta a vagyonkezeldvel 2010 februdrjaban
kotott vagyonkezelési szerzodést 2013. februar 28-ig, de a szerzddésben lehetdséget
biztositott a szerzddés éven beliili rendes felmondasara 30 napos felmondasi idével,
tekintettel az ) vagyonkezelési rendszer bevezetésére. Egyuttal a testiilet hatarozott a
vagyonkezelési rendszer lehetséges atalakitasardl, amelyben az AKK Zrt. végezné a
vagyonkezeld és a KELER Zrt. a letétkezeld feladatait. Az atalakitdshoz sziikséges
jogszabaly-moédositasokra (Stabilitasi torvény és Tpt.) is javaslatot tett az igazgatosag.
Ezen 0j vagyonkezelési rendszer bevezetésének elokészitése kapcsan a testiilet tobb
iilésen targyalta a sziikséges elokészité 1épéseket, elfogadta a munkaszervezet
intézkedéseit és meghozta az indokolt dontéseket.

Tekintettel arra, hogy a konyvvizsgaloval megkotott szerzodés — a haroméves ciklus
letelte miatt — palyazat kiirasa nélkiil nem volt hosszabbithatd, ezért az igazgatosag
kiirta a konyvvizsgdloi palyazatot. A zartkorG kiirdsban ezttal a ,big four” utdn
kovetkezd két legnagyobb magyarorszagi auditor cég is szerepelt a meghivottak kézott.
A Dbeérkezett palyazatok elbiralasa utan az igazgatosig a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgaldo Kft.-t hirdette ki gyoéztesként és a Beva vele kototte meg a 2012.
auditalasa vonatkoz6 szerzodést.

A szabalyozasi koncepciok, szabalyzatok elfogaddsa és modositasa (10)

[a kockdzataranyos dijrendszer bevezetésével kapcsolatos tapasztalatok értékelése; a
Szervezeti- és miikodési szabdlyzat médositasa; az igazgatésagi Ugyrend modositasai; a
Munkatigyi szabdlyzat modositasa; egyes szamviteli szabdlyzatok modositasa; a
Dijfizetési szabalyzat rendszeres éves feliilvizsgdlata és modositisa; uj Alapkezelési
szabalyzat elfogadasa; a Belso ellendrzési szabadlyzat modositasal

A testiilet megvizsgalta a 2012. évtdl teljes egészében érvényesiild kockazataranyos
dijrendszer elsd tapasztalatait, €s gy hatarozott, hogy az adott évi hatasfaktorrdél valo
dontés mindig a targyév elsd igazgatdsagi iilésén kerliljon elbterjesztésre az Osszes
sziikséges adat ismeretében.

A testiilet dontott tobb szabalyzat kisebb terjedelmii modositasarol (SZMSZ, Ugyrend,
Munkaiigyi szabdlyzat) alapvetden az id6kozben tortént jogszabaly-véltozdsok miatt,
illetve az Ugyrend modositdsanak egyedi oka az igazgatdsagban torténd irasbeli
szavazas lehetOségének bevezetése is volt, tovabba hatarozott egyes szamviteli
szabalyzatok (Szamlarend, Szamlatiikdr) modositasarol is.

Az 1 vagyonkezelési rendszer bevezetése miatt jelentdsen meg kellett valtoztatni az
Alapkezelési szabalyzatot, ami technikailag a szabalyzat teljes hatalyon kiviil
helyezésével és egyidejiileg egy 1j szabalyzat elfogadasaval tortént.

Sor kertilt a Dijfizetési szabalyzat éves rendszeres feliilvizsgéalatara, majd ennek alapjan
a kovetkezd tilésen a szabélyzat kisebb modositasara. A valtoztatas a portfoliokezelési
tevékenység végzésére engedéllyel rendelkezd, de a Bszt. 5. § (2) bekezdés a) és b)
pontja ald tartozo kiegészité befektetési szolgaltatas végzésére nem jogosult tagok
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adatszolgaltatasi kotelezettségének bizonyos kiegészitését jelentette, valamint a Beva
honlapjan 1év0 dijkalkulator hivatalossa tételére iranyult.

A testiilet dontott tovabba a Belsé ellendrzési szabalyzat modositasardl is, mivel a
szabalyzat eredeti elfogaddsa ota eltelt id6tartam, és legfoképp a belsd ellendr
személyének, valamint munkamodszerének valtozésa indokolttd tette egyes részek
pontositasat.

d.) A tagsaggal kapcsolatos ligyekben hozott hatarozat (3)

[a tagi ellendrzésekre vonatkozo féléves beszamolok elfogaddsa;, a 2013. évi tagi
ellenorzési iitemterv elfogadasa]

Kozvetlen a tagsagot érintd kérdésekben harom hatarozat sziiletett a 2012. évben, igy az
igazgatdsag elfogadta a tagi ellendrzésekre vonatkozo féléves beszamolokat, tovabba
dontott a 2013. évi tagi ellendrzési tervrol.

Osszefoglaloan elmondhatd, hogy a testiilet eleget tett a Tpt. altal rarétt iranyitasi
kotelezettségnek, meghozott minden sziikséges hatarozatot, és vizsgalta azok teljesiilését is.
Az igazgatdsagi hatarozatok megvaldsuldsat az igazgatosdgon kiviil a belsd ellenér a belsd
ellendrzési munkaterv allando elemeként rendszeresen vizsgélja, és a vizsgalat eredményérol
az igazgatdsag iilésein rendszeresen beszamol.

A 2012. évben meghozott igazgatésagi hatarozatok listajat, az egyes hatdrozatok targyat,
valamint rovid tartalmat a jelentés végén talalhato 1. szamu melléklet mutatja be.
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I11. A Befekteto-védelmi Alap tagsaga és szervezete

5. Atagsdag

A Beva és a tagjai kozotti tagsagi viszony jogi jellegét foszabalyként a kotelezd csatlakozas
hatarozza meg. A Kivételként érvényesiilé onkéntes csatlakozas lehetésége alapjan (arutézsdei
szolgaltato; fidktelep kiegészitd biztositas céljabol) eddig egyetlen szervezet sem csatlakozott
a Bevahoz. A Tpt. rendelkezései szerint kotelezOen a Beva tagja minden olyan gazdalkodo
szervezet, amely barmely biztositott tevékenység végzésére feliigyeleti engedéllyel
rendelkezik. Ez a kotelezettség nemcsak a befektetési szolgaltatokra vonatkozik, hanem a
szervezettipustol fiiggetleniil barmely gazdalkodd szervezet szamdra kotelezévé teszi a
tagsagot. A torvény a csatlakozasi kotelezettség aldl egyetlen kivételként kiveszi az egyéni
vallalkozot.

A tagsagi viszony a gyakorlatban kétféleképpen keletkezhet:

o Az egyik keletkezési mod egyszeri alkalom volt, és egybeesett a Beva létrejottével,
vagyis azok a szervezetek, amelyek 1997. aprilis 14-én (a Beva létrejottének napjan)
barmelyik biztositott tevékenység végzésére engedéllyel rendelkeztek ,,ipso iure”, azaz a
torvény erejénél fogva a Beva tagjaiva valtak anélkiil, hogy barmit is tenniiik kellett
volna.

e A masik mod, ami a Beva 1étrejottét kovetden altalanosnak tekinthetd, hogy a biztositott
tevékenység végzésére engedélyért a Feliigyelethez folyamodoé szervezet a feliigyeleti
engedély egyik kotelezd elofeltételeként eldzetesen csatlakozik a Bevéhoz.

A Tpt. hatdlyos szabdlyai szerint a Beva és a tagjai kozotti jogviszony tartalmat az aldbbi
jogok és kotelezettségek adjak:

Beva a Beva tagja

dijfizetési szabalyok meghatarozasa
adatszolgaltatasi kotelezettség elo-

képviseld utjan részvétel a Beva
igazgatosagaban  (érdekképviseleti

Jogok irasa szervezeteiken keresztiil 2 fovel)
e tagok ellendrzése a Tpt.-ben megha- | ® tdjékozodas a Beva miikddésérdl a
tarozott korlatozott kdrben Tpt.-ben meghatarozott médon
e a tagok tajékoztatasa a szervezet|e a dijak megfizetése
miikodésérdl Tpt.-ben irtak szerint|e az adatszolgaltatisi- és bejelentési
Kotelezettségek | (negyedéves pénziigyi jelentés, éves |  kotelezettség teljesitése

beszamolo, éves tevékenységi jelen-
tés megkiildése)

a Beva altali ellenoérzés eltlirése,
kozremiitkodés abban

A fenti tablazat tételesen rogziti a Beva és a tagjai jogait, valamint kotelezettségeit, aminek
elemzése utdn az alabbi kovetkeztetések vonhatok le:

e A Beva a tagjaival szemben nem jogosult szankciokat alkalmazni. Ha a tag valamelyik, a
tagsagi viszonybol eredd kotelezettségét megsértené, ugy a Beva — a kozvetlen felhivas
eredménytelensége utdn — a Feliigyeletnél kezdeményezhet eljarast az érintett tag ellen.

e Sem a Beva, sem pedig a tagja nem sziintetheti meg egyoldaltian ezt a tagsagi viszonyt,
azaz a Beva nem jogosult a tagjat kizérni, illetve a tag sem jogosult (a biztositott
tevékenységre vonatkoz6 engedély megtartasaval) egyoldaltian kilépni. A tagsagi viszony
az alapjaul szolgalo feliigyeleti engedély (akar a tag kérelmére, akar szankcioként torténd)
visszavonasa altal, a visszavonassal egy idében szlinik meg.
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A tagok a Bevaval fennallo tagsagi viszony keretében a Dijfizetési szabalyzat szerint évente
négy alkalommal szolgaltatnak adatokat az el6z6 negyedév honapjainak utolsd6 napjan
aktualis letéti allomanyrol és a befektetokrdl. A kockazataranyos dijrendszer bevezetésével
kiegésziilt a tagi adatszolgaltatas, amely szerint a tagoknak (a befektetési alapkezelokon
kiviil) a befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazd bevételeiket, illetve az eredményre
vonatkozo6 adataikat, tovabba a t6kekovetelményre €s a szavatold tékére vonatkozo szamokat
is jelenteniiik kell. Az utobbi jelentési kotelezettség félévente esedékes, illetve kiilon kell
jelenteni az auditalt adatokat, és mind tartalmaban, mind pedig benyujtasi hataridejében
igazodik a feliigyeleti jelentésekhez.

A Beva altal végzett tagi ellen6rzésrdl a jelentés kiilon fejezete szol részletesen.

A Beva szervezete a Tpt. alapjan negyedévente juttatja el jelentését a tagok és a Felligyelet
részére pénziigyi helyzetérdl, ugyanennek a kornek kikiildi tovabba auditalt éves
beszamolojat, illetve az el6z0 évi tevékenységérdl kiilon jelentésben ad tajékoztatast.

A Bevdnak jelenleg 64 tagja van (koziiliik befektetési alapkezel: 22; befektetési vallalkozas:
23; hitelintézet: 19). A jelen tevékenységi jelentés lezarasakor érvényes aktualis taglistat a 2.
szami melléklet mutatja be. A tagsagi korben 2012. januar 1. napja ota bekovetkezett
valtozasokat a 3. szami melléklet tartalmazza. A mellékletek szerint a vizsgalt idészakban
hat 0j tag csatlakozott a Bevahoz, és az idészak alatt egy szervezet tagsagi viszonya szlnt
meg.

Jelenleg harom tarsasag tagfelvételi kérelme van folyamatban: az InFinAd Pénzigyi
Tanacsad6 Zrt., az Eurdpa Brokerhdz Zrt. és az Innovative Securities Limited Magyarorszagi
Fioktelepe.

Tagsagi kor valtozasa

120 17

100 1~
80 1~

60 1 befektetésialapkezeld

tagok szama

W pbefektetésivallalkozas

40 1 H hitelintézet

20 T

1998. 1999. 2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

év

A fenti abra jol mutatja a tagsadgnak a Beva 16 éves miikodése alatt bekovetkezett 1étszambeli
¢s Osszetételbeli valtozasait. Tobb mas kovetkeztetésen feliil az is megallapithatd, hogy
nagyjabol az utobbi 10 évben az 55-60-as 1étszam kozott allanddsult, sét enyhén emelkedd a
tagok szdma, tovabba viszonylag stabilld valt a szervezettipusok szerinti megoszlas ardnya is.
A grafikonon jol kovethetd a kilencvenes évek végén ,.begylirliztt” valsag eredménye, az
,univerzalis bankrendszerre” torténd atallas hatasa, a Tpt. 2002. eleji hatalyba 1épését kovetd
szerkezeti atalakulds, tovabba az a valtozas is, amikor a Tpt. a befektetési alapkezel6k
szamara 2003-t0l lehetdvé tette a portfolio-kezelési tevékenység végzeését.
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6. Azigazgatosdg

A Befektetd-védelmi Alapot héttagi igazgatdsag iranyitja. Az igazgatosag tagjainak
mandatuma harom évre szol, fliggetleniil attol, hogy a betdltendd (megiiresedett) igazgatdsagi
mandatum hogyan és mikor sziint meg, és ennek megfelelden a tagsag személyi Osszetétele
folyamatosan és kiilonb6z6 idépontokban valtozik.

Az igazgatosag Osszetételét a Tpt. a kovetkezoképpen hatarozza meg:
e Magyar Nemzeti Bank (1 {6);

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (1 £6);

a tozsde (1 16);

a kozponti értéktar (1 £6);

a tagi érdekképviseleti szervezetek (2 £6);

az ligyvezetd igazgato (hivatalbol).

Az igazgatOsag a tagjai koziil maga valasztja meg elnokét €s alelnokét. Mindkét tisztségviseld
megbizatasa két évre, de legfeljebb a megvalasztott személy igazgatosagi tagi mandatumanak
idOtartamaig szol. A testiilet elndke 1997. majus 26-t6l 2013. februar 28-ig dr. Hardy llona
volt, aki 2004. marcius 1. napjatdl a Magyar Nemzeti Bank kiildotteként vett részt a testiilet
munkéjaban.

Az alelnoki tisztséget 2006. december 14. napjatol Brauner Margit, a kézponti értéktar altal
delegalt igazgatosagi tag toltotte be. Legutobbi kétéves mandatuma 2012. december 19.
napjan kezdodott és igazgatosagi megbizatasanak 2013. marcius 31-ei megsziinéséig tartott.

A vizsgalt idészakban dr. Mohai Gyorgy (2012. augusztus 11-én), dr. Hardy llona (2013.
februar 28-an) ¢s Brauner Margit (2013. marcius 31-én) igazgatdsagi tagsdgi mandatuma
szlint meg a haroméves idészak leteltével. A tézsde 2012. augusztus 12. napjatél Katona
Zsoltot delegalta az igazgatosagba, a Magyar Nemzeti Bank 2013. marcius 29-ei id6ponttol
Nagy Marton Istvan tigyvezetd igazgatot jelolte ki, és dr. Hardy Ilona 2013. aprilis 1. napjatol
a Keler Zrt. kiildotteként lett az igazgatosag tagja. Lantos Csaba 2013. marcius 23. napjaval
lejart mandatumat a Feliigyelet tovabbi harom évvel meghosszabbitotta.

Az igazgatosag jelenlegi (2013. aprilis 30-ai) dsszetétele:

Az igazgatdsagi tag Kijelolé vagy Mandatum
neve foglalkozasa, munkahelye kinevezo lejarata
dr. Farkas Péter E?I/;ezeto 18a2gato, hivatalbol az igazgatosag tagja
. Keler Zrt.
dr. Hardy llona d 2016.03.31.
y ueyve (kozponti értéktar)
Inok Pénziigyi Szervezetek
Lantos Csaba ©noxk, NZUgY 2016.03.23.
Keler Zrt. Allami Feliigyelete
Katona Zsolt Vezérlgazga}té, BET Zrt. 2015.08.11.
Budapesti Ertéktozsde Zrt. (t6zsde)
. - fotitkarhelyettes, Magyar Bankszovetség 2013.11.11
dr. Méra Maria Magyar Bankszovetség (tagi érdekképviselet) T
A A igyvezetd igazgato, Magyar Nemzeti Bank | 2016.03.28.
Nagy Marton Istvan Magyar Nemzeti Bank 9y
igazgatd Befektetési Szolgal-
' (tagi érdekképviselet)
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Az igazgatésag osszetételének valtozasai 2012. januar 1. és 2013. aprilis 30. kozott:

Az igazgatosagi tag neve Az igazgatoésagi tagsag fennallasa
dr. Mohai Gyorgy 2006. 08. 12. — 2012. 08. 11.
Katona Zsolt 2012.08. 12. -
dr. Hardy llona 1997. 04. 14. — 2013. 02. 28.
Nagy Marton Istvan 2013. 03. 29. —
Brauner Margit 2001. 04. 01. — 2013. 03. 31.
dr. Hardy llona 2013.04.01. -

7. A munkaszervezet

A Beva végrehajto szervezete az igazgatdsag irdnyitasa alatt all6 munkaszervezet, amelyet
kozvetleniil az ligyvezetd igazgatd vezet.

A munkaszervezet minimalis 1étszammal miikodik, és a kis 1étszam miatt a munkakorok
kialakitasat nagyban befolyasolta az egyes munkatarsak képzettsége, szakmai tapasztalata.

A munkaszervezet tagjai:

e ligyvezetd igazgato: dr. Farkas Péter

o titkarsag, nemzetk6zi kapcsolatok: Tisza Gabriella (asszisztens)

e jog és szabalyozas: dr. Kiss Krisztina (vezet6 jogtanacsos)

e pénziigy és gazdalkodas: Molnar Laszl6 (pénziigyi vezetd)
Nagy Sandorné (pénziigyi eldado)
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A Beva belsé ellenére — megbizasi szerzodés alapjan — Szepesi Janos, aki 19 éve a Budapesti
Ertéktézsde Zrt. belso ellendri teenddit is ellatja. A szervezet szamitastechnikai timogatasat
megbizasi szerz0dés alapjan szintén kiilsd szervezet latja el.
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1V. A Befekteto-védelmi Alap altalanos miikodése

A Beva vagyona

A Beva miikodésének pénziigyi alapja a Tpt. szerint a tagok altal befizetett dijakbol
(csatlakozasi dij, éves dij, rendkiviili befizetés) és a befektetett vagyon hozamabol képzddik,
illetve sziikség esetén a forrasok allam altal garantalt hitel felvétele atjan bovithetok. A
jogszabaly modositasa miatt a 2011. évtél kezdédben a feliigyeleti birsagbol szarmazo bevétel
nem képezi a szervezet forrasait, ami korabban szintén rendszeres, bar kisebb jelentdségii
bevétel volt, viszont a vagyon ndvelésében egyre jelentésebbé valik a befektetett eszk6zok
hozama.

Az alabbi grafikon a Beva éves bevételeinek valtozasat, a bevételek szerkezetének alakulasat
mutatja szervezet 1étrejottétol kezdve:
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A csatlakozasi dijbol a 2012. évben a Bevanak 2,5 millio forint bevétele volt. A Tpt.
szerint a csatlakozasi dij mértéke a csatlakozo szervezet jegyzett tokéjének fél szazaléka,
de legalabb otszazezer, ¢s legfeljebb harommillio forint, amelyet a csatlakozni szandékozo
szervezet kiilon szamlazas nélkiil (mert jegyzett toke befizetésnek mindsiil), elézetesen
fizet be. A befizetett csatlakozasi dijak Osszessége alkotja a Beva jegyzett t6kéjét, ami a
befizetésekkel folyamatosan novekszik. A Beva jegyzett tokéje jelenleg 216,9 millio
forint.

Eves dij cimén a 2012. évben 987,3 milli6 forint folyt be ténylegesen (cash-flow
szemléletben meghatarozott adat) a Beva szamlajara. A 2011. év a kockazataranyos
dijrendszer bevezetésének atmeneti éve Vvolt, amikor az 0j szabalyozasnak csak a
dijmérsékld hatasa érvényesiilhetett, de a 2012. évtdl mar az egyedi kockazatossag alapjan
a fizetend6 dij meg is emelkedhetett. A 2012. év elején elso részletként 509 millio forint,
majd juliusban tovabbi 477,9 millié forint keriilt éves dij cimén a tagoknak kiszamlazasra.
Az egyedi kockazatossdg hatdsa a masodik dijrészben jelenik meg, mivel a végleges
(auditalt) dijszamitasi adatok csak a targyév majusaban keriilnek a Beva birtokéba.

Rendkiviili befizetés elrendelésére a vizsgalt idészakban nem kertiilt sor (ilyen utoljara
2000. évben tortént).



16

e A Bevanak a vagyonkezelon keresztiil befektetett vagyona a 2012. évben Osszesen 997,2
millié forint hozamot eredményezett. A Tpt. valtozasaval 2009. november 1. napjatol
kezd6dden a Beva szabad pénzeszkdzeit — az allampapir mellett — mar jegybanki betétben
is tarthatja, de ezzel a lehetdséggel a szervezet nem élt.

A Beva a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Nyrt.-vel szemben fennallott hiteltartozasat 2007
augusztusara — részben elotorlesztéssel (1.080 millid Ft) — teljes egészében visszafizette, és a
hitelszerzddés a hatarozott tartam lejartaval 2011. februar végével meg is sziint. A Befektets-
védelmi Alap 2013. marcius 31-én Osszesen 9,049 milliard forint brutté piaci értéki
vagyonnal rendelkezik és nincs hiteltartozasa.

Az alabbi grafikon a Beva vagyondnak valtozasat koveti végig a szervezet alapitasatol kezdve
a 2012. év végeéig:
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A grafikon jol mutatja, hogy a szervezet vagyona a kolcson visszafizetése ota iitemesen nd, és
a vagyonkezelés sordn elért hozamok jelentdsége kozeliti az éves dijbevételbdl szarmazo
bevételeket. A Beva a 2012. évtdl mérsékelte az éves dij kiszamitasat meghatarozo
dijkulcsokat (I. savban: 0,57%o-r61 0,45%o-re; 11. savban: 0,018%o-r61 0,015%o-re), ami altal
az éves dijbol szarmazoé bevétel egymilliard forint koriili szinten maradt.

Az igazgatosag a 2008. évben az Allami Szamvevoszék kezdeményezésére hatarozatot hozott
[25/2008. (XI. 6.) szam hatarozat] a Beva fedezettségi mutatdjarol, amely szerint a Beva
likvid vagyonanak nagysaga a 2013. év végére el kell, hogy érje az |. dijalapsavba (0-6 millid
Ft) tartozo védett letétek értékének fél szazalékat, azaz rendelkeznie kell a kartalanitasi
kockazattal aranyos mértékii, megfeleld likvid fedezettel. llyen jellegii mutaté bevezetését az
EU Bizottsaga is javasolta az iranyelv folyamatban 1évé modositasa soran, bar annak mind a
bevezetése, mind pedig a mutatd megfelelonek tekintendd nagysdga meglehetdsen
bizonytalan.
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Az alabbi grafikon mutatja, hogy a fedezettségi mutatd hogyan alakult:
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A grafikonon folyamatos kék vonallal jelolt értékek a tényszdmokat jelzik, mig a szaggatott
vonalrész a viszonyszam olyan kivéanatos alakuldsat mutatja, ami a kitlizott fedezettségi arany
hataridében torténd teljesitéséhez kellene. A jelenlegi szamok ismeretében gy tlinik, hogy
ebben az évben még minimalisan az elvart fedezettségi alatt maradnak a tényszamok, de a
lemaradas minimalis, és a jovoé év folyamén — ha negativ valtozasok nem torténnek — nagy
biztonsaggal teljesithetd lesz a kitlizott szint.

A Befektetd-védelmi Alap vagyonara vonatkozd részletes, a szamviteli szabalyok szerint
kidolgozott szamszer(i adatokat a tagok részére negyedévenként kikiildott pénziigyi jelentések
¢s az éves beszamolo tartalmazzak.

9. Ellendrzési tevékenység

A Befektetd-védelmi Alap a tagoknal a helyszini ellenérzéseket a Tpt. 214. § (1) bekezdése és
a Dijfizetési szabalyzat 4.3-4.8 pontja alapjan végzi.

A helyszini ellen0rzés célja a dijszdmitasi adatok eldallitdsanak modjardl és az
adatszolgaltatasok pontossagarol valé meggy6zd6dés, valamint a dijszamitasi adatok
eldallitasa soran felmeriild esetleges hibak, tévedések feltarasa, sziikség esetén az éves dij
modositasa.

A dijszamitasi adatszolgéltatas ellenérzésének keretében a vizsgalat targya 2012. évben is az
volt, hogy
¢ milyen mddon torténik a tag nyilvantartasi rendszerében a biztositas ala tartozo6 és a
biztositas alol kizart befektetok megkiilonboztetése,
e helyesen keriilt-e meghatarozasra a biztositas alol kizart befektetdk kore,
e a szabalyzatnak megfelelden keriiltek-e meghatarozasra a letétallomany értékeléséhez
hasznalt arfolyamok,
e az Osszesitett letéti adatok mogotti tételes adatok alatdmasztjdk-e az adatszolgaltatasok
helyességét,
e a hatmilli6é forint alatti letétdllomannyal rendelkezdk letétallomanyanak (a dijsavok
meghatarozasahoz sziikséges adatok) jelentése helyesen tortént-e, valamint a
o kockazatossagi adatszolgaltatas adatai megegyeztek-e PSZAF felé kiildott jelentés
adataival.
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A helyszini ellendérzésre kijelolt tagok korét az igazgatdsag hatdrozza meg és ennek soran
figyelembe veszi, hogy a legutobbi ellenérzés ota eltelt idot, a jelentésebb szervezeti
valtozasokat (pl. egyesiilés), valamint az adatszolgaltatasban esetleg mutatkozo
ellentmondasokat, nagymértékii valtozasokat. A kijelolésben szerepelnek az 0j tagok, hogy a
jelentés rendszere eleve helyesen kertiljon kialakitasra.

A fentiek figyelembe vételével az igazgatosag a 29/2011. (XII. 13.) szamu hatarozataval
2012-re az alébbi tagokat jeldlte ki a dijszamitasi adatszolgéltatas helyszini ellendrzésének
lefolytataséra:

- Adventum Befektetési Alapkezeld Zrt.

- Buda-Cash Brokerhaz Zrt.

- CODEX Ertéktdr Zrt.

- ERSTE Bank Hungary Zrt.

- KELER Zrt.

- Kormend és Vidéke Takarékszovetkezet
- Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
- Solar Capital Zrt.

- STATUS Capital Befektetési Zrt.

- STRATEGON Ertékpapir Zrt.

A fenti tarsasagok koziil az alabbiak 2011-ben lettek a Beva tagjai, ezért keriiltek a listaba:
- STATUS Capital Befektetési Zrt.
- Kormend és Vidéke Takarékszovetkezet
- Adventum Befektetési Alapkezeld Zrt.

A tobbi felsorolt tagnal a korabbi helyszini ellendrzés még 2006-2008 kozott folyt, tehat az
azota eltelt 1d6 hossza indokolta a kijelolést.

Az ellendrzés a dijszamitasi adatok eldallitdsanak altaldnos ellenérzésén tal, a konkrét
adatokat a 2011. évi és a 2012. évi jelentések esetében vizsgalta.

Az adatszolgaltatas hibai, hidnyossagai miatt tobb esetben pontositani kellett az
adatszolgaltatast, a modositas nagysagrendje azonban csak egy tag esetében tette sziikségessé
a 2012. évi dij korrekcidjat. A lefolytatott helyszini vizsgalatok sordn nem mutatkoztak olyan
hianyossagok, amelyek a hibdk kijavitasara torténd felhivasnal sulyosabb intézkedést tettek
volna sziikségessé.

Az ellendrzések tapasztalatair6l a munkaszervezet félévente 6sszefoglald jelentést készitett az
igazgatosag szamara, amely a 25/2012.(1X. 18.) és a 38/2012.(XIl. 18.) szamu igazgatosagi
hatarozatokkal kertilt elfogadasra.

10. Targyi- és technikai feltételek

Altaldnos elhelyezés és a honlap

A Befektet6-védelmi Alap elhelyezésére szolgalo, €s a City Gate 1. Irodahazban bérelt 195 m?
alapteriileti iroda bérleti dija nettdé 14,72 €/h6/m?, azonban a Beva minden évben egyhavi
(szeptember hoénapban) dijmentességet €lvez, ami értelemszeriien 1/12 résszel csokkenti a
fizetend6 dijat (13,49 €/h6/m?). Az irodateriileten feliil a Beva a mélygarazsban bérel egy
valtozik. A bérleti dijon feliil nettd 1.250,- Ft/ho/m? iizemeltetési atalanyt kell fizetni, amelyet
az év végén a tényszamok alapjan elszamol a bérbeadd. A bérleti jogviszony 2009-ben 2014
augusztusaig terjedéen meghosszabbitasra kertilt.
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A fenti irodaban biztositottak mindazok a targyi-technikai feltételek, amelyek a szervezet
miikodéséhez sziikségesek.

A Befektet6-védelmi Alap honlapjan (www.bva.hu) magyar és angol nyelven megtalalhatok
a szervezetre vonatkozd legfontosabb informaciok, az érdeklédok itt olvashatnak a
kartalanitas szabalyairol, és ezaltal a tagok szamara is megnyiltak olyan lehetdségek, amelyek
megkonnyitik a Bevaval vald kapcsolattartdst, informaciocserét (letdltheté adatlapok,
jelentések e-mailen). A honlap tartalmazza a szamunkra legfontosabb tarsszervezetek
elérhetdségeit is, illetve innen kdnnyen elérhetéek a kiilfoldi befekteté-védelmi rendszerek
adatai, tovabba annak a nemzetkdzi szervezetnek (EFDI) a paraméterei, amelyhez a Beva is
csatlakozott.

A honlap fejlesztésével lehetdség nyilt arra, hogy a befektetok a honlaprol kozvetleniil
letoltsék az igénybejelentd formanyomtatvanyt. A szervezet honlapjan a tagok hozzaférhetnek
egy dijkalkulatorhoz, amelynek segitségével sajat adataik ismeretében ki tudjdk szdmitani a
Beva részére fizetendo dijkotelezettséget. A belso ellendr kezdeményezésére az igazgatosag —
2013. januar 1-ei hatdlybalépéssel — mddositotta a Dijfizetési szabdlyzatot, és a dijkalkulator
hasznalatat a dijszamitas ellenérzésének hivatalos eszkozévé tette. Egyebekben a Beva a
tartalom bdvitésével teszi egyre jobban haszndlhatéva honlapjat a befektetdk és érdeklodok
szamara.

11. A kiilsé megbizottak

A Befektet6-védelmi Alap bizonyos feladatait megbizottak kozremiikodésével latja el. Ilyen
tartos kapcsolat all fenn a vagyonkezeldvel, a letétkezeldvel, valamint a konyvvizsgaldval.

Vagyonkezelo

A Beva a korabbi Alapkezelési szabalyzata szerint a Befektet-védelmi Alap a felhalmozott
vagyonat nyilvanos palyazaton kivalasztott vagyonkezeld szervezet utjan fektette be, €s
kivalasztott vagyonkezeldvel egy-egy éves szerzodéseket kotott a szervezet, de harom év
elteltével mindenképpen ismételten palyazatot kellett kiirni a feladat ellatasara. A tavalyi év
elején a Beva igazgatosdga ugy hatdrozott, hogy kezdeményezi a vagyonkezelés olyan
atalakitasat, amely soran — harmonizalva ezzel a betétbiztositds teriiletén is megvalosulo 1)
rendszerrel — a Beva vagyonanak a kezelését az Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. venné at.
A testiilet szerint a vagyonkezelés ezen rendszere jobban igazodna az allamnak a pénziigyi
piacok kockazatai kezelésében egyébként is meglévd kozponti szerepéhez, és csokkentené a
Beva vagyonanak befektetésével jard kockazati szorast, valamint a vagyonkezelés koltségeit.

A fenti dontéssel parhuzamosan az igazgatosag hatarozott a kordbban palyazattal kivalasztott
OTP Alapkezel6 Zrt. szerzdédésének 2013. februar végéig torténd meghosszabbitasarol, azzal,
hogy az egyéves szerzOdés barmely fél részérdl 30 napos rendes felmondéssal
megsziintethetd.

Az 1j vagyonkezelési rendszer bevezetéséhez a Stabilitasi torvény megfeleld modositasa is
sziikséges volt, ezért a Beva kezdeményezte a megfeleld tartalmi jogszabaly-moddositést,
amely 2013. januar 1. napjaval meg is tortént. A 2012. év folyaman a szervezet folyamatos
egyeztetéseket folytatott az AKK-val a vagyonkezelés 0j rendszerének kialakitasarol, a
majdan megkotendd szerzddés tartalmarol. Az év végére minden sziikséges kérdésben
megallapodtak a felek, és a szerzOdéskotés 2012 decemberében megtortént, majd a
vagyonkezelés atvétele az év végével ténylegesen is realizalodott. Az ij rendszerben az AKK
a MAX Composite index, mint referencia index alapul vételével kezeli a Beva vagyonat,
ezltal a befektetett vagyon hozama az iranyadé index értékénél kisebb nem lehet. Az AKK
altali vagyonkezelés koltsége csak mintegy harmada a korabbi vagyonkezelés koltségeinek. A
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2013. ¢év elején az uj rendszer bevezetése ténylegesen meg is tortént, és a Beva a kordbbi
vagyonkezeldvel fennallott szerzddést egyidejiileg felmondta.

Letétkezelo

A Beva a befektetett vagyon letétkezeljeként mindig kiils6 szervezetet vett igénybe és ennek
kivalasztasa ugyancsak nyilvanos palyaztatas utjan tortént. Legutobb a 2011 szeptemberében
kiirt nyilvanos palyazat eredményének értékelése utan a 21/2011. (XI. 15.) szamu hatarozattal
valasztotta ki az igazgatdsdg az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepét, és vele kototte
meg egy évre (2012. december 31-ig) a letétkezelési szerzddest.

A vagyonkezelési rendszer atalakitasaval egylitt a Beva igazgatdsaga tovabbra fontosnak
tekintette, hogy a befektetett vagyon letétkezelését szervezetileg elkiiloniilt, minden targyi-,
technikai és személyi feltétellel rendelkezd, nagy biztonsagu szervezet végezze, amelyre
leginkabb a KELER Zrt.-t tekintette alkalmasnak. A KELER Zrt. a Tpt. szerint a Beva részére
nem végezhetett letétkezelést, ezért ezen a teriileten is sziikség volt jogszabaly-mddositas
kezdeményezésére, ami szintén 2013. januar 1. napjan Iépett hatalyba.

A tavalyi év soran a Beva a KELER Zrt.-vel is folyamatos targyalasokat folytatott a
letétkezelés megfeleld kialakitasara, és az egyeztetések eredményeként 2012 decemberében a
letétkezelési szerzddés megkotésére is sor keriilt. Az ING Bank N.V. Magyarorszagi
Fioktelepével fennallott letétkezelési szerzddés 2012. év végével lejart, €s a letétkezeld belsd
tizleti dontése alapjan ugy hatarozott, hogy a letétkezelési iizletdgat a jovoben egyébként sem
kivéanja folytatni, ezért az egyiittmiikodés befejezése mindkét fél szandékaival egybeesett.

Konyvvizsedalo

A vonatkozo szabalyok szerint a Beva konyvvizsgalojanak kivalasztasara is haromévenként
kell palyazatot kiirni, és a Beva korabbi auditora (a KPMG Hungaria Kft.) a 2009. évben kiirt
zartkorli palyazaton lett nyertes. A 2012. év elején iddszerlivé valt Ujabb palyazat az
igazgatosag dontése alapjan ismét zartkorli volt, de a kordbbi kiirassal ellentétben mar nem
négy, hanem a magyar piacon tevékenykedd hat legnagyobbként szamon tartott tarsasag
keriilt meghivasra, azaz az aldbbi cégek kaptak lehetdséget:

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.

Ernst & Young Kft.

KPMG Hungaria Kft.

Mazars Konyvszakértd és Tanacsadoi Kift.

PriceWaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.

A beérkezett palyazatok értékelése utan az igazgatésag a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalod
Kft.-t valasztotta Ki a Beva konyvvizsgaldjaként, amely tarsasaggal 1étre is jott a szerz6dés a
2012. év auditdlasara. Az igazgatdsdg hatdrozata szerint a konyvvizsgaloval tovabbi két
alkalommal, egy-egy évvel meghosszabbithatdo a szerz6dés, de harom év elteltével Gjabb
palyazat kiirasa sziikséges.

12. Rendszeres, illetve allando Kiilsé kapcsolatok

A tagsdag

A tagokkal valdé kapcsolat alapvetéen a tagi érdekképviseleti szervezetek (Befektetési
Szolgéltatok Szovetsége, Magyar Bankszovetség, BAMOSZ) kozremiikodése utjan valdosul
meg. Ezen szervezetek kozvetleniil (illetve a BAMOSZ a Bankszovetségen keresztiil,
kozvetve) részt Is vesznek az igazgatosag munkajaban is.
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Az egyes tagokkal altaldban csak konkrét ligyek soran keriil kozvetlen kapcsolatba a
Befekteto-védelmi Alap, és kiilondsen a tagi ellendrzés ad lehetdséget arra, hogy a
szervezetek az ellen6rzés sziiken vett céljain tal, mas kérdésekrol is targyalhassanak. A Beva
honlapjara a tagok egyedi azonositojuk alapjan tudnak belépni, és hozzaférnek olyan
adatokhoz, amelyek a nyilvanossag szdmara nem elérhetoek, illetve ezen a modon tudnak a
Bevaval kommunikalni.

A Feliigyelet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével, illetve ennek jogelédeivel a Beva mindig is
nagyon szoros szakmai kapcsolatot tartott fenn. A korabban szerzett tapasztalatok alapjan a
szervezetek 2005. elején létrejott egyiittmitkodési szerzédést is kotottek, amelyben a
rendszeres €s eseti egylittmiikddés jogi keretei fektették le. A szerzddés modositasanak igénye
eldszor a tokepiaci szabdlyozas 2007. december 1-jével hatdlyba Iépett modositdsara
tekintettel meriilt fel, de a 2008. marcius 19-én alairt modositas inkabb csak kisebb
jelentdségli pontositasokat tartalmazott.

A 2011. évben ismét felmeriilt a szerz6dés feliilvizsgalatanak az igénye, mivel a Feliigyeletet
érintd jogi szabalyozas tobb ponton megvaltozott. A valtozas egyik eleme, hogy a
Feliigyeletrdl szolo torvény szerint ettdl az évtdl a feliigyeleti birsagbevételbdl a Beva nem
részesedhet, ezért a birsagbevétel 4tutaldsdra vonatkozo részeket ki kellett venni a
megallapodasbol. A masik valtozas, hogy feliigyeleti biztosként a jovOben kizardlag a
Hitelintézeti Felszamolo Nonprofit Kft. rendelheté ki, a Nonprofit Kft. pedig azt a vele
munkaviszonyban vagy munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allo személyt jeldli ki
a felligyeleti biztos feladatainak ellatasara. A modositott szerz6dés aldiradsara 2011 majusaban
kertiilt sor a szervezetek elndkei altal.

A 2012. évben a szerzddés korrekcidjara nem volt sziikség, de a 2013. évben valdsziniileg
kisebb modositas sziikségessé valik, mivel a szervezetek kozott 1ényegesen kibdviil az
informécio-atadas, €s annak megfelelden biztonsagos szabalyozasa igényli a szerzddéses
rogzitést.

A Feliigyelet a Tpt. alapjan jogosult egy személyt a Beva igazgatosagaba delegalni, és ezen
joga alapjan a hatdsag Lantos Csaba urat jelolte 2007 marciusaban, majd a hat év letelte utan
a megbizatast tovabbi harom évre (2016. marcius 23-ig) meghosszabbitotta.

A Hitelintezeti Felszamolo Nonprofit Kft.

A Tpt. 2002. év elején tortént hatdlyba 1épése Ota a Beva altal lefolytatandd kartalanitasi
tigyek eljarasi kezdd pontja az érintett tag felszamoléasat elrendeld birdsagi végzés
kozzétételének a napja, azaz a Beva kotelezettségei a felszdmolashoz kotddnek. Ugyancsak a
Tpt. hatalyba 1épésétdl kezdodden a Beva tagjainak a felszamoloja kizarolag a Hitelintézeti
Felszamold Nonprofit Kft. lehet, vagyis a kartalanitasi esetekben ezzel a szervezettel
sziikségszerlien munkakapcsolatba keriil a Befekteto-védelmi Alap. Erre a koriilményre is
tekintettel, valamint arra a jogszabaly-valtozasra is figyelemmel, amely szerint a jovOben a
feliigyeleti biztosként kizarolag a Felszamolo Kft. jarhat el, indokoltnak tlint, és egy szerzddés
megkotésével meg is tortént a szervezetek kozotti egylittmiikddés jogi intézményesitése.

A Magyar Nemzeti Bank

A Tpt. 2009. oktober 31-ig hatalyos elGirasa szerint a Beva pénzforgalmi szamlajat
kizarolagos jelleggel a Magyar Nemzeti Bank vezethette, és ez a torvényi kotottség bizonyos
nehézségeket okozott a napi pénzforgalom bonyolitasaban. A Tpt. modositott szovege mar
megengedi, hogy a Beva miikodéséhez sziikséges célra szolgald pénzeszkdzoket kereskedelmi
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banknal vezetett pénzforgalmi szamlan kezelje, de arra is lehetdséget biztosit, hogy a Beva
szabad pénzeszkdzeit jegybanki betétbe helyezze.

Az MNB a Beva alapitasa ota egy tagot jogosult delegalni a szervezet igazgatdsagaba, €s ez a
személy 2013. februar 28. napjaig dr. Hardy llona volt.

Mas garancia alapok

Magyarorszagon az Orszagos Betétbiztositasi Alappal (OBA) ¢és a Pénztarak Garancia
Alapjaval (PGA) korabban kialakitott és folyamatosan apolt munkakapcsolat mindharom
garancia alap, és az ¢érintett piacok érdekét szolgalja. A harom testvérszervezet
kozremiikddésével rendszeres talalkozdkon egyeztetik a szervezetek a piacok aktualis
problémait, az ezzel kapcsolatos teendodiket, a szervezeteket érintd kozos szakmai kérdéseket,
¢s megosztjak a fontos informacidkat.

Nemzetkozi kapcsolatok

Nemzetkdzi viszonylatban a Beva 2004-ben csatlakozott a legjelentésebb eurdpai betétes- és
befektetd-védelmi forumhoz, az EFDI-hez (European Forum of Deposit Insurers), amely
lehetOséget teremtett mas orszagbeli befektetd-védelmi szervezetekkel személyes kapcsolat
kialakitasara, informaciogytjtésre és tapasztalatcserére. A szervezetben a Beva nem teljes
jogu tagként, hanem un. ,,associate”-ként vesz részt, amely status biztositja a részvételi és
tanacskozasi jogot, viszont nem tartalmaz szavazati jogot. Erre a helyzetre tekintettel a Beva
csak a rendes éves tagdij felét fizeti, azaz 425,- €-t.

A szervezetben vald részvétel a személyes kapcsolatokon és a szakmai tapasztalatokon feliil
az Eurdpai Unids szabalyozas elOkészitésében is biztositja a kozvetlen részvételt a Beva
szamara, mivel az EU az EFDI-t partnernek tekinti, és a nemzetkdzi szervezet iilésein
rendszeresen uniods szakértok é€s tisztségviselok is megjelennek.
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V. Kartalanitas, megtérités és felszamolas

13. Kartalanitasi adatok

A Beva fenndllasa 6ta 14 iigyben fizetett kartalanitast, és ebbdl 13 kartalanitasi eset a 2001.
december 31-ig hatalyos Ept. rendelkezései szerint folyt. A kartalanitas szabalyai a Tpt. 2002.
januar 1-jével torténd hatalyba 1épésével jelentdésen megvaltoztak, és a Fund De La Salle
Befektetési Alapkezeld kartalanitasi ligye volt az elsé, amelyben az 0j szabalyok gyakorlati
alkalmazésara sor keriilt.

A kartalanitasi tigyek legfontosabb eseményeinek id6pontjat az alabbi tablazat mutatja:

, , A befagyas . , A felszamolasi A tagsagi

Atagreve | AVl | diapicisas | AN | ajiris | viszony
felszamolas kezdete megsziinése

kezdete

1. | Allied Rt. 1998. 02. 23. | 1998. 05. 04. | 1998. 06. 02. | 1998. 12. 22. | 1999. 07. 05.
2. | CB Broker Rt. 1998. 06. 24. | 1998. 11. 04. | 1998. 12. 04. | 2000. 05. 19. | 2000. 08. 31.
3. | EGSZI-Borze Rt. | 1998. 09. 23, | 1998. 12, 17. | 1999. 01. 15. | 1999. 01. 31. | 1999. 07. 05.
4. | Globex Rt. 1998. 09. 11. | 1998. 12. 17 | 1999. 01. 15. | 1999. 02. 25. | 1999. 08. 02.
5. | LaSalle Rt. 1998. 09. 08. | 1999. 04. 15. | 1999. 07. 26. - 2002. 06. 13.
6. | Pannonbroker Rt.| 1998. 12. 08. | 1999. 05. 12. | 1999. 08. 23. | 1999. 06. 17. | 1999. 07. 05.
7. | DD-Nex Rt. 1998. 11. 16. | 1999. 05. 25. | 1999. 11. 01. | 1999. 06. 07. | 2000. 02. 09.
8. | Pest-Buda Rt. 1999. 02. 04. | 1999. 07. 20. | 1999. 11. 22. | 1999. 12. 05. | 2000. 02. 08.
9. | Diana Rt. 1999. 10. 12. | 2000. 02. 01. | 2000. 03. 02. | 2000. 02. 25. | 2000. 04. 12.
10. | Wellington Rt. 1999. 11. 01. | 2000. 02. 11. | 2000. 03. 23. | 2000. 08. 03. | 2000. 10. 24.
11. | London Rt. 1999. 08. 26. | 2000. 04. 11. | 2000. 06. 09. | 2000. 04. 10. | 2000. 06. 27.
12. | Amethyst Rt. 2001. 01. 08. | 2001. 02. 07. | 2001. 06. 13. | 2002. 02. 06. | 2002. 05. 23.
13. | Enigma Rt. 1998. 09. 24. - 2001. 09. 10. | 1998. 12. 25. | 1999. 11. 30.
14. | Fund de LaSalle | 2009. 10. 22. | *2010. 01. 19. | 2011. 01. 26. | 2010. 01. 19. | 2009. 12. 07.

* A jogszabaly valtozisa miatt a befagyas PSZAF altal torténd megallapitasara mar nem keriil sor, a Beva
kartalanitasi kotelezettsége a tag felszamolasanak kezd6 napjaval kovetkezik be

A jelentés 4. szami melléklete ismerteti a Beva altal eddig kifizetett kartalanitasokat,
tigyenként és az elbiralas kimenetele szerint, amely adatok a tavalyihoz képest nem véltoztak.
A tablazatban szereplé adatok a Fund De La Salle Zrt. el6tti ligyek tekintetében gyakorlatilag
végleges szamnak tekinthet6k, hiszen a kartalanitasi igények eléviilése miatt mar nem lehet
ujabb igényekre szamitani.

A Fund De La Salle Befektetési Alapkezeld Zrt. kértalanitasi ligyében az igényérvényesités
els6 napjatol (2010. januar 19.) kezdédéen a Bevahoz Osszesen 103 kartalanitas iranti igény
keriilt benyujtasra 647.322.977,- Ft Osszegben, és valamennyi igény az igénybejelentésre
rendelkezésre all6 hatarido alatt érkezett. Tovabbi igénybejelentés mar nem véarhato.

A Fund De La Salle Zrt. ,,fa.” kartalanitéasi eljarasaban nehézségét elsédlegesen a jogi helyzet
tisztazasa és az egyes igények elbiralasa jelentette. Hosszas el6készit6 munka utan a Beva
2010 decemberében kapta meg a Hitelintézeti Felszamolo Nonprofit Kft.-tdl azt a kimutatast,
amely alapjan a kartalanitasi igényeket el tudta biralni.

A benyujtott 103 kartalanitas iranti igénybdl 45 igényld esetében a felszamold az eljaras soran
az elismert kdvetelést hianytalanul kiadta az igényl6 szdmara, 34 igény elutasitasra keriilt, mig
24 igénylo esetében a Beva kartalanitast fizetett 6sszesen 37.538.471,- Ft dsszegben.

A 24 igényl6 részére 37.538.471,- Ft kartalanitas kifizetése 2011. januar 26. és marcius 3.
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kozott megtortént. A Tpt. szerinti kifizetési hataridot tehat a Beva az eljaras soran betartotta, a
kifizetés késedelme nem meriilt fel.

Az eclutasitott igénylok koziil egy személy peres eljarast inditott a Bevaval szemben
5.355.200,- Ft Osszegili kartalanitas irant, azonban keresetét a masodfokon eljaré Févarosi
ftélotabla 2011 decemberében jogerésen elutasitotta. A Fund De La Salle kartalanitési
tigyével Osszefliiggésben a Beva ellen inditott mas peres eljarasrol nincs tudomasunk, a
részben vagy egészben elutasitott igénylok kozil eddig senki sem jelezte az erre vonatkozo
szandékat.

A Fund De La Salle Zrt. kartalanitasi eljarasa lezarasanak tekinthetd allapotjelentést a Beva
igazgatosaga 2011. majus 24-i tilésén 13/2011. (V. 24.) szamu hatarozataval elfogadta.

14. Megtéritési igények, felszamoldsi eljardsok

Az Ept. és a Tpt. rendelkezései szerint a Beva altal kértalanitisként kifizetett Osszeget,
tovabba a kartalanitasi eljarassal felmertilt koltségeket az érintett befektetési szolgaltatd
koteles visszafizetni (megtériteni). Az eddigi kdartalanitasi iigyek koziil csak egy esetben
téritette meg a tag a Beva részére a kartalanitast és a koltségeit (LaSalle Rt.).

A kartalanitasi tigyekben érintett tobbi tarsasag esetében felszamolasi eljaras indult, amelyben
a Beva bejelentette hitelezOi igényét, amely egyrészt a kifizetett kartalanitds és az ehhez
kapcsolodo koltségek 0Osszegébdl, masrészt az érintett tag dijhatralékabol adodik. A
felszamolasokkal kapcsolatban daltalaban elmondhatd, hogy bar az eljarasok hosszan
elhuzodnak, altalaban olyan cégekrdl van szd, amelyeknél a felszamolds kezdetére nem
maradt szdmottevo sajat vagyon.

A felszdmolési tligyek jelentds része a 2012. évet megelézéen mar lezarult, tavaly a
Wellington Broker Rt. iigyében dontott a Debreceni Torvényszék az eljaras befejezésérdol. A
felszamolasi eljarasban 2006 majusaban elkésziilt a felszamolasi zaromérleg, azonban a peres
eljarads eredményeként befolyt Osszeg a felszdmolasi koltségekre sem nyujtott teljes kortien
fedezetet. A zaromérleggel szemben a felszamolasi koltségek nagysaga miatt kifogast nyujtott
be a Beva, amelynek a Torvényszék jogerdsen helyt adott, és a felszamolot a jogellenesen
elszamolt koltségek visszafizetésére kotelezte. A felszamolasi eljaras befejezésével a Beva a
felszamolo6 visszafizetése folytan rendelkezésre allo felszdmolasi vagyonbol 17.144.993,-Ft
Osszegll megtériilésben részesiilt, amely 2012 decemberében befolyt a Beva szdml4jara.

A felszamoléasok aktudlis allapotat az alabbi tdblazat foglalja 6ssze:

Felszamolas | Felszamolas | Felszamolo Kovetelés Kovetelés Felszamolas | Megtériilés
alatt allo cég kezdete jogcime osszege (Ft) befejezése (Ft)
Allied 1998.12.22. | PK-ECONO | Kkartalanitas+ 111.702.992 2003.07.23. 0
Investment Rt. Rt. koltségek+dij
Enigma Invest | 1998.12.25. | REORG Rt. | kartalanitas+ 67.221.368 2008.10.03. 2.795.650
Rt. koltségek+dij
EGSZI Bérze | 1999.01.31. | TAX- kartalanitas+ 236.741.969 2003.06.24. 0
Rt. AUDIT Kft. | koltségek+dij
Globex 1999.02.25. | PATRIA kartalanitas+ 277.132.692 folyamatban
Brokerhaz Rt. CONSULT | koltségek+dij
Kft.
DD-NEX Rt. 1999.06.07. | Kossuth kartalanitas+ 5.931.010 2001.11.22. 2.800.000
Holding Rt. | koltségek+dij
Pannonbroker | 1999.06.17. | PK-ECONO | kartalanitas+ 202.034.983 2008.07.31. 14.593.673
Rt. Rt. koltségek+dij
Pest-Buda 1999.12.05. | CASH&LIM | kartalanitas+ 40.627.812 2006.09.21. 0
Ertékhaz Rt. ES Rt koltségek-+dij
Diana 2000.02.25. | Novum Kft. | kartalanitas+ 257.136.862 2012.05.08. 0
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Investment Rt. koltségek+dij
Budapest . (s 52.949.427
E?gg;”m 2000.04.10. | Investment lﬁzﬁiag‘:ﬁiz 2.561.011.002 | folyamatban | (ozbenss mér-
: Rt. leg alapjan)
CB Broker Rt. | 2000.05.19. | Délprodukt kartalanitas+ 572.501.191 2007.02.06. 4.523.241
Kift. koltségek+dij
Wellington 2000.08.03. KERSZI Rt. | kartalanitas+ 221.487.220 2012.11.09. 17.144.993
Broker Rt. koltségek+dij
Amethyst Rt. 2002.02.06. LIKVID-B kartalanitas+ 67.943.953 2010.03.11. 0
Kft. koltségek+dij
Fund De La 2010.01.19. | Hitelintézeti | kartalanitas+ 39.038.371 folyamatban
Salle Zrt. Felszamol6 | dij
NKkft.

A még folyamatban 1év6 ligyek koziil a London Broker esetében a tarsasag altal vagy ellene
inditott eljarasok lezarultak és elkésziilt a zaromérleg, amely alapjan a Beva szamara még 5
milli6 forint dsszegli megtériilés varhatd. Ugyancsak benytjtotta a zaromérleget a birdsaghoz
a Globex Brokerhaz Rt. felszamolo6ja, a vagyonfelosztasi javaslat alapjan a Beva hitelez6i
kovetelésére kifizetés nem varhatdo. Amennyiben a nagyszamu hitelezd miatti eljaras nem
okoz tovabbi csuszasokat, mindkét tigy befejezédhet 2013-ban.

A Fund De La Salle 2010-ben indult felszdmolasaban a Beva hitelez6ként szerepel a
befektetoknek kartalanitasként kifizetett 37.538.471,- Ft Osszeggel, azonban a tarsasag
vagyonanak hidnyaban tényleges megtériilésre csak abban az esetben lehet szamitani, ha a
felszamolas alatt 4ll6 tarsasag sikerrel tudja érvényesiteni az ligy biintetd jogi vonatkozasaival

Osszefliggd kovetelését harmadik személlyel szemben.
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VI. A2013. évben varhato események

Az évente elkészitett tevékenységi jelentés minden évben dsszefoglalja, hogy a szervezet az
adott évben milyen feladatokra késziil. A 2013. évben foleg az alabbi kérdések jelentik a Beva
6 teendoit.

A szervezet kiemelten foglalkozik a piaci biztonsag kérdéseivel, amihez a Befekteto-védelmi
Alap az egyik oldalon azzal tud a legjobban hozzajarulni, ha tagjaival fennallo kapcsolatat
min¢l tartalmasabba teszi. Az kapcsolat egyrészt a dijrendszerben nyilvanul meg, mésrészt a
tagsaggal valo egyéb egyiittmiikodésben, és ide sorolhatjuk a tagi ellenérzéseket, ami sokkal
inkabb egy szakmai konzultacié €és tamogatas, mint sem hatosagi jellegii zaklatas. A Beva az
utobbi harom évben, tobb 1€épésben bevezette a kockadzataranyos dijrendszert, és a szervezet
tervezi ennek tovabbfejlesztését. A tovabblépés mar most lathatéd teriilete az alletétkezelok
igénybevételébdl eredd kockazatok szabalyzati megjelenitése, ennek értékelése a
dijfizetésben. Foleg kiilfoldi tapasztalatok mutatnak arra, hogy kiilonleges kockazat jelenhet
meg a gyengébben szabalyozott ¢és feliigyelt teriileteken tevékenykedd szervezetek
alletétkezeloként torténd igénybe vételében kiilondsen, ha a befektetd-védelmi rendszer
biztositasat ¢lvezd szervezet szandékosan torekszik torvénytelen megoldasokra. A befektetd-
védelmi ¢€s a felligyeleti szervek kozotti egyre jobb egyiittmiikodés mellett is nehezen elére
jelezhet és belathatatlan kockazatossagu lehet a befektetdi vagyon ilyen kiilsé kezelése. A
Beva ezt a kérdést szeretné a Dijfizetési szabalyzatban is kezelni.

A Beva a dijrendszerrel mas tekintetben is kiemelten kivan foglalkozni ebben az évben,
ugyanis tobb tényezd egyiittes hatdsara indokoltnak tiinik 0j hesszabb tava dijstratégia
kialakitasa. Ilyen szempont példaul, hogy a Beva varhatdan a jovo év folyaman eléri azt a fél
szazalékos fedezettségi aranyt, amit a 2008. évi vizsgalat soran az Allami Szamvevdszék
javaslatara tiizott ki az igazgatosag, tovabba célszerli attekinteni a 2006. évben — tehat még
bdven a pénziigyi valsag eldtt — kitlizott bevételi célokat.

A szervezet miikodését alapvetden meghatarozza, hogy a befektetd-védelmi rendszerekrdl az
Eurdpai Unié milyen iranyelveket fogad el, ezért tovabbra is figyelemmel kiséri a szervezet a
vonatkoz6 direktiva modositasanak kicsit lelilni latszd folyamatat. A modositasi folyamat
eddigi tanulsagai alapjan gy tlinik, hogy a Bevanak nincs kiilondsebb aggodalomra oka a
varhato valtozasok hatésait illetden, mivel a szervezet az eddig felvetett legszigorubb
kovetelményeket is képes teljesiteni. Ezzel egyiitt sok hasznos tapasztalattal jar az érintett
tagszervezetek ¢s EU-s testiiletek véleményének megismerése.

Budapest, 2013. majus 13.

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatosaga
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VI1Il. Elfogado igazgatdsagi hatarozat

A BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
IGAZGATOSAGANAK

10/2013. (V. 21.) szamu hatarozata

A Befektetd-védelmi Alap igazgatésidga megvitatta, és a jelen hatarozat melléklete szerint
elfogadta a Befekteté-védelmi Alap 2012. éves tevékenységére vonatkozo jelentést.

Az igazgatosag felhivja az ligyvezetd igazgatot, hogy a jelentést a Befektet6-vedelmi Alap
tagjai, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete és a Magyar Nemzeti Bank részére kiildje
meg.

Felel6s: ligyvezeto igazgatd

Hatarido: haladéktalanul

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatosaga
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VIIl. Mellékletek

1. szamu melléklet (az isazgatosag 2012. évi hatarozatainak listaja)

szama | kelte targya tartalma
1. 02. 28 | A vagyonkezelés ataddsa az AKK |Jogszabaly-modositas kezdeményezése, hogy
Zrt. részére; a  vagyonkezeléi|az AKK lehessen a vagyonkezeld, és a
szerz6dés meghosszabbitasa KELER a letétkezeld; az OTP Alapkezeldvel
fennallé szerzddés meghosszabbitasa 2013.
februar 28-ig
2. 02.28 | A 2011. évi IV. negyedéves |Az irasos elGterjesztés szerint elfogadva
pénziigyi jelentés elfogadasa
3. 02.28 | A koltségvetési terv idOaranyos | Az irasos eldterjesztés szerint elfogadva
teljesiilésérél szolo 2011. évi IV.
negyedéves jelentés elfogadasa
4, 02.28 | Az 1-2/2012. szamu bels6 ellendri | Az irasos eldterjesztés szerint elfogadva
jelentések elfogadasa
5. 02. 28 | Konyvvizsgaloi palyazat kiirasa Meghivasos palyazat a hat legnagyobb
magyarorszagi tarsasag részvételével
6. 02. 28 | Adatszerzés az alletétkezelok altal | A Feliigyelet rendelkezésére allo adatok elké-
kezelt allomanyokrol rése, ennek hianyaban 6nallé adatszolgaltatas
elrendelése a feliigyeleti adattabla tartalma
szerint
7. 02.28 | A kockazataranyos  dijrendszer | A jovOben a hatasfaktor megallapitasa a
tapasz-talatai februari rendes iilésen torténjen
8. 05.29 | A 3/2012. szamu belsé ellendri | A jelentés elfogadasa az irasbeli eldterjesztés
jelentés elfogadasa szerint
9. 05.29|A Beva 2011. évi éves|A jelentés elfogadasa az irasbeli eldterjesztés
beszamolojanak elfogadasa szerint
10. 05.29 | A Beva 2011. évi tevékenységi|A jelentés elfogadasa az irasbeli eldterjesztés
jelentésének elfogadasa szerint
11. 05.29 | A 4-5/2012. szamu bels6 ellendri | A jelentés elfogadasa az irasbeli eldterjesztés
jelentések elfogadasa szerint
12. 05.29 |A konyvvizsgaloi palyazat | A palydzat nyertese a BDO Magyarorszag
elbiralasa, a konyvvizsgald | Konyvvizsgalo  Kft., iligyvezetd igazgatd
kivalasztasa a 2012, év auditalasara | felhatalmazasa a szerz6dés megkotésére
13. 05.29 | A vagyonkezelés 1Uj rendszerének | Eddigi el6készitd munka tudomasulvétele, a
elokészitése kovetkez6 lilésre uj eldterjesztés
14. 05. 29 | A Szervezeti és miikodési szabalyzat | Az SZMSZ moddositasa 2012. janius 1-t61
modositasa
15. 05.29 | Az igazgatosagi Ugyrend | A szabalyzat modositasa 2012. junius 1-t8]
modositasa
16. 05. 29 | A Munkaiigyi szabalyzat modositasa | A szabalyzat modositasa 2012. januar 1-t6l
17. 05.29 | A 2012. évi L. negyedéves pénziigyi | A jelentés elfogadédsa az irasbeli eldterjesztés
jelentés elfogadasa szerint
18. 05.29 | A koltségvetési terv 2012. évi I | A jelentés elfogadasa az irasbeli elbterjesztés
negyedéves megvalosulasa szerint
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szama | kelte targya tartalma
19. 09. 18 | A 2012. évi II. negyedéves pénziigyi | A jelentés elfogadasa az irasbeli eldterjesztés
jelentés elfogadasa szerint
20. 09.18 | A koltségvetési terv idOaranyos | A jelentés elfogadésa az irasbeli elGterjesztés
teljestilésérél szold 2012. évi II. | szerint
negyedéves jelentés elfogadasa
21. 09.18 | A Dijfizetési szabalyzat rendszeres | Kovetkezd iilésre késziiljon eléterjesztés
feliilvizsgalata
22. 09. 18 | A Beva 11j vagyonkezelési rendszere | Eddigi elokészito targyalasok jovahagyasa,
késziiljon 0j eldterjesztés a kdvetkezo ilésre
23. 09.18 | Az igazgatosagi Ugyrend | Ugyrend kiegészitése az iilés megtartisa
modositasa nélkiil torténd dontéshozatal rendjével,
hatalyba 1épés: 2012. szept.18-tol
24, 09.18 | A Szadmlarend és a Szamlatiikor | Az el6terjesztés szerint elfogadva
modositasa
25. 09.18 | A 2012. ¢évi 1. féléves tagi|A jelentés elfogadasa az irasbeli eldterjesztés
ellendrzésre vonatkozd beszamolo | szerint
elfogadasa
26. 11.06 | A Dijfizetési szabalyzat | Dijkulcs modositas nem sziikséges;
feliilvizsgalata A szabalyzat 2 pontjanak modositasa:
- Uj adatszolgaltatas bevezetése,
- utalas a kalkulator hasznalatara;
Hatalyba 1épés: 2013. januar 1-jétol
27. 11.06 | A vagyonkezelés 1) rendszerének | Az tigyvezetd igazgatd felhatalmazasa az
bevezetésével kapcsolatos dontések | AKK-val és a  KELER-rel  torténd
szerzodéskotésre; felhatalmazas az OTP
Alapkezel6vel kotott szerzodés felmondasara
28 11. 06 | Az Alapkezelési szabalyzat elfoga-| Az Alapkezelési szabalyzat hatalyon kiviil
dasa helyezése 2012. dec. 31-ével, 0j szabalyzat 1ép
hatalyba 2013. jan.1-tol
29. 11.06 |A 2012. évi III. negyedéves | A jelentés elfogadasa az irasbeli eléterjesztés
pénziigyi jelentés elfogadasa szerint
30. 11.06 | A koltségvetési terv 2012. évi IIL. | A jelentés elfogadasa az irasbeli el6terjesztés
negyedéves megvaldsuldsa szerint
31. 11.06 |A Bels6 ellendrzési szabalyzat|a szabalyzat hatarozat szerinti modositasa
modositasa 2012. november 7-ei hatallyal
32. 11. 06 | A 6-8/2012. szamu belsé ellendri | A jelentés elfogadasa az irasbeli el6terjesztés
jelentések elfogadasa szerint
33. 12. 18 | Az igazgatosag alelndkének megva- |2012. december 19-t61 két évre Brauner
lasztasa Margit alelnokké valasztisa
34, 12.18 | A 2013. évi Kkoltségvetési terv | A mikodési koltségvetés 155 millio Ft
elfogadasa
35. 12. 18 | A 9/2012. szamu belsé ellendri| A jelentés a 2013. évi koltségvetési terv
jelentés elfogadasa vizsgalatarol
36. 12.18 | A 2013. évi bels6 ellendrzési | Az irasos eléterjesztés szerint elfogadva
iitemterv elfogadasa
37. 12. 18 | Az igazgatosag 2013. évi munka- | Az irdsos el6terjesztés szerint elfogadva
tervének elfogadasa
38. 12.18 | A 2012. évi tagi ellen6rzésrdl szol6 | Az irdsos elbterjesztés szerint elfogadva

Osszefoglald jelentés, és a 2013. évi
tagi ellendrzési terv elfogadasa




2. szamu melleklet (a Befekteto-védelmi Alap aktualis taglistaja)

30

Szervezettipus

(a 2013. aprilis 30-ai dllapot szerint)
A tagok neve

befektetési alapkezelo

Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zrt.
ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.
Adventum Befektetési Alapkezeld Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Allianz Alapkezeld Zrt.

AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

Concorde Befektetési Alapkezeld zrt.

DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

Diofa Alapkezel6 Zrt.

Equilor Alapkezel6 Zrt.

ERSTE Alapkezel6 Zrt.

FINEXT Befektetési Alapkezelo Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

ING Befektetési Alapkezel zRt.

K&H Alapkezeld Zrt.

OTP Alapkezeld Zrt.

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.

Quaestor Befektetési Alapkezeld Zrt.

Quantis Investment Management Zrt.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Takarék Alapkezeld Zrt.

Osszesen 22

befektetési vallalkozas

23

24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé
Zrt.

Buda-Cash Brokerhaz ZRt.

CEE Active Asset Management Zrt.

CODEX Tézsdeiigynokség és Ertéktar Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési ZRt.

ERSTE Befektetési Zrt.

GlobalFX Investment Zrt.

Hungaria Ertékpapir Zrt.

Hungarograin Tézsdeiigynoki Szolgéltatd Zrt.
iFOREX Befektetési Szolgaltatod Zrt.

Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt.
Merlito Zrt.

Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt.
Planinvest Broker Zrt.

QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.

QUANTIS ALPHA Befektetési Zrt.

Random Capital Zrt.

A tagsagi viszony kezdete

2002.03.22.
2012.06.11.
2011.06.30.
2002.12.19.
2008.06.10.
2008.08.05.
2002.10.29.
2003.01.01.
2008.01.23.
2009.05.25.
2012.07.24.
2003.01.14.
2012.04.12.
2002.12.04.
2002.06.18.
1998.03.10.
2002.09.30.
2002.10.03.
2004.07.28.
2008.12.05.
2002.12.20.
2007.05.07.

2008.05.23.

1997.04.14.
2010.07.22.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2012.04.23.
1997.04.14.
2003.09.15.
2000.08.15.
2013.01.28.
2010.07.28.
2011.12.21.
1997.04.14.
1997.04.14.
2012.06.12.
2009.04.02.
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Szervezettipus A tagok neve A tagsagi viszony kezdete
41 Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Zrt. 1997.04.14.
42  Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. 2007.03.21.
43 SPB Befektetési Zrt. 2000.11.16.
44 STATUS Capital Befektetési Zrt. 2011.01.21.
45 STRATEGON Ertékpapir Zrt. 2007.10.11.

Osszesen 23

hitelintézet
46 Banco Popolare Hungary Bank Zrt. 2005.08.09.
47 Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Zrt. 1997.04.14.
48 CIB Bank Zrt. 1997.04.14.
49 Commerzbank (Budapest) Zrt. 1997.04.14.
50 ERSTE Bank Hungary Zrt. 1997.04.14.
51 FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 2010.03.02.
52 Granit Bank Zrt. 1997.04.14.
53 Hanwha Bank Magyarorszag Zrt. 1997.04.14.
54 KDB Bank (Magyarorszag) Zrt. 2000.04.27.
55 KELER Zrt. 2003.01.01.
56 Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1997.04.14.
57 Kormend és Vidéke Takarékszovetkezet 2011.05.30.
58 Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 2002.03.08.
59 Magyarorszagi Volksbank ZRT. 1998.11.12.
60 MKB Bank Zrt. 1997.04.14.
61 OTP Bank Nyrt. 1997.04.14.
62 Raiffeisen Bank zrt. 1997.04.14.
63 Sopron Bank Burgenland Zrt. 2008.01.02.
64 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.04.14.

Osszesen 19
Osszes tag: 64




32

3. szamu melléklet (a tagsagi kor valtozdsai)

A Befekteto-védelmi Alaphoz a 2012.01.01 — 2013.04.30. kozotti idészakban
az alabbi tagok csatlakoztak

A tagok neve Idépont
1. FINEXT Befektetési Alapkezeld Zrt. 2012.04.12.
2. GlobalFX Investment Zrt. 2012.04.23.
3. ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. 2012.06.11.
4. QUANTIS ALPHA Befektetési Zrt. 2012.06.12.
5. Equilor Alapkezeld Zrt. 2012.07.24.
6. Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt. 2013.01.28.

A Befekteto-védelmi Alappal fennallott tagsaga a 2012.01.01 — 2013.04.30.
kozotti idoszakban az alabbi tagoknak sziint meg

A tagok neve Idépont

1. FundConsult Befektetési Zrt. 2012.09.18.
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4. szamu melléklet (tajekoztato adatok a kartalanitasi eljardasokrol)

Tajékoztato adatok

A Befekteto-védelmi Alap altal folytatott kartalanitasi eljarasokrol

(2013. aprilis 30.)
Benyiijtott Elbiralt Elfogadott Elfogadott Kifizetett
igények igények igények kartalanitasi kartalanitasi

szama (db): szama (db): szama (db): osszeg (Ft): osszeg (Ft):
Allied Rt. 350 350 247 106 331 908 106 331908
CB Broker Rt. 4333 4333 3476 537 528 466 537 528 466
Globex Broker Rt. 764 764 480 274 588 202 274 588 202
Egszi-Borze Rt. 484 484 421 225562 286 225562 286
LaSalle Rt. 255 255 165 95 370 821 95 370 821
Pannon-bréker Rt. 373 373 327 187 370 633 187 370 633
DD-Nex Rt. 6 6 6 4200 000 4200 000
Pest-Buda Rt. 117 117 102 30863 598 30 863 598
Diana Rt. 393 393 387 256 479 925 256 479 925
Wellington Rt. 550 550 516 217 188 294 217 188 294
London Bréker Rt. 3735 3735 3391 2243619 786 2243619 786
Amethyst Rt. 125 125 111 65 352 035 65 352 035
Enigma Rt. 160 160 137 62 586 894 62 586 894
Fund De la Salle Zrt. 103 103 24 37538471 37538471
Osszesen 11748 11748 9790 4 344 581 319 4 344 581 319



