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|. Bevezeto

A gazdasagi- és pénziigyi valsadg nyomait még hordozza mind a magyar, mind pedig az
eurdpai gazdasdgok tobbsége, a valsagon valo taljutas jelei némileg ellentmondésosak, de a
Befektetd-védelmi Alap rendelkezésére 4ll6 dijszamitdsi adatok alakuldsa bizonyos
optimizmusra feltétleniil okot adhat. A tavalyi év letéti adllomanya haladta meg elészor a
valsag elétti utolso év (2007.) alloményi értékeit, ami aranyosan magasabb dijbevételt is
eredményezett volna, ha a Beva nem csokkentette volna a 2012. évt6l az alkalmazott
dijkulcsokat.

Az alabbi tablazat bemutatja, hogy a Tpt. hatalyba 1épése ota a Beva altal biztositott
befektetdk tulajdondban allo, és a Beva tagjai altal kezelt értékpapir- €s pénzletétek piaci aron
szamitott értéke hogyan valtozott. Az oszlopok kékkel jelolt része jelzi a mindenkori 1.
dijalapsavot, azaz a Beva altal ténylegesen biztositott allomanyt. A 2004-2006. években
lathato z6ld szini rész az un. ,,nullakulcsos” savot mutatja, ami utan dijat nem kellett fizetni.

Védett befektet6khoz tartozo letétallomany
valtozasa
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A Befektetd-védelmi Alap kozvetlen kartalanitdsi kockéazatat az 1. dijalapsavba tartozo
allomany értéke fejezi ki a leginkabb, amely az egyes befektetok védett allomanyainak
Osszegeként keriilt kiszamitasra, azaz mar figyelembe veszi a védett befektetok szamat is. A
befektetOnkénti kartalanitasi dsszeghatart 2009. november 1. napjatdl hatmilli6 forint helyett
20.000 eurdban hatdrozza meg a Tpt., ami megegyezik a befekteté-védelmi rendszerekre
vonatkozo eurdpai unids iranyelv kotelez6 minimum értékével.

A befektetd-védelmi rendszerekre vonatkozd EU-s irdanyelv modositasa mar harmadik éve van
folyamatban, az elékészité munkaban a Beva is részt vett, de véglegesnek tiing dontés még
nem alakult ki. Annyi azonban viszonylag biztosan megallapithatd, hogy nem varhat6 olyan
lényeges valtozas, ami a magyar befektetd-védelmi rendszer kockazatait szdmottevéen
novelné, vagy a helyzetét egyébként nehezitené. A tapasztalatok szerint a Beva az unios
orszagos hasonld szervezeteivel tortént Osszehasonlitdsban a legjobban szervezett és a
legjobban miikodd szervezetek kozé tartozik, €s a — kartalanitasi Osszeghatar kivételével —
legszigoriibb olyan kovetelményeknek is megfelel, amelyeket az irdnyelv folyamatban 1évd
modositasa soran barmely unios szerv barmikor megfogalmazott. Az iranyelv modositasanak
aktualis helyzetével 11/2. fejezet foglalkozik részletesen.



Az alabbi tablazat az utobbi hat év vonatkozasadban a védett befektetokre, a letétallomany
nagysdgara, valamint az ezek alapjan szamithatdo éves dijfizetés valtozasdra mutatd
legfontosabb adatokat tartalmazza koncentralt formaban.

Adatszolgaltatis éve 2006. 2007. 2008. 20009. 2010. 2011.
Védett iigyfélszam ! 705.700 769.864 847.722 856.980 934.920 970.073
Ossz dijalap (Mrd Ft) 5.917,6 7.034,7 6.028,0 5.656,4 6.842,3 7.199,9

< Eg | lsav? ) 8090 | 16083 | 17150 | 16105 | 18881 | 20000
ZEx dijkulcs 0,9 %o 0,57 %o 0,45 %o
355Z ILsav [ 27370 | 54263 | 43140 | 40459 | 49542 | 51999
%E & dijkulcs 0,16 %o 0,018 %o 0,015 %o
S3% | I sav? 2.371,6 .

LI ki | 0w (nincs)

Osszes éves dij (MFt) | 1191 | 1047 | 1092 | 1.031 1.206° 1.0183
A kockazataranyos dijrendszer fenti dijat médosité hatasa (MFt) 74 | a3
Kiszamlizva/befizetve | 2007-ben | 2008-ban | 2009-ben | 2010-ben | 2011-ben | 2012-ben

Megjegyzés: 1. ,, A védett iigyfélszam” az adatszolgaltatds évében a honapok utolsé napjara jelentett évi 12
adat egyszerli szamtani atlagat jelenti, tehat nem az év végi értéket mutatja.

2. A 2006. évi adatszolgaltatasig kétmillio forint volt az 1. sav felsé hatara (sziirke kiemelés),
mig a 2007. évt6l mar a hatmillié forintra emelkedett savhatar szerint kalkulaltatott az éves
dij.

A 2005. évi dijfizetéstdl bevezetett dijmentes I1l. savba a biztositott befektetdk tulajdonat
képezd letéti allomanybol befektetdnként a kétmilliard forintot meghalado részek Osszesitett
értéke Kertilt. A 2008. évi dijfizetés ota nincs I11. sav.

3. A 2011. és a 2012. év elején kiszamitott éves dij a letétaranyosan szamitott Gsszeg, amit még
modosit a kockazataranyos dijfizetési rendszer hatasa.

A bemutatott adatsorbdl kitlinik, hogy a pénziigyi valsag ellenére folyamatosan nétt a védett
befektetok szama, tovabba a tagok altal kezelt letétallomany, ezen beliil pedig a Beva altal
biztositott letétallomany értéke is jelentésen emelkedett. A védett letétallomany altal kifejezett
kockéazatossag novekedése ellenére a szervezet dijbevételei érzékelhetéen csokkentek
tekintettel arra, hogy a szervezet nagy hangsulyt helyez a tagok dijterheinek elviselhetd
szinten tartdsara. A 2011. évben részlegesen (csak a dijmérsékld hatast vette figyelembe)
bevezetésre keriilt kockazataranyos dijrendszer hatasa is csokkentette a dijbevételt (-74 millid
Ft), és a 2012. évre kiszamitott letétardnyos dijbevételt is mérsékelte az egyedi tagi
kockazatossag hatasa (-13 millié Ft), annak ellenére, hogy ettdl az évt6l a kockazataranyos
dijrendszer teljes egészében bevezetésre keriilt, vagyis annak — a tagi kockazatossagtol
fliggben — dijnoveld hatasa is lehetett volna.

A Tpt. 224. § (1) bekezdés h.) pontja alapjan kotelezOen évente elkészitett éves tevékenységi
jelentés felépitése az elo6zd évek gyakorlatdhoz képest nem valtozott. A jelentés szerkezete
csupan annyiban tér el az el6z6 évitdl, hogy a kozolt adatok szemléletesebb bemutatasa,
illetve a folyamatok konnyebb atlatdsa érdekében hat 11j grafikon is belekeriilt a tevékenységi
beszamoloba. A jelentés célja, hogy a Befekteto-védelmi Alap tagjai és a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete hozzaférjenck a Beva mitkodésével kapcsolatos legfontosabb
informéciokhoz.

A jelentés 2011. janudar 1. napjatol 2012. aprilis 30. napjaig tarto idoszakot éleli fel.



1. A Befekteto-védelmi Alap szabalyozasa

1. A jogi szabdlyozds

A Bevara vonatkozo torvény valtozasai

A Befektetd-védelmi Alapra vonatkozé altalanos szabalyokat ,,Az értékpapirok forgalomba
hozatalarol, a befektetési szolgaltatasokrol, és az értékpapir-tdzsdérdl” szold 1996. évi CXL.
torvény (Ept.) XXIV. fejezete tartalmazta, amely jogszabaly 1997. januar 1. napjan lépett
hatalyba.

Az Ept.-t LA tékepiacrol” sz6l6 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) kovette (2002. januar 1-én
lépett hatalyba), amelyben mar atvezetésre keriilt a Beva altal kezdeményezett legtobb
modositas, és a legfontosabb kérdésekben feltétleniil megfelelt a szakmai igényeinek.

Ez a jogszabaly a hatdlyba Iépése Ota szamos modositason esett at, de azok koziil csak kevés
valtoztatas, és csak kisebb mértékben érintette a Bevat. Lényegesen szabalyozasi valtozast
hozott viszont ,,A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol” szolo 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
(hatalybalépés: 2007. december 1.), amely bevezette az tin. MiFID iranyelv szabalyozasat, és
ennek keretében a befektetési szolgaltatasi tevékenységek tartalmat és elnevezését
modositotta, igy valtozott a Beva altal védett tevékenységek — korabban a Tpt.-ben felsorolt —
list4ja is.

A jelen beszamolo altal vizsgalt id6szakban a Tpt.-ben tobb, a Bevat érintd érdemi valtozas
tortént. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérol szolé 2010. évi CLVIIL. torvény 2011.
januar 1-ei hatallyal hatalyon kiviil helyezte azt a rendelkezést [Tpt. 226. § f) pont], amely
szerint a Beva egyik bevételi forrasa a felligyeleti birsagbevétel, igy 2011-tdl ilyen jogcimen a
Beva bevételei nem gyarapodnak, ami évi mintegy 30-40 millio forintos bevételkiesést jelent.

A 2011. évi CXCIII. torvény 2012. januar 1-ei hatallyal moédositotta a tagok dijfizetési
kotelezettségére vonatkozd szabalyokat. A mddositast a Beva kezdeményezte azzal a céllal,
hogy megnyiljon a jogi lehetdség a kockazataranyos dijszamitasi rendszer bevezetésére. A
modositas konkrétan a Tpt. 222. § (4)-(6) bekezdését, valamint a 225. § (1) bekezdését
érintette.

Az Allami Szamvevészékrol szol6 wj, 2011. évi LXVI. térvény 2011. jhlius 1-t61 hatalyon
kiviil helyezte a Tpt. 227. § (3) bekezdését, amely szerint a Beva gazdalkodasat az Allami
SzamvevOszék ellendrizte.

A specialis beszamolasi és konyvvezetési eloirasok

A Beva beszamolasi- és konyvvezetési sajatossagait tovabbra is a 2001. januar 1. napjan
hatalyba 1épett 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet szabalyozza, amelyet moédositott a
288/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet. A mddositas 2002. januar 1. napjan lépett hatalyba,
annak rendelkezései a 2002. évben indulo iizleti évtdl alkalmazandok és azdta valtozatlan
tartalmuak.



2. A befekteto-védelemre vonatkozo unios irdanyely modositdisa

Az Eurdpai Unid Bizottsaga 2009 tavaszan kezdte meg befektetd-kartalanitasi rendszerekrol
sz0l6 97/9/EK iranyelv feliilvizsgalatara irdnyul6 eljarast, és a folyamatos munka ellenére a
2011. év soran nem alakult ki olyan javaslat, amely elére jelezhetné a modositas végleges
iranyat. A mult év masodik felében tevékenykedd lengyel elndkség oktoberi
kompromisszumos javaslatai az alapvetd kérdéseket illetden igen jelentds Iényegi
modositasokat tartalmaztak. A tanacsi javaslatok tobb tagallam tdmogatasat ugyan elnyerték,
de a Bizottsag és a Parlament allasfoglalasaival élesen szembekeriiltek.

A tanécsi munkacsoport az oktoberi kompromisszumos szoveg kozzétételét kovetden azzal a
céllal iilt Gssze Briisszelben, hogy a novemberi COREPER (Allandé Képviselok Bizottsaga)
ilésre a lengyel elndkség javaslataival a tagallamok részérdl tobbségi tdmogatast szerezzen,
hogy ezéltal mieldbb kezdetét vehessék a haromoldalu targyaldsok a Tanacs, a Parlament és a
Bizottsag kozott. A COREPER iilésen azonban vildgossa valt, hogy az elkésziilt javaslat
alapjan a harom intézmény allaspontjai igen nehezen kozelithetéek egymashoz.

November 18-an a lengyel elndkség Uj kompromisszumos szoveget adott kozzé. A
javaslatnak a direktiva legfobb elemeit érintd szoveges modositasai csupan néhol valtoztattak
meg a kordbban mar heves reakciokat kivaltott oktoberi szoveges javaslatot. A lengyel
elndkség részeérdl ez volt az utolsd kozétett irdsos anyag. A javaslat 1ényege az aldbbiakban
foglalhat6 Ossze:

e A kartalanitasi Osszeghatart egységesen minimum 30.000 €, de legfeljebb 100.000 €
Osszegben hataroznak meg, ami gyakorlatilag minden korabban elhangzott javaslatot
valamilyen formaban, rugalmasan magaba foglalna.

e A tagillamok o6nalloan donthetnének az ex-ante, ex-post vagy a vegyes finanszirozasi
rendszerek alkalmazasardl a teljes tagallami diszkrécio jegyében. Ugyanakkor a Bizottsag
a jovOben feliilvizsgalna az egyes tagallamok finanszirozasi rendszereit €s fenntartanak a
késébbi harmonizacid lehetdségét is.

e A Dbefektetd-kartalanitasi rendszerek kozotti kolcsonfelvételi mechanizmus nem
szerepelne az iranyelvben, mivel azt a tagallamok tobbsége hatarozottan €s folyamatosan
biralta.

e Harmadik fél letétkezeld nemteljesitése esetére a javaslat nem terjedne ki, viszont négy év
elteltével a Bizottsag jelentésben vizsgalnd meg, hogy a harmadik fél letétkezeld
nemteljesitése hogyan befolyasolja a befektetok kartalanitashoz vald jogat.

e A kartalanitdsi védelem kiterjesztését a UCITS alapok letétkezeldjének nemteljesitése
esetére az iranyelv szintén nem tartalmazna, amely kérdést ugyancsak viszonylag
altalanos tagallami ellenzés kisért.

e A részleges kartalanitas lehetdsége megmaradna, amely szerint a befektetok mielébb
hozzajutnanak az igényelt kartalanitdsuk azon részéhez, amelynek a jogossagat
megallapitottak, az igény fennmarado részétdl fliggetlentil.

A lengyel elndkség Osszegzésében kijelentette, hogy véleményiik szerint a novemberi
kompromisszumos szoveg volna az eddigi legjobb lehetdség a tagallamok szamara ahhoz,
hogy a Parlamenttel folytatott targyalasok magasabb szintre 1éphessenek.

Az EFDI munkacsoportjanak konferenciajan, 2011 decemberében Helsinkiben, a résztvevék
értékeltek a lengyel elnokség tevékenységét, és a szervezet alelndke gy itélte meg, hogy a
kompromisszumos javaslatot a targyalasok tobbi résztvevéje minden bizonnyal el fogja
utasitani. A 2012. év elsé felében hivatalba 1ép6 dan elnokséggel kapcsolatosan pedig
megallapitasra keriilt, hogy nagy valdszintiséggel nem tartozik majd az elndkségi periddus
prioritasai koz¢ a befektetd-kartalanitasi iranyelv modositasanak rendezése.



A konferencidn tovabbi, a rendszerek mukodését érintd javaslatok is sziilettek, igy 1étrejott
egy terv a befektetd-kartalanitasi rendszerek alapelveinek kidolgozasarél, amely munkahoz
minden EFDI tag hozzajarulhat. A munkacsoport ehhez ,,Az eredményes betétbiztositasi
rendszerek kozponti elvei” cimii dokumentumot tekinti majd kiindulasi alapként és annak
alapjan keres hasonlosdgokat a betétbiztositasi- és a befektetd-kartalanitasi rendszerek
mikodése kozott. Ugyanakkor megallapitottak azt is, hogy mivel a bankok és a betéteseik
kozotti szerzodéses kapcsolat joval egyszeriibb a befektetési vallalkozasok €s azok iigyfelei
kozottinél, igy ez a kiilonb6zOség az alapelvekben is megjelenik majd, melyek igy jol
kiegészitenék a szabalyozasi €s ellendrzési kérdésekben a jovoben megsziiletd 0j iranyelvet.

2012 januarjdban megallapodas sziiletett arr6l, hogy a betétbiztositasi rendszereket érintd
iranyelv elfogadasaig a befektetd-kartalanitasi rendszerekrdl szo6ld iranyelvvel kapcsolatos
trialogus sziinetel. A Parlament megerdsitette, hogy szamara a Tanacs javaslatai nem
elfogadhatdéak. A dén elndkség biztositotta a Parlamentet, hogy mindent megtesz azért, hogy
még a mandatuma alatt elkezdddjenek az egyeztetd targyaldsok. A Parlament a maga részérol
jelezte, hogy akér hajlando6 lehet bizonyos kérdésekben (példaul a kartalanitasi 6sszeghatér
csOkkentésében) kompromisszumra is.

A torténtek Osszegzése alapjan egyértelmiien latszik, hogy a Parlament és a Tandcs
allaspontjai tovabbra sem keriiltek kozelebb egymashoz. Az iranyelvvel kapcsolatos
haromoldalu targyaldsok jelenlegi sziineteltetése pedig még jo ideig fenntarthatja a kétségeket
az iranyelv végsd formajat és annak lezarasanak idépontjat illetden, igy az sem biztos, hogy a
2012. év veégéig elkésziil a tobbé-kevésbeé véglegesnek tekintheté modositas.

A Beva szamara a legfontosabb nyitott kérdés a kartalanitasi 6sszeghatar jovébeni mértéke.
Hasonléan a tagallamok dontd tobbségéhez, a hazai szabdlyozds is a 20.000 eurods
kartalanitasi szintet rogziti, és ehhez igazodik a Beva belsd szabalyozasa is. A magyar
allaspont alapvetden a jelenlegi érték valtozatlanul hagyasat tdmogatta, amely vélemény az
alabbi grafikonban bemutatott adatok alapjan teljesen megalapozott.
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A fenti abran a zdlddel jelolt mez6 mutatja a Beva altal nyugjtott védelem maximalis szintjét,
azaz lathatd, hogy az 2008. ota gyakorlatilag megfelel az uniés kovetelményeknek (2009
novembere Ota a Tpt. is eurdban hatarozza meg a védelem szintjét). A felsé gorbe (bordo) az
egy védett befektetdre juto teljes letétallomany, mig az also (kék) az egy védett befektetore
esO, Beva altal védett letétallomany atlagos értékét mutatja. Jol latszik tehat, hogy az egy
biztositott befektetre jutd védett letét atlaga kétmillié forint koriil mozog, ami messze alatta



van a 20.000 eurés limitnek. Az Eurdpai Unid szervei, valamint a kartalanitdsi limit
felemelését tamogatd orszagok leginkabb — a magyarnal nyilvan lényegesen magasabb —
eurdpai atlagos befektetés-allomanyra, illetve az abszolit Gsszegben meghatarozott limit
id6kozbeni értékvesztésére hivatkoznak. A grafikonon bemutatott magyar szamokbdl az is
latszik, hogy amennyiben az 0j direktiva magasabb Kartalanitasi limitet tartalmazna, tigy az a
magyar befektetd-védelmi szervezet tényleges kockazatait csak nagyon mérsékelten novelné.
A Beva pontos (jelenlegi és jovobeli) kockazatainak meghatarozasahoz azonban sziikség
lenne a védett befektetdk 20.000 eurd feletti letéteinek tigyfelenként bontott értékeire.

3. A belsd szabalyzatok

A Befekteto-védelmi Alap igazgatdsaga a térvény alapjan jogosult és koteles megalkotni a
Beva legfontosabb belsé szabalyait, amelyek a jogszabalyok keretei kozott altalanos jelleggel
meghatarozzak a szervezet miikdodését. Egyes szabalyzatok elkészitését a Tpt.,, mas
szabalyzatok elfogadasat egyéb jogszabalyok irjak eld, illetve a testiilet jogszabalyi eldiras
nélkiil is donthetne tovabbi belsd szabalyzat bevezetésérdl. A Tpt. szigortian rogziti, hogy a
Dijfizetési szabalyzat a Beva egyetlen olyan szabalyzata, amely a Bevan kiviili személyekre,
igy a tagok szamara is, egyoldaluan kotelez6 jellegii rendelkezéseket irhat el6.

A hatalyos Tpt. négy olyan szabalyozasi targyat sorol fel, amelyekrdl az igazgatosag koteles
belsd szabalyozast elfogadni. Ezek az alabbiak:

Dijfizetési szabalyzat
Kartalanitasi szabalyzat
Alapkezelési szabalyzat
Igazgatosag ligyrendje

A 2011. évben mindéssze egy olyan témaji igazgatdsagi dontés sziiletett, amely belséd
szabalyzat modositasara vonatkozott.

A Dijffizetési szabdlyzat modositasa

A Beva igazgatosaga a tavalyi évben csak egy olyan hatarozatot hozott [20/2011. (IX. 15.)
szamu igazgatosagi hatarozat], amely bels6 szabalyzat modositasarol szolt, és ez a
Dijfizetési szabéalyzat korrekcidja volt. A testiilet a dijszabalyok éves rendszeres
feltilvizsgalata keretében foglalkozott a dijkulcsok esetleges korrekcidjanak sziikségességével,
de ezen kiviill targyalta a kockéazataranyos dijrendszer bevezetésével kapcsolatos mas
kérdéseket is. Az elfogadott hatdrozat a szabalyzatot az alabbi pontokon érintette:

e dontott a kockazataranyos dijrendszer altalanos bevezetésérol,

e pontositotta a kockazataranyos dijrendszer miatt szlikségessé valt adatszolgaltatast,

e rogzitette, hogy az egyedi kockdzatossag figyelembe vételébdl adodd dijkorrekcid a
masodik dijrészletben fog megjelenni,

e megvaltoztatta a dijalapsdvokra vonatkozé dijkulcsok meértékét, és mindkét kulcsot
mérsékelte: az 1. sav kulcsanak mértéke 0,57%o-18l 0,45%o-re, mig a Il. sav kulcsanak
mértéke 0,018%o-1r01 0,015%0-re mddosult,

e tagi kezdeményezés alapjan modositotta a nettd jovedelem relativ szorasanak figyelembe
vételét a kockazatossdg meghatarozasa korében,

e a letétaranyos szavatoldé tOke kockdzatossagi figyelembe vétele soran eltérd
kockazatossagi faktort allapitott meg a bankok ¢€s a befektetési vallalkozasok esetén,

e a2012. évre vonatkozd kockézatossagi hatasfaktor értékét ,,13”-ban allapitotta meg.

A fenti médositasok 2012. januar 1. napjatol 1éptek hatalyba.



4.  Agzigazgatdsdg iilései és hatdrozatai

A Beva igazgatdsaga a 2011. évben Gsszesen Ot (rendes) Uilést tartott, €s a testiilet ezeken az
iléseken Osszesen 29 hatarozatot fogadott el.

Az igazgatosagi hatarozatok tartalmuk szerint az alabbi négy csoportba sorolhatok:

a.) A szervezet iranyitasara, mikodésére, egyéb belsd szervezeti kérdésekre vonatkozod
hatarozatok (20)
[a koltségvetési terv elfogadasa; az elozd évi koltségvetési terv veégrehajtasanak
elfogadasa; éves beszamolo és a konywizsgdloi jelentés elfogaddsa;, az el6zé évi
tevekenységi jelentés elfogaddsa;, negyedéves pénziigyi jelentések elfogadasa; a
koltségvetési terv idoaranyos megvalosulasarol szolo negyedéves jelentések elfogadasa; a
belso ellenori munkaterv elfogadasa; a belsé ellenori jelentések elfogadasa; az
igazgatosag elnokének megvalasztasa, igazgatosag munkatervének elfogadasal

Az igazgatosagi hatarozatok koziil a 2011. évben 20 szolt a szervezet belsé mitkodését
kozvetleniil érintd kérdésekrél. A dontések alapjan a munkaszervezet a kiilonféle
jelentéseket megkiildte a jogszabalyban irottak szerint a tagoknak, a Feliigyeletnek, illetve
a Magyar Nemzeti Banknak.

b.) A fontosabb kiils6 kapcsolatokra vonatkozéd dontések (5)

[vagyonkezeldi szerzédés meghosszabbitasa; a 2011. iizleti év auditdlasat végzo
szervezettel a szerzodés megkotése; letétkezeloi palyazat kiirasa és elbirdldsa; a
Feliigyelettel kotott egyiittmiikodési szerzodés modositdsa, szerzodéskotés a Hitelintézeti
Felszamolo Nonprofit Kfi.-vel]

Az igazgatosag egy évvel, 2012. februar 29-ig, meghosszabbitotta a vagyonkezelével
2010 februarjdban kotott vagyonkezelési szerz0dést. Minden évben rendszeres dontés az
adott évre vonatkozo auditalasi szerz8désrdl sz6lo hatarozat, amely szerint a 2011. iizleti
évet ismét a 2009. évi palyazaton nyertes KPMG Hungaria Kft. auditalta. Tekintettel arra,
hogy a letétkezelével kotott szerz6dés harom év utan palyazat nélkiill nem volt
hosszabbithatd, ezért az igazgatdsag letétkezeld1 szerzddést irt ki, majd a beérkezd
palyazatokat értékelte, és az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepét valasztotta Ki
letétkezelokent. Ugyancsak a kiilsd kapcsolatokhoz tartozik az a szerzddésmodositas,
amely a Feliigyelettel kotott egyiittmiikodési megallapodast érintette, és — amelyhez
szorosan kapcsolddoan — a Beva a Hitelintézeti Felszamolé Nonprofit Kft.-vel is
létrehozott egyiittmiikodési megallapodast. Ezek a szerzddések egyiittesen jobban
biztositjak egy esetleges kartalanitasi iligyben az ¢érintett szervezetek rugalmas
egylittmiikodését.

c.) A szabalyzatok elfogadasara és modositasara vonatkozé hatarozatok, tovabba a
jogszabalyok modositasara vonatkozo javaslatok (2)

[a Tpt. modositasinak kezdeményezése; a Dijfizetési szabdlyzat rendszeres éves
feliilvizsgalata soran a szabadlyzat modositasal

Az igazgatosag javasolta a Tpt. olyan tartalmti modositasat, amely alapjan az Alap
kartalanitasi kotelezettsége nem terjedne ki arra az esetre, ha az Alap tagja harmadik fél
letétkezeld nemteljesitése miatt nem tudja visszaszolgaltatni az iigyfelei pénzét, illetve
pénziigyi eszkozeit. Ez a javasolt valtoztatas sziikitette volna a Beva kartalanitasi
kotelezettségét, és formalisan pontosabban illeszkedett volna a vonatkozo EU irdnyelv
szovegéhez. A modositast sem a Feliigyelet, sem pedig az NGM nem tamogatta.
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A Dijfizetési szabalyzat éves rendes feliilvizsgalata soran az igazgatdsag megallapitotta,
hogy a rendelkezésre allo dijfizetési adatok szerint a tagok dijfizetési kdotelezettsége
jelentdsen emelkedne, ezért a tagi dijterhek valtozatlan szinten tartasa érdekében a testiilet
modositotta (mérsékelte) a szabdlyzatban szerepld dijfizetési kulcsokat 2012. janudri
hatallyal. A Dijfizetési szabalyzat mddositasa — élve a Tpt. modositas adta lehetdséggel —
kiterjesztette még a kockazataranyos dijszamitas rendszerét.

d.) A tagsaggal kapcsolatos ligyekben hozott hatarozatok (2)

[a Fund De La Salle Alapkezel6 Zrt. dallapotjelentésének elfogadadsa; a tagi ellendrzésekre
vonatkozo féléves beszamolo elfogaddsa]

Kozvetlen a tagsagot érintd kérdésekben két hatdrozat sziiletett a 2011. évben, és egy
tovabbi, mas témaju hatarozatban szerepelt a tagsagot érintd dontés is. Az igazgatosag
dontott a tagi ellendrzésekrdl szold beszamolok elfogadasarol, és kiilon hatarozat szolt a
Fund De LaSalle Alapkezeld Zrt. ligyében lefolytatott kartalanitasi eljaras lezarasarol.

Osszefoglaloan el lehet mondani, hogy a testiilet eleget tett a Tpt. altal rarott iranyitasi
kotelezettségnek, meghozott minden sziikséges hatarozatot és vizsgalta azok teljesiilését. Az
igazgatosagi hatdrozatok megvalosulasat az igazgatdsagon kiviil a belsé ellenér a belsod
ellenérzési munkaterv allandé elemeként rendszeresen vizsgélja, és a vizsgdlat eredményérdl
az igazgatosag iilésein rendszeresen beszamol.

A 2011. évben meghozott igazgatosagi hatirozatok listajat, az egyes hatdrozatok targyat,
valamint rovid tartalmat a jelentés végén talalhato 1. szamia melléklet mutatja be.
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I11. A Befekteto-védelmi Alap tagsaga és szervezete

5. Atagsdag

A Beva és a tagjai kozotti tagsagi viszony jogi jellegét foszabalyként a kotelezd csatlakozas
hatarozza meg. A Kivételként érvényesiilé onkéntes csatlakozas lehetésége alapjan (arutézsdei
szolgaltatd; fioktelep kiegészitd biztositas céljabol) eddig egyetlen szervezet sem csatlakozott
a Bevahoz. A Tpt. rendelkezései szerint kotelezoen a Beva tagja minden olyan gazdalkodo
szervezet, amely barmely biztositott tevékenység végzésére feliigyeleti engedéllyel
rendelkezik. Ez a kotelezettség nemcsak a befektetési szolgaltatokra vonatkozik, hanem a
szervezettipustol fiiggetleniil barmely gazdalkodd szervezet szamara kotelezOvé teszi a
tagsagot. A torvény a csatlakozasi kotelezettség aldl egyetlen kivételként kiveszi az egyéni
vallalkozot.

A tagsagi viszony a gyakorlatban kétféleképpen keletkezhet:

o Az egyik keletkezési mod egyszeri alkalom volt, és egybeesett a Beva létrejottével,
vagyis azok a szervezetek, amelyek 1997. aprilis 14-én (a Beva létrejottének napjan)
barmelyik biztositott tevékenység végzésére engedéllyel rendelkeztek ,,ipso iure”, azaz a
torvény erejénél fogva a Beva tagjaiva valtak anélkiil, hogy barmit is tenniiik kellett
volna.

e A masik mod, ami a Beva 1étrejottét kovetden altalanosnak tekinthetd, hogy a biztositott
tevékenység végzésére engedélyért a Feliigyelethez folyamodoé szervezet a feliigyeleti
engedély egyik kotelezd elofeltételeként eldzetesen csatlakozik a Bevéhoz.

A Tpt. hatdlyos szabdlyai szerint a Beva és a tagjai kozotti jogviszony tartalmat az aldbbi
jogok és kotelezettségek adjak:

Beva a Beva tagja

o dijfizetési szabalyok meghatarozasa |e képviseld utjan részvétel a Beva

e adatszolgaltatasi kotelezettség el6-| igazgatosagaban (érdekképviseleti
Jogok irasa szervezeteiken keresztiil 2 fovel)
e tagok ellendrzése a Tpt.-ben megha- | ® tdjékozodas a Beva miikddésérdl a
tarozott korlatozott kdrben Tpt.-ben meghatarozott mdédon
e a tagok tajékoztatasa a szervezet|e a dijak megfizetése
miikodésérél Tpt.-ben irtak szerint|e az adatszolgaltatasi- és bejelentési
Kotelezettségek | (negyedéves pénziigyi jelentés, éves |  kotelezettség teljesitése

beszamolo, éves tevékenységi jelen-
tés megkiildése)

a Beva altali ellentérzés eltlirése,
kézremiik6dés abban

A fenti tablazat tételesen rogziti a Beva és a tagjai jogait, valamint kotelezettségeit, aminek
elemzése utdn az alabbi kovetkeztetések vonhatok le:

e A Beva a tagjaival szemben nem jogosult szankciokat alkalmazni. Ha a tag valamelyik, a
tagsagi viszonybol eredd kotelezettségét megsértené, ugy a Beva — a kozvetlen felhivas
eredménytelensége utdn — a Feliigyeletnél kezdeményezhet eljarast az érintett tag ellen.

e Sem a Beva, sem pedig a tagja nem sziintetheti meg egyoldaltian ezt a tagsagi viszonyt,
azaz a Beva nem jogosult a tagjat kizérni, illetve a tag sem jogosult (a biztositott
tevékenységre vonatkoz6 engedély megtartasaval) egyoldaltian kilépni. A tagsagi viszony
az alapjaul szolgalo feliigyeleti engedély (akar a tag kérelmére, akar szankcioként torténd)
visszavonasa altal, a visszavonassal egy idében szlinik meg.
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A tagok a Bevaval fennallo tagsagi viszony keretében a Dijfizetési szabalyzat szerint évente
négy alkalommal szolgaltatnak adatokat az el6z6 negyedév hodnapjainak utolsé napjan
aktualis letéti allomanyrol és a befektetokrdl. A kockazataranyos dijrendszer bevezetésével
kiegésziilt a tagi adatszolgaltatas, amely szerint a tagoknak (a befektetési alapkezelokon
kiviil) a befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazd bevételeiket, illetve az eredményre
vonatkozo6 adataikat, tovabba a t6kekovetelményre €s a szavatold tékére vonatkozo szamokat
is jelenteniiik kell. Az utobbi jelentési kotelezettség félévente esedékes, illetve kiilon kell
jelenteni az auditalt adatokat, és mind tartalmaban, mind pedig benyujtasi hataridejében
igazodik a feliigyeleti jelentésekhez.

A Beva altal végzett tagi ellen6rzésrdl a jelentés kiilon fejezete szol részletesen.

A Beva szervezete a Tpt. alapjan negyedévente juttatja el jelentését a tagok ¢s a Feliigyelet
részére pénziigyi helyzetérdl, ugyanennek a kornek kikiildi tovabba auditalt éves
beszamolojat, illetve az el6z0 évi tevékenységérdl kiilon jelentésben ad tajékoztatast.

A Bevdnak jelenleg 61 tagja van (koziiliik befektetési alapkezel: 20; befektetési vallalkozas:
22; hitelintézet: 19). A jelen tevékenységi jelentés lezarasakor érvényes aktualis taglistat a 2.
szami melléklet mutatja be. A tagsagi korben 2011. januar 1. napja ota bekovetkezett
valtozasokat a 3. szami melléklet tartalmazza. A mellékletek szerint a vizsgalt id6szakban
hat uj tag csatlakozott a Bevahoz, és az iddszak alatt 6t szervezet tagsagi viszonya sz{int meg.

Jelenleg négy tarsasag tagfelvételi kérelme van folyamatban: Access Befektetési Alapkezeld
Zrt., Equilor Alapkezeld Zrt., InFinAd Zrt.,, QUANTIS Alpha Befektetési Zrt.

Tagsagi kor valtozasa
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60 - befektetési alapkezeld
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a0 - W befektetési vallalkozas

20 - | hitelintézet
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A fenti abra jol mutatja a tagsadgnak a Beva 15 éves miikodése alatt bekdvetkezett 1étszambeli
és Osszetételbeli valtozasait. Tobb mas kovetkeztetésen feliil az is megallapithatd, hogy
nagyjabol az utobbi 10 évben az 55-60-as 1étszam kozott allandosult a tagok szama, tovabba
viszonylag stabilla valt a szervezettipusok szerinti megoszlas aranya is. A grafikonon jol
kovethetd a kilencvenes évek végén ,begylirlizott” valsdg eredménye, az ,,univerzalis
bankrendszerre” torténd atallas hatasa, a Tpt. 2002. eleji hatalyba 1épését koveto szerkezeti
atalakulas, tovabba az a valtozas is, amikor a Tpt. a befektetési alapkezel6k szamara 2003-t6l
lehetové tette a portfolio-kezelési tevékenység végzését. Az dbran ugyan nem latszik, de a
befektetési vallalkozasok kozott a ,,régi” brokercégek mellett az utobbi években inkabb a
kisebb, maganszemélyek altal tulajdonolt cégek megjelenése a jellemzo.
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6. Azigazgatosdg

A Befektetd-védelmi Alapot héttagi igazgatdsag iranyitja. Az igazgatosag tagjainak
mandatuma harom évre szol, fliggetleniil attol, hogy a betdltendd (megiiresedett) igazgatdsagi
mandatum hogyan és mikor sziint meg, és ennek megfelelden a tagsag személyi Osszetétele
folyamatosan és kiilonb6z6 idépontokban valtozik.

Az igazgatosag Osszetételét a Tpt. a kovetkezoképpen hatarozza meg:
e Magyar Nemzeti Bank (1 {6);

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (1 £6);

a tozsde (1 16);

a kozponti értéktar (1 £6);

a tagi érdekképviseleti szervezetek (2 £6);

az ligyvezetd igazgato (hivatalbol).

Az igazgatOsag a tagjai koziil maga valasztja meg elnokét és alelnokét. Mindkét tisztségviseld
megbizatasa két évre, de legfeljebb a megvalasztott személy igazgatosagi tagi mandatumanak
idGtartamaig szol. A testiilet elndke 1997. majus 26. 6ta megszakitas nélkiil dr. Hardy llona,
aki 2004. marcius 1. napjatol a Magyar Nemzeti Bank kiildotteként vesz részt a testiilet
munkéjaban. Dr. Hardy Ilona eln6ki megbizatasa — az igazgatdsag legutobbi erre vonatkozé
dontése értelmében — 2011. oktober 7. napjatol tovabbi két évre meghosszabbitasra keriilt.

Az alelndki tisztséget 2006. december 14. napjatol Brauner Margit, a kozponti értéktar altal
delegalt igazgatosagi tag tolti be. Jelenlegi kétéves mandatuma — az igazgatésag 2010.
decemberi dontése alapjan — 2012. december 15. napjaig szol.

A vizsgalt id0szakban az igazgatdsag Osszetételében valtozds nem tortént. Nyitrai Gydzd
2011. majus 8. napjaval lejaro mandatumat a delegalasra jogosult szervezet (BSZSZ) tovabbi
harom évvel meghosszabbitotta.

Az igazgatosag jelenlegi (2012. aprilis 30-ai) osszetétele:

Az igazgatésagi tag Kijelolé vagy Mandatum
neve foglalkozasa, munkahelye kinevezé lejarata
dr. Hardy llona . .
2013.02.28.
(elndk) igyvéd Magyar Nemzeti Bank
Brauner Margit bankiizemi igazgato6, Keler Zrt. 2013.03.31
(alelnok) Keler Zrt. (kozponti értéktar) T
dr. Farkas Péter E?I/;ezeto 18a2gato, hivatalbol az igazgatosag tagja
Inok Pénziigyi Szervezetek
Lan ©nox, ; 2013.03.23.
antos Csaba Keler Zrt. Allami Feliigyelete
dr. Mohai Gyérgy ]?f)zsgg 2012.08.11.
dr. Méra Maria fotitkarhelyettes, Magyar Bankszovetseg | 5313 11 11
) Magyar Bankszovetség (tagi érdekképviselet) T

Befektetési Szolgal-
tatok Szovetsége | 2014.05.08.
(tagi érdekképviselet)

igazgato,

Nyitrai Gyo6z6 OTP Bank Nyrt.
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7. A munkaszervezet

A Beva végrehajtoé szervezete az igazgatosag iranyitasa alatt all6 munkaszervezet, amelyet
kozvetleniil az tigyvezetd igazgato vezet.

A munkaszervezet minimalis 1étszammal miikodik, és a kis 1étszam miatt a munkakorok
kialakitasat nagyban befolyasolta az egyes munkatarsak képzettsége, szakmai tapasztalata.

A munkaszervezet tagjai:

o ligyvezetd igazgato: dr. Farkas Péter

o titkarsag, nemzetkozi kapcsolatok: Tisza Gabriella (asszisztens)

e jog ¢és szabalyozas: dr. Kiss Krisztina (vezet6 jogtanacsos)

e pénziigy és gazdalkodas: Molnar Laszl6 (pénziigyi vezetd)
Nagy Sandorné (pénziigyi eléado)

e tagsag és kartalanitas: Patko Kinga (kartalanitasi el6ado)

A Beva belsé ellenére — megbizasi szerzodés alapjan — Szepesi Janos, aki 18 éve a Budapesti
Ertéktézsde Zrt. belsd ellendri teenddit is ellatja.
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1V. A Befekteto-védelmi Alap altalanos mukodése

A Beva vagyona

A Beva miikodésének pénziigyi alapja a Tpt. szerint a tagok altal befizetett dijakbol
(csatlakozasi dij, éves dij, rendkiviili befizetés) és a befektetett vagyon hozamabol képzddik,
illetve sziikség esetén a forrasok allam altal garantalt hitel felvétele utjan bovithetok. A
jogszabaly modositasa miatt a 2011. évtél kezd6dben a feliigyeleti birsagbol szarmazod
bevétellel mar nem lehet szamolni, ami korabban szintén rendszeres, bar kisebb jelentdségii
bevételi forras volt, viszont egyre jelentésebb bevételi forrassa novi ki magat a befektetett
vagyon hozama.

Az alabbi grafikon a Beva éves bevételeinek valtozasat, a bevételek szerkezetének alakulasat
mutatja szervezet 1étrejottétol kezdve:
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A csatlakozasi dijbol a 2011. évben a Bevanak 2,9 millié forint bevétele volt. A Tpt.
szerint a csatlakozasi dij mértéke a csatlakozo szervezet jegyzett tokéjének fél szazaléka,
de legalabb Gtszazezer, és legfeljebb harommillio forint, amelyet a csatlakozni szdndékozo
szervezet kiillon szamlazas nélkiil (mert jegyzett téke befizetésnek mindsiil), elézetesen
fizet be. A befizetett csatlakozasi dijak Osszessége alkotja a Beva jegyzett t6kéjét, ami a
befizetésekkel folyamatosan novekszik. A Beva jegyzett tokéje jelenleg 214,9 millio
forint.

Eves dij cimén a 2011. évben 1,138 milliard forint folyt be ténylegesen (cash-flow
szemléletben meghatarozott adat) a Beva szamlédjara. A 2011. év a kockazataranyos
dijrendszer bevezetésének atmeneti éve Volt, amikor mar érvényesiilt az 01j szabalyozas
dijmérséklé hatasa. Ennek kovetkeztében a 2011. julius 15-én esedékes masodik féléves
dijrész 74 milli6 forinttal lett kevesebb, mint az els6 féléves befizetés.

A 2012. év elején az éves dij elso részleteként 509 milli6 forint kertilt kiszdmlazasra. Ettol
az évtdl elvileg mar a rendszer dijnoveld hatasa is érvényesiilhetne, azonban a
rendelkezésre allo tényadatok alapjan a kockazataranyos dijszdmitads hatdsa ismételten
dijcsokkenést fog eredményezni kb. 12,8 millio forint 6sszegben.
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e Rendkiviili befizetés elrendelésére a vizsgalt iddszakban nem keriilt sor (ilyen utoljara
2000. évben tortént).

e A Bevanak a vagyonkezelon keresztiil befektetett vagyona a 2011. évben 6sszesen 404,07
milli6 forint hozamot eredményezett. A Tpt. valtozasaval 2009. november 1. napjatol
kezdédden a Beva szabad pénzeszkdzeit — az allampapir mellett — mar jegybanki betétben
is tarthatja, de ezzel a lehetdséggel a szervezet nem élt.

A Beva a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Nyrt.-vel szemben fennallott hiteltartozasat 2007
augusztusara — részben el6torlesztéssel (1.080 millio Ft) — teljes egészében visszafizette, és a
hitelszerz6dés a hatarozott tartam lejartaval 2011. februar végével meg is sziint. A Befekteto-
védelmi Alap 2012. marcius 31-én 6sszesen 7,2 milliard forint brutté piaci értéka vagyonnal
rendelkezik és nincs hiteltartozasa.

Az alabbi grafikon a Beva vagyondnak valtozasat koveti végig a szervezet alapitasatol kezdve
a mult év végéig:
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A grafikon jol mutatja, hogy a szervezet vagyona az utobbi idében évente hozzavetélegesen
1,2-1,3 milliard forinttal nétt. Ez a novekedési litem véarhatéan nem fog gyorsulni, sét, jO
esetben a jelenlegi szinten stagnal, mivel a Beva a 2012. évtdl mérsékelte a dijkulcsokat, ami
altal az éves dijbol szarmazo bevétel egymilliard forintot kicsit meghalad6 szinten maradt, és
feltételezhetden a vagyonkezelés soran elérhetdé hozam sem lesz képes érzékelhetden novelni
az éves dijbevétel nagysagat. Ezek a koriilmények ugyan nem veszélyeztetik a Beva
vagyonanak tovabbi folyamatos gyarapodasat, azonban jelentenek bizonyos kockdzatot a
fedezettségi mutatd hataridoben torténd teljesitésére.

Az igazgatosag a 2008. évben az Allami Szamvevoszék kezdeményezésére hatarozatot hozott
[25/2008. (XI. 6.) szam hatarozat] a Beva fedezettségi mutatdjarol, amely szerint a Beva
likvid vagyonanak nagysaga a 2013. év végére el kell, hogy érje az I. dijalapsavba (0-6 millio
Ft) tartozo védett letétek értékének fél szazalékat, azaz rendelkeznie kell a kartalanitasi
kockézattal ardnyos mértéki likvid fedezettel. llyen jellegi mutat6 bevezetését az EU
Bizottsaga is javasolta az iranyelv folyamatban 1év6 modositasa soran.
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Az alabbi grafikon mutatja, hogy a fedezettségi mutatd hogyan alakult:
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A grafikonon folyamatos kék vonallal jelolt értékek a tényszamokat jelzik, mig a szaggatott
vonalrész a viszonyszam olyan kivéanatos alakuldsat mutatja, ami a kitlizott fedezettségi arany
hataridében torténd teljesitésé¢hez kellene. A fedezettségi kdvetelmény teljesitése leginkabb
akkor lenne megalapozottan remélhetd, ha a dijbevételek a kovetkezd két évben érzékelhetden
emelkednének, illetve a befektetett vagyon hozama novekedne, azonban ma ezek egyikére
sem mutatkoznak realis eldjelek.

A Befektetd-védelmi Alap vagyonara vonatkozo részletes, a szamviteli szabalyok szerint
kidolgozott szamszerii adatokat a tagok részére negyedévenként kikiildott pénziigyi jelentések
¢és az éves beszamolo tartalmazzak.

9. Ellenorzési tevékenység

A Befektetd-védelmi Alap a tagoknal a helyszini ellenérzéseket a Tpt. 214. § (1) bekezdése és
a Dijfizetési szabalyzat 4.3-4.8 pontja alapjan végzi.

A helyszini ellen0rzés célja a dijszdmitasi adatok eldallitdsanak modjardl és az
adatszolgaltatasok pontossagarol vald meggy6zd8dés, valamint a dijszamitasi adatok
eldallitasa soran felmeriild esetleges hibak, tévedések feltarasa, sziikség esetén az éves dij
modositasa.

A dijszamitasi adatszolgéltatas ellenérzésének keretében a vizsgalat targya 2011. évben is az
volt, hogy
e milyen modon torténik a tag nyilvantartasi rendszerében a biztositas ala tartozo €s a
biztositas alol kizart befektetok megkiilonboztetése,
e helyesen keriilt-e meghatarozasra a biztositas aldl kizart befektetdk kore,
e a szabdlyzatnak megfelelden keriiltek-e meghatarozasra a letétallomany értékeléséhez
hasznalt arfolyamok,
e az Osszesitett letéti adatok mogotti tételes adatok aldtdmasztjak-e az adatszolgaltatasok
helyességét, valamint
e a hatmillio forint alatti letétdllomannyal rendelkezék letétallomanyanak (a dijsavok
meghatarozasahoz sziikséges adatok) jelentése helyesen tortént-e.
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A helyszini ellendérzésre kijelolt tagok korét az igazgatdsag hatdrozza meg és ennek soran
figyelembe veszi, hogy a legutobbi ellendrzés ota eltelt id6t, a jelentdsebb szervezeti
valtozasokat (pl. egyesiilés), valamint az adatszolgaltatasban esetleg mutatkozo
ellentmondasokat, nagymértékii valtozasokat. A kijelolésben szerepelnek az 0j tagok, hogy a
jelentés rendszere eleve helyesen keriiljon kialakitasra.

A fentiek figyelembe vételével az igazgatosag a 35/2010. (XII. 9.) szamu hatarozataval 2011-
re az alabbi tagokat jeldlte ki a dijszamitasi adatszolgaltatds helyszini ellendrzésének
lefolytataséra:

- HOLD Alapkezel6 Zrt. (el6z6 nevén: Arcus Investment Befektetési Alapkezel Zrt.)

- CEE Active Asset Management Zrt.

- Commerzbank Zrt.

- Deutsche Bank Zrt.

- ERSTE Befektetési Zrt.

- FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

- Hanwha Bank Zrt.

- Hungarograin T6zsdeligynoki Zrt.

- iForex Befektetési Szolgaltatd Zrt.

- Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befektetd Zrt.

- Merlito Ertékpapir Zrt. (el6z6 nevén: Ormixa Ertékpapir Zrt.)

- OTP Bank Nyrt.

A fenti tarsasagok koziil az alabbiak 2010-ben lettek a Beva tagjai, ezért keriiltek a listaba:
- FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
- CEE Active Asset Management Zrt.
- Merlito Ertékpapir Zrt.
- HOLD Alapkezeld Zrt. (el6z6 nevén: Arcus Investment Befektetési Alapkezeld Zrt.)

A tobbi felsorolt tagnal a korabbi helyszini ellenérzés még 2005-ben, illetve 2006-ban folyt,
tehat az azota eltelt id6 hossza indokolta a kijeldlést. A kijelolt tagok koziil kettének 2011. év
I. félévében megsziint a Bevaval a tagsagi viszonya (HOLD Alapkezel6 Zrt., Deutsche Bank
Zrt.), igy esetiikben helyszini ellen6rzésre mar nem kertilt sor.

Az ellendrzés a dijszamitasi adatok eldallitdsanak altalanos ellendrzésén tul, a konkrét
adatokat a 2010. évi és a 2011. évi jelentések esetében vizsgalta.

Az adatszolgéltatdas hibdi, hidnyossdgai miatt tobb esetben pontositani kellett az
adatszolgaltatast, a modositas nagysagrendje azonban csak egy tag esetében tette sziikségessé
a 2011. évi dij korrekciojat. A lefolytatott helyszini vizsgalatok soran nem mutatkoztak olyan
hianyossadgok, amelyek a hibak kijavitasara torténd felhivasnal sulyosabb intézkedést tettek
volna sziikségessé.

Az ellendrzések tapasztalatair6l a munkaszervezet félévente 6sszefoglald jelentést készitett az
igazgatdsag szamara, amely a 18/2011. (IX. 20.) és a 29/2011. (XII. 13.) szamu igazgatosagi
hatarozatokkal kertilt elfogadasra.

10. Targyi- és technikai feltételek

Altaldnos elhelyezés és a honlap

A Befektet6-védelmi Alap elhelyezésére szolgalo, és a City Gate 1. Irodahazban bérelt 195 m?
alapteriileti iroda bérleti dija nettdé 14,72 €/h6/m?, azonban a Beva minden évben egyhavi
(szeptember honapban) dijmentességet élvez, ami értelemszertien 1/12 résszel csokkenti a
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fizetend6 dijat (13,49 €/h6é/m?). Az irodateriileten feliil a Beva a mélygarazsban bérel egy
valtozik. A bérleti dijon feliil nettd 1.250,- Ft/ho/m? lizemeltetési atalanyt kell fizetni, amelyet
az év végén a tényszamok alapjan elszamol a bérbead6. A bérleti jogviszony 2009-ben 2014
augusztusaig terjedéen meghosszabbitasra kertilt.

A fenti irodaban biztositottak mindazok a targyi-technikai feltételek, amelyek a szervezet
miikddéséhez sziikségesek.

A Befektetd-védelmi Alap honlapjan (www.bva.hu) magyar és angol nyelven megtalalhatok
a szervezetre vonatkoz6 legfontosabb informéciok, az érdeklddok itt olvashatnak a
kartalanitas szabalyairol, és ezaltal a tagok szamara is megnyiltak olyan lehetdségek, amelyek
megkonnyitik a Bevaval vald kapcsolattartast, informécidcserét (letolthetd adatlapok,
jelentések e-mailen). A honlap tartalmazza a szamunkra legfontosabb tarsszervezetek
elérhetdségeit is, illetve innen kdnnyen elérhetéek a kiilfoldi befekteté-védelmi rendszerek
adatai, tovabba annak a nemzetkozi szervezetnek (EFDI) a paraméterei, amelyhez a Beva is
csatlakozott.

A honlap fejlesztésével lehetéség nyilt arra, hogy a befekteték a honlaprél kozvetleniil
letoltsék az igénybejelentd formanyomtatvanyt. Egyebekben a Beva a tartalom bdvitésével
teszi egyre jobban hasznalhatova honlapjat a befektetok és érdeklddok szamara.

Szoftveraudit

A 2002. el6tt indult kartalanitasi tigyekben az iligyintézés szamitistechnikai hatterét a Beva
volt munkatarsa altal kifejlesztett Access alapt szoftver biztositotta, amelynek informatikai
biztonsagi megfeleldségét szakértd cég (Humansoft Kft.) vizsgalta és igazolta. Ez rendkiviil
koltségtakarékos megoldas volt, azonban idével az Access alapu szoftver elavult, ezért a
kartalanitasi ligyviteli folyamatokat tdmogatd 0j alkalmazas fejlesztése valt sziikségessé. A
kivalasztott fejleszto altal elkészitett és 2009-ben funkcionalis tesztelés utan atvett Bevalnfo
rendszer képes Kkezelni a kartalanitasi eljaras valamennyi adminisztracios-ligyviteli
folyamatat, valamint az igények illetve a kifizetések soran keletkezé informaciokat, és
eldallitja az el6irt elektronikus vagy papiralapt dokumentumokat.

A Beva 2010 januarjatol attért a teljes korti elektronikus iktatasra, €s az ehhez megvasaroltuk
a Delta Informatikai Zrt. altal fejlesztett dJOKNET elektronikus iratkezelé rendszer hasznalati
jogat. Az iratkezel6 rendszer bevezetésekor a Delta Informatikai Zrt. a dokNET rendszert
integralta a meglévé Bevalnfo kartalanitasi nyilvantarto és tigyviteli rendszerhez. A Fund De
La Salle kartalanitasi eljarashoz mar a Bevalnfo rendszer nytjtotta az informatikai hatteret.

A Beva altal végzett funkciondlis tesztelés és a hasznélatba vétel megtorténtének ellenére
sziikségesnek tartottuk, hogy a szoftver megfeleldségét erre szakmai kompetenciaval
rendelkezd kiilsd szervezet is megvizsgalja és tanUsitsa, ezért nyolc tarsasdg megkeresése utan
a legjobb szakmai alkalmassdg és a legkedvezObb ar alapjan a BDO Magyarorszag IT
Megoldasok Kft.-vel kotottik meg a Bevalnfo szoftver és kornyezetének megfeleldségi
vizsgalatara a szerzOdést. A megbizas az aldbbiakra terjedt ki:
e A Bevalnfo szoftver auditalasa.
e A sziikséges szabalyzatok (IT biztonsagi, iizletmenet-folyamatossagi, katasztrofa-
kezelési szabalyzasok, eljarasok) meglétének ¢és tartalmi elegenddségének vizsgalata.
e A Bevalnfo rendszer és kornyezetének atfogd lizemeltetés- és informécidbiztonsagi
vizsgalata.
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e A Bevalnfo rendszerhez ¢és kornyezetéhez kapcsolddd miikddési kockazatok
meghatarozasa, kategorizalasa valdszintiség és hatds alapjan, valamint iranymutatas
jellegli javaslattétel a kockazatok kezelésére.

e A vizsgalatok soran feltart hidnyossagok kikiiszobolése utani ellendrzés, utdvizsgalat
lefolytatasa, €és ezek alapjan a frissitett jelentés és megfeleldségi nyilatkozat kiadésa.

A vizsgalatot kovetéen a szerzddés szerint elkésziilt auditjelentésben foglaltak alapjan
megsziiletett intézkedési terv valamennyi, az auditor altal felvetett biztonsagi problémara
valaszt adott, megjeldlve a hataridoket és a feleldsoket. Ebben a kisebb sulyt teenddktol
kezdve a jelentés informatikai fejlesztésig minden szerepelt, bar a megfeleléségi nyilatkozat
kiadasat az auditor csak a kiemelt kockazatok elharitasahoz kototte. Az intézkedések egy
része jelentds koltségvonzattal jart, ennek felmérése ajanlatok bekérésével megtortént. A
BDO javaslata alapjan teendd intézkedések biztositjak a kritikus adatok szétvalasztasat és a
nagyobb miikddési biztonsdg elérését, tovabba a tobb kiszolgalot tartalmazd rendszer
kialakitasa sziikséges a tesztelés segitéséhez, mivel a teszt kornyezeteknek az éles lizemi
kornyezethez a lehetd legkozelebb kell allnia.

A Beva az auditjelentés szerint végrehajtotta azokat a moddositasokat, fejlesztéseket ¢€s
atalakitasokat, amelyek a megfeleléségi nyilatkozat kiadasahoz sziikségesek, és a BDO-val
egyeztette az utdvizsgalat konkrét feltételeit. Varhatdan még a 2012. év elso felében sor kertil
erre az ellendrzésre, és a szakcég kiadja a Beva rendszerének megbizhatosdgat tanusito
igazolast.

11. A kiilsé megbizottak

A Befektet6-védelmi Alap bizonyos feladatait megbizottak kozremiikodésével latja el. Ilyen
tartos kapcsolat all fenn a vagyonkezeldvel, a letétkezeldvel, valamint a konyvvizsgaloval.

Vagyonkezelo

A Beva Alapkezelési szabalyzata szerint a Befektetd-védelmi Alap a felhalmozott vagyonat
vagyonkezeld szervezet utjan fekteti be, és a szabalyzat szerint mod van egyetlen vagy tobb
vagyonkezeld megbizasara is. A kivalasztott vagyonkezeldvel egy-egy éves szerzddéseket
kotott a szervezet, de harom év elteltével mindenképpen ismételten palyazatot kellett kiirni a
feladat ellatasara. A harom éven beliil, az egy-egy éves szerzddések aldirasardl az igazgatosag
hatarozott a vagyonkezeld el6zd évi teljesitménye alapjan, és a Bevaval vald egyiittmiikodés
értékelése utan. Az Allami Szamvevészék vizsgalata nyoman késziilt jelentésnek megfelelden
a palyaztatas szabalyai 2008-ban moddosultak és a szabalyok kialakitdsa soran a Beva a
Feliigyelet altal kiadott ajanlast is figyelembe vette.

A korabban, ugyancsak palyazattal kivalasztott OTP Alapkezel¢ Zrt. mandatuma 2010.
februar 28-an lejart, és mivel a legutdbbi vagyonkezeldi palyazat ota 3 év eltelt, a Beva
nyilvanos palyézatot irt ki a vagyonkezeldi feladatok ellatdsara, amelynek eredményeként
ismét az OTP Alapkezelé Zrt.-t valasztotta ki, és 2012 februarjaban 2013. februar 28-ig
meghosszabbitotta a vagyonkezeldi szerzdést.

A Beva ugyanakkor kezdeményezte a vagyonkezelés olyan atalakitasat, amely sordn —
harmonizélva ezzel a betétbiztositas teriiletén is megvaldsuld Uj rendszerrel — a vagyondnak a
kezelését az Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. venné at. A vagyonkezelés ezen rendszere
jobban igazodna az allamnak a pénziigyi piacok kockazatai kezelésében egyébként is meglévo
kozponti szerepéhez, és csokkentené a Beva vagyonanak befektetésével jardo kockazati
szorast, valamint a vagyonkezelés koltségeit. Az 0j vagyonkezelési rendszer bevezetéséhez a
Stabilitasi torvény megfelelé modositasa sziikséges.
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Letétkezelo

A Beva a befektetett eszkozok letétkezelését mindig is a vagyonkezelOtol szervezetileg
elkiiloniilt, o©nall6 letétkezeld szervezetre bizta. A letétkezel6 megbizatisat — a
vagyonkezel6éhez hasonléan — haromévente palyaztatni kellett. Legutobb a 2011
szeptemberében kiirt nyilvanos palyazat eredményének értékelése utan a 21/2011. (XI. 15.)
szamu hatarozattal valasztotta ki a Beva igazgatosaga az ING Bank N.V. Magyarorszagi
Fioktelepét, és vele kototte meg egy évre (2012. december 31-ig) a letétkezelési szerzodést.

A vagyonkezelOdre vonatkozo részben irottak szerint a Beva kezdeményezte a vagyonkezelés
¢s a letétkezelés Uj rendszerének a bevezetését, amelyhez a Tpt. megfeleld modositasa is
feltétlentil sziikséges. Az ennek érdekében javasolt jogszabaly-valtozasok hatalyba I1épését
kovetden a Beva letétkezeldje a KELER Zrt. lesz.

Konyvvizsgalo

A vonatkozo6 szabalyok szerint a Beva konyvvizsgalojanak kivalasztasara is haromévenként
kell palyazatot kiirni, és a Beva jelenlegi auditora (a KPMG Hungaria Kft.) a 2009. évben
kiirt zartkori palyazaton lett nyertes. A 2012. év elején idészeriivé valt ujabb palyazat az
igazgatosag dontése alapjan ismét zartkorli volt, de a kordbbi kiirassal ellentétben mar nem
négy, hanem a magyar piacon tevékenykedd hat legnagyobbként szamon tartott tarsasag
keriilt meghivésra, azaz az alabbi cégek kaptak lehetdséget:

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.

Ernst & Young Kft.

KPMG Hungéria Kft.

Mazars Konyvszakeértd és Tanacsadoi Kft.

PriceWaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.

A tevékenységi jelentés készitésekor az igazgatésdg még nem birdlta el a benyujtott
palyazatokat, igy nem ismert a palyazat eredménye.

12. Rendszeres, illetve allando Kiilsé kapcsolatok

A tagsag

A tagokkal valdé kapcsolat alapvetéen a tagi érdekképviseleti szervezetek (Befektetési
Szolgéltatok Szovetsége, Magyar Bankszovetség, BAMOSZ) kozremiikodése utjan valdsul
meg. Ezen szervezetek kozvetleniil (illetve a BAMOSZ a Bankszovetségen keresztiil,
kozvetve) részt is vesznek az igazgatosag munkajaban is.

Az egyes tagokkal altaldban csak konkrét ligyek soran keriil kozvetlen kapcsolatba a
Befektet6-védelmi Alap, és kiilondsen a tagi ellendrzés ad lehetdséget arra, hogy a
szervezetek az ellendrzés sziiken vett céljain til, mas kérdésekrol is targyalhassanak. A Beva
honlapjara a tagok egyedi azonositojuk alapjan tudnak belépni, és hozzaférnek olyan
adatokhoz, amelyek a nyilvanossag szdmara nem elérhetdek, illetve ezen a modon tudnak a
Bevaval kommunikalni.
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A Feliigyelet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével, illetve ennek jogelédeivel a Beva mindig is
nagyon szoros szakmai kapcsolatot tartott fenn. A korabban szerzett tapasztalatok alapjan a
szervezetek 2005. elején létrejott egyiittmiikodési szerzédést is kotottek, amelyben a
rendszeres €s eseti egylittmiikddés jogi keretei fektették le. A szerzédés modositasanak igénye
el0szor a tokepiaci szabalyozas 2007. december 1-jével hatalyba Iépett modositasara
tekintettel merilt fel, de a 2008. marcius 19-én alairt modositas inkabb csak kisebb
jelentdségli pontositasokat tartalmazott.

Az elmult évben ismét felmeriilt a szerzddés feliilvizsgalatinak az igénye, mivel a
Feliigyeletet érint6 jogi szabalyozas tobb ponton megvaltozott. A valtozas egyik eleme, hogy
a Feltigyeletrdl sz6lo torvény szerint ettdl az évtdl a feliigyeleti birsagbevételbdl a Beva nem
részesedhet, ezért a birsagbevétel 4tutaldsdra vonatkozo részeket ki kellett venni a
megallapodasbol. A masik valtozas, hogy feliigyeleti biztosként a jovOben kizardlag a
Hitelintézeti Felszamolo Nonprofit Kft. rendelheté ki, a Nonprofit Kft. pedig azt a vele
munkaviszonyban vagy munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allo személyt jeloli ki
a felligyeleti biztos feladatainak ellatasara. A modositott szerz6dés aldirdsara 2011 majusaban
kertilt sor a szervezetek elnokei altal.

A Feliigyelet a Tpt. alapjan jogosult egy személyt a Beva igazgatdsagaba delegélni, és ezen
joga alapjan a hatosag Lantos Csaba urat jelolte 2007 marciusaban, majd a harom év letelte
utan a megbizatast tovabbi harom évre (2013. marcius 23-ig) meghosszabbitotta.

A Hitelintézeti Felszamolo Nonprofit Kft.

A Tpt. 2002. év elején tortént hatdlyba 1épése Ota a Beva altal lefolytatandd kartalanitasi
tigyek eljarasi kezdd pontja az érintett tag felszamoléasat elrendeld birdsagi végzés
kozzétételének a napja, azaz a Beva kotelezettségei a felszamolashoz kotddnek. Ugyancsak a
Tpt. rendelkezése szerint a Beva tagjainak a felszamoloja kizardlag a Hitelintézeti Felszamolo
Nonprofit Kft. lehet, vagyis a kartalanitasi esetekben ezzel a szervezettel sziikségszertien
munkakapcsolatba keriil a Befektet-védelmi Alap. Erre a koriilményre is tekintettel, valamint
arra a jogszabaly-valtozasra is figyelemmel, amely szerint a jovében a feliigyeleti biztosként
kizarolag a Felszamolo Kft. jarhat el, indokoltnak tlint a szervezetek kozotti egytittmitkodés
jogi intézményesitése. Ilyen okok miatt a Feliigyelettel kotott egyiittmiikodés szerzOdés
tavalyi modositasahoz kapcsolodva, a Beva a Felszamolo Kft.-vel egylittmiikodési
megallapodast kotott, ami jogilag értékelhetd mddon rogzitette a kdlcsonds tdjékoztatas és
egyéb egyiittmiikodés rendjét, kiilonos tekintettel a feliigyeleti biztosként torténd
tevékenységre. Ezen megallapodas aldirasara ugyancsak 2011 méjusaban keriilt sor.

A Magyar Nemzeti Bank

A Tpt. 2009. oktober 31-ig hatalyos elGirasa szerint a Beva pénzforgalmi szamlajat
kizarolagos jelleggel a Magyar Nemzeti Bank vezethette, és ez a torvényi kotottség bizonyos
nehézségeket okozott a napi pénzforgalom bonyolitasaban. A Tpt. modositott szovege mar
megengedi, hogy a Beva miikodéséhez sziikséges célra szolgald pénzeszkdzoket kereskedelmi
banknal vezetett pénzforgalmi szamlan kezelje, de arra is lehetdséget biztosit, hogy a Beva
szabad pénzeszkozeit jegybanki betétbe helyezze.

Az MNB a Beva alapitdsa ota egy tagot jogosult delegalni a szervezet igazgatdsagaba, €s ez a
személy 2004. marcius 1. napjatol dr. Hardy llona.
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Mas garancia alapok

Magyarorszagon az Orszagos Betétbiztositasi Alappal (OBA) ¢és a Pénztarak Garancia
Alapjaval (PGA) korabban kialakitott és folyamatosan apolt munkakapcsolat mindharom
garancia alap, ¢és az ¢érintett piacok érdekét szolgdlja. A harom testvérszervezet
kozremiikddésével rendszeres talalkozdkon egyeztetik a szervezetek a piacok aktualis
problémait, az ezzel kapcsolatos teendodiket, a szervezeteket érintd kozos szakmai kérdéseket,
¢s megosztjak a fontos informacidkat.

Nemzetkozi kapcsolatok

Nemzetkdzi viszonylatban a Beva 2004-ben csatlakozott a legjelentésebb eurdpai betétes- és
befektetd-védelmi forumhoz, az EFDI-hez (European Forum of Deposit Insurers), amely
lehetOséget teremtett mas orszagbeli befektetd-védelmi szervezetekkel személyes kapcsolat
kialakitasara, informaciogytijtésre és tapasztalatcserére. A szervezetben a Beva nem teljes
jogu tagként, hanem un. ,,associate”-ként vesz részt, amely status biztositja a részvételi és
tanacskozasi jogot, viszont nem tartalmaz szavazati jogot. Erre a helyzetre tekintettel a Beva
csak a rendes éves tagdij felét fizeti, azaz 425,- €-t.

A szervezetben vald részvétel a személyes kapcsolatokon és a szakmai tapasztalatokon feliil
az Europai Uniés szabalyozas el6készitésébe is biztositja a kozvetlen részvételt a Beva
szamara, mivel az EU az EFDI-t partnernek tekinti, és a nemzetkozi szervezet iilésein
rendszeresen unios szakértok és tisztségviselok is megjelennek.
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V. Kartalanitas, megtérités és felszamolas

13. Kartalanitasi adatok

A Beva fenndllasa o6ta 14 iigyben fizetett kartalanitast, és ebbdl 13 kartalanitasi eset a 2001.
december 31-ig hatalyos Ept. rendelkezései szerint folyt. A kartalanitas szabalyai a Tpt. 2002.
januar 1-jével torténd hatalyba I1épésével jelentdsen megvaltoztak, és a Fund De La Salle
Befektetési Alapkezeld kartalanitasi ligye volt az elsé, amelyben az 0j szabalyok gyakorlati
alkalmazésara sor keriilt.

A kartalanitasi tigyek legfontosabb eseményeinek id6pontjat az alabbi tablazat mutatja:

, , A befagyas . , A felszamolasi A tagsagi

Atagreve | AtV | diapicisas | AN | ajiris | viszony
felszamolas kezdete megsziinése

kezdete

1. | Allied Rt. 1998. 02. 23. | 1998. 05. 04. | 1998. 06. 02. | 1998. 12. 22. | 1999. 07. 05.
2. | CB Broker Rt. 1998. 06. 24. | 1998. 11. 04. | 1998. 12. 04. | 2000. 05. 19. | 2000. 08. 31.
3. | EGSZI-Borze Rt. | 1998. 09. 23, | 1998. 12, 17. | 1999. 01. 15. | 1999. 01. 31. | 1999. 07. 05.
4. | Globex Rt. 1998. 09. 11. | 1998. 12. 17 | 1999. 01. 15. | 1999. 02. 25. | 1999. 08. 02.
5. | LaSalle Rt. 1998. 09. 08. | 1999. 04. 15. | 1999. 07. 26. - 2002. 06. 13.
6. | Pannonbroker Rt.| 1998. 12. 08. | 1999. 05. 12. | 1999. 08. 23. | 1999. 06. 17. | 1999. 07. 05.
7. | DD-Nex Rt. 1998. 11. 16. | 1999. 05. 25. | 1999. 11. 01. | 1999. 06. 07. | 2000. 02. 09.
8. | Pest-Buda Rt. 1999. 02. 04. | 1999. 07. 20. | 1999. 11. 22. | 1999. 12. 05. | 2000. 02. 08.
9. | Diana Rt. 1999. 10. 12. | 2000. 02. 01. | 2000. 03. 02. | 2000. 02. 25. | 2000. 04. 12.
10. | Wellington Rt. 1999. 11. 01. | 2000. 02. 11. | 2000. 03. 23. | 2000. 08. 03. | 2000. 10. 24.
11. | London Rt. 1999. 08. 26. | 2000. 04. 11. | 2000. 06. 09. | 2000. 04. 10. | 2000. 06. 27.
12. | Amethyst Rt. 2001. 01. 08. | 2001. 02. 07. | 2001. 06. 13. | 2002. 02. 06. | 2002. 05. 23.
13. | Enigma Rt. 1998. 09. 24. - 2001. 09. 10. | 1998. 12. 25. | 1999. 11. 30.
14. | Fund de LaSalle | 2009. 10. 22. | *2010. 01. 19. | 2011. 01. 26. | 2010. 01. 19. | 2009. 12. 07.

* A jogszabaly valtozisa miatt a befagyas PSZAF altal torténd megallapitasara mar nem keriil sor, a Beva
kartalanitasi kotelezettsége a tag felszamolasanak kezd6 napjaval kovetkezik be

A jelentés 4. szami melléklete ismerteti a Beva altal eddig kifizetett kartalanitasokat,
tigyenként és az elbiralas kimenetele szerint, amely adatok a tavalyihoz képest nem véltoztak.
A tablazatban szereplé adatok a Fund De La Salle Zrt. el6tti ligyek tekintetében gyakorlatilag
végleges szamnak tekinthet6k, hiszen a kartalanitasi igények eléviilése miatt mar nem lehet
ujabb igényekre szamitani.

A Fund De La Salle Befektetési Alapkezeld Zrt. kértalanitasi ligyében az igényérvényesités
els6 napjatol (2010. januar 19.) kezdédéen a Bevahoz Osszesen 103 kartalanitas iranti igény
keriilt benyujtasra 647.322.977,- Ft Osszegben, és valamennyi igény az igénybejelentésre
rendelkezésre all6 hatarido alatt érkezett. Tovabbi igénybejelentés mar nem véarhato.

A Fund De La Salle Zrt. ,,fa.” kartalanitési eljarasaban nehézségét elsédlegesen a jogi helyzet
tisztazasa és az egyes igények elbiralasa jelentette. Hosszas el6készit6 munka utan a Beva
2010 decemberében kapta meg a Hitelintézeti Felszamolo Nonprofit Kft.-tdl azt a kimutatast,
amely alapjan a kartalanitasi igényeket el tudta biralni.

A benyujtott 103 kartalanitas iranti igénybdl 45 igényld esetében a felszamold az eljaras soran
az elismert kovetelést hianytalanul kiadta az igényl6 szamaéra, 34 igény elutasitasra keriilt, mig
24 igénylo esetében a Beva kartalanitast fizetett 6sszesen 37.538.471,- Ft dsszegben.
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A 24 igényl6 részére 37.538.471,- Ft kartalanitas kifizetése 2011. januar 26. és marcius 3.
kozott megtortént. A Tpt. szerinti kifizetési hatariddt tehat a Beva az eljaras soran betartotta, a
kifizetés késedelme nem meriilt fel.

Az elutasitott igényldk koziill egy személy peres eljarast inditott a Bevaval szemben
5.355.200,- Ft Osszegii kartalanitas irant, azonban keresetét a masodfokon eljaré Févarosi
ftélstabla 2011 decemberében jogerdsen elutasitotta. A Fund De La Salle kartalanitasi
igyével Osszefiiggésben a Beva ellen inditott mas peres eljarasrol nincs tudomasunk, a
részben vagy egészben elutasitott igénylok koziil eddig senki sem jelezte az erre vonatkozo
szandékat.

A Fund De La Salle Zrt. kartalanitasi eljarasa lezarasanak tekinthetd allapotjelentést a Beva
igazgatosaga 2011. majus 24-i iilésén 13/2011. (V. 24.) szamu hatarozataval elfogadta.

14. Megtéritési igények, felszamoldsi eljardsok

Az Ept. és a Tpt. rendelkezései szerint a Beva altal kartalanitasként kifizetett Gsszeget,
tovabba a kartalanitasi eljarassal felmeriilt koltségeket az érintett befektetési szolgaltatd
koteles visszafizetni (megtériteni). Az eddigi kartalanitasi iigyek koziil csak egy esetben
téritette meg a tag a Beva részére a kartalanitast és a koltségeit (LaSalle Rt.).

A kartalanitasi tigyekben érintett tobbi tarsasag esetében felszamolasi eljaras indult, amelyben
a Beva bejelentette hitelezdi igényét, amely egyrészt a kifizetett kartalanitds és az ehhez
kapcsolodo koltségek Osszegébdl, masrészt az érintett tag dijhatralékabol adodik. A
felszamoldsokkal kapcsolatban 4altaldban elmondhatd, hogy bar az eljarasok hosszan
elhuzdédnak, altaldban olyan cégekrdl van sz, amelyeknél a felszamolas kezdetére nem
maradt szdmottevd sajat vagyon.

A felszamolasi ligyek jelentds része a 2011. évet megel6z6 években mar lezarult, tavaly a
Diana Investment Rt. iigyében dontott a Févarosi Birosag az eljaras befejezésérol, és az ados
vagyonanak hidnyaban mell6zte a hitelezd1 igények kielégitésére vonatkozo rendelkezést. A
felszamolasi ligyekben emlitésre méltod Osszegli — bar a koveteléshez viszonyitva csak csekély
mértékli — megtériilés csak a London Broker Rt. ,fa.” iigyében tortént, ahol a kozbensd
mérleg vagyonfelosztasi javaslata alapjan a Beva kovetelésére 2,36%-0s, azaz 52.949.427 -
Ft-ot kapott.

A még folyamatban 1évé iigyek (Globex Ertékpapir-forgalmazé Rt., London Broker
Ertékpapir Rt., Wellington Rt.) koziil a Wellington Rt. esetében a zaromérleg még 2006-ban
elkésziilt, azonban a felszamolasi eljaras lezarasat a Beva ¢és a felszamolo kozott a
felszamolasi koltségek ligyében fennallo jogvita akadéalyozza.

A Fund De La Salle 2010-ben indult felszamolasaban a Beva hitelezOként szerepel a
befektetoknek kartalanitasként kifizetett 37.538.471,- Ft Osszeggel, azonban a tarsasag
vagyonanak hidnydban tényleges megtériilésre csak abban az esetben lehet szamitani, ha a
felszamolas alatt allo tarsasag sikerrel tudja érvényesiteni az iigy biintetd jogi vonatkozasaival
Osszefliggd kovetelését harmadik személlyel szemben.
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VI. A2012. évben varhato események

A Beva igazgatdsdga a februari rendes iilésén dontdtt a vagyonkezelési rendszerének
atalakitasarol, ennek érdekében kezdeményezte a Stabilitasi torvény és a Tpt. modositasat. Az
NGM téjékoztatasa szerint a javasolt jogszabaly-mddositas 2012 juliusaban hatalyba 1éphet,
ezért a szervezet tovabbi intézkedéseket tett a vagyonkezelési rend minden részletének
kidolgozasara, igy példaul felvette a kapcsolatot az AKK Zrt.-vel, valamint a KELER Zrt.-vel
a konkrét szerzddési feltételek kidolgozasa érdekében. A jelenlegi ismereteink szerint annak
van a legnagyobb realitdsa, hogy a Beva szabad pénzeszkozeinek kezelését szolgald
modositott rendszer 2012 oktoberétdl keriilhet bevezetésre.

A kockazataranyos dijfizetési rendszer szabalyai 2011. januar 1. napjaval hatalyba 1éptek, €s
a rendszer teljes bevezetése 2012. janudr 1. napjaval tortént meg. Ezt megel6zden az
igazgatosag modositotta a Beva Dijfizetési szabalyzatat [20/2011. (XI. 15.) szdmu hatarozat],
¢és végrehajtott néhany olyan kisebb modositast, ami a legfrissebb tapasztalatok szerint
sziikséges volt. A rendelkezésre all6 adatok szerint ugy tiinik, hogy a kockazataranyos
dijrendszer hatdsara a 2012. évben kiszdmlazott éves letétaranyos dijak is csokkennek
némileg. Mar most lathatd, hogy a kockézataranyos dijrendszerre vonatkoz6 belsd
szabalyozason tovabbi finombedllitds végezhetd, és a tapasztalatok, a tagi észrevételek
alapjan a szabalyok kisebb mértékben valtozhatnak. A Beva szdmara tehat a dijrendszer a
2012. évben jelent teenddket, amelyek koziil kiilondsen a tagi kockdzatossadg egy 0j specialis
elemének, az alletétkezOk igénybe vételének a kérdése jelentds. Ezzel kapcsolatosan a
Bevanak nem all rendelkezésére minden sziikséges adat, ezért a Felligyelettel egyiittmiikodve,
a Tpt. kisebb modositasait kozosen kérve probaljak a sziikséges informacidaramlast
biztositani, és a belsd szabalyozast tovabbfejleszteni.

A befekteto-védelmi rendszerekre vonatkozo EU-s irdnyelv modositasa ligyében a végleges
dontéshozatal id6pontja tovabbra is bizonytalan. Az Unidé bonyolult dontéshozasi
rendszerében a jelentdsen eltérd allaspontok miatt az irdnyelv-modositas elfogadasa még
jelentdsen elhtzodhat, és csak utdna keriilhet sor a Tpt.-be torténd atiiltetésére. A Beva
tovabbra is részt vesz a szakmai egyeztetéseken kozvetleniil és a szakmailag illetékes
minisztériumon keresztiil, illetve a befektetd-védelmi rendszerek eurdpai foruma (EFDI) atjan
Is megfogalmazza szakmai érveit.

Budapest, 2012. majus 21.

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatosaga
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VI1Il. Elfogado igazgatdsagi hatarozat

A BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
IGAZGATOSAGANAK

10/2012. (V. 29.) szamu hatarozata

A Befektetd-védelmi Alap igazgatésdga megvitatta, és a jelen hatdrozat melléklete szerint
elfogadta a Befekteté-védelmi Alap 2011. éves tevékenységére vonatkozo jelentést.

Az igazgatosag felhivja az ligyvezetd igazgatot, hogy a jelentést a Befektet6-vedelmi Alap
tagjai, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete és a Magyar Nemzeti Bank részére kiildje
meg.

Felel6s: ligyvezeto igazgatd

Hatarido: haladéktalanul

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatosaga
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VIIl. Mellékletek

1. szamu melléklet (az isazgatosag 2011. évi hatarozatainak listaja)

szama | kelte targya tartalma
1. 02. 15 | A vagyonkezeldi szerz6dés meghosszab- | Az OTP Alapkezeld Zrt.-vel a szerz6dés
bitasa meghosszabbitasa 2012. februar 29-ig
valtozatlan feltételek mellett
2. 02.15|Az 1-3/2011. szamu bels6 ellendri| A jelentések elfogadasa az irasbeli
jelentések elfogadasa eloterjesztés szerint
3. 02.15|A 2010. évi IV. negyedéves pénziigyi | A jelentés elfogaddsa az irasbeli
jelentés elfogadasa eloterjesztés szerint
4, 02. 15 | A koltségvetési terv idGaranyos teljesiilé- | A jelentés elfogaddasa az irasbeli
sérol szolo 2010. évi IV. negyedéves | eldterjesztés szerint
jelentés elfogadasa
5. 05. 24 | A 2010. évi éves beszamolo Az eloterjesztés szerint elfogadva
6. 05. 24 | A 2010. évi tevékenységi jelentés Az eléterjesztés szerint elfogadva
7. 05.24 | A 4/2011. szamu belsé ellendrzési | Az el6terjesztés szerint elfogadva
jelentés
8. 05. 24 | A konyvvizsgalo kivalasztasa a 2011. évi| Az el6terjesztés  szerint  elfogadva
éves jelentés auditalasara (KPMG Kft.)
9. 05.24 | Az 5-6/2011. szaml belsé ellendrzési | Az eléterjesztés szerint elfogadva
jelentések
10. 05.24 | A Feliigyelettel és a Felszamoloval | Az elbterjesztés szerint elfogadva, dr.
kotendo egyiittmitkodési szerz6dés Hardy Ilona felhatalmazasa az aldirasra
11. 05.24 | A 2011. évi 1. negyedéves pénziigyi| Az elGterjesztés szerint elfogadva
jelentés
12. 05.24 | A 2011. évi L. negyedéves koltségvetés- | Az elbterjesztés szerint elfogadva
teljesitési jelentés
13. 05.24 | A Fund De LaSalle Vagyonkezeld Zrt. | Az eléterjesztés szerint elfogadva
allapotjelentése
14. 09. 20 | Az igazgatosag elndkének megvalasztasa | Az igazgatdsag elndke 2013. oktober 7.
napjaig dr. Hardy Ilona
15. 09.20 | A 2011. évi II. negyedéves pénziigyi | Az elGterjesztés szerint elfogadva
jelentés
16. 09.20 | A 2011. évi II. negyedéves koltségvetés- | Az elbterjesztés szerint elfogadva
teljesitési jelentés
17. 09.20 |A 7-8/2011. szamu belsé ellendrzési | Az el6terjesztés szerint elfogadva
jelentések
18. 09.20 | A 2011. évi L. feéléves tagi ellenérzésre | A beszamolé  elfogaddsa, a Tpt.
vonatkozd beszamold; a Tpt. modositas | modositas kezdeményezése a kartalanitas
kezdeményezése szlikitése érdekében
19. 09. 20 | Letétkezelési palyazat kiirasa Nyilvanos palyazati kiirds szovege és a
palyazati feltételek meghatarozasa
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szama | kelte targya tartalma
20. 11. 15 | Dijfizetési szabalyzat modositasa A dijkulcsok  csokkentése és a
kockazatardnyos dij bevezetése 2012.
januar 1-t6l
21. 11. 15 | Letétkezelési palyazat elbiralasa A palyazat nyertese az ING Bank
Fioktelepe
22. 11.15| A 2011. évi IIl. negyedéves pénziigyi | Az elbterjesztés szerint elfogadva
jelentés
23. 11. 15| A 2011. évi III. negyedéves koltségvetés- | Az eldterjesztés szerint elfogadva
teljesitési jelentés
24, 11.15|A 9-11/2011. szamu belsd ellendrzési | Az elbterjesztés szerint elfogadva
jelentések
25. 12.13. | A Beva 2012. évi koltségvetési tervének | A mikodési koltségek tervezett 0sszege:
elfogadasa 155 millié Ft
26. 12.13. | A 12/2011. szamu bels6 ellendri jelentés | Az eldterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
27. 12.13. | A 2012. évi belsé ellendrzési munkaterv | Az eldterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
28 12.13. | Az igazgatdsag 2012. évi munkatervének | Az eldterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
29. 12.13. | A 2011. évi II. féléves tagi ellenérzésre | Az eldterjesztés szerint elfogadva

vonatkozd beszamolo, és a 2012. évi tagi
ellendrzési terv elfogadasa




2. szamu melleklet (a Befekteto-védelmi Alap aktualis taglistaja)
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Szervezettipus

(a 2012. aprilis 30-ai dallapot szerint)
A tagok neve

befektetési alapkezelo

Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zrt.
Adventum Befektetési Alapkezel Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld zRt.
Allianz Alapkezel0 Zrt.

AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

Concorde Befektetési Alapkezeld zrt.

DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

Diofa Alapkezeld Zrt.

ERSTE Alapkezel6 Zrt.

FINEXT Befektetési Alapkezelo Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.

ING Befektetési Alapkezel6 zRt.

K&H Alapkezeld Zrt.

OTP Alapkezel Zrt.

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.

QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Quantis Investment Management Zrt.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Takarék Alapkezeld Zrt.

Osszesen 20

befektetési vallalkozds

21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.

Buda-Cash Brokerhaz ZRt.

CEE Active Asset Management Zrt.

CODEX Tézsdeiigynokség és Ertéktar Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési ZRt.

ERSTE Befektetési Zrt.

FundConsult Befektetési Zrt.

GlobalFX Investment Zrt.

Hungaria Ertékpapir Zrt.

Hungarograin Tézsdeiigynoki Szolgéltatd Zrt.
iIFOREX Befektetési Szolgaltatod Zrt.

Merlito Ertékpapir Zrt.

Pannonia Befektetési Szolgaltatd Zrt.

Planinvest Broker Zrt.

QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.

Random Capital Zrt.

Realszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befektetd Zrt.
Solar Capital Markets Ertékpapir-kereskedelmi Zrt.

A tagsagi viszony kezdete

2002.03.22.
2011.06.30.
2002.12.19.
2008.06.10.
2008.08.05.
2002.10.29.
2003.01.01.
2008.01.23.
2009.05.25.
2003.01.14.
2012.04.12.
2002.12.04.
2002.06.18.
1998.03.10.
2002.09.30.
2002.10.03.
2004.07.28.
2008.12.05.
2002.12.20.
2007.05.07.

2008.05.23.
1997.04.14.
2010.07.22.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2008.12.29.
2012.04.23.
1997.04.14.
2003.09.15.
2000.08.15.
2010.07.28.
2011.12.21.
1997.04.14.
1997.04.14.
2009.04.02.
1997.04.14.
2007.03.21.



Szervezettipus

40
41
42

hitelintézet

43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
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A tagok neve

SPB Befektetési Zrt.
STATUS Capital Befektetési Zrt.
STRATEGON Ertékpapir Zrt.

Osszesen 22

Banco Popolare Hungary Bank Zrt.
Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyrt.
CIB Ko6zép-Europai Nemzetkdzi Bank Zrt.
Commerzbank (Budapest) Zrt.

ERSTE Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.

Granit Bank Zrt.

Hanwha Bank Magyarorszag Zrt.

KDB Bank (Magyarorszag) Zrt.

KELER Zrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Kormend ¢és Vidéke Takarékszovetkezet
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyarorszagi Volksbank ZRT.

MKB Bank Zrt.

Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank zrt.
Sopron Bank Burgenland Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Osszesen 19

A tagsdgi viszony kezdete

2000.11.16.
2011.01.21.
2007.10.11.

2005.08.09.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2010.03.02.
1997.04.14.
1997.04.14.
2000.04.27.
2003.01.01.
1997.04.14.
2011.05.30.
2002.03.08.
1998.11.12.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2008.01.02.
1997.04.14.

Osszes tag: 61
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3. szamu melléklet (a tagsagi kor valtozdsai)

A Befekteto-védelmi Alaphoz a 2011.01.01 — 2012.04.30. kozotti idészakban
az alabbi tagok csatlakoztak

A tagok neve Idépont
1. STATUS Capital Befektetési Zrt. 2011.01.21.
2. Kormend ¢és Vidéke Takarékszovetkezet 2011.05.30.
3. Adventum Befektetési Alapkezeld Zrt. 2011.06.30.
4, Pannonia Befektetési Szolgaltato Zrt. 2011.12.21.
5. FINEXT Befektetési Alapkezelo Zrt. 2012.04.12.
6. GlobalFX Investment Zrt. 2012.04.23.

A Befekteto-védelmi Alappal fennallott tagsaga a 2011.01.01 — 2012.04.30.
kozotti idoszakban az alabbi tagoknak sziint meg

A tagok neve Idépont
1. Allianz Bank Zrt. (beolvadt az FHB Bank Zrt.-be) 2011.03.31.
2. Cashline Ertékpapir zRt. 2011.04.19.
3. Deutsche Bank ZRt. 2011.06.30.
4, HOLD Alapkezel6 Zrt. 2011.05.25.
5. KBC Equitas Broker Zrt. 2011.07.01.
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4. szamu melléklet (tajekoztato adatok a kartalanitasi eljardasokrol)

Tajékoztato adatok

A Befekteto-védelmi Alap altal folytatott kartalanitasi eljarasokrol

(2012. aprilis 30.)
Benyiijtott Elbiralt Elfogadott Elfogadott Kifizetett
igények igények igények kartalanitasi kartalanitasi

szama (db): szama (db): szama (db): osszeg (Ft): osszeg (Ft):
Allied Rt. 350 350 247 106 331 908 106 331 908
CB Broker Rt. 4333 4333 3476 537 528 466 537 528 466
Globex Broker Rt. 764 764 480 274588 202 274588 202
Egszi-Borze Rt. 484 484 421 225 562 286 225 562 286
LaSalle Rt. 255 255 165 95 370 821 95 370 821
Pannon-bréker Rt. 373 373 327 187 370 633 187 370 633
DD-Nex Rt. 6 6 6 4 200 000 4 200 000
Pest-Buda Rt. 117 117 102 30863 598 30 863 598
Diana Rt. 393 393 387 256 479 925 256 479 925
Wellington Rt. 550 550 516 217 188 294 217 188 294
London Broker Rt. 3735 3735 3391 2243619 786 2243619 786
Amethyst Rt. 125 125 111 65 352 035 65 352 035
Enigma Rt. 160 160 137 62 586 894 62 586 894
Fund De la Salle Zrt. 103 103 24 37538471 37538471

Osszesen 11748 11748 9790 4 344 581 319 4 344 581 319



