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|. Bevezebd

A 2009. év tovabbra is a pénzigyi valsag jegyékéret, és a korabbi félelmeink annyiban
beigazolddtak, hogy azé&ds évben sor kerllt az egyik tagunk (Fund de LaSBdleektetési
Alapkezeb Zrt.) felszamolasanak elrendelésére, aminek nyo8ta® januarjdban a Beva
meg is kezdte a kértalanitési eljarast. Bizonyasiltigok mar most levonhatok lennének az
0j Ugybsl, azonban az altalanos okokat és kovetkeztetésedak késbb tudjuk a piac
szamara részletesen bemutatni. Annyi azonban azimt¢osan lathatd, hogy ez a befagyasi
tgy nincs konkrét 6sszeflggésben a valsaggalgthigéhy nem a begyizé pénzugyi krizis
kovetkezményeként adodott, hanem sokkal inkdbb a&krébd tarsasag vezetésében
megmutatkoz6 hianyossagokra vezethassza.

A Dbefektet-védelmi rendszerekre vonatkozé EU-s direktiva ns@tdsa tovabbra is
folyamatban van, az arra vonatkoz6keélszités soran a Beva is kifejtette szakmai vélggten

de dontés e kérdésben még nem sziletett. A modosiiéészitésének egyiksfirdnya a
kartalanitasi szint lehetséges felemelésének ke&rdssogyan az &6 evekben a valsag
hatdsara a betétbiztositas teriletén jékerds egységes kartalanitasi értékhatar-emelésre
keriilt sor. Allaspontunk szerint tdbb ok miatt séemne indokolt a befekigtvédelmi
rendszerek altal fizetefikartalanitds mértéknek emelése.

A Beva igazgatdésaga mar évek ota foglalkozik sedgszer atalakitasanak kérdésével, amely
vizsgélatok arra vonatkoztak, hogy a védett letébektéke mellett miként lehetne hitelesen
megjeleniteni a dijrendszerben az egyes tagok eggellazatossagat.

Az alabbi tdblazat 6sszefoglalja, hogy az elmult ében hogyan valtozott a Beva Altal
védett befektéik szama, miként novekedett a dijalapként szolg@dett letéti allomany
értéke, hogyan alakult az egyes dijalapsavokbazaréllomanyok piaci értéke, az ezekre
vonatkozo dijkulcsok mérteke, illetve ilyen adatmpjan mennyi volt a Beva éves dijbol
szarmazo teljes bevétele:

Adatszolgaltatas éve ! 2004. 2005. 2006. 2007. 2008 2009.
Védett ugyfélszam 2 642.263 625.535 705.70( 769.864 847.722 856.980
Ossz dijalap (Mrd Ft) 4.184,6 5.278,5 5.917,6 7.034 | 6.028,0 5.656,4
g§go | l.sav? 564,4 663,3 809,0 1.608,3 1.715,0 1.610,5
SES dijkulcs 0,9 %o 0,57 %o
5558 |l sav 1.786,9 | 22707 | 2.737,0 5.426,3 4.314,0 4.045|9
5222 dijkulcs 0,16 %o 0,018 %o
yB8g |l sav? 1.833,3 | 23445 | 23716 (nincs)

S dijkulcs 0 %o
Osszes éves dij (MFt) 821 987 1.191 1.047 1.092 31.0
Kiszamlazva/befizetve] 2005-ben 2006-barn 2007-ben  0B6ban 2009-ben 2010-ben

Megjegyzés 1. Az évszamok azt az évet jelolik, amelyikre adatszolgaltatds vonatkozott. Az éves
adatszolgéltatas alapjan a dijfizetés mindig a #@a évben torténik.

2. ,A védett lUgyfélszam” az adatszolgaltatds évében a hénapok utolso aajg@ntett évi 12
adat egyszdirszamtani atlaggelenti, tehat nem az év végi értékatitatja.

3. A 2004. évig ar. sav fel$ hatara méggymillié forint volt, mig a 2005. évi dijfizet&dtmar
akétmilli6 forintra felemelt savhatar alapjan szamitott értékek seémef (vilagosabb szirke
me®k), a 2008. évben fizetett dij pedig mahamillié forintra emelkedett savhatar szerint
kalkulaltatott (s6tétebb sziirke niég.

A 2005. évi dijffizetésti bevezetett dijmentell. savba a biztositott befekdét tulajdonat
képed letéti allomanybdl befektéhként a kétmilliard forintot meghalad6 részek osiedt
értéke kerlt. A 2008. évi dijfizetés 6ta ninlds sav.
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A Tpt. és a Dijfizetési szabalyzat modositasanakirményeként a 2002. januar 30. napjatol
hatalyba 1ép 0] dijfizetési rendszer magasabb bevételt bizitisit Beva szamara. A 2008.
evtsl megs#int a dijfizetéssel nem terhelt (nullakulcsdd) sav, de a savhatarok és a
dijkulcsok valtoztatdsa miatt a teljes dijbevételegymilliard forint korili szinten maradt,
ami megfelelt az igazgatdsag altal meghatarozettted tervnek. Amennyiben a letéti adatok
szerkezete jeletsen megvaltozna, ugy ismét feléehet a nullakulcsos sav bevezetésének
igénye, de az is megallapithatd, hogy ezen sav ceak gyakorlati okokbol lehet megint
szlikséges, de elvileg is korrektebb megoldas lamai, Un. kétsavos rendszerrel szemben .

A Beva kartalanitasi kockazatat, a kifizetés vesagtk mértékét a védett befekteszama is
befolyasolja, ezért figyelni kell az egy védett dddétre jutd atlagos letét mértékének
alakulasat. Bar a tavalyi novekedés kisebb meértéde a védett Ugyfelek szamanak
gyarapodasa tovabbra is érvényédignd maradt.

Az elmult években a biztositott befekiletszama az alabbiak szerint alakult:

2002. 2003. 2004. 2005, 2006. 20017. 2008. 2009.

643 648 642 625 705 769 847 857

A biztositott befekte-
tok szama (ezer 6)

Az alabbi tdbldzat az egy biztositott befeftetjutd védett letétallomany piaci értékének
valtozasait mutatja be:

2002. 2003. 2004. 2005 2006. 200f. 2008. 2009.
A befekteténkénti
védett letét (MFt) 3,9 4.8 6,5 8,4 8,4 9,1 7,1 6,6

Az egy befektdire jutd védett letét érteke 2008. év utan tavalyosabb csokkent, ami
leginkabb a valsag miatti arfolyamcsokkenéseknakhatdo be. Ezt a Beva kartalanitasi
kockazata szempontjabdl akar kedvadrialmenynek is tekinthetjik, mivel a Beva a piaci
értéken fizetne Kkartalanitast az értékpapir letétetdn. Szervezetiink kockazatai
szempontjabol azonban fontosabb az a kdrtlményy hogedett befekték szama tovabbra
is toretlentl emelkedett, azaz kritikus helyzetbewosokken arfolyamértékek mellett is —
novekw kartalanitasi kockazattal kell kalkuladlnunk, vegya Beva piaci szerepe inkabb
er6sodott, sem mint csdékkent volna.

A Tpt. 224. § (1) bekezdés h.) pongipjan kotelezen évente elkészitett éves tevékenysegi
jelentés felépitése azoeb évek gyakorlatdhoz képest nem valtozott. A jelectja, hogy a
Befektet-védelmi Alap tagjai és a Pénziigyi Szervezetekniillgeliigyelete hozzéaférjenek a
Beva miikddésével kapcsolatos legfontosabb informaciokhoz.

A jelentés 2009. januar 1. napjatol 2010. aprili®.3hapjaig tarto idszakot oleli fel.



Il. A Befekteto-védelmi Alap szabalyozasa

1. A joqi szabalyozas

A Bevara vonatkozo torvény valtozasai

A Befektet-védelmi Alapra vonatkozé altalanos szabalyokat g#ekpapirok forgalomba
hozatalarol, a befektetési szolgaltatasokrol, eéreakpapirdzsdesl” szo6lo 1996. évi CXI.
torvény (Ept.) XXIV. fejezete tartalmazta, amely jogszabaly 19fhuar 1. napjan lépett
hatalyba.

Az Ept.-t a,T dkepiacrdl” sz6l62001. évi CXX. torvény (Tpthovette (2002. januar 1-én
lépett hatalyba), amelyben mar atvezetésre keriBewa &ltal kezdeményezett legtobb
modositas, és a legfontosabb kérdésekben feltétieggifelelt a szakmai igényeinek.

Ez a jogszabaly a hatélyba lépése Ota szamos niéstmsiesett at, de azok kozil csak kevés
valtoztatas, és csak kisebb mértékben érintett@atB Lényegesen szabalyozasi valtozast
hozott viszont ,A befektetési vallalkozasokrol és &utzsdei szolgaltatokrél, valamint az
altaluk végezhét tevekenységek szabalyairdl” sz&007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
(hatalybalépés: 2007. december 1.), amely a baésktszolgaltatasi tevékenységek tartalmat
es elnevezését modositotta, igy valtozott a Beeh \@det tevekenységek — korabban a Tpt.-
ben felsorolt — listaja is. A modosulas kovetkeetéh befektetési szolgaltatasi tevékenységek
és kiegészit szolgaltatasok felsorolasat a tovabbiakban a Bsz§-a tartalmazza, és ennek
megfeleben értelemszéen modosult a Tpt. 210. 8-ban szeédpivatkozas is:

A Beva altal biztositott tevékenységek a hatalyadalyozas szerint:

megbizas felvétele és tovabbitiBazt. 5. § (1) bekezdég pont];

megbizas végrehajtasa az ugyfél javiBazt. 5. § (1) bekezddn pont];

sajatszamlas keresked@szt. 5. § (1) bekezd&) pont];

portfoliokezelé$Bszt. 5. § (1) bekezdéh pont];

pénziugyi eszkoz letétirzése és nyilvantartadsa, valamint az ehhez kapdéolo
ugyfélszamla vezetéfgszt. 5. § (2) bekezdég pont];

a letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolédé énpdlgzamla vezetése, nyomdai Gton
elsallitott ertékpapir esetében ennek nyilvantartasa2 tigyfélszamla vezet¢Bszt.

5. 8 (2) bekezdés) pont].

A tevékenységek fentiek szerinti valtozasa érdedtiozast nem jelentett a Beva biztositasa
szempontjabol.

gk

o

A jelen beszamol6 altal vizsgalt gszakban a kovetkéz— Bevat érini — modositasok
torténtek.

A 2009. évi LXXXV. torvénykeét jelenés pontban modositotta a Tpt. Befektgédelmi
Alapra vonatkoz0 szabélyozasat:

* A 2009. november 1-jét hatalyba Iépett modositas szerint a kartalaniégszeghatar
hatmillio forintrol hiszezer eurora valtozott. A dusitas azokat a kartalanitasi tigyeket
érinti, ahol a Beva tag felszamolasa 2009. noveniber utan kezédik. A tovabbra is
forintban fizetend kartalanitds 0sszeghatarat a felszamolasdkekipontjanak napjan
érvényes hivatalos MNB devizaarfolyamon tofétéitszamitassal kell meghatarozni. A
haszezer eur6ban meghatarozott kartalanitasi dsatzeg megfelel a befektet
kartalanitasi rendszereéfrsz6l6 97/9/EK iranyelv éirasainak.



* A Bevat érind masik jelenis modositas, hogy 2009. november elsejei hatéibyadsre
kerilt a Tpt.-Bl az a rendelkezés [227. § (1) bekezdés], amelsirdzae Beva csak az
MNB-nél vezethet pénzforgalmi szamlat. A modosirtbalyozas szerint tovabba a
Beva a pénzeszkozeit allampapirban vagy az MNBReinélyezett betétben is tarthatja, és
a mikodéshez sziikséges 6sszeget mas pénzforgalmi lsaidigal vezetett pénzforgalmi
szamlara is utalhatja.

A torvény Uj szovege az aldbbiak szerint sz6l:

Tpt. 227. § (2) bekezdésAz Alap pénzeszkozeit — a hazipénztar, a fizetedmlan
tartott likviditasi tartalékot, valamint a kifizetdlebonyolitdsara vagy mas, az Alap
mikodésehez sziikséges célra pénzforgalmi szolgaiatotalt 6sszeget kiveve —
allampapirban vagy az MNB-nél elhelyezett betéthahatja.”

A MNB-rdl sz0l6 torvényszintén 2009. november 14€hatalyba Iép modositasa szerint az
MNB tovabbra is jogosult (kordbban erre ,kotelesblty a Befektet-védelmi Alap
bankszamlajat vezetni, igy szervezetink MNB szanthaggmaradt, és a tagi dijfizetések
tovabbra is e szamléara torténnek, de — élve a nginfélhatalmazassal — a Beva diktidési
koltségek kifizetése érdekében szamlat nyitotttétkezebi feladatokat is ellatd ING Bank
N.V. Magyarorszagi Fidktelepénél, amely megoldagdahts banki kdltségek megtakaritasa
varhato a 2010-es &t

A specialis beszamolasi és kdnyvvezeteiradok

A Beva beszdmolasi- és konyvvezetési sajatossémzibbra is a 2001. januar 1. napjan
hatalyba lépett214/2000. (XIl. 11.) Korm. rendeleszabalyozza, amelyet moddositott a
288/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet. A moédositasd20januar 1. napjan Iépett hatalyba,
annak rendelkezései a 2002. évben indulo Uzletil élkalmazandok és azdéta valtozatlan
tartalmuak.

2. A belsy szabalyzatok

A Befekteti-védelmi Alap igazgatésaga a torvény alapjan joljolssi koteles megalkotni a
Beva legfontosabb bélszabalyait, amelyek a jogszabalyok keretei kéalgianos jelleggel
meghatarozzak a szervezetikiidését. Egyes szabalyzatok elkészitését a Tpts ma
szabalyzatok elfogadasat egyéb jogszabalyok irJdk & Tpt. szigortan rdgziti, hogy a
Dijfizetési szabalyzata a Beva egyetlen olyan dyabta, amely a Bevan kivili személyekre,
igy a tagok szdméra is, kotelgellegi eldirasokat irhat él

A hatélyos Tpt. négy olyan szabalyozasi targyatlsiel, amelyekél az igazgatdsag koteles
altaldnos szabalyozast elfogadni. Ezek az alabbiak:

» Dijfizetési szabalyzat

» Kartalanitasi szabalyzat
» Alapkezelési szabalyzat
» lgazgatoséag ugyrendje

A 2001. év végeig érvényesllelbirdsok szerint a torvényben felsorolt szabdalyzatok
ervenyességi kelleke volt a Felugyelet jévahagydsapt. szerint (2002 januéarja 6ta) a
szabdlyzatok érvényességéhez mar nincs sziksédlaami datdosdg jovahagyasara, az
igazgatosag altal elfogadott szabalyzat a testidlietése alapjan azonnal érvényesen Iétrejon.



A szabdlyzatokkal kapcsolatosan a 2009. évben atké® témaju igazgatdsagi dontések
szulettek:

A Dijfizetési szabalyzat éves rendszeres felllledg

Az igazgatésdg minden évben felllvizsgdlja a Ddjisi szabalyzat moddositasanak
szukségessegeét attol fligan, hogy a megismert dijszamitasi adatok ezt inittdkieszik-e. A
2009. évben a gyakorlatnak megfél két izben vizsgéalta a testilet a kérdésiszélr a
féleves adatok féenyében (2009. szeptember 17-ém)d ra haromnegyed éves adatok
ismeretében (2009. november 5-én). A tagok altatlbt adatok alapjan nem volt szikséges
és indokolt a dijkulcsok modositasa, ezért a testiszabalyzat valtozatlanul hagyasa mellett
dontott[21/2009. (1X. 17.)és a22/2009. (XI. 5.) szamu hatarozatok].

A kockazataranyos dijrendszer bevezetése

Az igazgatdésadg az év folyaman folyamatosan foglakioa kockazataranyos dijfizetési
rendszer élkészitésével, és ebben a témaban négy hatarozailétett. A négy hatarozatbol
harom esetben eseti adatszolgaltatas elrendeliésswe kertlf6/2009. (11. 19.),12/2009. (V.
14.)) és a29/2009. (XII. 10.) szamu hatarozatok],mig a 28/2009. (XII. 10.) szamu
hatérozat a kockazataranyos dijrendszer két éves atmer@telidortérd bevezetését jeldlte
Ki.

A Kartalanitasi eljards egyes kérdéseinek modositaa Kartalanitasi szabalyzat
modositasa

Négy igazgatdsagi hatarozat a kértalanitasi eljaizanyos kérdéseivel foglalkozdf/2009.

(1. 19.), 13/2009. (V. 14.)14/2009. (V. 14.), 27/2009. (XI. 10.) szdmu hataedek], és
ezek eredményeként egy hatarozat a Kartalanit@bagzatot modositotta is. A testllet
foglalkozott a kartalanitasi eljaras kordmdtésével, a fejlettebb elektronikus megoldasok
bevezetésével (pl. elektronikus aldiras alkalmagzisktronikus igénybejelentés), valamint az
eljarasban alkalmazott tgyintézeési és kifizetésresml meghatarozasaval, a részletekben
tortéro kifizetés kérdésével.

A Kartalanitasi szabalyzat modositgd28/2009. (IX. 17.) szamu hatarozatfdébb pontot
érintett, és a valtoztatasok okai a kovethdmren foglalhatok 6ssze. A Tpt.-ben 2009.
november 1. napjatdl forint helyett eur6ban van na¢@yozva a kartalanitasa értékhatar,
tovdbba a Beva nem csak forintban nydjthat kartelaty hanem az elhelyezés orszaganak
térvényes fizet eszkdzében is. Ezen kivil a mddositas utan deégt van elektronikus
alairassal ellatott kérelem benyujtasara.

3. Az igazgatosag uUlései és hatarozatai

A Beva igazgatdésaga a 2009. évben dsszesen hatditést. Az Glések kozll egy — a janius
10-én megtartott — rendkivdli jellégrolt, és témaja kizarélag a kockazataranyos digeer
szakmai @lkészitése volt. A tobbi Ulés az éves munkatervbeghatarozott rendes Ulésként
kerilt megtartasra (k6zulik a majusi Ulés a munikbtz képest egy héttel kordbban, majus
14-én Kkertlt megtartasra).

A testllet az 6t rendes Ulésén 6sszesen 33 hatdtrbpaott.



Az igazgatdsagi hatarozatok tartalmuk szerint abkiilnégy csoportba sorolhatok:

a.) A szervezet irdnyitasara, ikbdésére, egyéb bélsszervezeti kérdésekre vonatkozo
hatarozatok (14)
[a koltségvetési terv elfogadasa; azéal évi koltségvetési terv végrehajtasanak
elfogadasa; éves beszamolo és a konywvizsgalGitgsleelfogadasa; az &5 évi
tevékenységi jelentés elfogadasa; negyedéves pénelentések elfogadasa; béls
ellendri munkaterv elfogadasa; a bélsllernsri jelentések elfogadasa; az igazgatdsag
elnbkének megvalasztasa; igazgatésag munkateneadiogiadasa]

b.) A fontosabb kiil§ kapcsolatokra vonatkozo dontések (6)

[vagyonkezeli szerddés meghosszabbitdsa; konywvizsgaloi pélyazat skiirés
elbiralasa; vagyonkezéil palyazat kiirdsa; a 2009. Uzleti év auditalasatégw
szervezettel a széikes megkotése; az irodabérlet meghosszabbitasétkdeedi
szerddés meghosszabbitasa]

c.) A szabalyzatok elfogadasara, illetve médositasaratkoz6 hatarozatok (11)

[a kartalanitasi eljaras modositasa; a kockazataras dijfizetési rendszerdieszitése,
az ahhoz szikséges adatszolgaltatas elrendelése lsckazataranyos dijrendszer
bevezetése; a Kartalanitasi szabalyzat modosit@adaijfizetési szabalyzat rendszeres
éves fellilvizsgélata]

d.) A tagsaggal kapcsolatos tigyekben hozott hataroZajok

[a tagi ellersrzésekre vonatkozo féléves beszamoldk elfogadasz)l8. évi tagi
ellendrzési terv elfogadasa]

Az igazgatésagi hatarozatok kozil a 2009. évbernsAdlt a szervezet bélsmikddéseét
kozvetlendl érini kérdésekdl (a. pont). A dontések alapjan a munkaszervezet a k&ln
jelentéseket megkildte a jogszabalyban irottakirszetagoknak, a Fellugyeletnek, tovabba a
Magyar Nemzeti Banknak.

Az igazgatésagi hatérozatok kozil az elmult évbehatirozat szoélt a jeleigebb kil§
kapcsolatokrol if. pont). Minden évben rendszeres dontés az adadt\vératkozé auditalasi
szerddésHl szol6 hatarozat, amely szerint a 2009. Uzletit ésmét a pélyazaton nyertes
KPMG Hungaria Kft. auditalja. Ugyancsak rendszdéesa a vagyonkezelés és a letétkezelés
kapcsdn meghozott hatarozatok tartalma, illetvealyawdontés szlletett még a Beva
irodabérletének meghosszabbitasardl is.

A 2009. évben 11 olyan dontés szuletett, amelyakdyzatokat érintettek kozvetlenil vagy
kozvetve €. pont). Ebben a kdrbe tobb olyan hatarozat sord)lemelyek nem konkrétan a
szabdlyzatokat médositjak, hanem a szabalymodositiienai dikészitéseét szolgaltak (pl.
dontések a kockazataranyos dijrendstegs a kartalanitasi eljaras kulonféle kérdéggir
vagy amelyek a szabalyzat valtozatlansagarol skdmanegismert adatok alapjan nem volt
indokolt a Dijfizetési szabalyzat médositasa). »atgi év sordn csupan egyetlen tényleges
szabalyzat-moédositas tortént, amikor az igazgatas#@2009. (IX. 17.) szamu hatarozataval
a Kartalanitasi szabalyzat egyes rendelkezéseiviitegtatta.

A tagsaggal kapcsolatos kérdésekben 2009-berd kgdizgatésagi hatarozat sziletedt (
pont), igy a tagi ellefrzésre vonatkozo ellérzési terv elfogadasa, és a végrehajtott
ellensrzésekre vonatkozo féléves beszamolok igazgatéddgadasa.

A 2009. évi igazgatdésagi hatarozatok listajat, gyes hatérozatok targyat, valamint rovid
tartalmat a jelentés végen talalhatészamu melléklemutatja be.



l1l. A Befekteto-védelmi Alap tagsadga és szervezete

4. Atagsag

A Beva és a tagjai kozotti tagsagi viszony jogiggét Bszabalyként a kotelézcsatlakozas
hatarozza meg, mig a kivételként érvényésiilkéntesség (artasdei szolgaltato; fioktelep
kiegészib biztositas céljabol) alapjan eddig egyetlen szarveem csatlakozott a Bevahoz. A
Tpt. rendelkezései szerint koteben a Beva tagja minden olyan gazdalkodé szervemet|y
biztositott tevékenység végzésére fellgyeleti e@lfyel rendelkezik. Ez a kotelezettség
nemcsak a befektetési szolgaltatokra vonatkozilgeim a szervezettipustol fliggetlendl
barmely gazdalkod6 szervezet szdméra kateketeszi a tagsagot. A térvény a csatlakozasi
kotelezettség aldl egyetlen kivételként kiveszegyéni vallalkozot.

A tagsaaqi viszony a gyakorlatban kétféleképpentkelet:

Az egyik keletkezési mod egyszeri alkalom volt, egg/beesett a Beva létrejottével,
vagyis azok a szervezetek, amelyek 1997. aprili€ri4a Beva létrej6ttének napjan)
barmelyik biztositott tevékenység végzésére enfyedi@éendelkeztek, a torvény erejénél
fogva (,ipso iure”) a Beva tagjaiva valtak anélkiibgy barmit is tennitik kellett volna.

A mésik mdd, ami a Beva létrejottét koden altalanosnak tekintltethogy a biztositott
tevékenység vegzéseére engedélyért a Felugyeletigemfodd szervezet, a felugyeleti
engedély egyik kotelézfeltételeként élzetesen csatlakozik a Bevahoz.

A Tpt. hatalyos szabalyai szerint a Beva és a itagjadtti jogviszony tartalmat az alabbi
jogok és kotelezettségek adjak:

Beva a Beva tagja
Jogok « dijfizetési szabalyok meghatarozase képviselet a Beva igazgatésagapan
« adatszolgaltatasi kotelezettségs-¢l (érdekkepviseleti szervezeteiken
irasa keresztil 24 kijelolése)
« tagok ellerzése a Tpt.-ben megha- tajekozodas a Bevairtkodesésl a
tarozott, korlatozott kdrben Tpt.-ben meghatarozott médon

Kotelezettségek |+ a tagok tajékoztatasa a szervezeta dijak medfizetése
miikodésédl (negyedéves pénzigy az adatszolgaltatasi kotelezettség
jelentes, éves beszamold, éyesteljesitése

tevékenyseégi jelentes) « az ellerzés eltrése, kozrerdr
kodés abban

A fenti tablazat tételesen rogziti a Beva és aaiggpait, valamint kotelezettségeit, aminek
elemzése utdn az alabbi kdvetkeztetések vonhatok le

A Beva a tagjaival szemben nem jogosult szankcidliedlmazni Amennyiben a tag
valamelyik, a tagsagi viszonybol etedkotelezettségét megsértené, ugy a Beva — a
kozvetlen felhivas eredménytelensége utan — a feléimél kezdeményezhet eljarast az
érintett tag ellen.

« Sem a Beva, sem pedig a tagja nem szintetheti megidallan ezt a tagsagi viszonyt
azaz a Beva nem jogosult a tagjat kizarni, illetvdag sem jogosult (az engedély
megtartasaval) kilépni. A tagsagi viszony kizarolag alapjaul szolgalé fellgyeleti
engedély visszavonasa eredményekeént, és a vissisainegyifben sinhet meg. A
tagsagi viszony megémése szempontjabodl nincs annak jelsége, hogy a felligyeleti
engedély visszavonasa a tag kérelmére vagy szaakeailimazasakeént tortént.
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A tevekenységi jelentés lezarasakor érvényes agttaglistat &2. szamua mellékletmutatja

be. A Bevanak jelenleg 59 tagja vartkozilik befektetési alapkezel 18; befektetési
vallalkozas: 21; hitelintézet: 20). A tagsag 20@@uar 1. napja Ota bekovetkezett valtozasait
a 3. szamu melléklettartalmazza. A mellékletek szerint a vizsgaliszbkban hat U] tag
csatlakozott a Bevahoz, és a#gdak alatt két szervezet tagsagi viszonymsmeg.

Jelenleg harom tagfelvételi kérelem van folyamatleraz harom tarsasadg (a CEE Active
Asset Management Zrt., az Ormixa Ertékpapir ZrtaéS8TATUS Capital Befektetési Zrt.)
adott be csatlakozési nyilatkozatot, és fizetta lssatlakozasi dijat, de a feliigyeleti engedélyt
még nem kaptak meg, igy még nem valtak a Bevauagja

Erdekes tendencia a tagi kor valtozasaban, hogysazabb ifiszakon keresztiil viszonylag
allando letszam novekedése észlélhét harom most csatlakozo6 tag figyelembe vételézel

év kdzepére a tagok szama 62 lehet, ami a nyolel @& ebtti szintnek felel meg. Az (U]

tagok jellemsen ,an.” kisebb tarsasagok, altaldban maganszetukdglonosokkal.

2002. | 2003.| 2004, 2005, 2006. 2007. 2008. 2009. 0.201
| Tagok szama | 58 60 53 54 53 53 54 56 59

A tagok a Bevaval fennallo tagsagi viszony keretéaeDijfizetési szabalyzat szerint évente
négy alkalommal szolgaltatnak adatokat a#z&lnegyedév hdnapjainak utolsdé napjan
aktuadlis letéti allomanyrdl, és a biztositott béddrol. A rendszeres adatszolgaltatas mellett
a jelentéssel érintett ddzakban a Beva harom alkalommal rendelt el rendkivi
adatszolgaltatast a kockazataranyos dijrendsékéstitése érdekében.

A Beva szervezete a Tpt. alapjan negyedéventdjputth jelentését a tagok és a Felugyelet
részére pénzugyi helyzedér ugyanennek a koérnek kikildi tovabba auditalt sve
beszamoldjat, illetve azdds évi tevékenyseégérkulon jelentésben ad tajékoztatast.

5. Azigazgatdsag

A Befektet-védelmi Alapot héttagu igazgatdésag iranyitja. Agazgatdésag tagjainak
mandatuma harom évre sz0l, fliggetlenul attol, hogetoltend (meglresedett) igazgatdsagi
mandatum hogyan és mikorise meg. Ennek megfel@n a tagsag személyi 6sszetétele
folyamatosan, és kulonbézdépontokban valtozik (a vizsgaltddzakban — 2009. januar di-t
2010. aprilis 30-ig — nem tortént valtozas a tesftikszetételében).

Az igazgatésag dsszetételét a Tpt. a kdvétk&apen hatdrozza meg:

* Magyar Nemzeti Bank (1;

« a Pénzugyi Szervezetek Allami Feliigyeleted)] f
 aftszsde (16);

* akobzponti értéktar (165;

» atagi érdekképviseleti szervezetekdp, f

e az lgyvezédtigazgato (hivatalbdl).

Az igazgatésag a tagjai kozul maga valasztja megkeét és alelndkét. Mindkét tisztségvisel
megbizatasa két évre, de legfeljebb a megvalaszethély igazgatosagi tagi mandatumanak
idétartamdig szol. A testllet elnoke 1997. majus 28&.ndegszakitas nélkdr. Hardy llona,

aki 2004. marcius 1. napjatol a Magyar Nemzeti Bé&ildotteként vesz részt a testllet
munkajaban. Dr. Hardy llona elndki megbizatasa +gazgatdsag legutébbi erre vonatkozé
dontése értelmében — 2009. oktéber 7. napjatobtmuat évre meghosszabbitasra kerdlt.
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Az alelndki tisztséget 2006. december 14. napjatauner Margit, a kbzponti értéktar altal
delegalt igazgatosagi tag tolti be. Jelenlegi k&$éwmandatuma — az igazgatdésadg 2008.
decemberi dontése alapjan — 2010. december 14igaziol.

Az igazgatOség jelenlegi (2010. aprilis 30-ai) tstetele:

Az igazgat0sagi tag et a
, a k”.e|0|° vagy mandatum
neve foglalkozasa, munkahelye kinevezs lejarata
?erlingl?)rdy llona ugyvéd Magyar Nemzeti Bank2013.02.28
Braun"er Margit bankizemi igazgato, ) Keler ;rt.' ] 2013.03.31
(alelndk) Keler Zrt. (kbzponti ertéktar)
dr. Farkas Péter lé%i//\;ezeds Igazgato, hivatalbdl az igazgatosag tagja
elnok, Pénzlgyi Szervezetek,y,3 93 o3
Lantos Csaba Keler Zrt. Allami Feluigyelete T
L vezérigazgato, BET Zrt. 2012.08.11
dr. Mohai Gyorgy Budapesti Ertékizsde Zrt. (t6zsde) T
dr. M6ra Maria fotltkarhelyettes_,_ ] Magy_a,r Bank,szpvetse %$010.11.11
Magyar Bankszovetség (tagi érdekképviselet)
- . Befektetési Szolgal-
Nyitrai Gy 626 Igazgato, tatok Szévetsége | 2011.05.08
OTP Bank Nyrt. gl o
(tagi erdekképviselet)

6. A munkaszervezet

A Beva végrehajto szervezete az igazgatésag iaswyialatt all6 munkaszervezet, amelyet
kozvetlenll az tgyvezéigazgato vezet.

A munkaszervezet minimalis létszammalikiidik, és a kis létszam miatt a munkakorok
kialakitdsat nagyban befolyasolta az egyes murdaktd@pzettsége, szakmai tapasztalata.

A munkaszervezet tagjai:

* Ugyvezeb igazgaté: dr. Farkas Péter

» titkarsagi feladatok: Barany Katalin (titkarsagvée

* jog és szabdlyozas: dr. Kiss Krisztina (vézegtanacsos)
e pénzlgy és gazdalkodas: Molnar Laszlo (pénziugyetiez

* tagsag és kartalanitas: Patké Kinga (kartalangtéado)

Nagy Sandorné (pénzigyiveldd)

A 2008. december 1%it szillési szabadsagon t&\Balazs Esztert Molnar Laszlé 2009.
december 31-ig helyettesitette a péenzigyi éedstosztasban. Mivel Balazs Eszter 2010.
marcius 154l ismét szilési szabadsagra ment, ezért helyésesitnegint Molnar LaszIo
latja el, ebre lathatdlag két éven keresztul.

A belss ellersri tevékenységet tartds megbizéds alapjan 2010udeb28-ig Tabor Viktor
végezte. A vele fennallott szédes k6zds megegyezéssel todtémegszintetése utan a Beva
jelenlegi bels ellersre (ugyancsak megbizas alapjan) Szepesi Janoibakie a Budapesti
Ertékbzsde Zrt. beks ellerdri teendit is ellatja.
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V. A Befekteto-védelmi Alap altalanos mikodése

7. A Bevavagyona

A Beva nmikodésének pénzigyi alapja a Tpt. szerint a tagokl &efizetett dijakbdl
(csatlakozasi dij, éves dij, rendkivili befizetés)-elligyelet altal a birsagbevetglatutalt
O0sszegekll és a befektetett vagyon hozamabdl Kifikz, illetve sziikség esetén a forrasok
allam altal garantalt hitel felvétele utjatuithebk. A Beva legjeleritsebb forrasa tovabbra is
az éves dij, rendkivili befizetés elrendelésérgantn2000. évben kerdlt sor.

* A csatlakozasi dijbdl a 2009. évben a Bevanak 6rh0Bo forint bevétele volt. A Tpt.
szerint a csatlakozasi dij mértéke a csatlakozivezet jegyzettdkéjenek fél szazaléka,
de legalabb 6tszazezer, és legfeljebb harommaliinf, amelyet a csatlakozni szandékoz6
szervezet kilon szamlazas nélkil (mert jegyzte tbefizetésnek misil), ebzetesen
fizet be. A befizetett csatlakozasi dijak 6sszess@lotja a Beva jegyzetbkéjét, ami a
befizetésekkel folyamatosan ndvekszik. A Beva jetfydkeje jelenleg 206 milli6 forint.

« Eves dij cimén a 2009. évben 1,098 milliard forfiolyt be ténylegesen (cash-flow
szemléletben meghatarozott adat) a Beva szamlajgaa 2010. év elején 1,031 milliard
forint kerllt kiszamlazésra.

* Rendkivili befizetés elrendelésére a vizsgdéiszdkban nem kerdlt sor.

* A Beva forrasai kozul a felugyeleti birsagokbdlZmillié forint folyt be a 2009. évben
ténylegesen (cash flow szemlélet).

» A Bevéanak a vagyonkezal keresztll befektetett vagyona a 2009. évben 8enz444,6
millié forint hozamot eredményezett. A Tpt. valteaaal 2009. november 1. napjatol
kezdbdéen a Beva szabad pénzeszkdzeit jegybanki betétbearthatja, de ezzel a
lehetiséggel a szervezet nem élt.

A Beva a Magyar Kilkereskedelmi Bank Nyrt.-vel sbem fennallott hiteltartozasat 2007
augusztuséra — részberbtéllesztéssel (1.080 millid Ft) — teljes egészébisazafizette, igy
ma mar nem all fenn addssagszolgalati teher. A si6atd hitelszerédés szerint a Beva az
elétorlesztett 6sszeget ismételten lehivhatja, illetzeeredeti hitelkeretib le nem hivott 320
millié forintos keretbsszeg lehivasanak elvi Iéisége is 2010 augusztusaig fennall. A
ténylegesen még lehivhatd hitel 6sszege — a hiielbsitdé allami kezesség fokozatos
csokkenéséhez igazoddéan — 2010 augusztusaig méqill@forint, 2011 februarjaig mar
csak 350 millié forint, azt kovéen pedig — a hitelszefdés lejartdval — megséaik a
hitellehivas lehéisége.

A Befektet-védelmi Alap 2010. marcius 31-én 0sszesen 4,78kardi forint bruttd piaci
ertélki vagyonnal rendelkezetA szabad pénzeszkozoket a szervezet vagyorkd@elP
Alapkezeb Zrt.) utjan befektette be.

A Befektet-védelmi Alap vagyonara vonatkozO szam8zexdatokat a tagok részére
negyedévenként kikildott pénziigyi jelentés, ésvaz eszamolo tartalmazza.
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8. A kockazataranyos dijfizetési rendszer

Az éves dijat a tagok kdzosseége fizeti meg a éijfigt megélzé naptari évben kezelt atlagos
befekteti vagyon aranyaban, ami elég objektiv médon mérhaet azt nem fejezi ki, hogy az
egyes tagok ténylegesen milyen veszélyt jelenten&eva szamara, vagyis azonos vedett
letétalloméany esetén, melyik tag esetében lehdtgolszamitani, hogy a letétek hianya miatt
kartalanitas kifizetésére kertlhet sor. A mai dijiezer kizarélag az adott tag altal kezelt
befektebi letétek ebzé naptari évi atlagos piaci értékét veszi figyelemthe ez a rendszer
nem szamol az egyes tagok ditkockazatossagaval.

Az igazgatosdg a Nemzetkozi Bankarképgdzpont Zrt.-t bizta meg, hogy a kérdés elvi
megalapozasat végezze el, illetve a kockazataramiy@ndszer elvi megoldhatdésaga esetén
készitse el a konkrét megvaldsitasra vonatkozo isagokat is. A 2009. évben a testllet
megvizsgalta, és elfogadta a Bankarkegltal kidolgozott kockazatossagi modellt, amelynek
részletes kidolgozasa, és gyakorlati bevezetékégyes atmeneti §dalatt torténik meg, az
0j rendszer pedig 2012. év elégjéfogja teljeskdtien meghatarozni a dijrendszert. Az (;
dijrendszer részletéira tagsag megfelélidoben részletes tajékoztatast fog kapni.

9. Ellendrzési tevékenység

A Befektet-védelmi Alap a tagoknal a helyszini eltlenéseket a Tpt. 214. § (1) bekezdése és
a Dijfizetési szabalyzat 4.3-4.8 pontja alapjanziég

A helyszini elledrzés célja a dijszamitasi adatokoalitasanak modjarél és az
adatszolgéltatasok pontossagéarol vald mégéges, valamint a dijszamitési adatok
eléallitasa soran felmerdilesetleges hibak, tévedések feltarasa, sziksé@neaetéves dij
modositasa.

A dijszamitasi adatszolgaltatas etlerésének keretében a vizsgalat targya 2009. éwban i
volt, hogy

* milyen moédon torténik a tag nyilvantartasi rendében a biztositas ala tartoz6 és a
biztositas aldl kizart befekt& megklulénboztetése,

* helyesen keriilt-e meghatéarozasra a biztositakiakiit befektaik kore,

* a szabalyzatnak megfeben kerlltek-e meghatérozésra a letétallomany désdlecz
hasznalt &rfolyamok,

» az Osszesitett letéti adatok mogotti tételes adattimasztjak-e az adatszolgaltatasok
helyességét, valamint

* a hatmillié forint alatti letétallomannyal rendefié& letétallomanyanak (a dijsavok
meghatarozasahoz sziikséges adatok) jelentésedretypesent-e.

A helyszini elleidrzésre kijelolt tagok korét az igazgatésag hataareg €s ennek soran
figyelembe veszi, hogy a legutobbi elienés oOta eltelt 6k, a jelendsebb szervezeti
valtozasokat (pl. egyesilés), valamint az adatsialgisban esetleg mutatkozo
ellentmondasokat, nagymértékaltozasokat. A kijelolésben szerepelnek az ipkapogy a
jelentés rendszere eleve helyesen keriljon kig@sikdt

A fentiek figyelembe vételével az igazgatosag 2338. (XII. 9.) szamu hatarozataval 2009-
re az alabbi tagokat jeldlte ki a dijszamitasi smalgaltatas helyszini elléreésének
lefolytatasara:

- AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
- Cashline Ertékpapir Zrt.
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- Concorde Ertékpapir Zrt.

- KDB Bank Magyarorszag Zrt.
- MKB Bank Nyrt.

- Quaestor Ertékpapir Zrt.

- Raiffeisen Bank Zrt.

Az ellerbrzés a dijszamitasi adatoké@litasanak altalanos ellérzésén tal, a konkrét
adatokat a 2008. évi és a 2009. évi jelentésekleseivizsgalta.

A helyszini elledrzés ebkészitéseként a Beva az érintett tagokat felhiiggdszié irasbeli
adatszolgaltatasra (biztositas alol kizart befékteertékpapirok arfolyamadatai), majd a
helyszini elledrzés soran a kivalasztott adatszolgaltatasi napakmatkozéan megvizsgalta a
letétallomanyi adatok mogotti analitikat, a jelengballitasanak maodiat.

Az adatszolgaltatds hibai, hianyossagai miatt toédetben pontositani kellett az
adatszolgaltatast, €s a modositas nagysagrendag@getében tette szilkségessé a 2009. évi
dij korrekci6jat. A lefolytatott helyszini vizsgétk soran nem mutatkoztak olyan
hianyossagok, amelyek a hibak kijavitasara tértethivasnal sulyosabb intézkedést tettek
volna szilikségessé.

Az ellerdrzések tapasztalatairdl a munkaszervezet félévimszefoglalo jelentést készitett az
igazgatdsag szamara, amely a 16/2009. (IX. 17a) /2009. (XII. 10.) szadmu igazgatésagi
hatarozatokkal kertilt elfogadasra.

10. Téarayi- és technikai feltételek

A Befektet-védelmi Alap elhelyezésére szolgald, és a CityeQatlrodahazban jelenleg
bérelt 195 m2 alapteriigtrodanak a bérletére vonatkoz6 s#eies hatalya 2009. augusztus
31-ével lejart, ezért a Beva megféledoben egyeztetéseket kezdett a bérbeadoval, és
tisztazta, hogy a bérleti jog meghosszabbitasaémsellyen kondiciokat lehet realiskéent
elfogadni. A bérbeadoval folytatott egyeztetésedderényekent sikerilt olyan feltételekben
megallapodni, amelyek mellett éelyésnek tint az irodabérlet fenntartasa, €s nem is
kinalkozott mashol jobb megoldas, kilondsen, atezges atkoltdzéssel felmedliegyszeri
koltségeket is figyelembe vételével. llyewladszités utan az igazgatdésag a 15/2009. (V. 14.)
szamu hatérozataval a bérlet tovabbi 6t évvelndnbdéeghosszabbitasarol hatarozott.

A meghosszabbitott bérleti szédésben a bérleti dij nettd 14,- €/hdé/m2 (korabbat488 €
volt), azonban a Beva minden évben egyhavi (szdpermdnapban) dijmentességet élvez,
ami értelemszéen 1/12 résszel csokkenti a fizetéraljat. Az irodatertleten felil a Beva a
mélygardzsban bérel egy parkoléhelyet is nettd /86/garkolé aron (ez korabban 106,44 €
volt). A bérleti dij az € inflaciojahoz igazodvaltgzik. A bérleti dijon felll nettd 1.250,-
Ft/ho/m2 lGzemeltetési atalanyt kell fizetni, amelgz év végén a tényszamok alapjan
elszamol a bérbeado.

A fenti iroddban biztositottak mindazok a targytieikai feltételek, amelyek a szervezet
miikodéséhez sziikségesek.

A Befektet-védelmi Alap honlapjanwww.bva.hu) megtaldlhatok a szervezetre vonatkozo
legfontosabb informaciok, az érdé#bk itt olvashatnak a kartalanitas szabalyairol, z5tal

a tagok szamara is megnyiltak olyan lékégek, amelyek megkdonnyitik a Bevaval vald
kapcsolattartast, informaciocserét (letdlthetadatlapok, jelentések e-mailen). A honlap
tartalmazza a szamunkra legfontosabb tarsszenkeelEhetségeit is, illetve innen kénnyen
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elérhebek a kulfoldi befektéi-védelmi rendszerek adatai, tovabba annak a nedmetk
szervezetnek (EFDI) a paraméterei, amelyhez a Bessatlakozott.

A honlap fejlesztésével leltsteg nyilt arra, hogy a befeki&t a honlaprél kézvetlenul
letoltsék az igénybejelefhitformanyomtatvanyt. Egyebekben a Beva a tartalénit@sével
teszi egyre jobban hasznalhatéva honlapjat a befédkés érdekidok szamara.

11. A kilsd megbizottak

A Befektet-védelmi Alap bizonyos feladatait megbizottak kaatkodésével latja el. llyen
tartos kapcsolat all fenn a vagyonkéxel, a letétkezélvel, valamint a kdnyvvizsgaloval.

Vagyonkezel

A Beva Alapkezelési szabalyzata szerint a Befékiétlelmi Alap a felhalmozott vagyonat
vagyonkezdi szervezet utjan fekteti be, és a szabalyzat 4zexdd van egyetlen vagy tobb
vagyonkezdl megbizésara is. A kivalasztasra kiirt palyazagtetyilvanos vagy zartkér A
kivalasztott vagyonkezélel egy-egy éves széméseket kot a szervezet, de harom év
elteltével mindenképpen ismételten palyazatot kiélhi a feladat ellatadsara. A harom éven
belll, az egy-egy éves szédeések alairasardl az igazgatdosag hataroz a vagyelkeszo

évi teljesitménye alapjan, és a Bevaval valo egyikbdés értékelése utan. Az Allami
Szamvevszék vizsgalata nyoman készilt jelentésnek megtieb palyaztatas szabalyai
2008-ban moédosultak és a szabalyok kialakitasansar®8eva a Fellgyelet altal kiadott
ajanlast is figyelembe vette.

A korabban, ugyancsak palyazattal kivalasztott QAlRpkezeb Zrt. mandatuma 2010.

februar 28-an lejart, és mivel a legutobbi vagyaele palyazat ota 3 év eltelt, a Beva a
25/2009. (XI. 5.) szdmu igazgatosagi hatarozatj@aa@009. december 15-én nyilvanos
palyazatot irt ki a vagyonkezel feladatok ellatasara. A Beva kezeléngtagyonanak

mértékére tekintettel a szervezet csak egy vagymikekivant kivalasztani.

A palyazat 2010. januar 14-ei benyujtasi hataridefE8 érvényes palyazati ajanlat érkezett.
Az ajanlatokrdl a Beva igazgatésaga 2010. februgaililésén dontott, és az értékel
bizottsag javaslatat elfogadva, a 2/2010. (Il. 2amu hatarozataval a Befektgtdelmi
Alap vagyonkezdijének ismét a vagyonkezelfeladatokat 2004. 6ta ellat6 OTP Alapkérzel
Zrt.-t vélasztotta. Az Alapkezelési szabalyzatnalegfeleben a szerwés az OTP
Alapkezebvel 2010. marcius 16t egy Uzleti évre szdldan kerllt megkotésre, delbdv két
alkalommal egy-egy évre meghosszabbithato.

A vagyonkezelési szaefdés szerint a vagyonkegediovabbra is két portfoliérészt kilonit el a
Beva vagyonan belll, és kulén keril befektetésmeiikodesi koltségek fedezetéll szolgalo
elem, illetve a hosszu tavu befektetésnek szart &s2010. évi szetwlésben szerepl
referencia hozam megegyezik azzél idészakban alkalmazottal, atkbdési portfolio
esetében 50 % ZMAX — 50 % RMAX index hozama; a kteftesi célu portfolié esetében 50
% RMAX — 50 % MAX index hozama. A két portfoliorésekintetében nemcsak az elvart
referenciahozam, de az atlagos hat@kewamids is meghatarozasra kertilt.

A vagyonkezdl legalabb félévente koteles az igazgatosagnak bmedmaa vagyonkezelés
piaci korulményeisl és eredményér.
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Letétkezal

A Beva a befektetett eszkdzok letétkezelését Ondlétkezed szervezetre bizta. A
letétkezeb megbizatasat — a vagyonkeé#iez hasonl6éan — haromévente palyaztatni kell. A
2008-ban kiirt nyilvanos palyazat eredményekénteaaBaz ING Bank N.V. Magyarorszagi
Fioktelepét valasztotta ki, €s vele kototte meg éyye a letétkezelési szédest. A
letétkezebi megbizatas hosszabbitasara evenkeént kerll s@z égazgatosag a letétkekel
eddigi tevékenysége alapjan a 26/2009 (XI. 5.) sehatarozataban a letétkezelési sidés
2010. december 31-ig tori@meghosszabbitasarol dontott.

Konyvvizsgalo

A konyvvizsgalora vonatkozé szabalyok szerint a@8kéinyvvizsgaldjanak kivalasztasara is
haromévenként palyazatot kell kiirni. A 2009. évieerdékessé valt az Ujabb pélyazat kiirdsa.
Az igazgatosag dontése alapjan zarikgalyaztatasra kerult sor, amelynek keretében aBev
palyazati felhivast kildott a hazai piacon tevékewky 4 legnagyobb kényvvizsgald tarsasag
részére (Deloitte Konyvvizsgaldé és Tanacsado KEinst & Young Kft., KPMG Hungaria
Kft., PriceWaterhouseCoopers Kft.).

Mind a négy megkeresett szervezet palyazott, €8.2najusdban meghozott dontés szerint
az igazgatdsag tovabbra is a KPMG Kift. ajanlatédbtia a legkedvedibbnek, ezért ezen
szervezetet valasztotta ki konyvvizsgalokéent. A@BawWKPMG Kft.-vel az ajanlatban szerépl
feltételekkel megkoététte a kdnyvvizsgaloi szerest a 2009. évre vonatkozdan azzal, hogy a
megbizas az igazgatdésag dontése alapjan tovabéivkét meghosszabbithato.

12. Rendszeres, illetve alland6 kisl&apcsolatok

A tagséag

A tagokkal valo kapcsolat alapven a tagi érdekképviseleti szervezetek (Befektetési
Szolgéltatok Szovetsége, Magyar Bankszovetség, BBK)CkOzrentikddése atjan valosul
meg. Ezen szervezetek kozvetlenll (illetve a BAMOS&ZBankszodvetségen keresztil,
kozvetve) részt vesznek az igazgatdsag munkajdban i

Az egyes tagokkal altaldban csak konkrét Ugyek rsdeériil kdzvetlen kapcsolatba a
Befektet-védelmi Alap, és kiulondsen a tagi eberés ad lehéséget arra, hogy a

szervezetek az elléreés siken vett céljain tdl, mas kérdésékis targyalhassanak. A Beva

honalapjara a tagok azonositéjuk alapjan tudnakpmel és hozzaférnek olyan adatokhoz,
amelyek a nyilvanossag szadmara nem eléehetilletve ezen a modon tudnak a Bevaval
kommunikalni.

A Felugyelet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletével a Bevadig is nagyon szoros kapcsolatot
tartott fenn, és ennek intézményeslilt megtestes@E005. elején létrejott egylttkddési
szerddeés a Felugyelet és a Beva kozott. A megallapodéngesilését a két széds fél
minden évben kéz6sen megvizsgalja. A sé@és modositasanak igenyésdor a dkepiaci
szabalyozas 2007. december 1-jével hatalyba lép&diositasara tekintettel merdlt fel, de a
2008. mércius 19-én megkotott modositas inkabb teetknikai pontositasokat tartalmazott,
az érdemi egyuttitkodést nem érintette.
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A Felligyelet a Tpt. alapjan jogosult egy személfgexa igazgatdésagaba delegalni (néhany
éve ez a személy mar a Felugyelet koztiszt§jieab lehet), és ezen joga alapjan a hatésag
Lantos Csaba urat jelélte 2007 marciusaban, majdram év letelte utan a megbizatast
tovabbi harom évre (2013. marcius 23-ig) meghodstaita.

A szervezetek kozotti j0 kapcsolat fontossagat akara koérilmény is mutatja, hogy a
Fellgyelet annak ellenére, hogy 2009. év kdozgpaér nem lenne koteles a Beva részére a
tagokra kirott birsagbdl juttatni, hanem erre m@ak” joga van, tovabbra is a korabbiakhoz
hasonld mértékdsszegeket utal at a Beva javara.

A Magyar Nemzeti Bank

Az MNB a Beva alapitasa 6ta egy tagot jogosult gidld a szervezet igazgatdosagaba, és a
jogalkotd ezzel is biztositotta, hogy a pénzuggicpk egyik kozponti szerdjje a Befektei-
védelmi Alap tevékenységében is részt vallalhaséaiekeit megjelenitse, ezaltal kifejezze,
hogy a piac altalanos biztonsdgaban mindkét szetwek k6zos az érdekeltsége. A jegybank
2010. marcius 1. napjatol harom évre meghosszatibidn Hardy llona kijelolését.

A 2009. oktéber 31-ig hatalyos Tpt. szerint a Besénzforgalmi szamlajat kizarélagos
jelleggel a Magyar Nemzeti Bank vezethette, és ezbményi kotdttség bizonyos
nehézségeket okozott a napi pénzforgalom bonyahitis Ezért a Beva olyan jogszabaly-
modositast kezdeményezett, amely szerint a jegWahnkald szoros szakmai kapcsolat
fenntartasa mellett a kereskedelmi banki szolgit#t rugalmasabb és olcsébb igénybe
vételét is biztositotta volna. A Tpt. médosito®02. november 1. napjatél hatalyos szévege
méar megengedi, hogy a Bevaikddéséhez szikséges célra szolgald pénzeszkozoket
kereskedelmi banknal vezetett pénzforgalmi szankidrelje. Ezzel egyltt a jegybanknal
vezetett pénzforgalmi szamla is megmaradt, jelezz| is a Bevanak a pénzlgyi stabilitasi
rendszerrel valé szoros kapcsolatat.

Mas garancia alapok

Az Orszagos Betétbiztositasi Alappal (OBA) és azRa@ak Garancia Alapjaval (PGA)
korabban kialakitott és folyamatosan apolt munkekalat mindharom garancia alap, és az
érintett piacok érdekét szolgalja. A harom test@ngezet kozrefikodésével rendszeres
talalkozékon egyeztetik a szervezetek a piacok &iktiproblémait, az ezzel kapcsolatos
teendiket, a szervezeteket érintkozés szakmai kérdéseket, €s megosztjak a fontos
informéciokat. Ez a szoros kapcsolattartas mindhapervezet és az érintett piacok szadmara
is elbnyokkel jar.
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V. Kartalanitas, meqgtérités és felszamolas

13. Kartalanitasi adatok

A Beva fennallasa 6ta 13 ugyben fizetett kartagestjtes valamennyi lefolytatott kartalanitasi
eset a 2001. december 31-ig hatalyos Ept. rendedkeezszerint folyt, de a kartalanitas
szabalyai az6ta jelafgen megvaltoztak.

A kartalanitasi tgyek legfontosabb eseményeinépadtjat az alabbi tablazat mutatja:

A tevékenyséd A befagyas A kifizetés A fels_z,ar’nola3| A tagsagi
Atag neve felfliggesztésq megallapitasal] megkezdése eljaras viszony
kezdete megsZinese
1. | Allied Rt. 1998. 02. 23] 1998. 05.04. 1998. 06.02. 1998222, 1999. 07.05
2. | CB Broker Rt. 1998.06.24) 1998.11.04. 1998.12.04. 2000195/ 2000. 08. 31
3. | EGSZI-Bérze Rt 1998. 09. 23] 1998.12.17. 1999.01.15. 1999301 1999. 07. 05
4. | Globex Rt. 1998. 09. 11 1998.12.17 1999.01.15. 1999262, 1999. 08. 02
5. | LaSalle Rt. 1998.09.08) 1999. 04.1b. 1999. 07. P6. - 206218.
6. | Pannonbroker R[.1998. 12. 08 1999. 05. 12. 1999. 08. 3. 1999196, 1999. 07. 05
7. | DD-Nex Rt. 1998. 11.16] 1999. 05.25. 1999.11.01. 1999006, 2000. 02. 09
8. | Pest-Buda Rt. 1999. 02. 04) 1999. 07.20. 1999.11.p2. 1999042, 2000. 02. 08
9. | Diana Rt. 1999. 10. 12/ 2000. 02.01. 2000.03.02. 2000262 2000. 04. 12
10.| Wellington Rt. 1999.11.01) 2000.02.11. 2000.03.23. 2000088, 2000. 10. 24
11.]London Rt. 1999. 08. 26/ 2000. 04.11. 2000.06.09. 2000104, 2000. 06. 27
12.1 Amethyst Rt. 2001. 01. 08| 2001.02.0y. 2001.06.13. 2002062, 2002.05. 23
13.] Enigma Rt. 1998. 09. 24, - 2001.09.10. 1998.12.p5. 199930Q.
14.| Fund de LaSalle| 2009. 10. 22, * 2010. 01. 19/ 2009. 12. 0Y.

* A Tpt. valtozasa miatt a befagyas megallapitasé@manem kerl sor, a Beva kartalanitasi kotelezgéts tag
felszdmolasanak elrendelésével kdvetkezik be.

A jelentés 4. szdmu mellékleteismerteti a Beva altal eddig kifizetett kértalasikat,
dgyenként és az elbiralas kimenetele szerint, aaddyok a tavalyihoz képest nem valtoztak.
A tébldzatban szergpl adatok gyakorlatilag végleges szamnak tekitthethiszen a
kartalanitasi igények elévilése miatt mar alig iehabb igényekre szamitani, bar az eléviilés
megszakadasanak vagy nyugvasanak igazolasa ebeteéng méeg felmerilhet elhanyagolhato
nagysagu megalapozott kartalanitasi igény.

A Befektet-védelmi Alap életében jelatg esemény, hogy nyolc év ,befagyas-mentes”
idészak utan 2009-ben Ujabb Beva tag esetében meralkirtalanitas szikségessége.

A Fund De La Salle Befektetési Alapkezedrt. a 2007. évi CXXXVIII. térvény 5. § (1)
bekezdésének d) pontja szerinti portfoliokezelédektetési szolgaltatasi tevekenység
végzésére jogositd felligyeleti engedély alapjar®2@0rilis 20. napjatél 2009. december 7.
napjaig a Befektétvédelmi Alap tagja volt.

A Pénzigyi Szervezetek Allami Feligyelete a targa&hfolytatott helyszini célvizsgalat

megallapitasai alapjan 2009. oktober 6-t6l a phbottezelési tevékenység végzesét
megtiltotta, 2009. november 16-tél felligyeleti bt rendelt ki, majd 2009. november 27-én
kelt hatarozatavala befektetési alapkezelési és a befektetési sralgsl tevékenység

végzésere vonatkozd engedélyt visszavonta, valaarotnali hatallyal kezdeményezte a
tarsasag felszamolasat.
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A Fovarosi Birosag 2009. december 7-én Epk. 01-09-009971/2. szamu veégzéseével
elrendelte a Fund De La Salle Befektetési AlapkeZel. felszamolasat és felszamoldként a
Tpt. ebirasainak megfeléen a Hitelintézeti Felszamolé Nonprofit Kft.-t j& ki. A
felszamolas 2010. januar 19-én kéddkt.

A Tpt. 216. § (1) bekezdése alapjan a Beva KaritélsinkOtelezettsége abban az esetben
kovetkezik be, ha a birdsag a Beva tagjanak adelefasat rendeli el. A Beva igazgatosaga
erre tekintettel 2010. januar 13-an rendkivili érésdontdtt a Kkartalanitasi eljaras
meginditasardl, és elfogadta a befeltet a kartalanitasi igényérvényesités lébeyedl
tajekoztatd kozlemeény szovegét. A Beva 2010. jarl@wen kozzétette a kdzleményet,
amelyben t4jékoztatja az érintett befetdtet minden olyan informé&ciorél, amely a
kartalanitasi igények benyujtasahoz sziikséges.

A Fund De La Salle Zrt. fa.” esetében a lefolytaté kartalanitasi eljaras nehézségét nem az
igények mennyisége (100 kordli Ggyfél) és a kanidesi kotelezettség nagysagrendje, hanem
elsbdlegesen a jogi helyzet tisztdzasa és az egyeyekeéalbirdlasa fogja jelenteni. A
kartalanitdas megallapitasanak alapja ugyanis a $pérint a tarsasag altal vezetett
nyilvantartds lenne, amely a jelen esetben nemreiitlelkezésre. Az igénybejelentések
elbiralasanak mind az érdemi része, mind dwzidkséglete nagyban fligg attol, hogy a
tarsasag nevében felszamoldként eljaré HitelintéEetszamol6 Nonprofit Kft. milyen
dontéseket hoz az ugyfelkovetelések elfogadasa éwegléw Ugyfélvagyon kiadasa
targyaban.

14. Meaqtéritési igények, felszamolasi eljarasok

Az Ept. és a Tpt. rendelkezései szerint a Bevd &Haalanitasként kifizetett dsszeget,
tovdbba a kartalanitasi eljarassal felmerilt k@t az érintett befektetési szolgéltatd
koteles visszafizetni (megtériteni). Az eddigi k#ahitasi Ggyek kozil csak egy esetben
téritette meg a tag a Beva részére a kartalaggéskoltségeit (LaSalle Rt.).

A kartalanitasi tgyekben érintett tobbi tarsas&gétmen felszamolasi eljaras indult, amelyben
a Beva bejelentette hitel@zigényét, amely egyrészt a kifizetett kértalaniéss az ehhez
kapcsolodo koltségek Ossze@Ebmasrészt az érintett tag dijhatralékabol adodik.
felszamolasokkal kapcsolatban altaldban elmondhhtigy bar az eljardsok hosszan
elhizodnak, altaldban olyan cégélkwan sz, amelyeknél a felszamolas kezdetére nem
maradt szamottévsajat vagyon.

A 2009-et megeélzé években mar lezarult a DD-NEX Rt., az EGSZI BoRte az Allied
Investment Rt., a CB Broker Rt., a Pest-Buda E@ékRt., a Pannonbréker Rt., valamint az
Enigma Invest Rt. felszamolasa. A 2009.évben Ujmkzamolasi gy nem zarult le, az
egyetlen jelerits esemény a London Bréker Rt. .fa.” Ugyében tortégtyanis a kdzbefis
mérleg vagyonfelosztasi javaslata alapjan a Bewetieiesére 2,36 %-0s, azaz 52.949.427,-
forint 6sszed kifizetésre valt jogosultta. A kozbehsnérleget jovahagyo birdsagi hatarozat
jogerre emelkedését kovin az 6sszeg 2009. december 3-an befolyt a szaralavikvel a
felszamolasi tgyben még vannak folyamatbarb lgeres eljarasok, ezért az eljaras végleges
befejezésének éghontja bizonytalan.

Az Amethyst befektetési Szolgaltatd Rt. Ugyéberb@aFosi Birdsag 2010. januar 22-én kelt
végzéseével az eljaras egysmdtett modon tortéh befejezését dontott, és addosi vagyon
hianyaban mefizte a hiteleéi igények kielégitésére vonatkozé rendelkezéstnlban a
birésag végzése még nem emelkedett fiyger
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A még folyamatban |év tigyek (Diana Investment Rt., Globex Ertékpapigémazo Rt.,
London Broker Ertékpapir Rt., Wellington Rt.) ko#iWellington Rt. esetében a zarémérleg
még 2006-ban elkészilt, azonban a felszamolasiasljfiezarasat a Beva és a felszamolo
kozott a felszamolasi koltségek tgyében fennaliija akadalyozza.

A Fund De La Salle 2010-ben indult felszamolasabam®eva a volt taggal szembeni
dijkovetelés alapjan lépett fel hitetd@nt, amennyiben a k#élsbiekben kartalanitasra keril
sor, ezzel az 6sszeggel a Beva hii@legnyét meg fogja névelni.
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VI. A2010. évben varhatd események

A Kartalanitas terlleténszervezetiink legfontosabb feladata a folyamatbah Kértalanitasi
ugy lebonyolitasa, a benyujtott kérelmek érdemiraélésa, és indokolt kartalanitas kifizetése.
Mint ahogyan arrol korabban mar szélt a jelentéBuad De La Salle Zrt. fa.” kartalanitasi
ugye pénzugyileg nem terheli meg a Bevat, hiszeneddig benyujtott kartalanitasi
kérelmekben igényelt 6sszeg alig haladja meg a A0S forintos értéket, azaz minden
kérelem teljes kielégitése esetén lenne ekkora\e Bdizetési kotelezettsége. Ez az eset
inkabb a tag nyilvantartdsanak sulyos hianyossdgadhddo problémakat okozhat, amikor
elég koérilményes megallapitani a pontos tényalllistve nehéz a helyes jogi valaszt
megtalalni.

A tagsagi korszélesedett az @6 év eleje Ota. Ez 6énmagaban problémat nem okoz, de
megfigyelhed egy olyan sajatos tendencia, hogy egyes hitektedz a 2008. évben
fiokteleppé alakultak, igy kikerultek a Beva tagdag, mikbzben egyre tobb olyan tag
csatlakozik szervezetiinkhdz, amelyek kisnigiet és tulajdonosaik jellerben
maganszemelyek, tehat egy olyan tagi csoportiitenek, amelynek jelesgége kozel tiz
éve — szamos okbdl —é=en lecsokkent.

A Beva vagyonanak alakulasa hitel visszafizetése ota sokkal jobban becséMéetralt, és
minden évben egymilliard forintot meghaladdé méitékfektetett vagyongyarapodassal lehet
szamolni. A Beva jelenleg tébb mint 4,5 milliardifanyi likvid vagyonnal rendelkezik, és ez
az érték az ev koze@éimeg fogja haladni az 5 milliard forintot.

A kockazataranyos dijfizetési rendszgenti a szervezet szamara a legnagyobb szakmai
feladatot, amelynek szinte minden elent&tzig ki kell dolgozni, a megfel&l bels
szabalyozas tervezetét el kell késziteni, és keedgezni kell a megfelél jogszabaly-
moédositast is. Ezen rendszer keretében a kouetée®l érvényesiini fog az egyéni
dijmérséklés, azaz a 2011. évben a kockazataradipendszernek csak a dijmeérséklést
eredményef hatasa lesz érezléetmig 2012-6l mar a kockazatosabb tagok esetében a dij
novekedéseét is eredményezheti. Az () rendszer b&s2vel a dijrendszer fejlesztése nem all
meg, hiszen a tapasztalatok mentén annak finomatédaveben is napirenden lesz.

Budapest, 2010. majus 10.

A Befekteté-védelmi Alap
igazgatosaga
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VIl. Elfogado6 igazgatdsaqgi hatarozat

A BEFEKTET O-VEDELMI ALAP
IGAZGATOSAGANAK

11/2010. (V. 17.) szamu hatarozata

A Befektet-védelmi Alap igazgatésaga megvitatta, és a jelat@rbzat melléklete szerint
elfogadta a Befektétvédelmi Alap 2009. éves tevékenységére vonatkeledtést.

Az igazgatésag felhivja az lgyvezégazgatét, hogy a jelentést a Tpt. 224. § (1) bdksh)
pontjanak megfeléen kildje meg a Befekigveédelmi Alap tagjainak, és a Pénzugyi
Szervezetek Allami Felligyeletének.

Felelés: ugyvezeb igazgatd

Hatarid 6: haladéktalanul

A Befekteté-védelmi Alap
igazgatosaga
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VIII. Mellékletek
1. szamu melléklet (az igazgatosaq 2009. évi hatarainak listaja)
szama| kelte targya tartalma
1. 02.19.| A vagyonkezdli szerédés meghosszapAz OTP Alapkezeél Zrt.-vel kotott szert
bitasa z6dés meghosszabbitasa 2010. 02. 28-ig
2. 02.19.| A munkaszervezet felhivdsa a kartalaiz igénybejelentés benyujtasanak fej-
tasi eljaras egyes kérdései modositasalesztése (internet), és az ugyintézési sor-
elokészitésére rend lehetséges médositasa
3. 02.19.| A kdnyvvizsgaldi palyazat kiirdsa Meghivasos paiyaregy tarsasag (,blg
four”) megkeresésével
4, 02.19.|A 2008. évi IV. negyedéves pénzugpiz eldterjesztés szerint elfogadva
jelentés
5. 02.19./Az 1/2009. szdmu bdis ellersrzési| Az eléterjesztés szerint elfogadva
jelentés
6. 02.19.| A kockazataranyos dijfizetés Dontés a kockazatasnyijfizetés
rendszer kidolgozadsanakokészitéséi,
eseti adatszolgaltatas elrendelése
7. 05.14.] A 2008. évi éves beszamol¢ elfogadasa  Areglesztés szerint elfogadva
8. 05.14.| A 2/2009. szadmu beisellerdri jelentég Az eléterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
9. 05.14.|A Beva 2008. évi éves tevékenysglr eldterjesztés szerint elfogadva
jelentésének elfogadasa
10. |05.14.|A konyvvizsgéloi palyazat elbiralag®d KPMG Hungéria Kft. kivalasztasa
szerddéskotés a 2009. év auditalasara (konyvvizsgald: Agocs Gabor)
11. |05.14.| A Beva 2009. évi I. negyedéves pénzigVyz eldterjesztés szerint elfogadva
jelentésének elfogadasa
12. | 05.14.| A kockazataranyos dijrendszer, adatsgak eléterjesztés szerint elfogadva
galtatas elrendelése
13. | 05.14.| A Kértalanitasi eljaras egyes kérdései Adterlesztést az igazgatésag tudoma-
sul vette; indokolt a Tpt. moédositgsa
korlatlan hitelkeret biztositasa érdekében
14. |05.14.| Az elektronikus Ugyintézés fejlesztése Adteljesztés szerint elfogadva
15. | 05.14.| Az irodabérlet meghosszabbitasa A jelenlegi bérjegviszony 2014-ig
tortérd meghosszabbitasa
16. 09.17|Beszamol6 a 2009. évi |. féléves tale elsterjesztés szerint elfogadva
ellensrzésol
17. 09.17|A 2009. évi Il. negyedéves pénzuggz elsterjesztés szerint elfogadva
jelentés
18. 09.17| A 3/2009. szamu bealellerdri jelentés | Az diterjesztés szerint elfogadva
19. 09.17| Az igazgatosag elnokének megvalasztasa Dr. Hardpall megvalasztasa 2009.
oktober 7-61 kezdsdéen két évre
20. 09.17 | A Kértalanitasi szabalyzat modositasa Kisebb mdaedt (pl. az elektronikus
ugyintézés szabdlyai, eur6ban meghatéa-
rozott kartalanitdsi hatér, stb.)
21. |09.17.| A Dijfizetési szabdlyzat éves felllvizsg# Szabalyzat modositdsa nem indokalt a
lata (1.) féléves adatok alapjan
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szama| kelte targya Tartalma
22. 11.05| A Dijfizetési szabalyzat éves felllvizsg# rendelkezésre &ll6 3 éves adatok
lata (Il.) alapjdn modositas nem indokolt
23. 11.05|A 2009. évi lll. negyedéves pénzlgwiz eldterjesztés szerint elfogadva
jelentés
24, 11.05| A 3/2009. szamu bealsellerdri jelentéq Az elsterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
25. 11.05| Vagyonkezali palyazat kiirasa Nyilvanos pélyazat a vagyonk&zal
évre tortéd kivalasztasara (évenkeénti
hosszabbitas lehigégével)
26. 11.05| A letétkezebi szerddés meghosszabbiAz ING Bank Fidktelepével kotott
tasa szerddés  meghosszabbitasa  2010.
december 31-ig
27. |11.05./Dontés a Kartalanitasi szabalyzat majd@endkivili szabalyozas arra az esetrg, ha
ni modositasardl a kartalanitas egy része a torvényes
hatariddben nem lenne kifizeth&t
(szbvegszdr szabalyzat-mddositas kidol-
gozésa egy kébbi Ulésre)
28. 12.10| A kockazataranyos dijfizetés bevezetése Két évesrdti id alkalmazésa, 2011-
ben csak a dijmérsékhatas érvényesil
29. 12.10| A kockéazataranyos dijfizetéshez szlkskz elterjesztés szerint elfogadva
ges adatszolgaltatas elrendelése
30. 12.10| A 2009. évi koltségvetés vegrehajtas@-mikodeési kdltségek tervezett dsszege:
nak, és a 2010. évi koltségvetési tervne& millio Ft
az elfogadasa
31. 12.10| Az igazgatosag 2010. éves munkaten/z elsterjesztés szerint elfogadva
nek elfogadasa
32. 12.10| A 2010. évi bels ellersrzési munkateryAz elsterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
33. 12.10| A 2009. évi Il. féléves tagi ellénzésre Az eloterjesztés szerint elfogadva

vonatkoz6 beszamolo, és a 2010. évi

tagi

ellensrzési terv elfogadasa
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2. szamu melléklet (a Befekievédelmi Alap aktudlis taglistaja)

(a 2010. aprilis 30-ai allapot szerint)

Szervezettipus A tagok neve A tagsagi viszony kezde

befektetési alapkezél

1. Aberdeen Asset Management Hungary AlapkiZet. 2002.03.22.

2.  AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkereRt. 2002.12.19.
3.  Allianz Alapkezeb Zrt. 2008.06.10.

4.  AXA Magyarorszag Befektetési Alapke#éelrt. 2008.08.05.
5.  CIB Befektetési AlapkezélZrt. 2002.10.29.
6.  Concorde Befektetési Alapkededrt. 2003.01.01.
7. DIALOG Befektetési AlapkezélZrt. 2008.01.23.
8. ERSTE Alapkezé Zrt. 2003.01.14.

9.  Evgyirik Alapkezeb Zrt. 2009.05.25.
10. Generali Alapkezél Zrt. 2002.12.04.
11. ING Befektetési AlapkezélzRt. 2002.06.18.
12. K&H Befektetési Alapkezél ZRt. 1998.03.10.
13. OTP Alapkezsdi Zrt. 2002.09.30.
14. Pioneer Befektetési Alapkesekrt. 2002.10.03.
15. QUAESTOR Befektetési AlapkezeFrt. 2004.07.28.
16. Quantis Investment Management Zrt. 2008.12.05.
17. Raiffeisen Befektetési AlapkezeZrt. 2002.12.20.
18. Takarék Alapkezél Zrt. 2007.05.07.

Osszesen: 18
befektetési vallalkozas

19. AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. 2008.05.23.
20. Buda-Cash Brokerhaz ZRt. 1997.04.14.
21. Cashline Ertékpapir zRt. 1997.04.14.
22. CE Central European Broker Befektetési Szolgalatd 2010.04.29.
23. CODEX Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt. 1997.04.14.
24. Concorde Ertékpapir Zrt. 1997.04.14.
25. Equilor Befektetési ZRt. 1997.04.14.
26. ERSTE Befektetési Zrt. 1997.04.14.
27. FundConsult Befektetési Zrt. 2008.12.29.
28. IFOREX Befektetési Szolgaltato Zrt. 2000.08.15.
29. Hungaria Ertékpapir Zrt. 1997.04.14.
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30. Hungarograin $zsdeugynoki Szolgaltato Zrt. 2003.09.15.
31. KBC Equitas Broker Zrt. 1997.04.14.
32. Planinvest Broker Zrt. 1997.04.14.
33. QUAESTOR Ertékpapir Nyrt. 1997.04.14.
34. Random Capital Zrt. 2009.04.22.
35. Readlszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befékiet 1997.04.14.
36. Solar Capital Markets Ertékpapir-kereskedelmi Zrt. 2007.03.21.
37. SPB Befektetési Zrt. 2000.11.16.
38. Stock Quality Services Zrt. 2009.02.25.
39. STRATEGON Ertékpapir Zrt. 2007.10.11.
Osszesen: 21
hitelintézet
39. Allianz Bank Zrt. 2003.05.14.
40. Banco Popolare Hungary Bank Zrt. 2005.08.09.
41. Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyrt. 1997.04.14
42. CIB Kodzép-Europai Nemzetkozi Bank Zrt. 1997.04.14.
43. Commerzbank (Budapest) Zrt. 1997.04.14.
44. Deutsche Bank ZRt. 1997.04.14.
45. ERSTE Bank Hungary Nyrt. 1997.04.14.
46. FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 2010.03.02.
47. Hanwha Bank Magyarorszag Zrt. 1997.04.14.
48. KDB Bank (Magyarorszag) Zrt. 2000.04.27.
49. KELER Zrt. 2003.01.01.
50. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt. 1997.04.14.
51. Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt. 2002.03.08.
52. Magyarorszagi Volksbank ZRT. 1998.11.12.
53. Milton Bank Nyrt. 1997.04.14.
54. MKB Bank Nyrt. 1997.04.14.
55. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. 1997.04.14.
56. Raiffeisen Bank zrt. 1997.04.14.
57. Sopron Bank Burgenland Zrt. 2008.01.02.
58. UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.04.14.
Osszesen: 20

Osszes tag: 59
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3. szamu melléklet (a tagsaqi kor valtozasai)

A Befekteté-védelmi Alaphoz a 2009.01.01 — 2010.04.30. kdzddbészakban
az alabbi tagok csatlakoztak

A tagok neve Idbpont
1. Stock Quality Services Zrt. 2009.02.25.
2. Random Capital Zrt. 2009.04.02.
3. Fund de LaSalle Befektetési Alapkeaz&lrt. 2009.04.20.
4. Evgyfiriik Alapkezeb Zrt. 2009.05.25.
5. FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 2010.03.02.
6. CE Central European Broker Befektetési Szolgalfato 2010.04.29.

A Befekteté-védelmi Alappal fennallott tagsaga a 2009.01.012010.04.30.
kozotti idészakban az alabbi tagoknak sint meg

A tagok neve Idbpont

=

Bridge Wealth Management Zrt. 2009.03.30.

2. Fund de LaSalle Befektetési Alapkey&it. 2009.12.07.
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4. szamu melléklet (tajékoztatd adatok a kartalasiteljarasokrol)

Tajékoztatdé adatok
A Befekteté-védelmi Alap altal folytatott kartalanitasi eljara sokrol

2010. aprilis 30.

Benyujtott Elbiralt Elfogadott Elfogadott Kifizetett
igények igények igények kartalanitasi kartalanitasi

szama (db): szama (db): szama (db): osszeg (Ft): osszeg (Ft):
Allied Rt. 350 350 247 106 331 908 106 331 908
CB Broker Rt. 4 333 4 333 3476 537 528 466 537 528 466
Globex Broker 764 764 480 274 588 202 274588 202
Egszi-Bérze Rt. 484 484 421 225562 286 225562 286
LaSalle Rt. 255 255 165 95 370 821 95 370 821
Pannon-broker 373 373 327 187 370 633 187 370 633
DD-Nex Rt. 6 6 6 4 200 000 4 200 000
Pest-Buda Rt. 117 117 102 30 863 598 30 863 598
Diana Rt. 393 393 387 256 479 925 256 479 925
Wellington Rt. 550 550 516 217 188 294 217 188 294
London Broker 3735 3735 3391 2243619 786 2243 619 786
Amethyst Rt. 125 125 111 65 352 035 65 352 035
Enigma Rt. 160 160 137 62 586 894 62 586 894
Osszesen 11 645 11 645 9766 4 307 042 848 4307 042 848



