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|. Bevezebd

A 2008. év a pénzugyi valsag éve volt, és a Maggadgra beérkéz valsaghullamok
alaposan megérintették a hazai pénz- @sepiacot is. A Beva specialis biztositasara
tekintettel, a valsag csak kdzvetetten novelte smgyvezetink kartalanitasi kockazatait, de
kétségtelen, hogy a piaci korilmények negativ vaba miatt medit egy esetleges
befagyasi helyzet kialakulasanak esélye.

A betétbiztositas teriletén a pénzlgyi krizis kiieveintézkedéseket is eredményezett. Az
Unio felkérésére a tagallamok az 50.000.- €-s emingégysegesitettek a betétbiztositas
keretében nyljtandé Kkartalanitas 6sszegét, hogel efmkozzak a bizalmat, masrészt
megakadalyozzak a kulonféle szimemzeti védettségek miatti nem kivant betétmozgédso
tovabba eltorolték a 10 %-os un. ,0nrészt”, és é@msen leroviditették a kartalanitas
kifizetéseére nyitva allé hatait (20 + 10 munkanap).

A befektet-védelmi EU-s direktiva modositasa jelenleg vawydoiatban, az arra vonatkoz6
elokészités soran a Beva vélemeényét is kikérték. Aasidéls soran az egyik kérdés éppen
arra irdnyult, hogy indokolt lehet-e a befektgtdelem keretében fizetefidkartalanitas
0sszeghatérat is a betétbiztositasi szinthez aaziSzamos érv alapjan ez nem lenne
feltétlentl megalapozott |épés, de a dontés még isamart. A befektéi-védelmi direktiva
modositasa soran inkabb altalanos szakmai kérdémekiltek fel, amik csak attételesen
csatlakoznak a valsadghoz, de igazabdl a valsagleien nem vetettek fel azonnali
modositasi igényeket.

A vélsag egyik kozvetlen hatasa a Beva dijbevdieteiis megmutatkozott, mivel a dijak
alapjat meghatarozo védett letétallomany piackerté jelenbsen visszaesett, de a dijalap két
savjanak egymashoz viszonyitott aranya is megwatit@z|. sav javara. A dijalap értékének
csokkenésével parhuzamosan a Beva kartalanitagakat@ annyiban cstkkent, hogy az
esetleges kompenzaciot az elveszett letét aktpéis értéke alapjan kellene nydjtani. A
2008. évben a piaci értéken szamitott védett kaétany értékének lényeges (kb. 15 %-0s)
csokkenése volt medfigyeltietennek ellenére mintegy 4 %-kabth a befizetett éves dij.
Ennek az volt az oka, hogy a dijsavok kozul a magaslijkulccsal érintett dijsavba tartozo
letétallomany 6tt, mikbzben ennél jobban csdkkent a kisebb dipadt terheltl. dijalapsav
ertéke. Az elmult évben a dijrendszer nem valtozott

Az alabbi tdblazat 6sszefoglalja, hogy az elmult ében hogyan valtozott a Beva Altal
védett befektéik szama, miként novekedett a dijalapként szolgd@dett letéti allomany
értéke, hogyan alakult az egyes dijalapsavokbazaréllomanyok piaci értéke, az ezekre
vonatkozo dijkulcsok mérteke, illetve ilyen adatpjan mennyi volt a Beva éves dijbol
szarmazo teljes bevétele:

Adatszolgéltatas éve * 2003. 2004. 2005. 2006. 2007 2008.
Védett ligyfélszam 2 648.774 642.263 625.534 705.700 769.864 847.722
Ossz dijalap (Mrd Ft) | 3.138,1 4.184,6 5.278,5 5.967 | 7.034,7 6.028,0
gzs | l.save 366,7 564,4 663,3 809,0 1.608,3 1.715,0
SEZ dijkulcs 0,9 %o 0,57 %o
2558 |1 sav 27714 | 17869 | 2270,7| 27370 5.426,8 4.3140
g% %g dijkulcs 0.16 %o 0.018 %o
55 g | Nl.sav: (nincs) 1.833,3 | 23445 | 23716 (nincs)

S0 dijkulcs 0 %o
Osszes éves dij (MFt) 789 821 987 1.191 1.047 1.092
Kiszamlazva/befizetve| 2004-ben|  2005-bern 2006-ban  0Z6ben 2008-ban 2009-ben
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Megjegyzés 1. Az évszamok azt az évet jelolik, amelyikre adatszolgaltatds vonatkozott. Az éves
adatszolgéltatas alapjan a dijfizetés mindig a #@a évben tortént.

2. ,A védett Ugyfélszam” az adatszolgaltatas évében a hénapok utolsé aajgi@ntett évi 12
adat egyszdérszamtani atlagat jelenti, tehat nem az év végkéttmutatja.

3. A 2004. évig at. sav fel$ hatara méggymillié forint volt, mig a 2005. évi dijfizet&dtmar
akétmillio forintra felemelt savhatar alapjan szamitott értékek sedmeg (vilagosabb sziirke
medKk), a 2008. évben fizetett dij pedig mahamillié forintra emelkedett savhatar szerint
kalkulaltatott (s6tétebb sziirke niég.

A 2004. éves dijfizetéskor még nem vdlit sav, ekkor az. savbanem tartozo teljes
letétallomany utan dl. sav dijkulcsa szerint kellett dijat fizetni. A Z0évi dijfizetésil
bevezetett dijmentedl. savba a biztositott befekdt tulajdonat képez letéti allomanybdl
befektebnként a kétmilliard forintot meghalad6 részek Os#e#t értéke keriilt. A 2008. évi
dijfizetés o6ta mar megint nint¢is. sav.

A Beva kartalanitasi kockazatat, a kifizetés vesagtk mértékét a védett befekteszama is
befolyasolja, ezért figyelni kell az egy védett dddetre jutd atlagos letét mértékének
alakulasat. Az elmult években a biztositott bef@ktiszama az alabbiak szerint alakult:

2002. 2003. 2004. 2005. 2006, 2007. 2008.
643 648 642 625 705 769 847

A biztositott befekte-
tok szama (ezer 6)

Az alabbi tablazat az egy biztositott befetatetjutd védett letétallomany piaci értékének
valtozasait mutatja be:

2002. 2003. 2004. 2005. 2006 2007. 2008.
3,9 4,8 6,5 8,4 8,4 9,1 7,1

A befekteténkénti
védett letét (MFt)

A Tpt. és a Dijfizetési szabalyzat modositasanakirményeként a 2002. januar 30. napjatol
hatalyba 1ép 0] dijfizetési rendszer magasabb bevételt bizitisit Beva szamara. A 2008.
evtsl megs#int a dijfizetéssel nem terhelt (nullakulcsdd) sav, de a savhatarok és a
dijkulcsok valtoztatdsa miatt a teljes dijbevételegymilliard forint korili szinten maradt,
ami megfelelt az igazgatdsag altal meghatarozettted tervnek. Amennyiben a letéti adatok
szerkezete jeletisen megvaltozna, agy ismét feléghet azonban a nullakulcsos sav
bevezetésének igénye.

Egy éve a Bevanak 54 tagja volt, mi@.aszama mellékletszerint mab6 tarsasag szerepel
szervezetink nyilvantartasaban. Az alabbi tablézatra utal, hogy a jelenlegi létszam koral
stabilizalédni latszik a Beva taglétszama:

2002. | 2003.| 2004. 2005 2006.  2007.  2008.  2009.
| Tagok szama | 58 60 53 54 53 53 54 56

A Pénzugyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigieés a Beva kbzos munkéajat mar négy
éve egyuttrikddési megallapodas hangolja 6ssze, ami az egyElskgit mikods kapcsolat
formalis kereteit adja.

A Tpt. 224. § (1) bekezdés h.) pongiapjan koteleden évente elkészitett éves tevékenyseégi
jelentés felépitése azéeb évek gyakorlatdhoz képest nem valtozott. A jelectja, hogy a
Befektet-védelmi Alap tagjai és a Pénziigyi Szervezetekniillgeliigyelete hozzaférjenek a
Beva nmiikddésével kapcsolatos legfontosabb informaciokhoz.

A jelentés 2008. januar 1. napjatol 2009. aprili®.hapjaig tarto idiszakot dleli fel.



Il. A Befekteto-védelmi Alap szabalyozasa

1. A joqi szabalyozas

A Bevara vonatkozo torvény valtozasai

A Befektet-védelmi Alapra vonatkozé altalanos szabalyokat g#ekpapirok forgalomba
hozatalardl, a befektetési szolgaltatasokroél, ésrtgkpapirdzsdébl” szol6 1996. évi CXI.
torvény (Ept.)XXIV. fejezete tartalmazta, amely jogszabaly 19fhuar 1. napjan lépett
hatalyba. A Beva mind a 13, kifizetéssel jar6 Hartdasi eljarasat ezen jogszabdly keretei
kozott folytatta le.

Az Ept.-t a,T gkepiacrdl” sz6l62001. évi CXX. torvény (Tpthovette (2002. januér 1-én
lépett hatalyba), amelyben mar atvezetésre kerliBega altal kezdeményezett legtdbb
moédositas, és a legfontosabb kérdésekben megéeleitic altalanos igényeinek. Az ekkor
életbe lépett szabalyok alapjan még nem kellettakanitasi Ggyet lefolytatni, igy erre
vonatkoz6 gyakorlati tapasztalatok nem allnak réqeesre.

A jelen tevékenysegi jelentés elkészitésekor isph Tartalmazza a Bevara vonatkozo

legfontosabb tdrvényi szabdalyokat, bar az eredetényszoveg azota tobb ponton médosult.

A sok valtoztatas azonban lényegesen nem érinde2602. Ota hatalyos rendelkezéseket,

jellemzsen csak kisebb terjedeimés kisebb jelefisédi pontositasok torténtek az elmult

evekben az alabbiak szerint:

e A 2002. évi LXIV. torvény(2003. januar 1-én lépett hatalybd) délja az volt, hogy a
megcélzott EU csatlakozasokészitéseként teljesitse az uniés elvarasokatkepiac
minden vonatkozasaban, igy a Bevara vonatkozo &ékihén is.

A Tpt. a2003. évi XL torvényendelkezései szerint (a médositas 2003. juliusapjan
lépett hatalyba) a Beva ismét (az Ept. szabalydmizshasonloan) 80 %-ban részesiilt a
Fellgyelet altal ackepiac bizonyos szerdijte kiszabott birsagbevételekb Ebben a
torvényben valtak véglegessé (moédosultak) az E&l aligedélyezett derogacio 1éfics
amelyek szerint a Beva csak 2008. januar 1. ndpait@l a vonatkozé direktiva szerinti
20.000 eurés Kkértalanitasi limitet, amikor a bedgktkénti kartalanitds maximalis
mértéke hatmillio forintra emelkedik.

* Az Eurdpai Unidhoz tortéhcsatlakozassal, az2004. majus 1. napjaval hatalyba Iéptek
azok a rendelkezések, amelyeket tényleges tagdwdsataigkell érvényesitenie
Magyarorszagnak, és biztositjak az azonos &xiétlelem érvéenyesulését.

e A 2005. évi LXII. torvényaltal bevezetett (2005. julius 1. napjatdl hatd)ymodositas
egyrészél érintette a magyarorszagi székhellyel renddikezervezetek kilféldi (EU
tagorszagban) fiOkalapitassal kapcsolatos kérdésésitebirta, hogy ilyen esetben a
fioktelepre a Beva védelme terjed ki, de Iésépge van a fidktelepnek az adott orszag
rendszeréhez csatlakozni kiegé$zitdelem biztositasa céljabdl (feltéve, ha az adott
orszag szabalyi ezt megengediMasrészél a mddositas a szabalyzatok, és a nyilvanos
hatarozatok kozzétételenek médjat rendezte a Hypt Hottakkal megegyézanodon.

* A 2006. januar 1. napjan hatélyba |épeR0f5. évi CLXXXVI. térvényamelynek egyik
rendelkezése a Fellgyelet és a Beva kozotti kaptedplilletve a tagok ellémzésének
k6zos kérdéseit rendezi, amikor konkrétan szdl lagfeleti intézkedés Beva altali
kérésésl abban az esetben, ha a tag nem megfteteljesiti a dijfizetéssel kapcsolatos
kotelezettségeit.



* A 2006. évi XXII. torvénykisebb valtoztatasokat hajtott végre a Tpt.-benném volt
olyan eleme, amely a Bevat kézvetlenull, vagy akételesen is érintette volna.

A 2007. évi LIl. térvény2007. julius 1-i hatallyal moédositotta a Tpt.-zoaban a
modositdsok a Bevéara vonatkozo térvényi szabalyowis érintették.

* A befektetési vallalkozasokrol és az émddei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezheat tevékenységek szabalyairdl sz@007. evi CXXXVIII. térvény (Bszt,)és a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelétész6lo6 2007. évi CXXXV. torvény 2007.
december 1-i hatalyba lépésével, valamint a Tpteehkapcsolédo, a 2007. évi
CXXXVII. torvénnyel végrehajtott modositasival jegsen megvaltozott adkepiaci
szabalyozds. A Bevara vonatkozO torvényi rész amonmost is csak minimalis
mértékben modosult. A Tpt. médositasat tartalmagdjabalyban2007. évi CXXXVII.
toérvény) szereph, Bevara vonatkozd valtozasok kizarolag technilaiegiek. Azon
paragrafusokban, ahol a kbzzétételi kotelezettzéppel [216. § (3) bekezdés; 221. § (3)
bekezdés; 225. § (3) bekezdés; 228. 8§ (1) bekezdeskozzététel helyeként a
tovabbiakban a Fellgyelet altal Gzemeltetett hodkp Beva sajat honlapja szerepel.

A Bszt.-ben irt médosulas kovetkeztében a befehitesgolgaltatasi tevékenysegek és
kiegészib szolgaltatasok felsorolasat a tovabbiakban a Bsz§-a tartalmazza, és igy
modosult a Tpt. 210. §-ban szekeplvatkozas:

A Beva altal biztositott tevékenységek az Uj saaiws szerint:

- megbizas felvétele és tovabbitasa [Bszt. 5. §€kedés) pont];

- megbizas végrehajtasa az Ugyfél javara [Bszt.(%) Bekezdéb) pont];

- sajatszamlas kereskedés [Bszt. 5. § (1) bekezdint];

- portfoliokezelés [Bszt. 5. § (1) bekezaBgont];

- pénzlgyi eszkoz letéthrzése és nyilvantartdsa, valamint az ehhez kapb§olo
ugyfélszamla vezetése [Bszt. 5. § (2) bekezaj¢mont];

- a letétkezelés, valamint az ehhez kapcsol6dd éapikgzamla vezetése, nyomdai
aton eballitott értékpapir esetében ennek nyilvantartdsaag Ugyfélszamla
vezetése [Bszt. 5. § (2) bekezdgpont].

A tevékenyseégek fentiek szerinti valtozasa érdawiibzast nem jelent a Beva biztositasa
szempontjabol.

» A Bevéara vonatkozo torvényi szabalyozas legjéiesibb valtozasa az, hogyrat. 415. §-
aban foglalt atmeneti rendelkezésdiataridejének lejartaval, 2008. januar 1. napjatol
kartalanitasi 6sszeghatar hatmillié forint.

« A 2008. évben a Tpt. harom olyan moddositasa tgrigmielyek a Bevara vonatkozo
részeket érintették, de ezek érdemi valtozast nkoatak, csak minimalis pontositasok
voltak mas jogszabalyok valtozasa miatt:

- a2008. évi XLVII. torvény42. § (4) bekezdése valtoztatta meg a Tpt. 214) §
bekezdését a fogyasztévédelmi jogszabalyokban Bhdpgalmak egységesitése
erdekében (hatalyos: 2008. szeptember 1.);

- a2008. évi CIll. torvény55. §-a mobdositotta a Tpt. 217. § (6) bekezdését a
devizaarfolyam szamitasanak maodjat éeat, és a 175. 8 (3) bekezdése hatalyon
Kivul helyezte a Tpt. 228. § (2) bekezdését (hagl009. januér 1.).

A specialis beszamolasi és konyvvezeteiradok

A Beva beszdmolasi- és konyvvezetési sajatossémzibbra is a 2001. januar 1. napjan
hatalyba lépett214/2000. (XIl. 11.) Korm. rendeleszabalyozza, amelyet mddositott a
288/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet. A modositasd20januar 1. napjan Iépett hatalyba,
annak rendelkezései a 2002. évben indul6 Uzletil @lkalmazandok és azota valtozatlan
tartalmuaak.



2. A belsy szabalyzatok

A Befektet-védelmi Alap igazgatésaga a torvény alapjan joljossi koteles megalkotni a
Beva legfontosabb bélszabalyait, amelyek a jogszabalyok keretei kéaibgianos jelleggel
meghatarozzak a szervezetikiidését. Egyes szabalyzatok elkészitését a Tpts ma
szabalyzatok elfogadaséat egyéb jogszabalyok ifjgkAe Tpt. szigordan rdgziti, hogy csak
egyetlen szabalyzat tartalmazhat a Bevan kivilngtgekre, igy a tagok szamara is, kotélez
jellegi eldirasokat, és ez a Dijfizetési szabalyzat. Ez éizéd is egyértelfivé teszi a Beva és

a tagjai kozott altalanos jelleggel eérvényésuinellérendeltségi viszonyt, hiszen a
dijszabalyokon felll a Beva nem jogosult a tagdikdaésébe beleszablini.

A hatélyos Tpt. négy olyan szabalyozasi targyatlsiel, amelyekél az igazgatdsag koteles
altaldnos szabalyozast elfogadni. Ezek az alabbiak:

» Dijfizetési szabalyzat

» Kartalanitasi szabalyzat
* Alapkezelési szabalyzat
* lgazgatoséag ugyrendje

A 2001. év végeig érvényesllelbirdsok szerint a torvényben felsorolt szabdalyzatok
ervéenyességi kelleke volt a Felugyelet jévahagydsapt. szerint (2002 januéarja ota) a
szabdlyzatok érvényességéhez mar nincs sziksédlaami datdosdg jovahagyasara, az
igazgatosag altal elfogadott szabalyzat a testidlietése alapjan azonnal érvényesen Iétrejon.

A Beva szabdlyzatainak attekintése

A Beva igazgatdsaga a 2008. februar 14-ei UlédéRidtette az igazgatdsag altal elfogadott
szabdlyzatokat2/2008. (Il. 14.) szdmu hatarozdt és megallapitotta, hogy a Dijfizetési
szabalyzat kordbbi modositasa [19/2007. (XI. 8§nuz hatarozat] mar figyelembe vette a
tokepiaci szabalyozas valtozasat, ezért a szabaiyzaitelt felllvizsgalata nem sziikséges.

Ugyanilyen okokbdl nem szikséges modositani tovabdAlapkezelési szabalyzatot, a

Szervezeti- és fikddési szabalyzatot, valamint az lgazgatosag uUgyeersem. A Tpt.

modositasa miatt modositani kellett viszont a Hantiasi szabalyzatot (hatalybalépés: 2008.

januar 1. utan kezdlé kartalanitasi Ugy) a kovetkékérdésekben:

- A Kartalanitdssal kapcsolatos kifizetési tervezetdteleden a Beva a sajat és a
Fellgyelet altal tGzemeltetett honlapon teszi kozie,— ezen felil — az igazgatosag,
illetve az Ugyvezétigazgatd dontése alapjan a kozzététel ismételgyg mas modon is
megtorténhet.

- A kartalanitasi 0sszeghatar kétmillio forintréatimillio forintra emelkedett, és ezt at
kellett vezetni a szabalyzatban.

- A Kkartalanitas sordn a kodz6s tulajdonban alléektetések figyelembe vételét kellett
egyertelniien rendezni.

- Rendelkezni kellett a kérelmgtrdjékoztatdshoz vald jogairdl.

A szamviteli szabalyzatok modositasa

A testllet a jogszabalyok valtozasai miatt méddsita Beva szamviteli szabdlyzatait
[3/2008. (II. 14.) szamu hatarozdt igy valtozott a Szamviteli politika, a Szamladera
Szamlatiikor és az Ertékelési szabdalyzat. A modmsit®2007. november 15. napjatol
hatalyosak.



A szamve#iszéki jelentés hatadsa a szabalyzatokra

A tavalyi évben lefolytatott szamvészéki vizsgalat egyik megallapitasa volt, hogy
egyertelnien meg kell hatarozni, hogy az egyes szabalyzaio&kka dontési jogkorébe
tartoznak, ezért az igazgatdsag rendelkezett axé&zadi és rikodési szabalyzat, tovabba a
Leltarozasi szabalyzat, a Munkaligyi szabalyzatzéalapkezelési szabalyzat médositasanak
szikségessédi] 14/2008. (V. 22.) szamu hatarozat; 15/2008. (IX. 1&zamu hatarozal.

A Szervezeti és fikbdési szabalyzat modositasa

A moddositas eredményeként — 2008. szeptember I§atah— a Szervezeti ésikddési
szabalyzat az alabbiak szerint tételesen meghathrozeg, hogy milyen szabalyzatok
tartoznak az igazgatésag, és melyek az ugy$egeizgatd hataskorébdg/2008. (IX. 18.)
szamu hatarozaj.

A dontés szerint az alabbi szabalyzatokrél az iga¥fg jogosult és koteles hatarozni:

a) Kartalanitasi szabalyzat,

b) Alapkezelési szabalyzat,

c) azigazgatdsag Ugyrendje,
d) Szervezeti és tikodési szabélyzat,
e) Szamlarend,

f) Szamlatikor,

g) Szamviteli politika,

h) Ertékelési szabalyzat,

i) Bels ellersrzési szabalyzat,
i) Munkalgyi szabalyzat,

k) Leltarozasi szabalyzat.

Az aldbb szabalyzatok elfogadasa és moédositasayarzed igazgatd hatdskdrébe tartozik:

a) lratkezelési szabalyzat

b) Pénztarszabalyzat

c) Bank- és értékkezelési szabalyzat

d) Felesleges vagyontargyak hasznositasi- és selsjezbalyzata
e) Tizvédelmi szabalyzat

f) Informatikai biztonsagi szabalyzat

g) A kartalanitasi kérelmek tgyintézésének szabalyai

h) A szamitdgépes nyilvantartasi rendszerre vonatkaabalyok

i) Hazirend

A Leltarozasi szabalyzat médositasa

Szintén az ASZ jelentés kovetkezményeként kelmgtalkozni a Leltarozéasi szabalyzattal,
amelynek elfogadasa és modositasa 2008. szeptdr@beapjatol az Ugyvezeigazgatotol
az igazgatésag jogkorébe kertl#7[2008. (1X. 18.) szamu hatarozit

Az Alapkezelési szabalyzat mddositasa

Az ASZ jelentése alapjan az Alapkezelési szabalyzamodosult (hatalybalépés: 2008.
szeptember 18.), amelybe Uj rendelkezésként beikkdrogy a jovben a letétkezét is
haromévenkénti palyaztatas utjan kell kivalaszteoudbba a letétkezglés a vagyonkezél
kivalasztasa soran érvényesiteni kell a Felligyaletl erre vonatkozoan kiadott ajanlas
rendelkezéseitl8/2008. (IX. 18.) szdmu hatarozat



A Dijfizetési szabalyzat modositasa

Az igazgatdésag — mint minden évben — 2008. évbdngkalkozott a Dijfizetési szabalyzat
eves rendszeres felllvizsgalataval, amely soranvizegglta a 2009. évi éves dijakat
meghataroz6 dijfizetési adatokat, és Ugy hatarohuityy azok alapjan nem szikséges a
dijszabalyok modositas&®4/2008. (IX. 18.) szadmu hatarozat26/2008. (ll. 6.) szamu
hatérozat].

A Munkatgyi szabalyzat médositasa

Ugyancsak az ASZ vizsgalat kovetkezményeként kellet Munkaiigyi szabalyzatot
modositani, és 2008. november 6. napjatol hatatyosa a szabalyzat is az igazgatosag
hatdskorébe tartozik, mig korabbanékaz lUgyvezet igazgaté donthetetlf/2008. (Il. 6.)
szamu hatarozaj.

3. Az igazgatdésaqg hatarozatai

Az igazgat6sag a 2008. évben 6t igazgatésagi Uléssmesen 35 hatarozatot hozott.
Az igazgatésagi hatarozatok tartalmuk szerint abkailnégy csoportba sorolhatok:

a.) A szervezet irdnyitasara, tikbdésére, egyéb bélsszervezeti kérdésekre vonatkozo
hatarozatok (13)
[a koltségvetési terv elfogadasa, azizél évi koltségvetési terv végrehajtdsanak
elfogadasa, éves beszamoldé és a konywvizsgalaitgsleelfogadasa, az &b évi
tevékenységi jelentés elfogadasa, negyedéves pénelentések elfogadasa, béls
ellendri munkaterv elfogadasa, a bélellervri jelentések elfogadasa, az igazgatdsag
alelndkének megvalasztasa, igazgatésag munkatdrediogadasal

b.) A fontosabb kiil§ kapcsolatokra vonatkozo dontések (6)

[vagyonkezeli szersdés meghosszabbitasa, a Fellgyelettel kotott eqikitési
szerddés modositasa, a 2008. Uzleti év auditalasat végervezettel a széides
megkotése (KPMG Kft.), az Allami Szandiseék vizsgalataval kapcsolatos
intézkedések megtétele, letétkéizehlyazat kiirasa, a letétkeZelszerddés értékelése
(ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelejje

c.) A szabalyzatok elfogadasara, illetve médositasanatkoz6 hatarozatok (12)

[a szabalyzatok altalanos attekintése, a szamvs#edibalyzatok modositasa, a IBels
szabalyzatokra vonatkoz6 modositasekrésa, az SZMSZ modositasa, a Leltarozasi
szabalyzat elfogadasa, az Alapkezelési szabalyzmtositasa, a kockazataranyos
dijfizetéssel kapcsolatos dontések, a DijfizetZsib&lyzat rendszeres felllvizsgéalata, a
fedezettségi arany meghatarozasa, a Munkaltigyi szaiéelfogadasa]

d.) A tagsaggal kapcsolatos tigyekben hozott hataroZdjok

[a tagi elleryrzésekre vonatkozé beszamolok elfogadasa, a 2@020@9. évi tagi
ellendrzési tervek elfogadasa, a Globex Rt. felszamotdapcsolatos ajanlat]

Az igazgatésagi hatarozatok kozil a 2008. évbernsA@t a szervezet bélsmikddéseét
kozvetlendl érink kérdésekil (a. pont). Ezek kozé tartoznak a negyedévente készul
negyedéves pénzigyi tervek elfogadasa, az évearhekr elfogadasa, az éves tevékenységi
jelentés elfogadasa, a koltségvetési tervek, ésolsségvetési tervek veégrehajtasanak
elfogadasa, az igazgatésag éves munkatervének thengtésa, illetve a bélellensrzéssel
kapcsolatos hatarozatok. A dontések alapjan a nszekeezet a kulonféle jelentéseket
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megkuldte a jogszabalyban irottak szerint a tagokaaFelligyeletnek, tovabba a Magyar
Nemzeti Banknak. Ebbe a kategoriaba sorolhaté meg igazgatdésag alelndkének
megvalasztasa, amely dontéssel az igazgatésag éradargitot valasztotta a testilet
alelnbkéve két évesathrtamra 2008 december 15. napjaval keddn.

Az igazgatésagi hatarozatok kozil az elmult évbeha@rozat szolt a jeleigebb kilé
kapcsolatokrol i§. pont). Ezek kozé tartoznak a vagyonkezelésselda@ios dontések, az
Allami Szamvevszék jelentésében irtak alapjan a letétkepélyaztatasa, és a Feliigyelettel
kotott egyuttnikodési megallapodas technikai jellegisebb mddositdsa. Minden évben
rendszeres dontés az adott évre vonatkoz0 audistasddestl sz6lo hatarozat, amely
szerint a 2008. lzleti évet ismét a KPMG Kft. adljit A tavalyi évben az Allami
Szamveuszék vizsgalta a Bevaiikodéesét és gazdalkodasat, €s a vizsgalat eredmenyéh
képest az igazgatdsag kulon hatarozatban rendéilegeiikséges intézkedésikr

A 2008. évben 12 szabalyzatot éfinigazgatésagi dontés sziletett. (pont). Tavaly
viszonylag sok szabalyzat-moédositast érmbntés szlletett. Egyrééka dijrendszert érintett
tobb hatarozat, masréékraz ASZ vizsgélata alapjan véltak szilkségessé sitidmk. Az
igazgatosdg két esetben foglalkozott a Dijfizetéstabdlyzat éves rendszeres
felllvizsgalataval. A rendszeres felllvizsgalatekében végul nem kerllt sor a szabalyzat
korrekcidjara. Az Allami Szamveégzék végs jelentése igényelte a szervezeten beliili
szabalyozasi hataskoérok pontosabb elhatarolasateg§es szabalyzatok atsorolasat az
igazgatosag hataskorébe az Ugyweighzgatotdl. Az igazgatdsag tobb alkalommal talitgya
a kockazataranyos dijrendszer bevezéHemjének kérdését, amely szorosan véve nem
szabalyzat-médositas, de az e targyban hozand6églomt Dijfizetési szabdlyzat
modosulasaban jelenne meg.

A tagséggal kapcsolatos kérdésekben 2008-ban rgapgatésagi hatarozat sziletedt (
pont). Ezek kdzo6tt szokasosnak tekinttket tagi elledrzésre vonatkozé ellérzési terv
elfogadasa, és a végrehajtott efler@sekre vonatkoz6 beszamoldk igazgatésagi elfegada
Egyedi jelledi hatarozat szélt a Globex Rt. felszamolasi Ugyékéepviselend allaspontot
rogzit igazgatdsagi hatarozat.

A 2008. évi igazgatosagi hatarozatok listajat, Zegyes hatarozatok targyat, valamint révid
tartalmat azl. szamu melléklemutatja be.
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l1l. A Befekteto-védelmi Alap tagsadga és szervezete

4. Atagsag

A Beva és a tagjai kozotti tagsagi viszony jogiggét Bszabalyként a kotelézcsatlakozas
hatarozza meg, mig a kivételként érvenygsiiikéntesség alapjan eddig egyetlen szervezet
sem csatlakozott a Bevahoz. A Tpt. rendelkezésmirgzkoteleden a Beva tagja minden
olyan gazdalkodé szervezet, amely biztositott Heféki szolgaltatasi vagy kiegésézit
szolgaltatas végzeésére felligyeleti engedéllyel eledik. Ez a kotelezettség nemcsak a
befektetési szolgaltatokra vonatkozik, hanem a vezettipustdl fuggetlentl barmely
gazdalkodé szervezet szaméra koi®léz teszi a tagsdgot. A torvény a csatlakozasi
kotelezettség aldl egyetlen kivételként kiveszegyéni vallalkozot.

A tagsaaqi viszony a gyakorlatban kétféleképpentkelet:

Az egyik keletkezési mod egyszeri alkalom volt, egg/beesett a Beva létrejottével,
vagyis azok a szervezetek, amelyek 1997. aprili€ri4a Beva létrej6ttének napjan)
barmelyik biztositott tevékenység végzésére enfyedi@éendelkeztek, a torvény erejénél
fogva (,ipso iure”) a Beva tagjaiva valtak anélkiibgy barmit is tennitik kellett volna.

A mésik mdd, ami a Beva létrejottét koden altalanosnak tekintltethogy a biztositott
tevékenység vegzéseére engedélyért a Felugyeletigemfodd szervezet, a felugyeleti
engedély egyik kotelézfeltételeként élzetesen csatlakozik a Bevahoz.

A Tpt. hatalyos szabalyai szerint a Beva és a itagjadttti jogviszony tartalmat az alabbi
jogok és kotelezettségek adjak:

Beva a Beva tagja
Jogok + a dijfizetési szabalyok meghatéfe- képviselet a Beva igazgatosaga-
zasa ban (érdekképviseleti szerveze-
« az adatszolgéltatasi kotelezettségteiken keresztul 25fkijelolése)
eléirdsa » t4jékozodas a Bevaitkodeséd!
 tagok ellerzése a Tpt.-ben meghatarozott médan

Kotelezettsegek » a tagok tajékoztatasa a szervezeta dijak megfizetése
miikodesésl (negyedéves pénge az adatszolgaltatasi kotelezettség
ugyi jelentés, éves beszamqlo, teljesitése

éves tevékenységi jelentés) |« az ellerzés eliirése, kozrerir
kodés abban

A Beva tagjaival szemben nem jogosult koézvetlenibhn&ciokat sem alkalmazni.
Amennyiben a tag valamelyik, a tagsagi viszonylyébe kotelezettségét megsértené, ugy a
Beva — a kozvetlen felhivas eredménytelensége dtén Fellgyeletnél kezdeményezhet
eljarast az érintett tag ellen.

Sem a Beva, sem pedig a tagja nem szintetheti gyaddallan ezt a tagsagi viszonyt, azaz a
Beva nem jogosult a tagjat kizarni, illetve a tamnsjogosult (az engedély megtartasaval)
kilepni. A tagsagi viszony kizarélag az alapjaublgalo feligyeleti engedély visszavonasa
alapjan, és a visszavonassal efgeh sinhet meg. Nincs jeleéisége, hogy az engedély
visszavonasara a tag kérelmére, vagy szankciolegiilt lsor.
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A tevekenységi jelentés lezarasakor érvényes agttaglistat &2. szamua mellékletmutatja

be: a_Bevanak jelenleg 56 tagja varkozilik befektetési alapkesel 18; befektetési
vallalkozas: 19; hitelintézet: 19). A tagsag 20@8uar 1. napja Ota bekovetkezett valtozasait
a 3. szdmu melléklettartalmazza. A mellékletek szerint a vizsgalbsbkban tiz Uj tag
csatlakozott a Bevahoz, és a#ddak alatt hét szervezet tagsagi viszonyatsmeg. Jelenleg
egy tagfelvételi kérelem van folyamatban, azaz @gyasag (Evdyiik Ingatlan Alapkezél
Zrt.) adott be csatlakozasi nyilatkozatot, €s fedie a csatlakozasi dijat, de a fellgyeleti
engedélyt még nem kapta meg, igy még nem tag.

Erdekes tendencia a tagi kor valtozasaban, hogynéliginy évvel ez étt a tagok felét a
hitelintézetek adtak, és ¥s-V4 rész volt a befekital@pkezadk és a befektetési vallalkozasok
aranya, addig mara mindharom szervezettipus képelos aranyban képviselteti magat.

A tagok a Bevéaval fennall6 tagsagi viszony kereteaeDijfizetési szabalyzat szerint évente
négy alkalommal szolgaltatnak adatokat a#zd@lnegyedév hdnapjainak utolsé napjan
aktualis letéti allomanyrol, és a biztositott beéddkrol.

A Beva szervezete a Tpt. alapjan negyedéventdjputth jelentését a tagok és a Fellgyelet
részére pénziugyi helyzedér ugyanennek a koérnek kikildi tovabba auditalt $ve
beszamolgjat, illetve az@&o6 évi tevékenységérkulon jelentésben ad tajékoztatast.

5. Azigazgatésag

A Befektet:-védelmi Alapot héttagu igazgatdésag iranyitja. Agazgatdésag tagjainak
mandatuma harom évre szdl, fuggetlendl attol, hbetdltend (meglresedett) igazgatosagi
mandatum hogyan és mikorise meg. Ennek megfeldn a tagsadg személyi 6sszetétele
folyamatosan, kulonb&z idépontokban valtozik. (A jelenlegi 6sszetételgazgatésag
tagjainak mandatumat az alabbi tablazat tartalmpzza

Az igazgatdsag dsszetételét a Tpt. a kovéik&apen hatarozza meg:

* Magyar Nemzeti Bank (16};

« aPénzugyi Szervezetek Allami Feliigyeleted)] f
 aftszsde (16);

* akobzponti értéktar (165;

» atagi érdekképviseleti szervezetekdp, f

* az Ugyvezdtigazgato (hivatalbal).

Az igazgatdsag a tagjai kozil maga valasztja megkeél es alelnokét. Mindkeét tisztségvisel
megbizatasa két évre, de legfeljebb a megvalaszethély igazgatdsagi tagi mandatumanak
idétartamaig szol. A testllet elnoke 1997. majus 28.ndegszakitas nélkdr. Hardy llona,

aki 2004. marcius 1. napjatél a Magyar Nemzeti Baildotteként vesz részt a testilet
munkajaban. Dr. Hardy llona elndki megbizatasa tgazgatésag legutdbbi erre vonatkozo
dontése értelmében — 2007. oktéber 7. napjatobtmu@t évre meghosszabbitasra kerdlt.

Az alelndki tisztséget 2006. december 14. napjatauner Margit, a kbzponti értéktar altal
delegalt igazgatosagi tag tolti be. Jelenlegi k&$éwmandatuma — az igazgatdésdg 2008.
decemberi dontése alapjan — 2010. december 14igaziol.

A Tpt. szerint a tagi érdekképviseleti szervezetddd hely illeti meg az igazgatdsagban,
ezért a delegalasra jogosult harom tagi érdekkéfgtisszervezet (Magyar Bankszévetség,
Befektetési Szolgaltatok Szovetsége, BAMOSZ) egteetvalasztottak ki adket képvisead
szemelyeket.



Az igazgatosag jelenlegi (2009. aprilis 30-ai) 6stétele:
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Az igazgat0sagi tag Gt A
, K'Je.IOI 0 V?gy mandatum
neve foglalkozasa, munkahelye kinevezs lejarata
dr. Hardy llona a Monetaris Tanacs tag|ay, .
; . r Nemzeti Bank2010.02.28
(elnok) Magyar Nemzeti Bank agyarivemzetl sani
Braun__er Margit bankiizemi igazgato, ) Keler ;rt., 12010.03.31
(alelnok) Keler Zrt. (kdzponti ertéktar)
dr. Farkas Péter lége)\//\;ezedﬁ 'gazgato, hivatalbdl az igazgatosag tagja
elnok, Pénzlgyi Szervezetek,y,4 9323
Lantos Csaba Keler Zrt. Allami Feluigyelete T
o vezérigazgato, BET Zrt. 2009.08.11
dr. Mohai Gyorgy Budapesti Ertékizsde Zrt. (t6zsde) R

dr. Méra Maria

fotitkarhelyettes,
Magyar Bankszovetség

Magyar Bankszovetsé
(tagi érdekkeépviselet)

9010.11.11

Nyitrai Gy 6z6

igazgato,
OTP Bank Nyrt.

Befektetési Szolgal-
tatok Szovetsége
(tagi érdekképviselet)

2011.05.08

Az igazgatdsag osszetételének valtozasai 2008. jant. és 2009. aprilis 30. koz6tt:

Az igazgatosagi tag neve Az igazgatOsagi tagsagriafiasa

Horvath Zsolt 2007. 05. 01. 2008. 05. 08.

Nyitrai Gy 6z6 2008. 05. 09-

6. A munkaszervezet

A Beva végrehajto szervezete az igazgatésag iaswyialatt all6 munkaszervezet, amelyet
kozvetlenll az tgyvezéigazgato vezet.

A munkaszervezet minimalis létszammalikiidik, és a kis létszam miatt a munkakorok
kialakitdsat nagyban befolyasolta az egyes murdaktd&@pzettsége, szakmai tapasztalata.

A munkaszervezet tagjai:

dr. Farkas Péter
Barany Katalin (titkarsagviéze
dr. Kiss Krisztina (vézegtanacsos)
Balazs Eszter (pénziggiyez
(2008. december 15it— a szllési szabadsagondév Balazs
Esztert Molnar Laszl6 helyettesiti atmenetileq)
Patko Kinga (kartalanétéado)
Nagy Sandorné (pénzigyiseldo)

* (gyvezeb igazgato:
titkarsagi feladatok:
jog és szabalyozas:

pénzigy és gazdalkodas:

tagsag és kartalanitas:

A munkaviszonyban allé fenti hat dolgozon felUledsh ellertri tevékenységet Tabor Viktor
tartds megbizas alapjan latja el.
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V. A Befekteto-védelmi Alap altalanos mikodése

7. A Bevavagyona

A Beva nmikodésének pénzigyi alapja a Tpt. szerint a tagokl &efizetett dijakbdl
(csatlakozasi dij, éves dij, rendkivili befizetés)-elligyelet altal a birsagbevetglatutalt
O0sszegekll és a befektetett vagyon hozamabdl Kifikz, illetve sziikség esetén a forrasok
allam altal garantalt hitel felvétele utjatuithebk. A Beva legjeleritsebb forrasa tovabbra is
az éves dij, rendkivili befizetés elrendelésérgantn2000. évben kerdlt sor.

* A csatlakozasi dijbdl a 2008. évben a Bevanak hamdiid forint bevétele volt. A Tpt.
szerint a csatlakozasi dij mértéke a csatlakozivezet jegyzettdkéjenek fél szazaléka,
de legalabb 6tszazezer, és legfeljebb harommadliinf, amelyet a csatlakozni szandékoz6
szervezet kulon szamlazas nélkil (jegyzeketbefizetésnek miisil), ebzetesen fizet be.
A befizetett csatlakozasi dijak Osszessége alkatjBeva jegyzett 6kéjét, ami a
befizetésekkel folyamatosan ndvekszik. A Beva jetfydkeje jelenleg 202 milli6 forint.

« Eves dij cimén a 2008. évben 1,05 milliard foriotyf be ténylegesen (cash-flow
szemléletben meghatarozott adat) a Beva szamlajigaa 2009. év elején 1,092 milliard
forint kerllt kiszamlazésra.

* Rendkivili befizetés elrendelésére a vizsgdéiszdkban nem kerdlt sor.

* A Beva forrasai kozul a felugyeleti birsagokbolZ2millié forint folyt be a 2008. évben
ténylegesen (cash flow szemlélet).

» A Bevanak a vagyonkez#l keresztil befektetett vagyona a 2008. évben 6e8z844,55
millié forint hozamot eredményezett.

A Beva a Magyar Kilkereskedelmi Bank Nyrt.-vel sbem fennallott hiteltartozasat 2007
augusztuséra — részberdtéllesztéssel — teljes egészében visszafizettemaynar nem all
fenn addssagszolgalati teher. A modositott hitel$zés szerint a Beva azo@brlesztett
Osszeget (1.080 millié Ft-ot) ismételten lehivhaileetve az eredeti hitelkereible nem
hivott 320 milli6 forintos keretdsszeg lehivasarelki lehetsége is 2010 augusztusaig
fennall. A ténylegesen még lehivhato hitel 6sszegehitelt biztositd allami kezesség évente
csokkend mérteke miatt — ténylegesen legfeljebb 1,05 mdlifdrint, mig 2009 augusztusatol
egy évig mar csak 700 milli6 forint.

A Befektet-védelmi Alap 2009. marcius 31-én 6sszesen hardmandilforint bruttd piaci
értéki vagyonnal rendelkezetA szabad pénzeszkozoket a szervezet vagyorkd@elP
Alapkezeb Zrt.) atjan befektette be.

A Befektet-védelmi Alap vagyonara vonatkozé szam8zexdatokat a tagok részére
negyedévenként kikuldott pénzigyi jelentés, ésvaz eszamolo tartalmazza.

8. A kockazataranyos dijfizetési rendszer

A Befektet-védelmi Alap bevételeinek gerincét az éves diggirmazo bevétel képezi (az

0sszes bevétel tébb mint 85-87 %-a), amit csak reényben meghatarozott konkrét

esetekben egészithet ki a rendkivili befizetéstvdl csak korlatozott mértékben gyarapit a
befektetések hozama (kb. 10 %), valamint a Feliggy&@tal kiszabott birsagokbol a Beva

részére atutalt rész (2 %).
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Az éves dijat a tagok kdzosseége fizeti meg a éijfigt megélzé naptari évben kezelt atlagos
befekteti vagyon aranyaban, ami elég objektiv mddon mérhaet azt nem fejezi ki, hogy az
egyes tagok ténylegesen milyen veszélyt jelenten&eva szamara, vagyis azonos vedett
letétalloméany esetén, melyik tag esetében lehdtgolszamitani, hogy a letétek hianya miatt
kartalanitas kifizetésére kerilhet sor. A 2008.eévla Beva igazgatdosaga megkezdte egy
kockézataranyos dijrendszer alapjainak lerakag#t)yden a védett letétéllomany képezné a
dijak megallapitasanak bazisat, de a tag altaldzmt befagyasi kockazat is szerepet kapna a
dijfizetésben.

Az el6z6 években a Beva igazgatésaga mar tobb alkalomreaitszsilt ezzel a kérdéssel, és
hasonld problémakat vetett fel az egyedi dijméestkkzelése is, amire vonatkozéan néhany
évig voltak is szabalyok a Beva Dijfizetési szabatgban. A mai dijrendszer kizarolag az
de ez a rendszer nem szamol az egyes tagok ktiékazatossagaval. A probléma eddig azért
nem Kkerilt megoldasra, mert nem volt megtaal objektiv és szakmailag megggen
védhed moddszer az egyes tagok kockazatossaganak szdisiszedre, tovabba a Beva
jelenlegi dijrendszere szamos olyan adottsaggahbielyeken belll nehézndlnt barmilyen

0j szempont érvényesitése.

Az igazgatésag mar tobb ulésen foglalkozott a k&€l és a probléma nagysagrendje miatt a
Nemzetk6zi Bankarképz Kozpont Zrt.-t bizta meg, hogy a kérdés elvi mapakasat
végezze el, illetve a kockazataranyos dijrendskerneegoldhatdésaga esetén készitse el a
konkrét megvalésitasra vonatkozd szamitasokat isBahkarképé elkészitette az erre
vonatkoz6 tanulmanyéat, amelyet a Beva igazgatosag®009. majus 14-ei Uléséfizte
napirendre.

A Beva a tagjaitél kulonféle adatokat is bekért anrérdekében, hogy a szakmailag
szamitasba johét alternativak hatasai kidolgozhatok legyenek. Awzi ekonstrukcio
véglegesitése @t a szilkséges adatok kore sem allapithaté me@geamt

9. Ellendrzési tevékenység

A Befektet-védelmi Alap a tagoknal a helyszini eltlenéseket a Tpt. 214. § (1) bekezdése és
a Dijfizetési szabalyzat 4.3-4.8 pontja alapjanziég

A helyszini elledrzés célja a dijszamitasi adatokoalitasanak modjarél és az
adatszolgéltatdsok pontossagérol vald mégéges, valamint a dijszamitdsi adatok
eléallitasa soran felmerdilesetleges hibak, tévedések feltarasa, sziksé@neaetéves dij
modositasa.

A dijszamitasi adatszolgaltatas etlerésének keretében a vizsgalat targya 2008. éwan i
volt, hogy

* milyen moédon torténik a tag nyilvantartasi rendében a biztositas ala tartoz6 és a
biztositas aldl kizart befekt& megkiulénboztetése,

* helyesen keriilt-e meghatéarozasra a biztositakiakiit befektaik kore,

* a szabalyzatnak megfeben kerlltek-e meghatérozésra a letétallomany désdlecz
hasznalt &rfolyamok,

» az Osszesitett letéti adatok mogotti tételes adattimasztjak-e az adatszolgaltatasok
helyességét, valamint

e a hatmillié forint alatti letétadllomannyal rendefié& letétallomanyanak (a dijsavok
meghatarozasahoz sziikséges adatok) jelentésedretypesent-e.
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A helyszini elledrzésre kijelolt tagok korét az igazgatésag hataareg €s ennek soran
figyelembe veszi, hogy a legutobbi ellenés Ota eltelt 6k, a jelendsebb szervezeti
valtozasokat (pl. egyesllés), valamint az adatsialisban esetleg mutatkozo
ellentmondasokat, nagymértékaltozasokat. A kijelolésben szerepelnek az ipkapogy a
jelentés rendszere eleve helyesen kerlljon kidskit A fentiek figyelembe vételével az
igazgatosag 2/2008. (Il. 14.) szamu hatarozatalbbemsezésre jeldlte ki az aldbbi tagokat:

- Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyrt.
- CIB Kozép-Eurépai Nemzetkdzi Bank Zrt.
- Magyarorszagi Volksbank Zrt.

- Planinvest Broker Zrt.

- Sopron Bank Burgenland Zrt.

- SPB Befektetési Zrt.

- STRATEGON Ertékpapir Zrt.

Az ellerbrzés a dijszamitasi adatoké@llitasanak altalanos ellérzésén tal, a konkrét
adatokat a 2007. évi és a 2008. évi jelentésekleseivizsgalta.

A helyszini elledrzés ebkészitéseként a Beva az érintett tagokat felhiiggdszié irasbeli
adatszolgaltatasra (biztositas alol kizart befékteertékpapirok arfolyamadatai), majd a
helyszini elledrzés soran a kivalasztott adatszolgaltatasi napakmatkozéan megvizsgalta a
letétallomanyi adatok mogotti analitikat, a jelengballitasanak maodjat.

Az adatszolgaltatds hibai, hianyossagai miatt toédetben pontositani kellett az
adatszolgaltatast, de a médositas nagysagrendik egyesetében sem tette szilkségessé a
2008. évi dij korrekcigjat. A lefolytatott helyszimizsgélatok soran nem mutatkoztak olyan
hianyossagok, amelyek a hibak kijavitasara tértethivasnal sulyosabb intézkedést tettek
volna sziikségessé.

Az ellerdrzések tapasztalatairdl a munkaszervezet félévimszefoglalo jelentést készitett az
igazgatdsag szamara, amely a 22/2008. (I1X. 189 &3/2008. (XII. 9.) szadmu igazgatosagi
hatarozatokkal kertilt elfogadasra.

10. Téargyi- és technikai feltételek

A Befektet-védelmi Alap elhelyezésére szolgald, és a CityeQatlrodahazban jelenleg
bérelt 195 m2 alapterulgirodanak a bérleti szefdése 2008. augusztus végével jart volna le,
de a szerésben irott egyoldali opcidval élve a Beva a $zgst tovabbi egy évvel
meghosszabbitotta. A bérleti dij a 2008. évre ng&@®@8 €/h6/m2, azonban a Beva minden
évben egyhavi (szeptember honapban) dijmentesébget Az irodaterileten felil a Beva a
mélygarazsban bérel egy parkolohelyet is nettdo 4D&/h6 aron. A bérleti dij az €
inflaciojahoz igazodva valtozik. A bérleti dijonliie nettdé 970,- Ft/h6/m2 (zemeltetési
atalanyt kell fizetni (ez az érték a sz@eéskotés ota nem valtozott), amelyet az év végeén a
tényszamok alapjan elszamol a bérbeadd. Az iroddbhziositottak mindazok a targyi-
technikai feltételek, amelyek a szervezékiaueséhez szikségesek.

Tekintettel ara, hogy a bérleti szédés 2009. augusztus 31-ével lejar, ezért az elhetye
biztositasardl intézkedni szikséges.

A Befektet-védelmi Alap honlapjanwww.bva.hu) megtaldlhatok a szervezetre vonatkozo
legfontosabb informaciok, az érdé#bk itt olvashatnak a kartalanitas szabalyairol, z5tal

a tagok szamara is megnyiltak olyan lékégek, amelyek megkonnyitik a Bevaval vald
kapcsolattartast, informaciocserét (letdlthetadatlapok, jelentések e-mailen). A honlap
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tartalmazza a szamunkra legfontosabb tarsszenkegketségeit is, illetve innen kénnyen
elérhetek a kulfoldi befektdét-védelmi rendszerek adatai, tovabb4 annak a nedw@etk
szervezetnek (EFDI) a paraméterei, amelyhez a Bessatlakozott.

A honlappal kapcsolatosan a Beva tdbbiranyl fefjssket tervez, amelyek eredményeként
az erdekbdok tobb informacidhoz juthatnak ezen a maodon, ideta honlap mdogott
biztonsagosabb és nagyobb teljesitntiémgrdver eszkdzok fognakikddni.

11. A kilsé megbizottak

A Befektet-védelmi Alap bizonyos feladatait megbizottak kdziikodésével latja el. llyen
tartds kapcsolat all fenn a vagyonkéxel, a letétkezéhel, valamint a kdnyvvizsgaloval.

Vagyonkezef

A Beva Alapkezelési szabalyzata szerint a Befékiétlelmi Alap a felhalmozott vagyonat
vagyonkezdi szervezet utjan fekteti be, és a szabalyzat 4zexda van egyetlen vagy tdébb
vagyonkezdl megbizasara is. A kivalasztasra kiirt palyazagtetyilvanos vagy zartkér A
kivalasztott vagyonkezélel egy-egy éves szémdeseket kot a szervezet, de harom év
elteltével mindenképpen ismételten palyazatot kiélhi a feladat ellatasara. A harom éven
belll, az egy-egy éves szédések alairasarél az igazgatdésag hataroz a vaggekikeszo

évi teljesitménye alapjan, és a Bevaval valé egyikbdés értékelése utan. Az Allami
Szamvevszék vizsgalata nyoman készilt jelentésnek megtrielh palyaztatds soran a
jovében a Beva a Felligyelet altal kiadott ajanlasakéigyelembe veszi.

A korabban, ugyancsak palyazattal kivalasztott vagggzed mandatuma 2007. év elején
lejart, ezért 2006 decemberében az igazgatosagukgyebi palyazatot irt ki. A nyilvanos
palyazatra beérkezett palyazatok értékelése utistélet az OTP AlapkezelZrt. anyagat
itélte a legjobbnak, és — immar masodik haroméudasta — ezzel a szervezettel kotott a
Beva vagyonkezéi szerddést.

A 2008. év elején az igazgatdésag (a masodik harespalyaztatasi cikluson belil) tovabbi
egy évre (a 2009. év elejéig) meghosszabbitottagyonkezdli szerddést, majd 2009. év
elején a testilet a kdvetkeEvre is megkototte a szédest az OTP Alapkezelzrt.-vel. A
szerddés tartalma a kordbbiakhoz képest nem valtozotagyonkezelési szefdés szerint a
vagyonkezdi tovabbra is két portfoliérészt kilonit el a Bexagyonan belll, és kulon kerdl
befektetésre a tkddési koltségek fedezetéll szolgald elem, illeme hosszu tavu
befektetésnek szant rész. A két portfoliorész tekében nemcsak az elvart referenciahozam,
de az atlagos hatral@¥utamids is meghatérozésra kerult. A vagyonkézelalabb félévente
koteles az igazgatosagnak beszamolni a vagyonlsegelé korilményeil és eredményét.

Az Alapkezelési szabalyzaté@asai szerint legkdzelebb 2009. év végén kellgyoakezebi
tevékenységet Ujbol palyaztatni, mert a jelenlegjyonkezeél haroméves kivalasztasa 2010.
év elején lejar.

Letétkezaf
A Beva a befektetett eszkozok letétkezelését onddlétkezed szervezetre bizta. A
letétkezeb kivalasztasa még 1997. évben nyilvanos palyaztitednt, és a Beva a palyazat

nyertesével, a Raiffeisen Bank Rt.-vel (pontosablanak jogdidjével, az Unicbankkal)
kototte meg a hatarozatlarbré szolo letétkezéi szerddést.
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Az Allami Szamvedszék vizsgalati jelentése észrevételezte, hogyva Batarozatlan ite
kototte a letétkezél szerddést, és a vizsgalat értékelését elfogadva az agdzag
modositotta a Beva Alapkezelési szabalyzatat, amedgositas értelmében a letétkézel
megbizatisat — a vagyonkdég#iez hasonléan — haromévente pélyaztatni kell. Aasidast
koveten Kiirt nyilvanos palyazat eredményeként a BevdNgz Bank N.V. Magyarorszagi
Fidktelepét valasztotta ki, és vele kototte meg egye (2009. december 31-€éig) a
letétkezelési szebrést. A letétkezél megbizatas hosszabbitasara évenként kertl sor, de
haromévente mindenesetben palyazatot kell kiirni.

Konyvvizsgalo

A konywvizsgalora vonatkozé szabalyok szerint h&eemte minden kordlmények kozott
palyazat kiirasa szikséges. Az igazgatdosag még. 2081%n modositotta a kivalasztast
szabalyoz6 igazgatdésagi Ugyrendet, &ire, hogy a természetes személy konywvizsgald
(aki a kdnywvizsgaloi nyilatkozatot ténylegesenirgdd 6t évnél tovdbb nem lathatja el ezt a
feladatot. A modositott szabalyozas nem zarja kj bhagy a kivalasztott szervezet ennél
tovabb legyen a Beva auditora, de az alair0 szeémeéky mindenképpen valtoznia kell. A
szabalyok fentiek szerinti modositasa utan az @@wgg 2006. év februarjaban zartkor
palyazatot irt ki, amelyre a ,big four” elneve#iésdgy nagy tarsasag kapott meghivast. Mind
a négy megkeresett szervezet palyazott, és a 208fisaban meghozott dontés szerint az
igazgatdsag tovabbra is a KPMG Kft. ajanlatat ttata legkedvesbbnek, ezért ezen
szervezetet valasztotta ki kbnyvvizsgaloként. A208s a 2008. Uzleti évre az igazgatosag
ugyancsak a KPMG Kift.-vel kdtdtte meg az auditaiasadlo szekmést.

A fenti szabalyoknak megfeli@n a 2009. évben (meghivasos) palyazatot irt kieaaB
amelyre ismét a ,big four” kapott meghivast, és aninnégy szervezet érvényes palyazatot
nyujtott be. A palyazat elbiralasara a jelen arlgagrasat kovéen kerdl sor.

12. Rendszeres, illetve alland6 kisl&kapcsolatok

A tagséag

A tagokkal valo kapcsolat alapven a tagi érdekképviseleti szervezetek (Befektetési
Szolgéltatok Szovetsége, Magyar Bankszovetség, BBK)CkOzrentikddése atjan valosul
meg. Ezen szervezetek kozvetlenll (illetve a BAMOS&ZBankszovetségen keresztil,
kozvetve) részt vesznek az igazgatdsag munkajdban i

Az egyes tagokkal altalaban csak konkrét tgyek rsdeéril kozvetlen kapcsolatba a
Befektet-védelmi Alap, és kiléndsen a tagi ebberés ad lehéséget arra, hogy a

szervezetek az elléreés siken vett céljain tul, mas kérdésékis targyalhassanak. A Beva

honalapjara a tagok azonositojuk alapjan tudnakpogél és hozzaférnek olyan adatokhoz,
amelyek a nyilvanossag szamara nem elééhetilletve ezen a mddon tudnak a Bevaval
kommunikalni.

A Felugyelet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletével a Bevadig is nagyon szoros kapcsolatot
tartott fenn, ennek jellege utdblidg a befektdik tajékoztatasat jelentette, illetve az egyiittes
fellépés lehdisegét példaul a kdozosen elkészitett tajekoztatéppidus kapcsan. A 2009.
évre ismét tervezi a két szervezet a kozos taj@kpznyag kiadasat, mert a jelenlegi piaci
kordlmények kozott kilondsen fontos a befaktdiiteles informalasa.
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Hosszabb ékészités utan 2005. elején létrej6tt az eqyiittidéesi szerqdés a Fellugyelet és

a Beva kozott, amely a mar megiéegyuttnikodést foglalta formalis jogi keretek kozé. A
megallapodas érvényestlését a ket sorAel minden évben kdzésen megvizsgalta, és
modositasi igény ész6r mertilt fel adkepiaci szabalyozas 2007. december 1-jével hatalyba
lépett modositasara tekintettel. A 2008. marciugeidInegkotdtt modositas inkabb technikai
jelleginek tekinthat és a megvaltozott jogszabalyi hivatkozasok atés#tszolgalja, érdemi
része a birsagbevételek elszamolasa tekintetéleen pontositast.

A Magyar Nemzeti Bank

Az MNB a Beva alapitdsa 6ta egy tagot jogosult gidle a szervezet igazgatdésagaba, és a
jogalkot6 ezzel is biztositotta, hogy a pénziuggicpk egyik kozponti szergfpe a Befektei-
védelmi Alap tevékenységében is részt vallalhaséadekeit megjelenitse, ezaltal kifejezze,
hogy a piac altalanos biztonsagaban mindkét szemek kozos az érdekeltsége.

A Tpt. szerint a Beva pénzforgalmi szamlajat kid@lgelleggel a Magyar Nemzeti Bank
vezeti, és ez a torvényi kotottség bizonyos nelyetkst okoz a rugalmas pénzforgalom
bonyolitAsaban. Ezért a Beva olyan jogszabaly-nitakiskezdeményezett, amely szerint a
szervezetnek az igazgatosag altal meghatarozatk&knitett ntikddési koltségei barmely
kereskedelmi banknal nyitott szamlan is tarthaiéakének. Ezzel a megoldéssal érintetlendil
maradna a Bevanak, mint a pénzuigyi stabilitdsiseadtagjanak azon specialis igénye, hogy
a kartalanitasra fedezetlil szolgald vagyon a léghsagosabb mddon kezeltessék, de
egyidejileg érvényesiilne a hatékony és rugalmas péenzkdaatégelmenye is.

Mas garancia alapok

Az Orszagos Betétbiztositasi Alappal (OBA) és azR@ak Garancia Alapjaval (PGA)
korabban kialakitott és folyamatosan apolt munkaekalat mindharom garancia alap, és az
érintett piacok érdekét szolgalja. A harom test@mngezet kozrefikodésével rendszeres
talalkozékon egyeztetik a szervezetek a piacok &iktiproblémait, az ezzel kapcsolatos
teendiket, a szervezeteket érintkdz6s szakmai kérdéseket, €s megosztjak a fontos
informéciokat. Ez a szoros kapcsolattartas mindhapervezet és az érintett piacok szadmara
is elbnyokkel jar.

13. Az Allami Szamvasszék vizsgalata

Az el® vizsgalat 2000-ben

A Beva miikodését szabalyozé Ept. és Tpt. egyarant tartabméigtve tartalmazza azt az
eldirast, hogy a szervezet gazdalkodasat az AllamnS8edszék vizsgalja. Ez a rendelkezés
alapveten annak szél, hogy a Beva része az altalanos gginztiabilitasi rendszernek, etib
adodoan kiemelt szerepe vans&edpiaci biztonsag és bizalom fenntartasaban, mésagzal

is dsszefliggésben van, hogy adott esetben a seeralblami készfizét kezesség mellett
vehet fel hitelt, és igy kapcsoldédhat az allamitd@&gvetéshez. A szervezet tevékenysége
soran allami forrasokat nem hasznal fel, tehanilgitalanos okbdl a szamviszéki kontroll
elsirasa nem lenne indokolt.

Az Allami Szamvewszék a 2000. évben vizsgéltadeigben a Bevat. Az @svizsgalatot
osszefoglald jelentés nagyon aprolékosan, mindezietée kiterjeden elemezte a Befekéet
védelmi Alap tevékenységét, értékelteikiiddését és gazdalkodasat, és az 0s$zegz
megallapitasok szerint a szervezet gazdalkodas#&elakg jogszabalyi éirasoknak. Ezen
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vizsgalat kulonleges jelefgégét az adta, hogy a szervezet tevékenységéeneabiteaz el$
atfogd, kul$é és nyilvanos ellefrzése a Beva létrejotte (1997. 4prilis 14.) GtaviZsgalat
vegd megallapitasai 6sszességében nagyon kédkexoltak, csak kisebb jeleigedi
pontositasokra hivtak fel a figyelmet. Az ASZ itejge, hogy a Beva tikodésének akkori
problémai dorien a nem megfeléljogi szabalyozasbdl erednek, illetve olyan, a Beki&lli
okokra vezethék vissza, amelyek rendezése meghaladja a szematéetkorét, de amelyek
megoldasanak sziikségességét a Beva mar jelezigésibjogosult szervezetek részeére.

A masodik vizsgalat 2008-ban

Az Allami Szamvewdszék 2008 marciusaban kezdte vizsgalni a Beva famiisat, amely
vizsgalat a 2000. é$ttkezdbdo idészakra vonatkozott, majd 2008 augusztusaban ktezite

és adta at a szervezetnek a jelentés dvég#tozatat. A Beva mar az ASZ jelenté§zél
tervezetére sem tett észrevételt, mivel az abbatakea szervezet korabbi észrevételeit
jelen®s részben tartalmazték, illetve a leirtak korrektdon mutattdk be a vizsgélat soran tett
megallapitasokat. A jelentés 6sszességében mégfelelitélte a Beva gazdalkodasokat, a
jelentésben nincsenek sulyos kritikai megallapkaso

A végd jelentés két olyan javaslatot tartalmazott, amivzel Beva igazgatdésaganak
foglalkoznia kellett:

1.) Meg kellett hatarozni a Beva likvid vagyonanglietve az un. fedezeti hanyadosnak az
elvart mértékét, tekintettel a haromszorosara eedelt védett savhatarra. Az erre
vonatkozo dontést a 16/2008. (IX. 18.) szamu igewgai hatarozat tartalmazza az
alabbiak szerint:

A Befektet-védelmi Alap torekszik arra, hogy a 2013. év végeBeva likvid
vagyona azl. dijalapsavba sorolt védett letétek piaci értekéfredalabb a fél
szazalekat érje el (fedezettségi arany).

Ez a célkifizés arra az esetre vonatkozik, ha a szervezetf@kishataridsig nem
kell kartalanitast teljesitenie. Amennyiben a #gtési rendszer szabalyai a fenti
célkitizés értelmezését Iényegesen befolyasold6 mddon ltoegaaak, ugy a
jelenlegi céllal azonos tartalommal kell értelmezai jelen hatarozatban
meghatarozott fedezettségi célt.”

2.) Modositani kellett az Alapkezelési szabalyzaést ennek keretébensekellett irni a
letétkezed haromévenkénti palyaztatasat a Fellgyelet (vagyametik palyaztatasi
eljarasardl szolo) ajanlasanak figyelembe vételével
[A fentiek szerinti modositast a 18/2008. (IX. 182amu igazgatdsagi hatarozat
rendelte el].

(A konkrét szabdlyzat-modositasokat ,2. Belss szabdlyozas” cimi fejezet
tartalmazza.)

Az ASZ vizsgalat kdzben, egy kozbéilgelentéstervezet tartalmazott még tovabbi harom
észrevetelt is, amelyeket a Beva igazgatosaga nedgraes veégslezarasa élt megvizsgalt,
elfogadott, és a kérdések gyors rendedésdézetesen, elvi jelleggel intézkedett [14/2008.
(V. 22.) szamu igazgat6sagi hatarozat], ezért avA$Z jelentés ezeket az észrevételeket
mar nem tartalmazta.

A Befektef-védelmi Alap vizsgalatara vonatkozé jelentés seligzévege az Allami
Szamveiszék internetes honlapjan a kdvetkbeelyen olvashatoé:
http://www.asz.hu/ASZ/jeltar.nsf/0/B80338911DC3ABIL574CF004C41E5/$File/0833J0

00.pdf
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V. Kartalanitasi adatok, fedezettségi arany

Kartalanitasi adatok

A Beva fennallasa 6ta 13 ugyben fizetett kartagestjtes valamennyi lefolytatott kartalanitasi
eset a 2001. december 31-ig hatalyos Ept. rendedkeezszerint folyt, de a kartalanitas
szabalyai azota jelefgen megvaltoztak.

A kartalanitasi tgyek legfontosabb eseményeinégadtjat az alabbi tdblazat mutatja:

. . ; e A felszamolasi] A tagsagi
Atagneve | teed megalaphaca| megkerdese| Clares | viszony
kezdete megsAinese

1. | Allied Rt. 1998. 02. 23] 1998. 05. 04. 1998.06.02. 1998222, 1999. 07. 05
2. | CB Broéker Rt. 1998. 06. 24 1998.11.04. 1998.12.04. 2000195/ 2000.08. 31
3. |EGSZI-Borze Rt| 1998. 09. 23] 1998.12.1y7. 1999.01.[15. 1999301 1999. 07. 05
4. | Globex Rt. 1998.09.11] 1998. 12. 17 1999.01.15. 1999262, 1999. 08. 02
5. | LaSalle Rt. 1998. 09. 08| 1999.04.15. 1999. 07. P6. - 206218.
6. | Pannonbroker Rf.1998. 12. 08 1999. 05. 12. 1999. 08. 3. 1999106, 1999. 07. 05
7. | DD-Nex Rt. 1998.11. 16/ 1999.05.25. 1999.11.01. 1999006 2000. 02.09
8. | Pest-Buda Rt. 1999. 02. 04] 1999. 07.20. 1999.11.p2. 1999042, 2000. 02. 08
9. | Diana Rt. 1999.10. 12 2000.02.01. 2000.03.02. 2000262, 2000. 04. 12
10.| Wellington Rt. 1999. 11.01] 2000.02.11. 2000.03.23. 2000088/ 2000. 10. 24
11.| London Rt. 1999. 08. 26/ 2000. 04.11. 2000.06.09. 2000104, 2000. 06. 27
12.] Amethyst Rt. 2001.01. 08/ 2001.02.0y. 2001.06.13. 2002062, 2002.05. 23
13.] Enigma Rt. 1998. 09. 24, - 2001.09.10. 1998.12.p5. 1939930.

A jelentés 4. szamu mellékleteismerteti a Beva altal eddig kifizetett kartalasiikat,
ugyenkeént és az elbiralds kimenetele szerint, aaddyok a tavalyihoz képest nem valtoztak.
A tablazatban szeregpl adatok gyakorlatilag végleges szamnak tekidthethiszen a
kartalanitasi igények elévilése miatt mér alig iehabb igényekre szamitani, bar az elévilés
megszakadasanak vagy nyugvasanak igazolasa ebeleg meg felmerilhet elhanyagolhat6
nagysagu megalapozott kartalanitasi igény.

A fedezettséqi arany

A 2008. évben lefolytatott szamuiszeki vizsgalat egyiksfiranya az volt, hogy a dijrendszer
mennyiben képes megfetehlapot nyUjtani a kartalanitast szolgaldé vagydhdenozasahoz,
van-e olyan elméleti célkizés, ami a megfel@hek itélt mérték felhalmozandd vagyon
nagysagat meghatarozna. llyen formalis célmeghzdasal a Beva nem rendelkezett, ezért a
Szamvevszék szilkségesnek itélte ennek potlasat. Az AshtiEsében irtaknak eleget téve a
Beva igazgatdésag dontést hozott a fedezettségitdnatg25/2008. (XI. 6.) szadmu hatérozat],
amely szerint

»a Befektefi-védelmi Alap torekszik arra, hogy a 2013. év véger Beva likvid
vagyona az |. dijalapsavba sorolt védett letételacpiéertékének legalabb a fél
szazalékat érje el (fedezettségi arany).”

Ez a dontés egy olyan célizbtt a szervezet elé, amit a dijrendszer barmilygédositasa
soran szem étt kell tartania, és az elkovetkenégy évet egy specidlis feltdltésbaraknak
tekinti.
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A dijszabalyok kialakithsa soran az éves bevételi hagysaga jelenti a masik sarokpontot,
ami az igazgatésag dontése szerint hozséegasen évi egymilliard forint. Ez az érték
elsssorban a tagok tehervigdtépességere és készségére van tekintettel, émésakisorban
veszi figyelembe a Beva vagyon-felhalmozasi igényei

A kovetked tablazat az utdébbi néhany év adatai alapjan bdjauthogy a Kilizott
fedezettségi arany teljesitésére milyenek a kitdtas

A teljes dijalap Az |. savban 1é\ letét értéke A kfstr,ta_lamtasra
piaci értéke (Mrd Ft-ban) szolgalo likvid vagyon
(Mrd Ft-ban) o erteke
felsé hatar % (millio Ft-ban) %
2002. 2522 " 351 14, 374 0,1
2003. 3.138 egymillio 367 11,7 718 0,2
2004. 4.221 568 131 882 0,16
2005. 5.187 kétmillio 687 13,1 1172 0,17
2006. 5.919 810 137 1.304 0,16
2007. 7.035 R 1.608 22,9 1440 | 0,09
2008 6.028 1715 28,5] 3.034 0,17

Magyarazat: A teljes dijalap a tagok altal jelentett dsszegféiletét értékét jelenti, ezen belll a
készpénzt, és az értékpapirok piaci értékét 6sgeesi

Az el savban |é§ letét éertéke mindenkor a legjobban kifejezi a Belgektiv
kartalanitasi kockazatat, mivel maximum ilyen dgfizZkkartalanitas lenne kifizetetich teljes
védett letét hidnya esetén. Azsav fel$ hatarat a kdzépsoszlopon belili bal oldali oszlop
mutatja. A jobb oldali oszlopban szeréplizazalékos érték azt mutatja, hogy a teljes gijala
hany szazalékét teszi ki azsavba tartozo letét ertéke.

»A Kartalanitasra szolgdal6 likvid vagyon értéke’méi oszlopon belll a jobb oldali
oszlop azt a szazalékos értéket mutatja, hogyvadlikagyon hany szazaléka &z savba
tartozo letét értékéneld szirkével kiemelt oszlop értékei mutatiak az adoti fedezettségi
arany aktualis értékét.

/////

Az Ept. és a Tpt. rendelkezései szerint a Bevd &Haalanitasként kifizetett 0sszeget,
tovabba a kartalanitasi eljarassal felmertlt kgkget az érintett befektetési szolgaltatd
koteles visszafizetni (megtériteni). Az eddigi kfahitasi tgyek kozil csak egy esetben
téritette meg a tag a Beva részére a kartalaggaskoltségeit (LaSalle Rt.).

A kartalanitasi tgyekben érintett tobbi tarsasdgékmen felszamolasi eljaras indult, amelyben
a Beva bejelentette hitel@zigényet, amely egyrészt a kifizetett kartalaniéss az ehhez
kapcsolédd koltségek OsszefEbmasrészt az érintett tag dijhatralékabol adodik.
felszamolasokkal kapcsolatban &altaldban elmondhbtigy bar az eljarasok hosszan
elhtzdédnak, &ltalaban olyan cégélkwan sz, amelyeknél a felszdmolas kezdetére nem
maradt szamottévsajat vagyon.

A 2008-at megélzé években mar lezarult a DD-NEX Rt., az EGSZ| BoRrte az Allied
Investment Rt., a CB Broker Rt., valamint a Pestd&rtékhaz Rt. felszamolasa.

A Pannonbrdker Rt. felszamolasi eljarasat lezaréshgi hatarozat 2008-ban valt joggseé.

A 2005. januarjdban készilt kézbénmérleg vagyonfelosztasi javaslata alapjan a Beva
13.160.292,- forint Osszégkielégitést kapott a felszamolasi vagyonbol, asz@nolési
zaromérleg alapjan pedig 2008-ban még tovabbi 13833 forint folyt be.
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Az Enigma Invest Rt. 1998. decembere Ota folyéztatsolasi eljarasa is lezarult 2008-ban a
Foévarosi Birésdg 2008. oktéber 3-an jogyer emelkedett végzésével. A végzéssel
jovahagyott vagyonfelosztas szerint a Bevat 2. 8Ih-6forint készpénz illette meg, amely

0sszeg 2009. marcius 13-an befolyt szamlankra.

A még folyamatban 16y tigyek (Amethyst Rt., Diana Investment Rt., Glot&xékpapir-
forgalmazé Rt., London Broker Ertékpapir Rt., Wwajlion Rt.) kozil a Wellington Rt.
esetében a zaromérleg elkészult, és a felszanehjasis végleges lezarasa 2009-ben varhaté.
A folyamatban €% Gigyekben a cégek vagyoni helyzete alapjan a felsl&sok lezarasaval
nem, vagy csak kis aranyu megtérilés varhato.
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VI. A 2009. évben varhatd események

A kartalanitas terlleténfokozott figyelmet igényel a piac a megndvekeddtal@nos
kockazatok miatt, bar konkrét befagyasra mutatékgtl nem észlelt a Beva. A szervezet
bevezette a Kkartalanitdsi eljarast tamogatoé Ujtexaf amely az eddigi tapasztalatok
figyelembe vételével, korszetechnikai megoldasokkal segiteni az Gigyintezégirgitva és
biztonsdgosabba téve a kérelmek kezelését. A Bewaem olyan intézkedést megtett,
amelyek garantéaljak, hogy adott esetben hatékokgpas lenne egy befagyasi tigyet kezelni.
A Beva fejlesztési 1épéseket tesz egy korgaerigyfél-tajékoztatasi rendszer alkalmazaséara
a szervezet honlapjan keresztil, mivel egy esdlegmbb kartalanitasi tgyben az
elektronikus kapcsolattartas szerepe varhatéankedwe fog. A szervezet felkészil arra is,
hogy a kéartalanitasi kérelmek benyujtasa sorarelegydd az elektronikus eszk6zok igénybe
vételére, és ezeket a technikai fejlesztéseket kedigfeleltetni a jogszabalyok és a bels
szabalyzatok altal meghatarozott garancialis, &dlgtni és hitelességi kovetelményekkel.

A tagsagi korosszetétele atalakult a 2008. évben, a tagok s&&wa novekedett, mig a
korabbi években ez altaldban 53-54 volt. A kiléafgtervezettipusok kiegyenlitetten, kdzel
azonos aranyban alkotjak a Beva tagsagat. A tagék§eges valtozasara nem kell szamitani.
A tagok szama novekedett annak ellenére, hogy kéhbki tagszervezet is fiokteleppé
alakult, és igy a székhely szerinti befeteédelmi rendszer tagjakéntikodik tovabb, és
szamitani lehetett egy ilyen folyamat féleddesére.

A Beva vagyonanak alakulasaz elmult egy-két év folyaman sokkal jobban beusiivé
valt. A tartozas teljes visszafizetése utan, ésvas egymilliard forint korlli éves dijbevételek
mellett minden  évben  hozzagkigesen  egymilliard  forintnyi  befektetett
vagyongyarapodassal lehet szamolni. A Beva jelehbagmmilliard forintos likvid vagyon
felett rendelkezik.

A szabalyozas terlletéaz évben nem varhatok jeléastvaltozasok. A Tpt. megfetehatteret
nyujt a Beva mkodéséhez, a bélszabalyzatok jol rendezik a szabalyozandé targjkeir

A vonatkoz6 EU direktiva modositasa folyamatban, vamely soran felvétdott néhany
fontos kérdés, amelyekre a Beva is kidogozta sagitmai vélemeényét. A direktiva valtozasa
esetén a torvényi szabalyozas is értelenisrenvaltozni fog, de alapuetvaltozasokra az
el6zetesen megismert javaslatok alapjan nem kell gaami

A nyilvanossaggal és — a befagyasi esetekre tdtehte az tgyfelekkel vald szorosabb és
naprakészebb kapcsolattartas jegyében a Beva ftiknzkivanjafejleszteni honlapjat A
legutdbbi befagyasi Ugyek sok évvel éieltortentek, és ezen ddalatt érzékelhéen
megvaltozott a befekigk felkészlltsége, valamint sokat fejbtt a korszedr elektronikus
eszk6zOk hasznalatanak elterjedtsége. Varhato, Hagikus esetekben a befekikt
lényegesen szélesebb kore lenne képes és kész leermés interneten keresztil
kommunikalni, és informacidkat keresni, ezért inolbla Beva honlapjanak @itése, ami a
hardver eszkdzokdvitését is jelenti, valamint Ujabb szolgéltatdsekdretését is indokolja.

Budapest, 2009. majus 8.

A Befekteté-védelmi Alap
igazgatosaga
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VIl. Elfogado6 igazgatdsaqgi hatarozat

A BEFEKTET O-VEDELMI ALAP
IGAZGATOSAGANAK

9/2009. (V. 14.) szamu hatarozata

A Befektet-védelmi Alap igazgatésaga megvitatta, és a jelat@rbzat melléklete szerint
elfogadta a Befektétvédelmi Alap 2008. éves tevékenységére vonatkeledtést.

Az igazgatésag felhivja az lgyvezégazgatét, hogy a jelentést a Tpt. 224. § (1) bdksh)
pontjanak megfeléen kildje meg a Befekigveédelmi Alap tagjainak, és a Pénzugyi
Szervezetek Allami Felligyeletének.

Felelés: ugyvezeb igazgatd

Hatarid 6: haladéktalanul

A Befekteté-védelmi Alap
igazgatosaga
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VIII. Mellékletek
1. szamu melléklet (az igazgatosaq 2008. évi hatatainak listaja)
szama| kelte targya tartalma
1. 02.14.| A vagyonkezdii szerédés meghosszapAz OTP Alapkezdi Zrt.-vel tovabbi egy
bithsa évre
2. 02.14.| A szabalyzatok attekintése, modositdsa A Kartalanfizabalyzat modositasa, és
annak  megallapitdsa, hogy mas
szabalyzat valtoztatdsa nem indokolt
3. 02.14.] A szamviteli szabalyzatok modositasa A Szamvitglitipa, a Szamlarend, |a
Szamlatikor és az Ertékelési szabalyzat
modositdsa az iraso$rjesztés szerin
4, 02.14.] A 2008. évi tagi ellebrzési terv Budapest Bank, CIB Bank, Volksbank,
Planinvest, Sopron Bank, SPB, Strategon
ellensrzése
5. 02.14.|A 2007. évi IV. negyedéves pénzugpiz irdsos diterjesztés szerint elfogadva
jelentés
6. 02.14.| A Fellgyelettel kotott egyitttkodésil A valtoztatas dleg technikai jelled,
szerddés modositasanak elfogadasa | érdemi valtozas a perrel megtamadott
birsagok kezelése
7. 05.22.| A 2007. évi éves beszamolo elfogadasa Az irasbsrsztés szerint elfogadva
8. 05.22.| A 2008. éves koltségvetési terv modogiz irdsos diterjesztés szerint elfogadva
tasa
9. 05.22./|Az 1/2008. bels ellerdri jelentég Az irasos diterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
10. |05.22.| A konywvizsgaloi szeés megkotése| & KPMG Kit.-vel
2008. Uzleti év auditalaséra
11. |05.22.|A 2007. éves tevékenységi jelentdz irasos diterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
12. | 05.22./|A 2008. évi |. negyedéves pénzughiz irdsos diterjesztés szerint elfogadva
jelentés elfogadasa
13. | 05.22.| A Globex Rt. felszamolasi lgyében etz irasos diterjesztés ,B” valtozata
egyezségi ajanlat kezelése szerint kiegészitéssel
14. |05.22.|A Beva bel§ szabdlyzataira vonatkozd szabalyozasi hataskorok pontos
moédositasok elfogadasa dedrjesztés aelkllonitése az SZMSZ-ben; a fiben a
kovetked Ulésre) Leltarozasi szabalyzat az igazgatésag
hatdskore; a fontosabb munkalgyi
szabdlyokat hatérozza meg az
igazgatésag
15. [09.18./Az Allami Szamvewszék jelentéséveFedezeti hanyados  meghatarozésa,
kapcsolatos intézkedések Leltarozasi  szabalyzat,  Munkalgyi
szabdlyzat, Alapkezelési szabalyzat, és az
SZMSZ moédositasdnakégtasa
16. |09.18.|A Szervezeti és ftikbdési szabdlyzat\z igazgatdésag és az Ugyvezéyazgatq
moédositadsa szabdlyzatalkotdsi jogkorének pontos
elkulonitése
17. |09.18.| A Leltarozasi szabdlyzat elfogadasa 2008. szepterhddsl az igazgatdsag
hataskérébe tartozik a szabalyzat
elfogadasa
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ok

fel

szama| kelte targya tartalma
18. |09.18.| Az Alapkezelési szabalyzat médositasa A  letétkezebs a vagyonkezé
kivalasztasa soran a Fellugyelet megtelel
ajanlasat alkalmazni kell
19. ]09.18.| A letétkezebi palyazat kiirasa Az éterjesztés szerint elfogadva
20. |09.18.|A 2008. évi ll. negyedéves pénzugpz elsterjesztés szerint elfogadva
jelentés
21. |09.18. A 2/2008. szamu beisellerdri jelentés Az eldterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
22. |09.18.|A 2008. évi eddigi tagi ellgmzésekre Az elterjesztés szerint elfogadva
vonatkoz6 tajékoztatas
23. |09.18.| A kockazataranyos dijfizetéssel kapcspRrobaszamitasokat kell  végezni
tos feladatok meghatarozasa Fellgyelet, a BSZSZ és a Keler Zrt.
adatai alapjan
24. 109.18.| A Dijfizetési szabalyzat rendszeres éwisrendelkezésre all6 dijfizetési adat
felllvizsgélata alapjdn a szabalyzat modositdsa mem
indokolt; a Tpt. modositasa soran
képviselend szakmai allaspont
meghatarozdsa
25. |11.06.| A fedezettségi ardny meghatarozasa A Beva torekmzik hogy a 2013. ev
végére a likvid vagyona dz savba sorolt
védett letétek értékének legalabb a
szazalékat érje el
26. |11.06.| A Dijfizetési szabdlyzat éves felllvizsg# szabalyzat nem valtozik
lata
27. |11.06.| A Munkaugyi szabalyzat elfogadasa Hatélyos: 2008ember 6-t6l
28. |11.06.| A letétkezebi palyazat értékelése Letétkezel ING Bank N.V.
Magyarorszagi Fibktelepe
29. |11.06. A 2008. évi lll. negyedéves pénziglfogadva az irasbeli &kerjesztés
jelentés szerint
30. 12.09| A 2008. éves koltségvetés vegrehajtas®yzaelsterjesztés szerint elfogadva, az
2009. évi koltségvetési terv igazgatdosag a 2009. évediktdeési
koltséget 151.326 ezer forintban
allapitotta meg.
31. 12.09| Az igazgatosag 2009. éves munkaterve  Areglesztés szerint elfogadva
32. 12.09| A kockézataranyos dijfizetési rendsglbteg kell vizsgélni a bevezetés
lehetséges bevezetése lehetiségét a hatélyos szabélyozés, a
dijmérséklés keretei kdzott
33. 12.09| Beszamol6 a tagi ellénzéspl, a 2009, Eléterjesztés szerint elfogadva
évi tagi ellerdrzési terv
34. 12.09|A 3/2008. szamu bels ellersrzési| Eléterjesztés szerint elfogadva
jelentés, a 2009. éves belellersrzési
munkaterv
35. 12.09| Az igazgatdsag alelnokének megvalasgBrauner Margit az alelnék 2008.

Sa

december 156t két évre




28

2. szamu melléklet (a Befekievédelmi Alap aktudlis taglistaja)

(a 2009. aprilis 30-ai allapot szerint)

Szervezettipus A tagok neve

befektetési alapkezél

1. AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezeRt.
2. Allianz Alapkezeb Zrt.
3.  AXA Befektetési Alapkezél Zrt.
4.  CIB Befektetési Alapkez8lZrt.
5.  Concorde Befektetési Alapkedetrt.
6.  Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezgl
7.  DIALOG Befektetési Alapkezé|Zrt.
8. ERSTE Alapkezé Zrt.
9.  Fund de La Salle Befektetési Alapkez2tt.
10. Generali Alapkezél Zrt.
11. ING Befektetési AlapkezélzRt.
12. K&H Befektetési Alapkezél ZRt.
13. OTP Alapkezs& Zrt.
14. Pioneer Befektetési Alapkesekrt.
15. QUAESTOR Befektetési AlapkezeFrt.
16. Quantis Investment Management Zrt.
17. Raiffeisen Befektetési AlapkezeZrt.
18. Takarék Alapkezél Zrt.
Osszesen: 18

befektetési vallalkozas

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.

AEGON Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.

Buda-Cash Brokerhaz ZRt.
Cashline Ertékpapir zRt.
Codex Ertéktar Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Equilor Befektetési ZRt.
ERSTE Befektetési Zrt.
FundConsult Befektetési Zrt.
Hamilton Tézsdeligynokség Zrt.
Hungaria Ertékpapir Zrt.

Hungarograin $zsdeugynoki Szolgaltato Zrt.

A tagséagi viszony kezde

2002.12.19.
2008.06.10.
2008.08.05.
2002.10.29.
2003.01.01.
2002.03.22.
2008.01.23.
2003.01.14.
2009.04.20.
2002.12.04.
2002.06.18.
1998.03.10.
2002.09.30.
2002.10.03.
2004.07.28.
2008.12.05.
2002.12.20.
2007.05.07.

2008.05.23.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2008.12.29.
2000.08.15.
1997.04.14.
2003.09.15.
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30. KBC Equitas Broker Zrt.
31. Planinvest Broker Zrt.
32. QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.
33. Readlszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befékiet
34. Solar Capital Markets Ertékpapir-kereskedelmi Zrt.
35. SPB Befektetési Zrt.
36. Stock Quality Services Zrt.
37. STRATEGON Ertékpapir Zrt.
Osszesen: 19
hitelintézet
38. Allianz Bank Zrt.
39. Banco Popolare Hungary Bank Zrt.
40. Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyrt.
41. CIB Kodzép-Europai Nemzetkozi Bank Zrt.
42. Commerzbank (Budapest) Zrt.
43. Deutsche Bank ZRt.
44. ERSTE Bank Hungary Nyrt.
45. Hanwha Bank Magyarorszag Zrt.
46. KDB Bank (Magyarorszag) Zrt.
47. KELER Zrt.
48. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.
49. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
50. Magyarorszagi Volksbank ZRT.
51. MKB Bank Nyrt.
52. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.
53. Raiffeisen Bank zrt.
54. Sopron Bank Burgenland Zrt.
55. UniCredit Bank Hungary Zrt.
56. WestLB Hungéria Bank ZRt.
Osszesen: 19

1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2007.03.21.
2000.11.16.
2009.02.25.
2007.10.11.

2003.05.14.
2005.08.09.
1997.04.14
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2000.04.27.
2003.01.01.
1997.04.14.
2002.03.08.
1998.11.12.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2008.01.02.
1997.04.14.
1997.04.14.

Osszes tag:
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3. szamu melléklet (a tagsaqi kor valtozasai)

A Befekteté-védelmi Alaphoz a 2008.01.01 — 2009.04.30. kdzddbszakban

az alabbi tagok csatlakoztak

A tag neve Idbpont

1. Sopron Bank Burgenland Zrt. 2008. 01. 02
2. DIALOG Befektetési AlapkezélZrt. 2008. 01. 23.
3. AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo gZrt. 2008. 05. 23.
4. Allianz Alapkezeb Zrt. 2008. 06. 10.
5. UNIQA Befektetési Szolgaltato Zrt. 2008. 06. 23.
6. AXA Magyarorszag Befektetési Alapke#éelrt. 2008. 08. 05.
7. Quantis Investment Management Zrt. 2008 12. 05.
8. FundConsult Befektetési Zrt. 2008. 12. 29
9. Stock Quality Services Zrt. 2009. 02. 25.
10. Fund de La Salle Befektetési Alapkez&kt. 2009. 04. 20.

A Befekteté-védelmi Alappal fennallott tagsaga a 2008.01.012009.04.30.
kozotti idészakban az alabbi tagoknak sint meg

A tagok neve Idbpont
1. Calyon Bank Magyarorszag Zrt. 2008. 02. 01
2. UNIQA Vagyonkezed Zrt. 2008. 06. 23.
3. ING Bank Zrt. 2008. 09. 30.
4, UNIQA Befektetési Szolgaltato Zrt. 2008. 12. 04.
5. SWAP Befektetési Szolgaltato Zrt. 2008. 12. 29
6. Citibank Zrt. 2008. 12. 31.
7. Bridge Wealth Management Zrt. 2009. 03. 30
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4. szamu melléklet (tajékoztatd adatok a kartalasiteljarasokrol)

Tajékoztatdé adatok
A Befekteté-védelmi Alap éaltal folytatott kartalanitasi eljara sokrol

2009. aprilis 30.

Benyujtott Elbiralt Elfogadott Elfogadott Kifizetett
igények igények igények kartalanitasi kartalanitasi

szama (db): szama (db): szama (db): osszeg (Ft): osszeg (Ft):
Allied Rt. 350 350 247 106 331 908 106 331 908
CB Broker Rt. 4 333 4 333 3476 537 528 466 537 528 466
Globex Broker 764 764 480 274 588 202 274588 202
Egszi-Bérze Rt. 484 484 421 225562 286 225562 286
LaSalle Rt. 255 255 165 95 370 821 95 370 821
Pannon-broker 373 373 327 187 370 633 187 370 633
DD-Nex Rt. 6 6 6 4 200 000 4 200 000
Pest-Buda Rt. 117 117 102 30 863 598 30 863 598
Diana Rt. 393 393 387 256 479 925 256 479 925
Wellington Rt. 550 550 516 217 188 294 217 188 294
London Broker 3735 3735 3391 2243619 786 2243 619 786
Amethyst Rt. 125 125 111 65 352 035 65 352 035
Enigma Rt. 160 160 137 62 586 894 62 586 894
Osszesen 11 645 11 645 9766 4 307 042 848 4307 042 848



