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|. Bevezebd

A 2007. év legjelerssebb, és a Beva szamara is jeleé@ygel biré pénz- ésskepiaci
eseménye a nyar folyaman kitelje§edubprime” valsag volt, ami eredefeh az amerikai
jelzaloghitelezés bizonyos visszassagailédlenki magat. A megfelélfedezet nélkili, egyre
lazabb hitelezési gyakorlat, valamint az ilyen lekeértékpapirositdsa, és ezen termékek
tébbszori ,atcsomagolasa” miatt olyan kockazattomegilt a nemzetkdzi 6kepiacra,
amelyek hatasai csak nehezen voltak felmégietNem lehetett pontosan megallapitani,
hogy az ilyen veszélyes, ismeretlen kockazatu tkeki®l mely piaci szere@, milyen
mértékben vasarolt be, ezért a pénzpiacon az dwlhizalmatlansag légkore uralkodott el,
ami kozvetlen jegybanki beavatkozas nélkiul a norpéhzforgalom sulyos torzulasdhoz
vezetett volna. Megallapité volt, hogy Magyarors#aglletve a magyarorszagi pénz- és
tokepiaci cégeket ez a valsag csak minimalisan drntait az is elmondhatd, hogy a
subprime valsdg adzsdei forgalmakra kifejezetten élértkihatassal volt, szinte egyetlen
mértékado borze indexe sem esett az elmult évheésag ebtti érték alad. Ezzel egylitt egy
ilyen tipusu valsdg mindig felveti a Beva kockarsk novekedését is, mert ha ez nem is
kozvetlenil lehet oka egy befagyasnak, de a taplaszszerint az esetleges térvénytelen
letétkezelés, a befekégttulajdon jogellenes felhasznaldsanak kovetkezmiétparmilyen
valsaghelyzet megjelenése esetén elendivedr robbanhatnak ki, és eredményezhetnek
kartalanitasi helyzeteket is.

Uj, potencidlis kockazatként jelent meg a hazacqaa kilfoldi székhellyel rendelké&z
cégek magyarorszagi fidktelepei altal a Bevavalekdt kiegészibd biztositasbol ered
mennyiségi és miiségi kockazatndvekedés. Ez a helyzet csak a romasicbulgariai
székhelyi cégekre vonatkozik, mivel az ezen orszagok részggedélyezett derogacio miatt
a kartalanitas minimalis mértéke még évekig (Roat#dam 2012-ig, Bulgariaban 2010-ig)
nem éri el a 20.000,- eurds szintet, ezért az ify@telepeknek Magyarorszagon kotdlez
jelleggel a Bevahoz kellene csatlakozniuk kiegédzitositasert.

A 2007. évben a védett letétallomany értékénekdgayg (kb. 19 %-0s) ndvekedése ellenére a
Beva éves dijakbdl szarmazd 2008. évi bevételémskzefie mintegy 150 millié forinttal

csokkent, mivel a dijszabalyok tobb ponton is (sé&tok, dijkulcsok) jelefisen
megvaltoztak.

Az aldbbi tablazat 6sszefoglalja, hogy az elmukien hogyan valtozott a Beva altal védett
befektetk szama, miként ndovekedett a dijalapként szolg#@dett letéti allomany értéke,

hogyan alakult az egyes dijalapsavokba tartozénglityok piaci értéke, az ezekre vonatkoz6
dijkulcsok mertéke, illetve ilyen adatok alapjannmg volt a Beva éves dijbol szarmazo

teljes bevétele:

Az adatszolgaltatas éve ! 2003. 2004. 2005. 2006. 2007.

A védett befektetik szama 2 648.774 642.263 625.535 705.70( 769.844
A telies dijalap (Mrd Ft) 3.138,1 4.184,6 5.278,5 5.917,6 7.034|7
S o |. s&v3 366,7 564,4 663,3 809,0 1.608,3
Ss2a dijkulcs 0,9 %o 0,57 %o

O e mse | ll.sav 27714 | 17869 | 2.270,7 2.737,( 5.426 B
% 5 \é '_-é- g_ dijkulcs 0,16 %o 0,018 %o

; sss 1. jﬁz/msc : (nincs) 1.833,3 | 5.2044,5 . 2.3716 (nincs)

Az Osszes éves dij (millié Ft) 789 821 987 1.191 1.047
Kiszamlazva/befizetve 2004-ben 2005-ben 2006-ban 2007-ben 2008-bpn
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Megjegyzés 1. Az évszamok azt az évet jelolik, amelyikre adatszolgaltatds vonatkozott. Az éves
adatszolgéltatas alapjan a dijfizetés mindig a #@# évben tortént.

2. ,A védett befekteték szama” az adatszolgaltatas évében a hdnapok utolsé aajgjlentett
évi 12 adat egyszéiszamtani atlagat jelenti, tehat nem az év végkéttmutatja.

3. A 2004. évig at. sav fel$ hatara méggymillié forint volt, mig a 2005. évi dijfizet&dtmar
akétmillio forintra felemelt savhatar alapjan szamitott értékek sedmeg (vilagosabb sziirke
sav), a 2008. évben fizetett dij pedig mahamillié forintra emelkedett savhatar szerint
kalkulalt (sotétebb sziirke m&z
A 2004. éves dijfizetéskor még nem vdlit sav, ekkor az. savbanem tartozo teljes
letétallomany utan dl. sav dijkulcsa szerint kellett dijat fizetni. A Z0évi dijfizetésil
bevezetett dijmentedl. savba a biztositott befekdt tulajdonat képez letéti allomanybdl
befektebnként a kétmilliard forintot meghalad6 részek Os#e#t értéke keriilt. A 2008. évi
dijfizetéskor mar megint nindd. sav.

A Beva kartalanitasi kockazatat, a kifizetés vesagtk mértékét a védett befekteszama is
befolyasolja, ezért figyelni kell az egy védett dddetre jutd atlagos letét mértékének
alakulasat. Amig a biztositott befekilietszama négy éven keresztil nem valtozott jékemt
(2002-ben: 643 eze6f2003-ban: 648 ezedf2004-ben: 642zer 6; 2005-ben: 625 ezed),
addig a 2006. évben markans emelkedés volt eslgh@s,7 ezerd), és ez az érték a 2007.
évben is afteljesen tovabbdit (769,9 ezer é).

Négy évvel ezélt az egy védett befektae jutd biztositott letét atlagos értéke 3,9 millio
forint volt. Ez a mutatdé a 2003. évben 4,8 millariftra, a 2004. évben 6,5 millié forintra
emelkedett, a 2005. évben pedig mar 8,4 milliéntoxiolt. Tekintettel arra, hogy a 2006.
évben mind a védett befekiktszama, mind pedig a letétallomany egyarant valeimobb,
mint 12 %-kal 6tt, ezért az egy befektge jutd letét atlagos értéke sem valtozott dzéel
évhez képest a 2006. évben. A 2007. évben viszomt gzand,1 millio forintra rott. Az
el6z6 oldalon 16 tablazatbdl 1athatd, hogy dzdijsav fel$ hatdranak kétmilliorol hatmillié
forintra tortérd emelésével a legnagyobb kockazatot hordozé savtz6 letét erteke éppen
a kétszeresérestt, mikdzben a dijkulcs csokkentése miatt a dijbejélentsen kisebb lett.

A Tpt. és a Dijfizetési szabalyzat modositasanakirményeként a 2002. januar 30. napjatol
hatalyba Iép Uj dijfizetési rendszer magasabb bevételt bizitisit Beva szamara (789 MFt
— 821 MFt— 987 MFt— 1.191 MFt— 1.047 MFt). A 2008. éwil megs#int a dijfizetéssel
nem terhelt (nullakulcsog)l. sav, de a savhatarok és a dijkulcsok valtoztatdat a teljes
dijbevétel az egymilliard forint korali szinten nadt, ami megfelelt az igazgatéosag altal
meghatarozott bevételi tervnek. Amennyiben a letétlatok szerkezete jelésen
megvaltozna, ugy ismét felethet azonban a nullakulcsos sav bevezetésénekeigény

Egy éve a Bevanak 53 tagja volt, mi@.aszamu mellékletszerint ma 54 tarsasag szerepel
szervezetink nyilvantartasaban. Az alabbi tablézatra utal, hogy a jelenlegi létszam koral
stabilizalédni latszik a Beva taglétszama:

Evek 2002. 2003. 2004. 2005. 2006, 2007, 2008.
Tagok szama 58 60 53 54 53 53 54

A Pénzugyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Felugt)efs a Beva tevékenységét mar harom
éve egyuttrmikddési megallapodas rendezi, ami, az egyébkénbdliamjikods kapcsolat
formalis kereteit adja.

A Tpt. 224. § (1) bekezdés h.) pongiapjan koteleden évente elkészitett éves tevékenységi
jelentés felépitése azéeb évek gyakorlatdhoz képest nem valtozott. A jelectja, hogy a
Befektet-védelmi Alap tagjai és a Pénziigyi Szervezetekniillgeliigyelete hozzaférjenek a
Beva niikddésével kapcsolatos legfontosabb informaciokhoz.

A jelentés 2007. januar 1. napjatol 2008. aprili®.hapjaig tarto idiszakot dleli fel.



Il. A Befekteto-védelmi Alap szabalyozasa

1. A joqi szabalyozas

A Bevara vonatkozo torvény valtozasai

A Befektet-védelmi Alapra vonatkozo altalanos szabalyokat éaZkpapirok forgalomba
hozatalardl, a befektetési szolgéltatasokrol, ésreékpapirdzsdédl” szol6 1996. évi CXI.
torvény (Ept.)XXIV. fejezete tartalmazta (az Ept. 1997. januanapjan lépett hatalyba). A
Beva mind a 13, kifizetéssel jar6 kartalanitasirdi$at ezen jogszabdly keretei kozott folytatta
le.

Az Ept.-t a,T skepiacrol” szolé 2001. évi CXX. torvény (Tpkdvette (2002. januar 1-én
lépett hatalyba), amelyben mar atvezetésre kerliBewga altal kezdeményezett legtdbb
maédositas, és a legfontosabb kérdésekben megigdet altalanos igényeinek.

A 2002. évi LXIV. t6rvény2003. januar 1-én lépett hatalyb&) ¢élja az volt, hogy a
megcélzott EU csatlakozasikészitéseként teljesitse az unids elvarasokékepiac minden
vonatkozasaban, igy a Bevara vonatkozo kérdéseldheA 2003. évben még egy izben
valtozott a Tpt. &2003. évi XL torvényendelkezései szerint (a modositas 2003. jalius 1.
napjan lépett hatalyba). Ennek a modositasnak edremyeként a Beva ismét (az Ept.
szabalyozdsahoz hasonldéan) 80 %-ban részesult (myeddt altal a dkepiac bizonyos
szerepdire kiszabott birsagbevételekb Ebben a térvényben valtak véglegessé az EU altal
engedélyezett derogacio lépgsamelyek szerint a Beva csak 2008. januar 1.atépéri el a
vonatkozo direktiva szerinti 20.000 eurds kartafesii limitet, amikor a befektébkénti
kartalanitds maximalis mértéke hatmillié forintraedkedik.

Az Europai Uniohoz tortén csatlakozassal, az&2004. majus 1. napjaval hatalyba léptek
azok a rendelkezések, amelyeket tényleges tagdéatig kell érvényesitenie
Magyarorszagnak, és biztositjak az azonos &xiétlelem érvényesuléseét.

A 2005. évi LXII. torvényaltal bevezetett (2005. julius 1. napjatol hatdlymnodositas
egyrészél érintette a magyarorszagi székhellyel rendelkezervezetek kulfoldi (EU
tagorszagban) fidkalapitassal kapcsolatos kérdéssit ebirta, hogy ilyen esetben a
fioktelepre a Beva védelme terjed ki, de lésépe van a fioktelepnek az adott orszag
rendszeréhez csatlakozni kiegésziédelem biztositasa céljabdl (feltéve, ha az aolsitag
szabalyi ezt megengedik). A fidktelep a kulfoldifdleet-védelmi rendszerhez vald
csatlakozasrél koteles a Bevat tdjékoztaMasrészél a moédositas a szabdlyzatok, és a
nyilvanos hatarozatok kozzétételenek moédjat remdeztHpt.-ben irottakkal megegyez
maodon.

A 2006. januar 1. napjan hatalyba lepetPGD5. évi CLXXXVI. toérvényamelynek egyik
rendelkezése a Felligyelet és a Beva kozotti kagtodpllletve a tagok ellémzésének kozos
kérdéseit rendezi, amikor konkrétan szél a felUgty@htézkedés Beva altali keréseabban

az esetben, ha a tag nem megéaelteljesiti a dijfizetéssel kapcsolatos kotelsigitit.

A 2006. évi XXII. torvénkisebb valtoztatasokat hajtott végre a Tpt.-basnn&m volt olyan
eleme, amely a Bevat kozvetlenll, vagy akar atéeal is érintette volna.

A 2007. évi LII. torveny007. jalius 1-i hatallyal modositotta a Tpt.2paban a modositasok
a Bevara vonatkoz6 térvényi szabalyozast nem éidhte

A tokepiaci szabalyozas a befektetési vallalkozasokdlaz ardizsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezliettevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVII
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torvény (Bszt.), és a Pénziigyi Szervezetek Allasliiyeletésl szol6 2007. évi CXXXV.

torvény 2007. december 1-i hatdlyba |épésével, nviata a Bkepiaci torvény ehhez
kapcsolédo, a 2007. évi CXXXVIl. torvénnyel végrgbh modositasaval jelesgen

megvaltozott. A dkepiaci szabalyozason bellil a Bevara vonatkozoétipivrész azonban
csak minimalis mértékben valtozott.

A Tpt. modositasét tartalmazo jogszabélyban (280i7fCXXXVII. térvény) szererd, Bevara
vonatkozo valtozasok kizardlag technikai jellelg. Azon paragrafusokban, ahol a kdzzétételi
kotelezettség szerepel [216. § (3) bekezdés; 223) Bekezdés; 225. § (3) bekezdés; 228. §
(1) bekezdés], a kbzzététel helyeként a tovabbiakbielligyelet altal Gzemeltetett honlap és
az Alap sajat honlapja szerepel. Ez megfelel agddiy is folytatott kozzétételi gyakorlatnak.

A Bszt.-ben a Bevéra vonatkozoan az alabbi modsitazerepelnek.

A Tpt. 210. 8 (1) és (3) bekezdése a biztositattkenységek meghatarozdsanal a Tpt. erre
vonatkoz6 szabdlyaira utalt. A befektetési szolga#ti tevékenységek és kiegészit
szolgéltatasok felsorolasat a tovabbiakban a BsZA-a tartalmazza, erre mddosul a 210. §-
ban szeredl hivatkozas.

A Beva &altal biztositott tevékenyséqgek az (j saai¥s szerint:

* megbizas felvétele és tovabbitasa [Bszt. 5. 8¢ dés) pont];
* megbizas végrehajtasa az ugyfél javara [Bszt(b) Bekezdéd) pont];
» sajatszamléas kereskedés [Bszt. 5. § (1) bekezgumnt];
» portfoliokezelés [Bszt. 5. § (1) bekezaByont];
* pénzigyi eszkoz letétbrzése és nyilvantartdsa, valamint az ehhez kapd&olo
ugyfélszamla vezetése [Bszt. 5. § (2) bekezaj¢mont];
» aletétkezelés, valamint az ehhez kapcsol6do apdtgzamla vezetése, nyomdai Gton
eléallitott ertékpapir esetében ennek nyilvantart&sazéligyfélszamla vezetése [Bszt.
5. § (2) bekezdés) pont].
A tevékenységek fentiek szerinti valtozasa érdeétiozast nem jelent a Beva biztositasa
szempontjabol.

A modositas a Bszt. 5. 8§ (1) bekez@dsc) pontjaban meghatarozott tevékenységet &§égz
arutbzsdei szolgaltaté esetében biztositja az Alaphdén® csatlakozas leh&tégét, azonban
ez tovabbra sem kotelészamukra.

A modositds a Tpt. 218. 8§-t, és a 219. §-t is ieragonban mindkeit csupan pontositas
jellegi, érdemi valtozast a szabalyozasban nem jelent.

A Bevara vonatkozo torvényi szabalyozas legjéiseibb valtozdsa az, hogy a Tpt. 415. §-
aban foglalt atmeneti rendelkezések hataridejemgirtaval, 2008. januar 1. napjatdl a
kartalanitasi 6sszeghatar hatmillié forint. Ehhapdsoléddan a Magyarorszagon székhellyel
rendelked, biztositott tevékenységet végzmzervezet altal az EU masik tagallamaban
létesitett fioktelep mar nem koteles kiegé&siztositas érdekében csatlakozni a fogadd
orszag befektétvédelmi rendszeréhez.

A specidlis beszamolasi €s kdnyvvezetésdieAsok

A Beva beszamoléasi- és konyvvezetési sajatossémaibbra is a 2001. januar 1. napjan
hatélyba lépett214/2000. (XII. 11.) Korm. rendeleszabédlyozza, amelyet mddositott a
288/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet. A moédositasd20januar 1. napjan Iépett hatalyba,
annak rendelkezései a 2002. évben indulo Uzletil élkalmazandok és azdéta valtozatlan
tartalmuaak.



2. A belsy szabalyozas

A Befektet-védelmi Alap igazgatésaga a torvény alapjan joljossi koteles megalkotni a
Beva legfontosabb bélszabalyait, amelyek a jogszabalyok keretei kéaibgianos jelleggel
meghatarozzak a szervezetikiidését. Egyes szabalyzatok elkészitését a Tpts ma
szabalyzatok elfogadaséat egyéb jogszabalyok (Blzamvitelbl sz6l6 torvény) irjak él. A

Tpt. szigoruan rogziti, hogy csak egyetlen szal#liertalmazhat a szervezet keretein kivlre
hato, a tagok szamara kotelgelleqgi eloirasokat, és ez a Dijfizetési szabalyzat. Ez éizés

is egyeértelnivé teszi a Beva és a tagjai kozott altalanos jgéegérvényesil
mellérendeltségi viszonyt, hiszen a dijszabalyokehil a Beva nem jogosult a tagok
miikodésébe beleszdlini.

A hatalyos Tpt. négy olyan szabalyozasi targyaplsied, amelyekél az igazgatdosag koteles
altalanos szabalyozast elfogadni. Ezek az alabbiak:

Dijfizetési szabélyzat
Kartalanitasi szabalyzat
Alapkezelési szabalyzat
lgazgatosag ugyrendje

A 2001. év végeig érvényesllelbirdsok szerint a torvényben felsorolt szabdalyzatok
ervényességi kelléke volt a Felligyelet jovahagyasajévahagyas megadasaogl a
Feligyelet az igazgatésag altal mar elfogadott &yahtot kizarélag torvényességi
szempontbdl vizsgalhatta, azaz csak attol tehétggvé a jovahagyast, hogy az sérti-e a
Beva tevékenységét szabdlyozd kodgens normakatbamocélszdiségi szempontbdl nem
kifogasolhatta a szabalyzat szovegét. A Tpt. skeld002. O6ta) a szabalyzatok
érvényességéhez mar nincs szikség az A&llami hatéeagniféle jovdhagyasara, az
igazgatosag altal elfogadott szabalyzat a testidlietése alapjan azonnal érvényesen Iétrejon.

A Tpt.-ben tételesen felsorolt szabalyzatokon tBeva igazgatdésaga alkothat még olyan
tovabbi altalanos belsnormakat, amelyek a szervezetikiiddéséhez szikségesek lehetnek.
llyen szabdlyzatok az alabbiak:

» Szervezeti- s tikodési szabalyzat
e Szamlarend

e Szamlatukor

» Szamviteli politika

« Ertékelési szabalyzat

* Bels ellersrzési szabalyzat

A jelentés altal vizsgalt tiszakban az igazgatésdg harom olyan hatarozatotthanoelyek
bely szabalyzat modositasara vagy felllvizsgalataraatkoatak, €s az elmult évben
mindharom ilyen hatarozat a Dijfizetési szabalyzétmtette.

A Dijfizetési szabalyzat modositasa

Az igazgatosag dontés&l/2007. (V. 24.) szamu hatarozptlapjan kellett ékésziteni a
Dijfizetési szabalyzat médositasat, amely szermuakaszervezet probaszamitasokat végzett
a 2008 januarjatol bevezeténd dijsavok hatasairdl, és az ezekhez tartozaultiflokrol, 650
millié és egymilliard forint kozo6tti bevételi tefeltételezésével. Ezen hatarozat alapjan kellett
megkezdeni a Beva dijrendszerének hosszu tavikafesara vonatkozé munkat is, amelynek
célja a tagi kockazattal ténylegesen aranybandféaabalyok kidolgozasa és bevezetése.



A testllet a masik hatarozatavab[2007. (IX. 19.) szamu hatarozategymilliard forintban
hatédrozta meg a Beva éves dijakbol elésehdvételi tervének hozzawktges nagysagat,
illetve kiemelte, hogy a bevételi terv jibveli meghatarozasakor mindenkor tekintettel lesz a
Beva piaci kockazatainak alakuldsara. Az igazggtésarendelkezésre allo letéti adatok
alapjan dontoétt a 2008 januarjatol hatalybadéldpijfizetési szabalyzat néhany lényeges
eleméél is, igy azl. dijsav fel$ hataranak hatmillié forintra emeléskraz erre vonatkozé
dijkulcs 0,57 %dben torté megallapitasardl, Hl. dijsav hatalyon kivil helyezégérés a

II. dijsavra vonatkozé dijkulcs értékének 0,01&%n tortéd meghatarozasarol.

A harmadik hatarozatlpP/2007. (XI. 8.) szamu hatarozattobb tertileten is mddositotta a
dijffizetés szabalyait. Egyrészt atvezette a marldoen elhatarozott Uj savhatarokat és
dijkulcsokat, masrészt a fibktelepekre és a kidtfebzztositasra vonatkozéan adott pontosito
rendelkezéseket, harmadrészt intézkedett toébb plkésebb terjedeliin és jelenisédi
modositasrol, amelyek inkabb technikai jeliel voltak.

A fenti hatarozatok alapjan a Beva Dijfizetési s#gbatanak a 2008. januar 1. napjatol
hatalyos valtozata megfelel a hatmilli6 forintra etkedett Kkartalanitasi limit
kovetelményeinek, biztositja a kivant bevételi telérését, és megfelel a Tptéiehsainak is.

A Beva a moédositott Dijfizetési szabalyzatardzetesen, megfel&lidében minden egyes
tagjat kozvetlenul tajékoztatta, felhivva figyelneiila valtozasokra, de ezen kivil szabalyzat a
honlapon is elérhéf illetve a modosito hatarozat kozzétételre kerult.

3. Az igazgatdésaqg hatarozatai

A Tpt. és a bels szabalyzatok adta keretek kozott, illetve az eeekimeghatérozott elvek
szerint az igazgatosag hatarozatok meghozatalan Utgnyitja a szervezetet. A Beva
igazgatdsaga a 2007. évben 5 igazgatésagi Uléssresesn 25 hatarozatot fogadott el,
amelyek az alabbi csoportokba sorolhatok.

A) Az igazgat0ségi hatarozatok legnépesebb csopartpel$ szervezeti dontések kore,
ilyenbdl a testllet 15-6t fogadott el. Ezek kdzé az aldtalmu hatarozatok sorolhatok:
» akoltségveteési terv elfogadasa (ezen beluliktaési koltségek elkildnitése);
* az ebzo évi koltségvetési terv végrehajtasanak elfogadasa;
e az éves beszamolo, és az ehhez tartoz6 konyvvizggientés elfogadasa;
» az ebzo évre vonatkoz6 tevékenységi jelentés elfogadasa;
* a negyedéves pénzigyi jelentések elfogadasa adamdkalakitott allandod tartalmi
kovetelmények szerint;
* azigazgatosag elnbkének megvalasztasa;
» azigazgatosag éves munkatervének elfogadasa;
e az éves betsellervrzési munkaterv elfogadasa;
» az ebzb évre vonatkoz6 6sszefoglald hiekdlervri jelentés elfogadasa;
* az egyes betsellersrzési jelentések elfogadasa.

B) A masodik csoportba a Beva fontosabb &illsapcsolataival, szetdéskotésekkel
kapcsolatos dontések tartoznak. llyenek a 2007%réalz alabbiak voltak (3):
» vagyonkezdii palyazat elbirdlasa (OTP Alapke&ert. kivalasztasa);
* a2007. Gzleti év auditalasat védanyvvizsgald kivalasztasa (KPMG Kift.);
» egyuttnikodési szer@dés a bolgar befektetvédelmi rendszerrel.
C) A harmadik kategoériat a Beva szabalyozasara vomatkilletve a szabalyzatokkal

kapcsolatos dontések csoportja jelenti, amel§ekiagy sziletett a vizsgalt ddzakban.
Az igazgatosag hatarozott arrol, hogy a Beva keZtgeri a Tpt. modositasat a



hatmillio forintos kartalanitasi 6sszeghatar a pagmlyban 20.000,- eurdként keriljon
rogzitésre, ami egyrésitrcsokkentené a mostani hatmillié forintos kartéiasi limit
ertékét, masrészt ez a megoldas ach@n kizarna az arfolyamvaltozasbol dred
bizonytalansag hatasait. Az igazgatésag ezen hati@wrmlyan jogszabaly-valtoztatast is
javasolt, hogy a Beva a pénzforgalmi szamlajat sek @ jegybanknal, hanem barmely
kereskedelmi banknal vezethesse. A javaslat indodgy a jegybank specialis jellegénél
fogva nem tud a Beva szamara elfogadhatdo aron me&gféereskedelmi banki
szolgaltatasokat nyujtani. Az utdbbi javaslatotigddinden érintett szervezet tamogatta.
A belss szabalyzatokkal kapcsolatos mindharom dontés diz€&gsi szabalyzat
modositasanak @tészitésdil, illetve modositasardl szolt.

D) Kulon csoportba sorolhaték azok az igazgatosagitésiek, amelyek a tagsaggal
kapcsolatos kérdésekre vonatkoznak. A 2007. évideonhilyen tartalma igazgatdsagi
dontés sziletett: egy a 2006. évi tagi dlleasre vonatkozé beszamolorol, és a 2007. évi
tagi ellerbrzési terv elfogadésarol, mig a masik a 2007. Ben&@zési terv két féléves
végrehajtasarol szolo6 jelentések elfogadasarol.

A 2007. évi igazgat0sagi hatarozatok listajat, Zegyes hatarozatok targyat, valamint rovid
tartalmat azl. szamu mellékleimutatja be.
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l1l. A Befekteto-védelmi Alap tagsadga és szervezete

4. Atagsag

A Beva és a tagjai kozotti tagsagi viszony jogiggét Bszabalyként a kotelézcsatlakozas
hatarozza meg, mig a kivételként érvéenyésiinkéntesség (art#sdei szolgaltatok
ugyfélszamla-vezetése, illetve a fioktelep kiegsziztositasa esetén) alapjan eddig egyetlen
szervezet sem csatlakozott a Bevahoz. A Tpt. rkadétei szerint koteléen a Beva tagja
minden olyan gazdélkodo6 szervezet, amely biztadiefektetési szolgaltatasi vagy kiegészit
befektetési szolgaltatasi tevékenyseg végzéseéimyeleti engedéllyel rendelkezik. Ez a
kotelezettség nemcsak a befektetési szolgaltatékreatkozik, hanem a szervezettipustol
fuggetlentl barmely gazdalkodd szervezet szamalddivé teszi a tagsagot. A torvény a
csatlakozési kotelezettség aldl egyetlen kivétdlkéreszi az egyéni véallalkozot.

Az 0Onkéntes csatlakozas masik esete, ha a kilfsidikhellyel rendelkéz fidktelep
Magyarorszagon kiegéséibiztositast kivanna kotni, és ezért dnként csatlikka Bevahoz.

A tagséagi viszony a gyakorlatban kétféleképpentkelehet:

» Az egyik keletkezési mdéd egyszeri alkalom volt, egg/beesett a Beva létrejottével,
vagyis azok a szervezetek, amelyek 1997. aprili®ri4a Beva létrejottének napjan)
barmelyik biztositott tevékenység végzésére enfyaliéendelkeztek, a torveny erejénél
fogva (,ipso iure”) a Beva tagjaiva valtak anélkibgy barmit is tennitk kellett volna.

A masik mod, ami a Beva létrejottét koden altalanosnak tekintliethogy a biztositott
tevékenység vegzéseére engedélyért a Felugyeletigemfodd szervezet, a feligyeleti
engedély egyik koteléz feltételeként csatlakozik a Bevahoz. Ez a csaflako
gyakorlatilag a csatlakozasi nyilatkozat benyujtagéa a csatlakozasi dij befizetését
jelenti. A tagsagi viszony ténylegesen a Fellugyéilkal kiadott engedély hatalyba
lépésével egyitben keletkezik.

Sem a Beva, sem pedig a tagja nem sziintetheti gyedoalian ezt a tagsagi viszonyt, azaz a
Beva nem jogosult a tagjat kizarni, illetve a tagnsjogosult (az engedély megtartasaval)
kilépni. A tagsagi viszony kizarolag az alapjaublgaléd feligyeleti engedély visszavonasa
alapjan, és a visszavonassal e@pieh s#inhet meg.

A Beva tagjaival szemben nem jogosult kozvetlenidhn&ciokat sem alkalmazni.
Amennyiben a tag valamelyik, a tagsagi viszonylétie kdtelezettségét megsértené, Ugy a
Beva — a kozvetlen felhivds eredménytelensége uté&n Felligyeletnél kezdeményezhet
eljarast az érintett tag ellen.

A tevékenységi jelentés lezardsakor érvényes agttagjlistat &2. szamu mellékletmutatja

be: a_Bevanak jelenleg 54 tagja vaitkozulik befektetési alapkesdel 16; befektetési
véllalkozas: 17; hitelintézet: 21). A tagsag 20@nuéar 1. napja 6ta bekdvetkezett valtozasait
a 3. szamu melléklekét része tartalmazza. A mellékletek szerint agait idsszakban hat (;
tag csatlakozott a Bevahoz, és a#ésihk alatt 6t szervezet tagségi viszonyénsaneg.
Jelenleg egy tagfelvételi kérelem van folyamatbeagz egy tarsasag (Allianz Alapkezel
Zrt.) adott be csatlakozasi nyilatkozatot, és fedie a csatlakozasi dijat, de a fellgyeleti
engedélyt még nem kapta meg, igy még nem tag.

A tagok a Bevéaval fennallo tagsagi viszony kereteaeDijfizetési szabalyzat szerint évente
négy alkalommal szolgaltatnak adatokat a#zd@lnegyedév hdnapjainak utolsé napjan
aktualis letéti allomanyrol, és a biztositott beéddkrol.
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A Beva szervezete a Tpt. alapjan negyedéventdjputth jelentését a tagok és a Fellgyelet
részére pénziugyi helyzedér ugyanennek a koérnek kikildi tovabba auditalt $ve
beszamolgjat, illetve az@&o6 évi tevékenyseégérkulon jelentésben ad tajékoztatast.

5. Azigazgatésag

A Befektet:-védelmi Alapot héttagu igazgatdésag iranyitja. Agazgatdésag tagjainak
mandatuma harom évre sz0l, fuggetlendl attol, hagyebd megbizatdsa hogyan és mikor
szint meg. Ennek megfelédn a tagsag személyi Osszetétele folyamatosan nikidd
idépontokban valtozik. (A jelenlegi dsszetétéjazgatosag tagjainak mandatumat az alabbi
tablazat tartalmazza.)

Az igazgatosag 0sszetételét a Tpt. a koveék&apen hatarozza meg:
* Magyar Nemzeti Bank (16};
« aPénzugyi Szervezetek Allami Feliigyeleted)] f
* aftszsde (16);
* akobzponti értéktar (165;
» atagi érdekképviseleti szervezetekd}, f
* az Ugyvezdtigazgato (hivatalbal).

Az igazgatdsag a tagjai kozil maga valasztja megkeék es alelnokét. Mindkeét tisztségvisel
megbizatasa két évre, de legfeljebb az igazgatdeagdatum idtartamaig szél. A testilet
elnbke 1997. majus 26. 6ta megszakitas nélkil drdyHllona, aki 2004. marcius 1. napjatol,
mint a Magyar Nemzeti Bank kuldotte vesz részt siitet munkgjaban. Dr. Hardy llona
elnbki megbizatasa — az igazgatdésag legutobbivematkozo dontése értelmében — 2007.
oktéber 7. napjatdl tovabbi két évre meghosszabizitéeriilt.

Az igazgatdsag dontése szerint az alelnoki tisetskét éven keresztil 2006. december 14.
napjatol Brauner Margit (Lakatos Attilané) tolti.be

Az igazgatosag jelenlegi (2008. aprilis 30-ai) 6stétele:

Az igazgatosagi ta Gt A
. L= K'Je.IOI 0 vagy mandatum
neve foglalkozasa, munkahelye kinevez) lejarata
dr. Hardy llona a Monetaris Tanacs tag|ay, .
; . r Nemzeti Bank2010.02.28
(elnok) Magyar Nemzeti Bank agyarivemzeti 5a
Brauner Margit bankiizemi igazgato, Keler Zrt. 2010.03.31
(alelnok) Keler Zrt. (k6zponti értéktar) e
] vezeérigazgato, Befektetési Szolgal-
Horvath Zsolt KBC Securites Magyaf- tatok Szévetsége |2010.04.30
orszagi Fioktelepe (tagi érdekképviselet)
dr. Farkas Péter ;gei//\;ezeds 'gazgato, hivatalbdl az igazgatosag tagja
elnok, Pénzlgyi Szervezeteg K010 .03.23
Lantos Csaba Keler Zrt. Allami Felugyelete T
. vezerigazgato-helyettes, BET Zrt. 2009.08.11
dr. Mohai Gyorgy Budapesti Ertékizsde Zrt. (tézsde) o
dr. Méra Maria fotltkarhelyettes_,_ ] Magy_a,r Bank,szpvetse %010 11.11
Magyar Bankszovetség (tagi érdekképviselet)
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A Tpt. szerint a tagi érdekképviseleti szervezeatddd hely illeti meg az igazgatdosagban,
ezért a delegalasra jogosult harom tagi érdekkéfgtisszervezet (Magyar Bankszovetséq,
Befektetési Szolgaltatok Szovetsége, BAMOSZ) egeetvalasztottak ki agket képviseb
személyeket.

(A jelentés lezarast kovin Horvath Zsolt lemondott mandatumardl, ezért Z&Sa 2008.
majus 8-ai kbzg§lésén Nyitrai Gyzot jeldlte ki Uj tagként a Beva igazgatdsagaba.)

Az igazgatdsag osszetételének valtozasai 2007. jant. és 2008. aprilis 30. koz6tt:

Az igazgatosagi tag neve Az igazgatOsagi tagsagriafiasa
Boris Mihaly 2001. 10. 04-2007. 04 30.
Matyasné Boné Edit 2004. 03. 24-2007. 0323.
Lantos Csaba 2007. 03. 24—
Horvath Zsolt 2007. 05. 01-

6. A munkaszervezet

A Beva végrehajto szervezete az igazgatésag iaswyialatt all6 munkaszervezet, amelyet
kozvetlenll az Ugyvezéigazgato vezet.

A munkaszervezet minimalis létszammalikddik, és a kis Iétszam miatt a munkakdrok
kialakitdsat nagyban befolydsolta az egyes murdaktaképzettsége, szakmai tapasztalata.
Ebbsl adddik, hogy a nemzetkdzi Ugyekert a pénziigyetea felebs; mig a kartalanitasi
elbadd feladatkdrébe tartoznak bizonyos szamitasteahfejlesztések, a honlap fejlesztése
és karbantartasa; illetve a pénzigyiaeld tevékenységebe tartozik a tagsaggal kapcsolatos
legtobb nyilvantartasi feladat ellatdsa is. A talipnsrzési feladatokkal kapcsolatos teéket

az Ugyvezdt igazgatd, a vezétjogtanacsos, a pénzlgyi vezéts a bels ellersr egyuttesen
latja el. A szervezet a peres ugyek ellatasara wetinigénybe kulks jogi szakérdket, ezen
feladatokat a vezétjogtanacsos és az ligyverzetegosztva latta el. A munkamegosztasban a
jovoben is ezek a szempontok érvényesuilnek, és azjekegigel felmerld tobbletmunka-
igény olyan formakban keriilne megoldasra, ami Bbirdma, hogy szervezet a
leghatékonyabban #kodhessen. A munkaszervezet allandd allomanya atlegss
kartalanitasi tgyekben — szilkség esetén — tovabbkatarsakkal kitwithet (ahogyan erre

a legnagyobb kartalanitasi esetek soran volt pétitaggyébként a feladatok ellathaték a mar
evek Ota valtozatlan 6sszetétehunkaszervezettel.

A munkaszervezet tagjai:

e Ugyvezeb igazgato: dr. Farkas Péter

» titkarséagi feladatok: Barany Katalin (titkarsagvéze

* jog és szabalyozas: dr. Kiss Krisztina (vézegtanacsos)
e pénzlgy és gazdalkodas: Balazs Eszter (pénziggiez

* tagsag és kartalanitas: Patké Kinga (kartalargtéado)

Nagy Sandorné (pénzigyibeldd)

A munkaviszonyban all6 fenti hat dolgozon felllelsh ellertri tevékenységet Tabor Viktor
tartds megbizas alapjan latja el.
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V. A Befekteto-védelmi Alap altalanos mikodése

7. A Bevavagyona

A Beva nmikodésének pénzigyi alapja a Tpt. szerint a tagokl &efizetett dijakbdl
(csatlakozasi dij, éves dij, rendkivili befizetés)-elligyelet altal a birsagbevetglatutalt
O0sszegekll és a befektetett vagyon hozamabdl Kifikz, illetve sziikség esetén a forrasok
allam altal garantalt hitel felvétele utjaduithebk. A Beva legjeleritsebb forrasa tovabbra is
az éves dij, rendkivili befizetés elrendelésérgantn2000. évben kerdlt sor.

* A csatlakozasi dijbdl a 2007. évben a Bevanak 5Boniorint bevétele volt. A Tpt.
szerint a csatlakozasi dij mértéke a csatlakozivezet jegyzettakéjenek fél szazaléka,
de legalabb 6tszazezer, és legfeljebb harommadliinf, amelyet a csatlakozni szandékoz6
szervezet kilon szamlazas nélkilozettesen fizet be. A befizetett csatlakozasi dijak
O0sszessége alkotja a Beva jegyzéhejét, ami a befizetésekkel folyamatosan névekszik.
A Beva jegyzettdkéje jelenleg 196.397.000,- forint.

« Eves dij cimén a 2007. évben 1.195 milli6 forintyfobe ténylegesen (cash-flow
szemléletben meghatarozott adat) a Beva szamléjagaa 2008. év elején 1.047 millié
forint kerllt kiszamlazésra.

* Rendkivili befizetés elrendelésére a vizsgéiszdkban nem kerdlt sor.

* A Beva forrasai kozul a felugyeleti birsagokbol illio forint folyt be a 2007. évben
ténylegesen.

* A Bevanak a vagyonkez@i keresztll befektetett vagyona a 2007. évben 6enz#18
millié forint hozamot eredményezett.

Az MKB Nyrt.-t6l felvett banki kblcson szebtdésszer toketorlesztés évi 350 millio forint
volt, ami minden év augusztusaban volt esedékesigAzgatésag dontése szerint 2006
augusztusatol évente keétszer, a kamatfizetéesékésdrlesztési idpontokban, 400-400 millié
forint Ossze elétorlesztés is tortént a telje$kedsszeqg visszafizetéséig (az utoléket
elétorlesztés dsszege 280 millid Ft volt 2007 augiss#ian).
A kolcsont terhdl lgyleti kamat mértéke a kamatfizetés esedékessgggebzo fél évvel
korabbi hat hénapos BUBOR-hoz, mint alapkamathazagott (kamatfelar: +0,2 %). Ennek
megfeleben a jelentési idbzakban az alabbi 6ssekamatfizetések torténtek:

» 2007. februar 42,3 MFt

e 2007.augusztus 27,2 MFt
A fentiek szerint a Beva a tartozasat 2007 augsabtan teljesen visszafizette, igy ma mar
nincs addssagszolgalati teher.
A modositott hitelszertidés szerint a Beva azdé#irlesztett 6sszeget (1.080 millio Ft-ot)
ismételten lehivhatja, illetve a még le nem hid&0 millié forintos keretdsszeg lehivasanak
lehetisége is 2010 augusztusaig fennall. A ténylegeseivHato hitel 6sszegét az allami
kezesség évente csokk&émiagysaga korlatozza.

A Befektet-védelmi Alap 2008. marcius 31-én O0sszesen 1.92Bonforint bruttd piaci
értéki vagyonnal rendelkezetA szabad pénzeszkozoket a szervezet vagyorkd@elP
Alapkezeb Zrt.) atjan befektette be.

A Befektet-védelmi Alap vagyonara vonatkozé szam8zexdatokat a tagok részére
negyedévenként kikuldott pénzigyi jelentés es az éeszamolo tartalmazza.
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8. Ellendrzési tevékenység

A Befektet-védelmi Alap 2003. ota helyszini elltués keretében vizsgéalja a tagok
dijszamitasi adatszolgaltatasdnak helyességét. Iysziei ellerbrzések a Tpt. 214. § (1)
bekezdése és a Dijfizetési szabalyzat 4.3-4.8 patdpjan folytak.

A 2006. évvel lezéarult az elléreések els kore, vagyis a tényleges letétallomanyi adatokat
nem jelend befektetési alapkezid kivetelével a Beva ellémzést végé munkatarsai minden
tagnal jartak. Az ellefrzések hasznosnak bizonyultak, mivel tébb olyaeleéezési, rendszer
kialakitasi problémara fény derilt, amelyet a tagoBeva észrevételei alapjan korrigaltak.
Kilon érdemes megemliteni, hogy az elleés bejelentése a tagokat olyan onélieésre
0sztonozte, amely alapjan nem egyszer sajat maggkan elletirzést megéizéen észleltek

és javitottdk a jelentés egyes hibait. A dijra #énideéhatassal l&v hibak esetén az
adatszolgaltatasok ismételt benyujtasara és aaggos korrekciojara kerilt sor, ez azonban
vegyesen jelentett dijndvekedést, illetve dijcsokést is.

Az igazgatésag 2007. februar 22-ei tlésén az @ttések folytatasardl dontétt. Ezt indokolta,
hogy egyrészt a szabdalyozasban is voltak az elédudkben véaltozasok, masrészt a tagok
szamitastechnikai hatterében, Uzleti tevékenységébetdrténhettek olyan valtozasok,
amelyek kihatassal vannak a Beva felé teljes@ethtszolgaltatasra.

Az igazgatosag ugy foglalt allast, hogy 4-5 éventmkolt kimenni a tagokhoz, mivel ennyi
id6 alatt az adatszolgéltatast érdemében &rattozasok térténhetnek, és ez még nem jelent
tulzott terhet a tagsag szamara. Helyszini éitegst kell folytatni ennél révidebbdd belil

is ott, ahol az adatszolgaltatasban olyan ellentthsok mutatkoznak, amelyek ezt indokoltta
teszik, valamint az Uj tagoknal azeért, hogy a jElenrendszere eleve helyesen keruljon
kialakitasra. A fentiek figyelembe vételével az zgatésag 2/2007. (ll. 22.) szamu
hatarozataban ellérzésre jeldlte ki az alabbi tagokat:

- Buda-Cash Brokerhaz Zrt.
- CODEX Ertéktar Zrt.
- ERSTE Bank Hungary Nyrt.
- Unicredit Bank Hungary Zrt.
- ING Bank Zrt.
- Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
- Solar Capital Zrt.
Reélszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befékiet

A helyszini elledrzés elédleges célja a dijszamitasi adatokadlitasanak madjarél és az
adatszolgaltatasok pontossagarol vald mégéges, valamint a dijszamitasi adatok
eléallitasa soran felmerdilesetleges hibak, tévedések feltarasa.

A dijszamitasi adatszolgaltatas etlereésének keretében a vizsgalat targya volt, hogy...

* milyen modon torténik a tag nyilvantartasi rendében a biztositds ala tartoz6 és a
biztositas aldl kizart befekt#t megkllénboztetése,

* helyesen kerult-e meghatarozasra a biztositakiakiit befekteik kore,

* a szabalyzatnak megfebein kerlltek-e meghatarozasra a letétallomany désélecz
hasznalt arfolyamok,

» az Osszesitett letéti adatok mogotti tételes adatai@masztjak-e az adatszolgaltatdsok
helyességét, valamint

o a kétmillié és hatmillio forint alatti, illetve aékmilliard forint feletti letétallomannyal
rendelkedk letétallomanyanak (a dijsavok meghatarozasahdikssges adatok)
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jelentése helyesen tortént-e. (Ezen vizsgalt éktéle Dijfizetési szabalyzat
valtozdsahoz igazodva értelemsser médosulnak.)

Az ellerdrzés a dijszamitasi adatokoé@llitasanak altalanos ellérzésén tal, a konkrét
adatokat a 2006. évi és a 2007. évi jelentéseklesetvizsgalta.

A helyszini elledrzés ebkészitéseként a Beva az érintett tagokat felhilggdszié irasbeli
adatszolgaltatasra (biztositas aldl kizart beféktetrtékpapirok arfolyamadatai), majd a
helyszini elledrzés soran a kivalasztott adatszolgaltatasi napakmatkozéan megvizsgalta a
letétalloméanyi adatok mogotti analitikét, a jeleneballitdsanak modjat.

Az adatszolgaltatas hibai, hiAnyossagai egyik sjében sem tették sziksegessé a 2007. évi
dij modositasat, és a lefolytatott helyszini vizagk sordn nem mutatkoztak olyan
hianyossagok, amelyek a hibak kijavitasara térféiszolitasnal sulyosabb intézkedést tettek
volna sziikségessé.

Az ellerdrzések tapasztalatairdl a munkaszervezet félévimszefoglalo jelentést készitett az
igazgatdosag szaméara, amely a 12/2007. (1X. 19a) Z%2007. (XIl. 13.) szamu igazgat0séagi
hatarozatokkal kertilt elfogadasra.

9. Tarqyi- és technikai feltételek

A Befektet:-védelmi Alap jelenleg bérelt 195 m2 alapteril@bdajanak bérleti szetdése
2008 szeptemberében jart volna le, ami adbé&gyoldald dontése alapjan valtozatlan
feltételek mellett tovabbi egy évvel meghosszalaidéthA bérleti dij a 2007. évre netté 14,13
€/h6/m2, azonban a Beva minden évben egyhavi (@zdq@r honapban) dijmentességet élvez.
Az irodateriileten felll a Beva a mélygarazsbanltegg parkoldhelyet is nettdé 101,12 €/hé
Ft/ho/m2 (zemeltetési atalanyt kell fizetni (ez éxzék 2003., a szefdéskotés 6ta nem
valtozott), amelyet az év végén a tényszamok alapjazamol az irodahaz, és az utobbi
években az elszdmolds soradn altalaban ra kellnfinkt Az (j iroddban biztositottak
mindazok a targyi-technikai feltételek, amelyek z&rsezet mikbdéséhez szikségesek. A
Beva élt a bérleti szetdés azon lehéségével, hogy a 2008. augusztus 31-én lejard
szerddest egyoldalian tovabbi egy évre meghosszablzihigly az elhelyezés kérdése —
véltozatlan kondiciék mellett — 2009. augusztusdiggnegoldott.

A Befektet-védelmi Alap honlapjanwww.bva.hu) megtalalhatok a szervezetre vonatkozo
legfontosabb informaciok, az érdé#bk itt olvashatnak a kértalanitas szabalyairdl, z5tal

a tagok szamara is megnyiltak olyan léeégek, amelyek megkodnnyitik a Bevaval valo
kapcsolattartast, informaciocserét (letbltheddatlapok, jelentések e-mailen). A honlap
tartalmazza a szamunkra legfontosabb tarsszenkezlétnetségeit is, illetve megtalalhatéak

rajta a kuolfoldi befektétvédelmi rendszerek adatai, tovabba annak a nefzetk

szervezetnek (EFDI) a paraméterei, amelyhez a Bessatlakozott.

10. A kilsd megbizottak

A Befektet-védelmi Alap bizonyos feladatait megbizottak kaatkodésével latja el. llyen
tartos kapcsolat all fenn a vagyonkézell, a letétkezélvel, és a kartalanitasi eljardsok soran
a tényleges kifizetéseket bonyolito kifigkellyel, valamint a konyvvizsgaloval.
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Vagyonkezef

A Beva Alapkezelési szabalyzata szerint a Befékiétlelmi Alap a felhalmozott vagyonat
vagyonkezdi szervezet utjan fekteti be, és a szabalyzat 4zexda van egyetlen vagy tdbb
vagyonkezdl megbizasara is. A kivalasztasra kiirt palyazagtetyilvanos vagy zartkér A
kivalasztott vagyonkezélel egy-egy éves szémdeseket kot a szervezet, de harom év
elteltével mindenképpen ismételten palyazatot kiélhi a feladat ellatasara. A harom éven
belll, az egy-egy éves szédések alairasarél az igazgatdésag hataroz a vaggekkeszo

évi teljesitménye alapjan, és a Bevaval valo egyikbdes értékelése utan.

A korabban, ugyancsak palyazattal kivalasztott vaggzed mandatuma 2007. év elején
lejart, ezért 2006 decemberében az igazgatosagukgyebi palyazatot irt ki. A nyilvanos
palyazatra beérkezett palyazatok értékelése utiastélet az OTP AlapkezelZrt. anyagat
itélte a legjobbnak, és — immar masodik haroméudasta — ezzel a szervezettel kotott a
Beva vagyonkezéi szerddést.

A 2008. év elején az igazgatdsag ugy hatarozotiy {a haromeéves palyaztatasi cikluson
belll) tovabbi egy évre (a 2009. év elejéig) meghabbitja az OTP Alapkezekrt.-vel a
vagyonkezdli szerddést. A szergdés tartalma a korabbiakhoz képest nem valtozott. A
vagyonkezelési szafdés szerint a vagyonke#elovabbra is két portfoliérészt kiulonit el a
Beva vagyonan belil, és kulén keril befektetésmeiikodesi koltségek fedezetéll szolgalo
elem, illetve a hosszu tavu befektetésnek szamt Ae&ét portfoliorész tekintetében nemcsak
az elvart referenciahozam, de az atlagos hatiafétamids is meghatarozasra kerilt. A
vagyonkezdi legalabb félévente koteles az igazgatdésagnak bedmha vagyonkezelés piaci
kordlményeibl és eredményét.

Letétkeza¥

A Beva a befektetett eszkdzok letétkezelését Onddlétkezed szervezetre bizta. A
letétkezeb kivalasztasa még 1997. évben nyilvanos palyaztitednt, és a Beva a péalyazat
nyertesével, a Raiffeisen Bank Rt.-vel kototte naedatarozatlan ide szoOlo letétkezéi
szerddést. Az eddigiekben nem merilt fel olyan kérilméagnely alapjan a letétkedel
szemelyének valtoztatasardl kellene donteni.

Kifizetohely

A kartalanitasok soran a nagyszamu beféktegtszére tortéh kifizetések lebonyolitasa
specidlis infrastrukturat és felkészultséget igényezeért a Beva a kifizéhelyi feladatok
elldtdsara nyilvanos palyazatot irt ki. A nyilvangsilyazat sikertelensége utan a
munkaszervezet az igazgatdsag felhatalmazasa ralapgvetlenil kereste meg a méretuk,
valamint orszagos fiokhalézatuk alapjan a legallesiatbbnak latszé kereskedelmi bankokat,
és az egyeztetéesek eredményeként a KereskedelmiHittbank Nyrt.-vel kotott
keretszerédést, amely alapja volt a kartalanitasi kifizetdwmdk

A Kkartalanitasok lezarasaval a kifigkeelyi szerddés alapjan mar hosszabldndkeresztil
nem tortént kifizetés, azonban a keretsé@ést formalisan fenntartottédk a felek a 2007. év
kozepéig. A Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt. 200¥ius végére felmondta a kifizitelyi
szerddést hivatkozdssal arra, hogy a kartalanitasi éidizek lebonyolitdsat tdmogato
rendszer funkcioi a j@ben nem allnak rendelkezésikre. A sé&dés megdmeése utan a
Beva megvizsgalta Ujabb kifizételyi szerddés megkotésének leliségét és
szikségesseégét, majd az igazgatésag ugy dontdt, andkartalanitasi eljarasokat meigél
eljaras idtartama elegeridahhoz, hogy adott esetben egy konkrét ligy kapedkasszon a
Beva Uj kifizebhelyet, illetve egyébkeént is elég kicsi annak adsairtiseége, hogy kézzel
foghato feltételek ismerete nélkil barmelyik szgblaetb bank kész lenne ilyen szédes
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elozetes megkotésére. llyen okok miatt a Beva elketszita kifizebhelyi kivalasztasra
vonatkoz6 altalanos forgatékonyvét, amely alapjafikség esetén donteni lehet az Uj
megbizott kivalasztasardl, és megtdrténhet a 8déskotes.

Konyvvizsgalo

A konywvizsgaléra vonatkoz6 szabalyok szerint h&weemte minden korilmények kozott
palyazat kiirasa sziukséges. Az igazgatésag még.208§en moédositotta a kivalasztast
szabalyoz6 igazgatosagi Ugyrendet, &fire, hogy a természetes személy konyvvizsgald
(aki a kdnyvvizsgaloi nyilatkozatot ténylegesenirgda 6t évnél tovabb nem lathatja el ezt a
feladatot. A modositott szabalyozds nem zéarja ki bagy a kivalasztott szervezet ennél
tovabb legyen a Beva auditora, de az alair6 sz&méky mindenképpen valtoznia kell. A
szabdlyok fentiek szerinti modositasa utan az igdsgg 2006. év februarjdban zartkor
palyazatot irt ki, amelyre a ,big four” elneve#iésgy nagy tarsasag kapott meghivast. Mind
a négy megkeresett szervezet palyazott, és a 208fisaban meghozott dontés szerint az
igazgatosag tovabbra is a KPMG Kft. ajanlatat ttata legkedveibbnek, ezért ezen
szervezetet valasztotta ki konyvvizsgaldként. A 208vben az igazgatésdg ugyancsak a
KPMG Kft.-vel kotbtte meg az adott Uzleti év autiis@ira sz0l0 szefdést. A fenti szabalyok
szerint j0wre, azaz 2009. évben, ismételten palyazatot kieflika konyvvizsgalatrol.

11. Rendszeres, illetve allandoé kisl&apcsolatok

A tagséag

A tagokkal valé kapcsolat alapven a tagi érdekképviseleti szervezetek (Befektetési
Szolgaltatok Szovetsége, Magyar Bankszovetség, BAR)Ckozrenikddése utjan valosul
meg. Ezen szervezetek kozvetlendl (illetve a BAMOSZBankszovetségen keresztil,
kozvetve) részt vesznek az igazgatdosag munkajgban i

Az egyes tagokkal altaldban csak konkrét Ugyek rsdeériil kdzvetlen kapcsolatba a
Befektet-védelmi Alap, és kiulondsen a tagi eberes ad lehéséget arra, hogy a
szervezetek az ellérezés siken vett céljain tal, mas kérdésékis targyalhassanak.

A Fellgyelet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével (liennak mas néjogekdeivel) a Beva
mindig is nagyon szoros kapcsolatot tartott fenmed jellege utobbdteg a befektdik
tajékoztatasat jelentette, illetve az egyittefab lehéisegeét példaul a kozosen elkészitett
tajékoztatod prospektus kapcsan.

Hosszabb ékészités utan 2005. elején létrej6tt az eqyiittidéesi szerqdés a Fellugyelet és

a Beva kozott, amely a mar megiéegyuttnikodést foglalta formalis jogi keretek kozé. A
megallapodas érvényestlését a ket sorAel minden évben kdzdsen megvizsgalta, és
modositasi igény ész6r mertilt fel adkepiaci szabalyozas 2007. december 1-jével hatalyba
lépett modositasara tekintettel. A 2008. marciugeid9negkotdtt modositas inkabb technikai
jelleginek tekinthat és a megvaltozott jogszabalyi hivatkozasok atés#tszolgalja, érdemi
része a birsagbevételek elszamolasa tekintetéleen pontositast.
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A Magyar Nemzeti Bank

Az MNB a Beva alapitasa 6ta egy tagot jogosult gidle a szervezet igazgatdosagaba, és a
jogalkotd ezzel is biztositotta, hogy a pénzuggicpk egyik kozponti szerdjje a Befektei-
védelmi Alap tevékenységében is részt vallalhaséaiekeit megjelenitse, ezaltal kifejezze,
hogy a piac altalanos biztonsagaban mindkét szemek kdzos az érdekeltsége.

Més garancia alapok

Az Orszagos Betétbiztositasi Alappal (OBA) és azRdmak Garancia Alapjaval (PGA)
korabban kialakitott és folyamatosan apolt munkekalat mindharom garancia alap, és az
érintett piacok érdekét szolgalja.
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12. A Kkartalanitas az Unidban, a Beva nemzetkOzi kapatm és a
biztositasi rendszerek talalkozasa

Az Eurdpai Unidhoz torténcsatlakozas ithontjatol hazank tertlete is az eurépai bglmc
részeéve valt, és ennek egyik, a szervezetetoékintetkezmeénye, hogy az EU tagallamaiban
székhellyel rendelkéz befektetési szolgaltatbk engedélyezési eljarakihélbejelentési
eljaras lefolytatasaval nyithatnak fioktelepet aznidJ masik tagallamaban, illetve
engedélyezés nélkil, bejelentési kotelezettség ethelhataron &tnyalé szolgaltatast
nyujthatnak.

Az Uni6 régebbi tagjai szamara 1998. szeptembeétbiegolt koteles) a befekteik részére
vagyoni kartalanitast nyujtd rendszefikiidtetése (ennek nem minden tagorszag tett eleget
hatariddben), és ezek a rendszerek teljesitették az Ugy@hd ebirt 20.000 eurds
kartalanitasi szintet is. Az alabbi tablazatbamegaé orszagokon kivil, az EU €45 tagja a
20.000,- euréds kartalanitasi szintet nyujtja a kietdéknek.

Nagy-Britannia 71.000,- €
Franciaorszag 70.000,- €
Gorogorszag 30.000,- €
Svédorszag 26.757,- €
Norvégia(nem EU) 24.000,- €
Izland (nem EU) 22.000,- €

Az alabbi tablazat 6sszegzi, hogy az EU-hoz 2004jusn 1-én, és 2007. januar 1-én
csatlakozott 12 allam kozul melyek kértek atmeartjedmeényt, és mekkora az engedélyezett
derogaciok mellett a biztositott védelem aktuaistie:

(€-ban) 2007.| 2008. 2009 2010. 201f. 2012.
Szlovéakia 22.000
Lengyelorszag 19.000 22.000
Lettorszag 12.646 20.000
Magyarorszag 7.565 24.000(=6 milli6 Ft)
Esztorszag 12.780 20.000
Litvania 17.377 20.000
Bulgaria 12.183 15.229 20.305
Roméania 4500 | 7.000] 9.000] 11.00p 15.0¢ 20.000

Szlovakia 2006. év végeéig részesilt derogaciobag, antablazatban nem szerepiégy
orszdg (Szlovénia, Csehorszdg, Malta, Ciprus) dmiog kérelmezése nélkil, a
csatlakozasuktdl teljesitették a 20.000 €-s karttdai minimumot.

A 2007. év elejéii EU-tagga valt Bulgaria és Romania jelentderogaciot kapott a
kartalanitdas mértékét iliéen, igy ezen orszagokban székhellyel rendélkersasagok
magyarorszagi fioktelepeinek az ,otthonrél hozdi#izai biztositasukat ki kell egésziteniiuk a
Bevanal a Magyarorszagon érvényésitintre.
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A Beva 2004-ben csatlakozott a legjetestbb eurdpai betétes- és befektatdelmi
forumhoz az EFDI-hez (European Forum of Depositiess), amely lehéséget teremtett
mas orszagbeli befektevédelmi szervezetekkel valé személyes kapcsolalakitasara,
informaciogyijtésre és tapasztalatcserére. Szervezetink, agtgghdgének megfeléen,
csak tanacskozasi joggal rendelkezik, de nem shavazforumon. A tagsag a Beva szamara,
hasonl6éan a tdbbi, csak befektetdelemmel foglalkozd eurdpai szervezethez, 2@06-i
ingyenes volt, de a 2007. él/imar a tarsult tagsag eseten is fizetni kell dgati viszonylag
jelképes dsszémek tekinthet (425,- €/év), igy a tagsag fenntartasa ezzel e¢gg/iasznos és
indokolt.

Az EU-hoz tortéd csatlakozassal viszonylag bonyolult rendszer dlakua kilonféle
biztositasi rendszerei kozotti taldlkozasok rendém® Az uniés és a hatalyos magyar
szabalyozas alapjan a kulonféle orszagokban sAgkhetndelked orszagok fidktelepeinek
magyarorszagi tevékenysegehez az alabbi mdédokaiosiiendé a megfel&l befekted-
védelmi biztositas:

rendelkezik legalabb nem rendelkezik legalabb
20.000,- €-s hazai biztositassal 20.000,- €-s hazai biztositassal
1. nem koteles a Bevahoz csatlakoz 4. kiegészi6 biztositast kell kotni a
2 ni, mert hozza magaval a székh¢ Bevaval, hogy igy rendelkezzen|a
N orszag biztositasat, ... Beva &ltal nyujtott védelemmel
% 5 (24 EU tagorszag ilyen) [az engedélyezett derogacié miatt
A c) ” Ve . .
N 8 |2 .. dednként kothet kiegészi biz- | KW EU tagorszag ilyen:
= n - - Bulgaria (2009-ig)
o > tositast ha a Beva vedelme mag ..o (2011-ig)]
%‘ L sabb, mint a székhely biztositasa 9
< (20 EU tagorszag ilyen)
K o> 3. nem koteles a Bevahoz csatlakoz-5. kdtele® a Bevahoz csatlakozniez
0 DG ni, ha aFellgyelet igazolja hogy nem kiegészft biztositas, hanem fa
< W o rendelkezik a Beva altal nyujtott teljes védelmed Beva nyljtana)
% S biztositdssakgyenérték befektes- (pl. Torokorszag, Ukrajna, stb.)
oo védelemmel
(pl. Norvégia, I1zland)

A Beva szempontjabdl 2. és a4. szam alatti (6nkéntes és kotdlpkiegészib biztositas
birhat jelenéséggel, de kockazatot inkabb a kotél&rgeészib biztositas jelentene, ha ilyen
cégek valéban megjelennének a magyar piacon.

A Beva a bolgar befeki@ivédelmi szervezettel mar felvette a kapcsolatos, é
kezdeményeztik a roman befektg€delemi szervezettel is a kapcsolatfelvételt.
Megkeresésiinkre a roman szervezet is nyitottareggittnmikodésre készen valaszolt, igy
hamarosan a romaniai tarsszervezettel is kozveKapcsolatba kerilhetink, és igy
egyszeifibben szerezhetlink be informacidkat.

Mivel Magyarorszagon csak a 2008. év eldj@melkedett a kartalanitasi szint hatmillié
forintra (kb. 24 ezer €-ra), ezért az 6nkéntesl@ikaras lehéisége csak néhany honapja nyilt
meg, és eddig ilyen igénnyel még nem talalkoztunk.
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V. A kartalanitasi tevékenyséq

A Beva fennallasa 6ta 14 esetben inditott kartedahieljarast, amelyek kézul 13 tgyben
Az Ugyek legfontosabb esgraed az alabbi tablazat mutatja:

fizetett kartalanitast.

. . ; e A felszamolasi|] A tagsagi

Atagneve | teed megalaphsca| megkerdese| CUarEs | viszony
kezdete megs#inese
1. | Allied Rt. 1998. 02. 23] 1998. 05. 04. 1998.06.02. 1998222, 1999. 07. 05
2. | CB Broéker Rt. 1998. 06. 24 1998.11.04. 1998.12.04. 2000195/ 2000.08. 31
3. |EGSZI-Borze Rt| 1998. 09. 23] 1998.12.17. 1999.01.[15. 1999301 1999. 07. 05
4. | Globex Rt. 1998.09. 11] 1998. 12. 17 1999.01.15. 1999262, 1999. 08. 02
5. | LaSalle Rt. 1998. 09. 08| 1999.04.15. 1999. 07. P6. - 206218.
6. | Pannonbroker Rf.1998. 12. 08 1999. 05. 12. 1999. 08. 3. 1999106, 1999. 07. 05
7. | DD-Nex Rt. 1998.11. 16/ 1999.05.25. 1999.11.01. 1999006 2000. 02.09
8. | Pest-Buda Rt. 1999. 02. 04) 1999. 07.20. 1999.11.p2. 1999042, 2000. 02. 08
9. | Diana Rt. 1999.10. 12 2000.02.01. 2000.03.02. 2000262, 2000. 04. 12
10.| Wellington Rt. 1999.11.01] 2000.02.11. 2000.03.23. 2000088, 2000. 10. 24
11.]London Rt. 1999. 08. 26] 2000. 04.11. 2000.06.09. 2000104, 2000. 06. 27
12.] Amethyst Rt. 2001. 01. 08/ 2001.02.0y. 2001.06.13. 2002062, 2002.05. 23
13.] Enigma Rt. 1998. 09. 24, - 2001.09.10. 1998.12.p5. 199930.
14.] Német Rt. 2001. 10. 19. - - 2003. 04. 16. 2002. 03.

8.

Ezek az értékek a befejezett ligyekre vonatkozmpkaiszamok értelemssen mar nem
valtoznak.

A jelentés 4. szamu mellékleteismerteti a Beva altal eddig kifizetett kartalasiikat,
Ugyenként és az elbirdlas kimenetele szerint. Aatatban szerepladatok is végleges
szamnak tekinthék, hiszen a kartalanitasi igények elévilése miadr @lig lehet Ujabb
igényekre szamitani, bar az elévilés megszakaddsémy nyugvasanak igazolasa esetén
elvileg még felmertlhet megalapozott kartalanit@giny, mivel a Beva részére atadott
nyilvantartdsok szerint minden ugyben lehetnek még érvényesitett kovetelések. Az
utolso, kifizetéssel jar6 kartalanitasi eljaras ROflilius 12-én keztHott, de mar az arra
vonatkozo igénybejelentési lefiség is elévilt.

Az igénybejelentések eléviléséidndben:

A tarsasag neve

Az igényérvényesités
elévilése

Allied Investment Rt.

2003. majus 4.

CB Bréker Rt.

2003. november 4.

EGSZI Boérze Rt.

2003. december 17.

Globex Rt. 2003. december 17.
LaSalle Rt. 2004. aprilis 15.
Pannonbroker Rt. 2004. méjus 12.
DD-NEX Rt. 2004. majus 25.

Pest-Buda Ertékhaz Rt.

2004. julius 20.

Diana Investment Rt.

2005. februéar 1.

Wellington Broker Rt.

2005. februar 11.

London Broker Ertékpapir Rt.

2005. 4prilis 11.

Amethyst Rt.

2006. februar 7.

Enigma Rt.

2006. jalius 12.
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A jelentés korabbi fejezetei mar széltak arrdl, ynagmai piaci helyzetben milyen folyamatok
érvényesilnek, azok mennyiben befolyasoljak a Beéfizetési kockazatat, a Beva vagyoni
helyzete miként alakult, a Dijfizetési szabalyzatyem okok miatt €s hogyan valtozott az
elmult évben. Ezek a korilmények mind érintik valgen modon a szervezet kértalanitasi
képesseégeét, befolyasoljak egy esetleges kifizetaktasat. A Bevanal jelenleg folyamatban
van az Allami Szamveszék vizsgalata, amelynek egyik vizsgalati iranppeh az volt,
hogy a dijrendszer mennyiben képes megiadédpot nyujtani a kartalanitast szolgalé vagyon
felhalmozasdhoz, van-e olyan elméleti célkits, ami a megfelghek itélt mérték
felhalmozand6 vagyon nagysagat meghatarozna. Igleméleti iranyszam az Orszagos
Betétbiztositasi Alapnal érvényesil, amely szeaintédett betétallomany fél szazalékanak
megfeleb meértéki vagyon tekinthét elegendnek. A két szervezet altal biztositott
kockézatok eltér jellege miatt ezt az irdnyszamot nem feltétleraliet a Beva esetére is
mechanikusan alkalmazni, de az ASZ kérdései edyéitm egy ilyen jellefy szemlélet
szikségességére mutattak.

A Beva esetében ma az éves bevételi terv jeldaindul6é alapot, ami az igazgatdésag dontése
szerint hozzavétegesen évi egymilliard forint. Ez az értékdsisrban a tagok tehervigel
képességeére és készségére van tekintettel, ésntdsddsorban veszi figyelembe a Beva
vagyon-felhalmozasi igényeit. Ennek a jelentésnekn rfeladata ilyen szakmai kérdések
felvetése €s megoldasa, de talan tanulsagos |lééinp Bevara vonatkozé egysrexdat
megismerése az alabbi tdblazat segitségével:

A teljes dijalap Az |. savban 1é\ letét értéke A kfstr,ta_lamtasra
piaci értéke (Mrd Ft-ban) szolgalo likvid vagyon
(Mrd Ft-ban) __rteke
felsé hatar % (millio Ft-ban) %

2002. 2522 - 351 14, 374 0,1
2003. 3.138 egymillio 367 11,7 718 0,2
2004. 4.221 568 131 882 0,14
2005. 5.187 kétmillio 687 13,1 1172 0,17
2006. 5.919 810 137 1.304 0,16
2007. 7.035 hatmilli 1.608 22,9 1.440 0,09

Magyarazat: A teljes dijalap a tagok altal jelentett 6sszgyféiletét értékeét jelenti, ezen belll a

készpénzt, és az értékpapirok piaci értekét dsgeesi

Az el savban Ié§ letét értéke mindenkor a legjobban kifejezi a Belgektiv
kartalanitasi kockazatat, mivel maximum ilyen ogizeartalanitas lenne kifizeteba teljes
védett letét hidnya esetén. Azsav fel$ hatarat a kdzépsoszlopon belili bal oldali oszlop
mutatja. A jobb oldali oszlopban szergé@zazalékos érték azt mutatja, hogy a teljes gijala
hany szazalékét teszi ki azsavba tartozo letét ertéke.

A Kartalanitasra szolgal6 likvid vagyon értéke’méi oszlopon belll a jobb oldali
oszlop azt a szazalékos értéket mutatja, hogy vadlikagyon hany szazaléka &z savba
tartozo letét értékének.

A fentieksl az olvashatd ki, hogy a Beva torténetében soli@nilrossz nem volt a
legkockazatosabb savba tartozé letétek, és a &aitasra felhasznalhato likvid vagyon
ertékenek egymashoz viszonyitott aranya, azaz ezétsegi arany. Ez az arany még a Tpt.
alapjan bevezetett (] dijrendszeréeéssében is minimalisan, de kedgbb volt, mint most,
amikor azl. sav fel$ hatara hatmillio forintra emelkedett.
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Az Ept. és a Tpt. rendelkezései szerint a Bevd &Haalanitasként kifizetett 0sszeget,
tovabba a kartalanitasi eljarassal felmertlt kgkgéet az érintett befektetési szolgaltatd
koteles visszafizetni (megtériteni). Az eddigi kahitasi tgyek kozil csak egy esetben
téritette meg a tag a Beva részére a kartalaggaskoltségeit (LaSalle Rt.).

A kartalanitasi tgyekben érintett tobbi tarsasdgékmen felszamolasi eljaras indult, amelyben
a Beva bejelentette hitel@zigényet, amely egyrészt a kifizetett kartalaniéss az ehhez
kapcsolédd koltségek Ossze@Ebmasrészt az érintett tag dijhatralékabol adodik.
felszamolasokkal kapcsolatban altaldban elmondhbtigy bar az eljarasok hosszan
elhtzdédnak, &ltalaban olyan cégélkwan sz, amelyeknél a felszdmolas kezdetére nem
maradt szamottévsajat vagyon.

A felszdmolasi eljardsok kozll 2007-ben lezaruRanonbroker Rt. felszdmola#a.2005.
januarjaban készilt, birésag altal jovahagyott ktab mérleg vagyonfelosztasi javaslata
alapjan a Beva 13.160.292,- Ft Osdzdgelégitést kapott a felszamolasi vagyonbdl, a
felszamolasi zaromérleg alapjan a Bevat még 1.833.3Ft illeti meg. A felszamolasi
zarémérleget advarosi Birdsag 2007. oktdéber 27-én hozott végzégévahagyta, azonban
a végzes még nem valt jogesé. A 1.433.381,- Ft kifizetése 2008-ben varhato.

A még folyamatban &y Gigyek (Amethyst Rt., Diana Investment Rt., EnigRta Globex
Ertékpapir-forgalmazé Rt., London Broker Ertékpagit., Wellington Rt.) kozul a
Wellington Rt. és az Enigma Rt. esetében a zar@mérlkészilt, és a felszamolasi eljaras
végleges lezarasa 2008-ben varhatd. A Wellingtore&bmérlege feloszthatd vagyont nem
tartalmaz, az Enigma esetében 2.795.650,- Ft kégzms 1.307.141,- Ft engedményezett
kovetelésre szamithat a Beva a felszamolas lezalaga tobbi, folyamatban Iévigyben a
cégek vagyoni helyzete alapjan a felszamolasokrdsas&al nem, vagy csak kis aranyu
megtérulés varhato.
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VI. A 2008. évben varhatd események

A kartalanitas tertiletén2008-ban a piac altalanos helyzete alapjan sem igr@mijabb
kartalanitasi esetre, bar a nemzetk6zi, és ezdil bel eurépai példak is azt mutatjak, a
legkonszolidaltabbnak, és a legbiztonsagosabbndétttapiacokon is barmikor varatlanul
bekovetkezhet akar nagyobb voluid@rtalanitasi eset is. Miutan a kifidaelyi szerddés
2007-ben megsint, a Beva felkészilt arra, hogy adott esetbendrdhataridn belll Uj
kifizetohellyel kosson ilyen tartalma szédest. A korabbi kifizetések soran alkalmazott
kartalanitasi szoftvert felvaltd Uj rendszer elkdszhamarosan megkeddik a tesztelése. Az
0j szamitdégépes rendszer tudja mindazokat a kimételeket, amikre a régi képes volt, de
mentes a korabbi rendszer hibaitol. Az ) rendsaerd e mellett igen kedvézkoltségek
ellenében készilt el. A technikai hattér biztositasellett a Beva attekintette a kartalanitasra
vonatkoz6 szabalyokat is, igy biztosan minden tieltéadott egy barmekkora Iépték
kartalanitasi tigy kezelésere.

A tagsagi korjelents valtozasaval a 2008. évben nem szamolunk, agageéatani létszama
54 szervezet, és ez a szam gyakorlatilag évekatazatlan. A tagi kor elvileg a koteleEs
az onkeéntes kiegéséitbiztositas érdekében csatlakoz6 szervezetekialltetne, de azt
nehéz felmérni, hogy ilyen csatlakozasi kérelenmva@ban taldlkozunk-e a 2008. évben.

A Beva vagyonanak alakulasatovabbra is kozponti kérdés. Az ezzel kapcsolatos
legfontosabb esemény, hogy 2007. év augusztusabdBeva kiegyenlitette a teljes
hiteltartozasat, igy a dijbevételek éves szintje men lesz a tervezhiegves kiadasokhoz
kothet. Az igazgatdsag hatarozatban allapitotta meg vezetiink éves bevételi tervét, ami
a legfontosabb bevétel, az éves dij nagysagremdjiirozza meg. Ezen felll szazmillid
forintot meghaladd meérték hozamra szamitunk a befektetett vagyon utan, tmvab
lényegesen kisebb nagysagrendben — a felligyelstidiievételi a Bevat megillét 80 %
gyarapitja a vagyont. &ie lathatd kiadasokat csak a szervezghkddési koltségei jelentenek,
ezért hozzavétegesen évi egymilliard forintos vagyongyarapodassiaet kalkulalni, ami
néhany esemeénytelen évet feltételezve, mar érzgétiielagyonhalmozast eredmeényezhetne.

A szabalyozas terlletémsak a Dijfizetési szabdlyzat rendszeres fellgélega lathato
biztosan dire, illetve a Beva U] dijrendszerének koncepcidjaigozik a munkaszervezet,
amely Uj rendszerben az egyes tagok egyedi koaksezya is szerepet kapna, és nem csak a
védett letétallomany hatarozna meg a fizetedill meértékét. Az mar most latszik, hogy egy
ilyen valtozas mindenképpen igényelné a Tpt. mdédséf is, de az elvi alapok kidolgozésa is
komoly szakmai ékészileteket kbvetel meg.

Folyamatban van aZllami Szamvedszék masodik vizsgalata, és a vizsgalati program
tervezett menete szerint a végleges jelentés afoly@man készul el. A Beva a Tpt. specialis
szabélyai alapjan tartozik az ASZ vizsgalati korébe az els vizsgalat 2001 tavaszan
fejezodott be.

Budapest, 2008. majus 15.

A Befekteté-védelmi Alap
igazgatdsaga
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VIl. Elfogado6 igazgatdsaqgi hatarozat

A BEFEKTET O-VEDELMI ALAP
IGAZGATOSAGANAK

11/2008. (V. 22.) szamu hatarozata

A Befektet-védelmi Alap igazgatésaga megvitatta, és a jelat@rbzat melléklete szerint
elfogadta a Befektétvédelmi Alap 2007. éves tevékenységére vonatkeledtést.

Az igazgatésag felhivja az lgyvezégazgatét, hogy a jelentést a Tpt. 224. § (1) baksh)
pontjanak megfeléen kildje meg a Befekigveédelmi Alap tagjainak, és a Pénzugyi
Szervezetek Allami Felligyeletének.

Felelés: ugyvezeb igazgatd

Hatarid 6: haladéktalanul

A Befekteté-védelmi Alap
igazgatosaga
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VIII. Mellékletek
1. szamu melléklet (az igazgatosaq 2007. évi hatatainak listaja)
A hatarozatok
szam kelte targya tartalma
a
1. |02.22.| A vagyonkezeii palyazat elbiralasa Nyertes az OTP AlapkéZet.
2. |02.22.| A 2006. évi tagi elleérzésre vonatkozfAz eléterjesztés szerint elfogadva
beszamolo, és a 2007. évi tagi
ellensrzési terv
3. |02.22.|A Beva 2006. évi IV. negyedéveA 2007. évi I. és Il. negyedévi jelentés| 1.
pénzigyi jelentése szamu melléklete egésziljon ki egy IIy9.
ponttal, amely tartalmazza a Beva aktuglis
hiteldllomanyanak nagysagat. Egyebekben
az ebterjesztés szerint elfogadva
4. |02.22.|Az 1/2007. szamu bdis ellerdri | Az eléterjesztés szerint elfogadva
jelentés
5. |05.24.| A 2007. évi koltségvetés modositasa Ataliesztés szerint elfogadva
6. [05.24. A 2006. évi éves beszamolo elfogadasa Atreglesztés szerint elfogadva
7. |05.24.| A 2/2007. szamu belsellerdri jelentés Az elterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
8. [05.24.| A 2006. évi éves tevekenysegi jelentdg eldterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
9. |05.24.|A konyvvizsgald kijelolése a 200/KPMG Kift.
Uzleti év auditéldsara
10. |05.24.|A 2007. évi |. negyedéves pénzighz eléterjesztés szerint elfogadva
jelentés elfogadasa
11. |05.24.|A Dijszabalyzat modositasanak szeptemberi Ulésre d&erjesztés rovid és
elokészitése hosszu tavu javaslattal.
12. [ 09.19.| Tajékoztatas az dis féléves tagjAz eléterjesztés szerint elfogadva
ellensrzésol
13. | 09.19.| A 3/2007. szamu belsellerdri jelentés | Az dlterjesztés szerint elfogadva
14. 109.19.|A 2007. évi Il. negyedéves pénzuggiz eléterjesztés szerint elfogadva
jelentés
15. | 09.19.|Az igazgatosag elnokéner. Hardy llona elntkké vélasztasa 2007.
megvalasztasa oktober 7-61 két évre
16. [ 09.19.| A Dijszabalyzat mddositasa, a bevétdlr éves dijbdl szarmazé bevételi terv
terv meghatarozasa évente hozzavétegesen egymilliard Ft, az
I. dijsav dijkulcsa 0,57 %o, a Il. dijsav
kulcsa 0,018 %o, a lll. dijsav hatalyat vestti.
17. 109.19.| A kifizet6helyi forgatékdnyv A kifizebhelyi szeréddés felmondasa migtt
elkészitett anyag elfogadasa
18. |11.08.| Felhatalmazds a Tpt. modositdsdnak kértalanitasi szint 20.000,- eurdhban
kezdeményezésére tortér6  meghatarozdsa, és a Beva
pénzforgalmi szamlajat vezethesse
kereskedelmi bank
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19. | 11.08.| A Dijfizetési szabéalyzat modositasa A 16/2007. (1R.) hatarozat atvezetés
szabalyzatban, a fidktelepekre és
kiegészib biztositdsra vonatkozé &tasok
pontositadsa, egyéb kisebb médositasok

20. | 11.08.A 2007. évi lll. negyedéves pénzugyiz elsterjesztés szerint elfogadva

jelentés

21. | 12.13.| A 2008. évi koltségvetési terv Azdeérjesztés szerint elfogadva

22. |12.13.|A 2007. éves tagi ellénzésekre Az elsterjesztés szerint elfogadva

vonatkoz6 beszamolo

23. |12.13./A 2007. eves bhets ellersrzési| Az elsterjesztés szerint elfogadva

Osszefoglalo jelentés, és a 2008. |évi

belss ellerbrzési munkaterv
24. |12.13.| Az igazgatosag 2008. éves munkatenve Aregjesztés szerint elfogadva
25. |12.13.| A bolgar befektet-védelmi rendszerrelAz elsterjesztés szerint elfogadva

kotend megallapodas




2. szamu melléklet (a Befekievédelmi Alap aktudlis taglistaja)
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Szervezettipus

befektetési alapkezél

© 00 N O g b~ W N PP

e I
o 01 b W N B O

befektetési vallalkozas

17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33

(a 2008. aprilis 30-ai allapot szerint)

A tagok neve

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 zRt.

Bridge Wealth Management Zrt.
CIB Befektetési Alapkezel Zrt.

Concorde Befektetési Alapkezel6 zrt.

Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezel6 Zrt.

DIALOG Befektetési Alapkezelé Zrt.
ERSTE Alapkezel6 Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

ING Befektetési Alapkezeld zRt.
K&H Befektetési Alapkezel6 ZRt.
OTP Alapkezeld Zrt.

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.

QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Takarék Alapkezel6 Zrt.
UNIQA Vagyonkezel6 Zrt.

Osszesen:

Buda-Cash Brokerhaz ZRt.
Cashline Ertékpapir zRt.
Codex Ertéktar Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Equilor Befektetési ZRt.
ERSTE Befektetési Zrt.
Hamilton Tézsdeligynokség Zrt.

Hungaria Ertékpapir Zrt.

Hungarograin T6zsdeligynoki Szolgaltaté Zrt.

KBC Equitas Broker Zrt.
Planinvest Broker Zrt.
QUAESTOR Ertékpapir Nyrt.

16

Reélszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befektetd Zrt.

Solar Capital Markets Ertékpapir-kereskedelmi Zrt.

SPB Befektetési Zrt.
STRATEGON Ertékpapir Zrt.
SWAP Tézsdeligynoki Zrt.

Osszesen:

17

A tagsagi viszony
kezdete

2002.12.19.
2007.11.28.
2002.10.29.
2003.01.01.
2002.03.22.
2008.01.23.
2003.01.14.
2002.12.04.
2002.06.18.
1998.03.10.
2002.09.30.
2002.10.03.
2004.07.28.
2002.12.20.
2007.05.07.
2003.03.18.

1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2000.08.15.
1997.04.14.
2003.09.15.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2007.03.21.
2000.11.16.
2007.10.11.
1997.04.14.
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A tagok neve

A tagsagi viszony

kezdete
hitelintézet
34 Allianz Bank Zrt. 2003.05.14.
35 Banco Popolare Hungary Bank Zrt. 2005.08.09.
36 Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyrt. 1997.04.14.
37 CIB Kdzép-Eurépai Nemzetkdzi Bank Zrt. 1997.04.14.
38 Citibank Zrt. 1997.04.14.
39 Commerzbank (Budapest) Zrt. 1997.04.14.
40 Deutsche Bank ZRt. 1997.04.14.
41 ERSTE Bank Hungary Nyrt. 1997.04.14.
42 Hanwha Bank Magyarorszag Zrt. 1997.04.14.
43 ING Bank Zrt. 1997.04.14.
44 KDB Bank (Magyarorszag) Zrt. 2000.04.27.
45 KELER Zrt. 2003.01.01.
46 Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt. 1997.04.14.
47 Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 2002.03.08.
48 Magyarorszagi Volksbank ZRT. 1998.11.12.
49 MKB Bank Nyrt. 1997.04.14.
50 Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. 1997.04.14.
51 Raiffeisen Bank zrt. 1997.04.14.
52 Sopron Bank Burgenland Zrt. 2008.01.02.
53 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1997.04.14.
54 WestLB Hungéria Bank ZRt. 1997.04.14.
Osszesen: 21
Osszes tag: 54
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3. szamu melléklet (a tagsaqi kor valtozasai)

A Befekteté-védelmi Alaphoz a 2007.01.01 — 2008.04.30. kdzddbszakban
az alabbi tagok csatlakoztak

A tag neve Idbpont
1. Solar Capital Markets Ertékpapir-kereskedelmi Zrt. 2007. 03. 21.
2. Takarék Alapkezél Zrt. 2007. 05. 07.
3. STRATEGON Ertékpapir Zrt. 2007. 10. 11.
4. Bridge Wealth Management Zrt. 2007. 11. 28.
5. Sopron Bank Bungerland Zrt. 2008. 01. 02.
6. DIALOG Befektetési AlapkezélZrt. 2008. 01. 23.

A Befekteté-védelmi Alappal fennallott tagsaga a 2007.01.012008.04.30.
kozotti idészakban az alabbi tagoknak sint meg

A tagok neve Idbpont
1. BNP Paribas Hungaria Bank Rt. 2007. 04. 19.
2. EMITA értékpapir Befektetési és Szolgaltatd Zrt. 02006. 12.
3. Altalanos Ertékforgalmi Bank Zrt. 2007. 10 15.
4. Inter-Europa Bank Nyrt. 2007.12. 31.
5. Calyon Bank Magyarorszag Zrt. 2008. 02. 01.




4. szamu melléklet (tajékoztatd adatok a kartalasiteljarasokrol)
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Allied Rt.

CB Broker Rt.
Globex Broker Rt.
Egszi-Bérze Rt.

LaSalle Rt.

Pannon-bréker Rt.

DD-Nex Rt.

Pest-Buda Rt.

Diana Rt.

Wellington Rt.

London Bréker Rt.

Amethyst Rt.

Enigma Rt.

Osszesen

Benyujtott Elbiralt Elfogadott
igények szama igények szama igények szama
(db): (dby): (db):

350 350 247

4 333 4 333 3476

764 764 480

484 484 421

255 255 165

373 373 327

6 6 6

117 117 102

393 393 387

550 550 516

3735 3735 3391

125 125 111

160 160 137

11 645 11 645 9 766

Elfogadott

kartalanitasi

Osszeg (Ft):

106 331 908

537 528 466

274 588 202

225562 286

95 370 821

187 370 633

4 200 000

30 863 598

256 479 925

217 188 294

2243 619 786

65 352 035

62 586 894

4 307 042 848

Kifizetett
kartalanitasi
Osszeg (Ft):

106 331 908

537 528 466

274 588 202

225 562 286

95 370 821

187 370 633

4 200 000

30 863 598

256 479 925

217 188 294

2243 619 786

65 352 035

62 586 894

4 307 042 848



