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|. Bevezeto

A magyar tékepiacon a 2005. évben tovabbra is jellemzéen kedvezé folyamatok
érvényesiiltek, amit az is jol mutat, és bar az alabbi tablazatok szerint minimalisan csokkent a
Beva éaltal védett befektetok szama, azonban Iényegesen nétt a védett letétallomany nagysaga,
¢és ezzel a fizetett éves dij mértéke is. A piac altalanos allapotara a 2005. évben is a novekvo
forgalom ¢és a biztonsag volt a jellemz6. A piacon nem volt észlelhet olyan jelenség vagy
folyamat, amely az altalanos stabilitdst negativ modon érintette volna, ami a Beva
kockézatainak fokozddasara utalna. Az igazgatdsag iilésein felvetddtek ugyan olyan kérdések,
amelyekre a szervezetnek figyelemmel kell lennie (pl. egyes fejlodé piacok értékpapirjainak
er6sodo kinalata, 0j cégek megjelenése a piacon, stb.), de ezek nem voltak kritikus jelenségek,
csupan a sziikséges eldrelatas jegyében végzett elemzések.

A tavalyi jelentés készitésekor a Bevanak még 53 tagja volt, mig a 2. szamu melléklet szerint
ma 54 tag szerepel a szervezet nyilvantartdsdban, ami arra utal, hogy tagi koncentracio
megallni latszik. (Ez a jelentési iddszak volt egyébként az elsd a Beva torténetében, amikor az
el6z6 évhez képest novekedett a tagok szama.)

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) — szervezetének folyamatos
atalakitasa mellett — folytatta az utobbi években érvényesitett gyakorlatat, de nem torténtek a
hatosagi eljarasban sem olyan esetek, amelyek a Beva kockazatainak fokozoddasara utaltak
volna, vagy a piacon fesziiltséget okoztak volna. A tavalyi év fontos eseménye volt, hogy a
Feliigyelet és a Beva kozott 1étrejott egy egylittmiikodési szerz6dés, amely jogi formét adott a
szervezetek kozotti, egyébként is zokkendmentes kapcsolat alakitasanak, fejlesztésének.

Magyarorszag 2004. majus 1. napjaval csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, és ezzel lépett
hatalyba a Tokepiacrol szold torvény (Tpt.) tobb, igy néhany a Bevat érintd eldirasa is. A
2005. évben is tortént néhany kisebb modositads a Beva miikodését rendezd alaptdrvényen, és
ezek részben ugyancsak az unids csatlakozassal voltak Osszefiiggésben, azonban a jogi
szabalyozas stabilnak nevezhetd, érzékelhetdé modosulas a vizsgalt idészakban nem keriilt
bevezetésre.

Az alabbi tablazat roviden Osszefoglalja, hogy az elmult négy évben hogyan valtozott a Beva
altal védett befektetdk szama, miként novekedett a dijalapként szolgdlo védett letéti allomany
értéke, hogyan alakult az egyes dijalapsavokba tartozo allomanyok arfolyamértéke, illetve
ilyen adatok alapjan, mennyi volt a teljes bevétel éves dijbol:

2002. 2003. 2004. 2005.
A biztositott befektetok szama 643.915 648.774 642.263 625.535
A teljes dijalap (milliard Ft)
(az 6sszes biztositott letét értéke) 2.522,5 3.138,1 4.184,6 5.278,5
A savokhoz tartozé letét-
allomany értéke (milliard Ft)
Lsav  (dijkulcs: 0,9 %o) 351,8 366,7 564,4 663,3
IL sav  (dijkulcs: 0,16 %o) 2.170,7 27714 1.786,9 2.270,7
IIL sav (dijkules: 0 %o) (még nem volt I1I. sdv) 1.833,3 2.344.5
Az dsszes éves dij (millié Ft) 702 (2003-ban) \ 789 (2004-ben) 821 (2005-ben) 987 (2006-ban)

Megjegyzés: 1.) Az évszamok azt az évet jelolik, amelyikre az adatszolgaltatas vonatkozott, és azok alapjan a
legals6 sorban irott dijfizetés mindig a kdvetkez évben tortént
2.) A sziirke mez6kben 1év6 adatok mar a kétmillio forintra felemelt savhatar alapjan szamitottak



A Beva kartalanitasi kockazatat, a kifizetés veszélyének mértékét a védett befektetok szama is
nagyban befolydsolja, ezért indokolt megfigyelni az egy védett befektetore jutd atlagos letét
mértékének alakulasat. A biztositott befektetok szama az utdébbi négy €vben nem valtozott
jelentdsen (2002-ben: 643 ezer f6; 2003-ban: 648 ezer f6; 2004-ben: 642 ezer f6), bar az
elmult évben bizonyos csokkenés volt észlelhetd (2005-ben: 625 ezer f6). Harom évvel
ezelbtt az egy védett befektetore jutd biztositott letét atlagos értéke 3,9 millio forint volt. Ez a
mutatd a 2003. évben 4,8 millié forintra, a 2004. évben pedig 6,5 millié forintra emelkedett,
mig a vizsgalt idészakban (2005-ben) mar 8,4 millié forint volt.

A Dijfizetési szabalyzat modositasanak eredményeként 2005. januar 1. napjatdl hatalyba 1ép6
uj dijfizetési rendszer magasabb bevételt biztositott a Beva szaméra, azonban a
megnovekedett dijbevétel (789 MFt — 821 MFt — 987 MFt) sem a magasabb dijalappal,
sem pedig a nagyobb kartalanitdsi kockdzattal nincs ardnyban. A Ill. dijalapsavba (,,0
kulcsos”) a 2005. évben mar akkora — dijfizetéssel nem terhelt — letétallomény tartozott,
amekkora a 2002. évben hozzavetdlegesen a teljes védett letétallomany volt. Ez is azt mutatja,
hogy a Beva dijrendszerének folyamatos valtoztatisa abba az irdnyba tart, hogy a dijterhek
minél inkdbb a szervezet szdmara tényleges kockazatot jelentd letétallomanyokhoz kotodjon,
¢s lehetdleg mentesitse a dijfizetés alol a befektetonkénti magasabb savokat. A Beva
igazgatdosdga a jovoben is ezt a tendenciat kivanja érvényesiteni a dijrendszer aktualis
modositasai soran.

A Tpt. 224. § (1) bekezdés h.) pontja alapjan kotelezoen évente elkészitett éves tevékenységi
jelentés felépitése az el6z6 évek gyakorlatdhoz képest nem valtozott. A jelentés célja, hogy a
Befekteté-védelmi Alap tagjai és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete hozzaférjenek a
Beva miikodésével kapcsolatos legfontosabb informécidkhoz.

A jelentés 2005. janudar 1. napjatol 2006. aprilis 30. napjaig tarto idoszakot éleli fel.



1. A Befekteto-védelmi Alap szabalyozasa

1. A jogi szabdlyozds

A Bevara vonatkozé torvény korabbi valtozasai

A Befektetd-védelmi Alapra vonatkozo altalanos szabalyokat ,,az értékpapirok forgalomba
hozatalar6l, a befektetési szolgaltatasokrol, és az értékpapir-tézsdérdl” szolo 1996. evi CXIL
torvény (Ept) XXIV. fejezete tartalmazta. Ennek a jogszabalynak szamos hidnyossaga volt,
ami alapvetéen a Beva jovObeli szerepével kapcsolatos tulzottan optimista varakozasokon
alapult. A 13 kartalanitasi tigyet a Befektetd-védelmi Alap ilyen jogszabalyi kornyezetben
volt kénytelen lefolytatni, aminek hatranyos pénziigyi kovetkezményei a mai napig
egyértelmiien kimutathatok.

Az Ept.-t a ,, Tékepiacrol” szolé 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) kovette (2002. januar 1-én
Iépett hatalyba), amely jelentésen megvaltoztatta a tékepiac, és ezzel egyiitt a befektetd-
védelem szabalyozasat is. Ez a norma mar legnagyobb részben kezelte azokat az igényeket,
amelyeket a Beva mar a kezdetektdl kezdve hatarozottan megfogalmazott a jogalkotok felé,
az alapvetd kérdésekben végiggondolt és szakmailag kellden kimunkalt rendelkezéseket
tartalmazott.

A Tpt.-t tobb ponton moddositdé 2002. évi LXIV. térvény (2003. januar 1-én 1épett hatdlyba)
elsdsorban a kozelgd EU csatlakozas miatt azt célozta, hogy a Beva szabalyozasa részleteiben
is feleljen meg az unids kovetelményeknek, de ezen f6 célok mellett a Beva tobb, kisebb
jelentOségli részletszabalyban is tovabbi ’finomitasokat” tudott elfogadtatni.

A 2003-ban ismét valtozott a Tpt. a 2003. évi XL térvény rendelkezései szerint (a modositas
2003. julius 1. napjan 1épett hatadlyba). Ez a valtozas a Beva szamara csak kisebb terjedelmi,
de bizonyos szempontbdl 1ényeges valtozasokat hozott, igy példaul ekkortol részesedett a
Beva ismét 80 %-ban a Feliigyelet altal a Tpt. alapjan kiszabott birsagbevételbdl (a korabbi 40
% helyett). Ugyancsak ennek a modositasnak az eredményeként alakultak ki a befektetonkénti
kartalanitds maximalis mértékének az EU derogécid altal engedélyezett végleges 1€pcsoi.

Magyarorszagnak az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasaval, azaz 2004. mdjus 1. napjaval
hatalyba léptek azok a rendelkezések, amelyeket csak mar tényleges tagorszagként kellett
érvényesitenie Magyarorszagnak, és biztositjdk az azonos szintli védelem érvényesiilését.
Ezek a rendelkezések tobb Iépésben mar kordbban a torvény szovegébe kerliltek, csak
hatalybalépésiik volt az unios csatlakozéashoz kotve.

A Tpt. valtozasai a jelentési idészakban

A Tpt. egyes rendelkezései a jelentési idészakban is mddosultak, de azok csak minimalis
mértékben érintették a Beva szabalyozasat, gyakorlatilag érzékelhetd valtoztatas nem tortént.

A Tpt. 2005 januarja utdni valtozasai az aldbbiakban foglalhatok Gssze:

1) A 2005. évi LXII. torvény altal bevezetett, és a 2005. jalius 1. napjatdl hatalyos
modositas két teriiletet érintett:
a) A magyarorszagi székhellyel rendelkezé szervezetek kiilfoldi (EU
tagorszagban) fidkalapitassal kapcsolatos kérdéseit pontositja, és kimondja,
hogy ilyen esetben a fidktelepre a Beva védelme terjed ki, de lehetdsége van a
fioktelepnek az adott orszdg rendszeréhez csatlakozni kiegészitd védelem
biztositasa céljabol (feltéve, ha az adott orszag szabalyi ezt megengedik). A
fioktelep a kiilfoldi befektet6-védelmi rendszerhez vald csatlakozasrol koteles
a Bevat t4jékoztatni.



b) A masik pontositds a szabalyzatok és a nyilvanos hatarozatok kozzétételének
modjat rendezi azonosan a Tpt.-ben altalanosan eldirt kozzétételi modokkal.
Egyben kiilon rendelkezés engedi meg, hogy a Beva a kimondottan belso
viszonyokat szabalyozé igazgatosagi Ugyrendet ne tegye kdzzé.

2.) A 2005. évi CLXXXVI. torvény altal bevezetett, és 2006. januar 1. napjan
hatalyba 1ép6 rendelkezés a Feliigyelet és a Beva kozotti kapcsolatot, illetve a tagok
ellendrzésének kozos kérdéseit rendezi, amikor konkrétan szol a feliigyeleti
intézkedés Beva altali kérésérél abban az esetben, ha a tag nem megfelelden
teljesiti a dijfizetéssel kapcsolatos kotelezettségeit.

3.) A 2006. évi XXII. torvény is kisebb valtoztatasokat hajtott végre a Tpt.-n, de abban
olyan elem nem volt, amely a Bevat kozvetleniil, vagy attételesen érintette volna.

A Beva modosito javaslatainak sorsa

A tavalyi jelentésben kiilon rész tartalmazta a Beva Tpt.-re vonatkozé mddosité javaslatait.
Elmondhat6, hogy mindkét felvetést elfogadta a jogalkoto, és mind a fidktelepekre vonatkozo
kérdések szabalyozasara, mind pedig az iigyfélkoveteléseknek a feliigyeleti engedély
visszavondsa utani védelmére torténtek modositasok a jogszabalyban. A Beva szakmai
inditvanyai tehat eredményesek voltak, jelenleg nincsenek olyan kidolgozott javaslatok,
amelyek a jogalkoto elé terjeszthetok lennének.

Nem kidolgozott, de tobbszor felvetett, és igy az igazgatdsag eldtt még targyaland6 a Beva
torvényi befektetési korlatainak enyhitésére vonatkozo szakmai kérdés. A kozeli multban a
gyakorlatban is tapasztalt problémat okozott az a kotottség, hogy a Beva a szabad
pénzeszkozeit csak allampapirba fektetheti. Ez a rendelkezés eredetileg azt a cél szolgalja,
hogy a befektetés elsédlegesen a biztonsag és a likviditas kovetelményeinek feleljen meg, de
masodlagos fontossdgunak kezeli az elérhetd hozam kérdését. Indokolt lehet a torvény olyan
enyhitése, amely az elsé két szempont ,,Beva-szempontll” végiggondolasa és biztositasa
mellett az elérheté magasabb hozamra is lehetdséget ad.

A specialis beszamolasi és konyvvezetési eléirasok
A Beva beszamolasi- és konyvvezetési sajatossagait tovabbra is a 2001. janudr 1. napjan
hatalyba 1épett 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet szabalyozza, amelyet modositott a
288/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet. A modositas 2002. januar 1. napjan Iépett hatalyba,

annak rendelkezései a 2002. évben induld tzleti évtél alkalmazandok és azota valtozatlan
tartalmuak.

2. A belso szabalyozas

A Befektetd-védelmi Alap igazgatdosaga a Tpt.-ben meghatarozott kérdések rendezése
érdekében szabalyzatokat alkot, de a torvény szabélyozasa szerint csak egyetlen szabdlyzat, a
Dijfizetési szabalyzat, irhat eld a tagok szamara kotelezden betartand6 normakat.

A hatalyos Tpt. négy olyan szabdlyzatot nevesit, amelyet az iranyité testiilet, az igazgatdsag
koteles kidolgozni €s elfogadni.

A kotelezden megalkotand6 szabalyzatok az alabbiak:

Dijfizetési szabalyzat
Kartalanitasi szabalyzat
Alapkezelési szabalyzat
Igazgatosag ligyrendje



A korabbi (2001. év végéig hatalyos) eldirasok szerint a szabalyzatok érvényességéhez
sziikség volt a Feliigyelet jovahagyasara. A jovahagyds megaddsa eldtt a Feliigyelet az
igazgatosag altal mar elfogadott szabalyzatot térvényességi szempontbol vizsgalhatta, azaz
csak attol tehette fliggévé a jovahagyast, hogy az sérti-e a Beva tevékenységét szabalyozd
kogens (kotelezoen betartandd) eldirasokat, azonban célszeriiségi szempontbol nem
kifogasolhatta a szabalyzat szovegét. A hatalyos szabalyozas szerint (2002 januarja 6ta) a
szabalyzatok érvényességéhez mar nincs sziikség az allami hatdésag semmiféle jovahagyasara.

A torvényben tételesen felsorolt szabalyzatokon tul a Beva igazgatdsaga alkothat még olyan
tovabbi altalanos belsé normakat, amelyek a szervezet mikodéséhez sziikségesek lehetnek.
Ilyen szabélyzatok az aldbbiak:

e Szervezeti- és miikodési szabalyzat
Szamlarend

Szamlatiikor

Szamviteli politika

Ertékelési szabalyzat

Belso ellendrzési szabalyzat

A jelentés altal vizsgalt idészakban az igazgatosag két olyan hatarozatot hozott, amelyek
valamely bels6 szabalyzat mddositasara vonatkozott.

A Diffizetési szabdlyzat modositisa

Az igazgatdsdg a rendszeres éves feliilvizsgalat keretében foglalkozott a Dijfizetési
szabalyzattal, és elsOsorban azt vizsgalta, hogy az elézetes adatszolgaltatas alapjan a
dijkulcsok médositasa sziikséges-e. A testiilet dontése [18/2005. (XII. 15.) szamu hatarozat]
szerint a szabalyzat modositasa ebbdl az okbdl nem sziikséges, viszont arra tekintettel, hogy
2008. évtol felemelkedik a befektetonkénti kartalanitads maximalis mértéke 6 millio forintra,
ezért a probaszamitasokhoz sziikséges adatok idoben torténd beszerzése céljabol olyan
valtoztatast fogadott el, amely szerint a tagok — a hatalyos adatszolgaltatas mellett — mar 2006
juliusa utdn a befektetonként hatmillié forintot meg nem halad6 befektetésekrdl is koteles
adatokat szolgaltatni.

A szabalyzatban el6irt adatszolgaltatas annyiban is modosult még, hogy — 6sszhangban a Tpt.
eldirasaival — a jovében nem kell az olyan pénzletétekrdl adatot szolgaltatni, amelyek nem
euroban, illetve nem az EU, vagy nem az OECD tagallamok torvényes fizetd eszkoézében
allnak fenn. Ez a modositas inkabb elvi jellegli, mert a kért informaciok szerint a tagoknal
szinte egyaltalan nincsenek ilyen tipusu védett letétek.

A fenti hatdrozatban a testiilet tovabbi harom kisebb jelentdségti, a szabalyzat 5.4, 5.12 és 8.4
pontjait érinté pontositasrol is dontott.

A Beva a mddositasokrol minden tagot kozvetlentil értesitett e-mailen, tovabba a valtozasokat
tartalmazo hatdrozat a Magyar Tokepiacban is kozzétételre kertilt. A fenti mddositasok 2006.
januar 1. napjan léptek hatalyba.

Az igazgatosdgi Ugyrend médositisa

A Beva konyvvizsgaldjanak kivalasztasarol legalabb haromévente kell hatirozni palyazat
kiirdsa utjan, mig a koztes idoben a kivalasztott auditorral tovabbi egy-egy évre a szerzddés
meghosszabbithato. Mivel 2006. évben lejart a jelenlegi konyvvizsgald (KPMG Kift.)
megbizatdsa, ezért donteni kellett ) palyazat kiirasar6l. Annak érdekében, hogy a Beva
esetében is hasonl6 elvek érvényesiiljenek, mint amiket a Tpt. a piac tobbi szerepldjére eldir, a
testiilet ugy modositotta az Ugyrend 1I/1. m) pontjat [19/2005. (XII. 15.) szamu hatarozat],



hogy a természetes személy konyvvizsgald (aki az auditori nyilatkozatot alairja) megbizatasa
legfeljebb 6t évig tarthat. Ez a rendelkezés nem feltétleniil zarja ki, hogy a konyvvizsgalo cég
tobb, mint 6t évig szerzddéses kapcsolatban maradjon a Bevaval.

A modositott Ugyrend 2005. december 15. napjatol 1épett hatalyba.

3. Agzigazgatosdg hatdarozatai

A Tpt. és a belsd szabalyzatok adta keretek kozott, illetve az ezekben meghatdrozott elvek
szerint a Beva legfontosabb szerve, az igazgatdsag, hatarozatokat hoz, illetve koteles hozni.
Mivel a torvény kotelezéen meghatarozza a szervezet legfontosabb miikodését és szervezeti
felépitését, illetve a kotelezden megalkotott belsd szabalyzatok pedig tovabbi, az igazgatdsag
szamdra is kotelezd érvényl eldirdsokat allitanak fel, ezért az igazgatosagi hatarozatok altal
szabalyozott teriilet igen sziilk. A Beva igazgatésaga a 2005. évben 5 igazgatdsagi iilésen
0sszesen 21 hatarozatot fogadott el, amelyek az alabbi csoportokba sorolhatok.

A) Az igazgatosagi hatarozatok legnépesebb csoportja a belsé szervezeti dontések kore,
ilyenbdl a testiilet 13-at fogadott el. Ezek kdzé az alabbi tartalmu hatarozatok sorolhatok:

a koltségvetési terv elfogadasa (ezen beliil a miikodési koltségek elkiilonitése);

az el6zo évi koltségvetési terv végrehajtasdnak elfogadésa;

az éves beszamolo és az ehhez tartozo auditori jelentés elfogadasa;

az el6z0 évre vonatkoz6 tevékenységi jelentés elfogadasa;

a negyedéves pénziigyi jelentések elfogadasa a korabban kialakitott allando tartalmi

kovetelmények szerint.

az igazgatdsag elndkének megvalasztisa;

az igazgatdsag éves munkatervének elfogadasa;

az éves belsd ellendrzési munkaterv elfogadasa;

az el6z6 évre vonatkozo dsszefoglald belsd ellendri jelentés elfogadasa;

az egyes belsd ellendrzési jelentések elfogadésa.

B) A masodik csoportba a Beva fontosabb kiilsé kapcsolataival, szerzédéskotésekkel
kapcsolatos dontések tartoznak. Ilyenek a 2005. évben az alabbiak voltak (3):
e cgylttmikodési megallapodas a Feliigyelettel,
e avagyonkezel6i szerzédés meghosszabbitasa (OTP Alapkezeld Rt);
e a 2005. év auditalasara vonatkozd konyvvizsgaldi szerz6dés jovahagyasa (KPMG
Kft.).

C) A harmadik kategoriat a szabalyzatokkal kapcsolatos dontések csoportja jelenti. Az ilyen
tartalma hatarozatbol kettd sziiletett az el6z6 évben. Koziilik egy egyik a Dijfizetési
szabalyzat modositasardl, mig a masik az igazgatdsadgi Ugyrend kisebb valtoztatasarol
szolt.

D) Kiilon csoportba sorolhatok azok az igazgatdsagi dontések, amelyek a tagsaggal
kapcsolatos kérdésekre vonatkoznak. A 2005. évben harom ilyen tartalmu igazgatosagi
dontés sziiletett: egy a tagi ellendrzési terv elfogadasarol, kettd pedig az ellendrzési terv
végrehajtasardl sz616 jelentés elfogadéasarol.

A 2005. évi igazgatdsagi hatarozatok listajat, és az egyes hatarozatok targyat, valamint rovid
tartalmat az 1. szamu melléklet mutatja be.



I11. A Befekteto-védelmi Alap tagsaga és szervezete

4, A tagsdg

A Beva ¢és a tagjai kozotti tagsagi viszony jogi jellegét foszabalyként a kotelezd csatlakozas
hatarozza meg, mig a kivételként érvényesiilé Onkéntesség (arutézsdei szolgaltatok
tgyfélszamla-vezetése, illetve a fidktelep kiegészitd biztositasa esetén) gyakorlatilag
elhanyagolhato, az onkéntesség alapjan eddig egyetlen szervezet sem csatlakozott a Bevahoz.
A Tpt. rendelkezései szerint kotelezoen a Beva tagja minden olyan gazdalkodo szervezet,
amely biztositott befektetési szolgaltatdsi vagy kiegészitd befektetési szolgaltatasi
tevékenység [Tpt. 210. § (1) bekezdés] végzésére feliigyeleti engedéllyel rendelkezik. Ez a
kotelezettség nemcsak a befektetési szolgaltatokra vonatkozik, hanem a szervezettipustol
fliggetlentil barmely gazdalkodd szervezet szamara kotelezové teszi a tagsadgot. A térvény a
csatlakozasi kotelezettség alol egyetlen kivételként kiveszi az egyéni vallalkozot.

A befektetési alapkezelok szamara a Tpt. 229. § (1) bekezdés b) pontja megengedi, hogy
portfolio-kezelési tevékenységet [Tpt. 81. § (1) bekezdés c) pont] végezzenek, és ezen
rendelkezés alapjan csatlakoztak a befektetési alapkezelok a Bevahoz.

Az arutdzsdei szolgaltato az arutdzsdei szolgaltatasi tevékenységhez kapcsolodo ligyfélszamla
vezetést folytathat, amely tevékenység biztositottnak mindsiil, a Tpt. azonban az arutdzsdei
szolgaltatok szamara csak lehetdségként irja eld a csatlakozast (onkéntes csatlakozas). Ha az
arutdzsdei szolgaltatd gy dont, hogy nem kivan csatlakozni, akkor a Beva védelmének
hianyat iizletszabalyzatiban és az tgyféllel kotott tigyfélszamla szerzodésben fel kell
tiintetnie.

Az oOnkéntes csatlakozds masik esete, ha a kiilfoldi székhellyel rendelkezd fioktelep
Magyarorszagon kiegészitd biztositast kivanna kotni, és ezért onként csatlakozik a Bevahoz.
Ez gyakorlatilag még évekig kizart, mert a magyarorszagi kartalanitds alacsonyabb, mint a
tobbi tagorszagban, ezért fogalmilag kizart a kiegészitd biztositas.

A tagsagi viszony a gyakorlatban kétféleképpen keletkezhet:

e Az egyik keletkezési mod egyszeri alkalom volt, és egybeesett a Beva létrejottével,
vagyis azok a szervezetek, amelyek 1997. aprilis 14-én (a Beva létrejottének napjan)
barmelyik biztositott tevékenység végzésére engedéllyel rendelkeztek, a torvény erejénél
fogva (,,ipso iure”) a Beva tagjaiva valtak anélkiil, hogy barmit is tenniiik kellett volna.

e A masik mod, ami a Beva létrejottét kovetden altalanos tekinthetd, hogy a biztositott
tevékenység végzésére engedélyért a Feliigyelethez folyamodo szervezet, a feliigyeleti
engedély egyik kotelezd feltételeként csatlakozik a Bevahoz. Ez a csatlakozas
gyakorlatilag a csatlakozasi nyilatkozat benytjtasat és a csatlakozasi dij befizetését
jelenti. A tagsagi viszony ténylegesen a Feliigyelet altal kiadott engedély hatalyba
1épésével egyidben keletkezik.

Sem a Beva, sem pedig a tagja nem sziintetheti meg egyoldaluan ezt a tagsagi viszonyt, azaz a
Beva nem jogosult a tagjat kizarni, illetve a tag sem jogosult (az engedély megtartasaval)
kilépni. A tagsagi viszony kizardlag az alapjaul szolgdlo feliigyeleti engedély visszavondsa
alapjan, és a visszavondssal egyidében sziinhet meg.

A Beva tagjaival szemben nem jogosult kozvetlenill szankciokat sem alkalmazni.
Amennyiben a tag valamelyik, a tagsagi viszonybol eredd kotelezettségét megsértené, tigy a
Beva — a kozvetlen felhivds eredménytelensége utan — a Feliigyeletnél kezdeményezhet
eljarast az érintett tag ellen.



10

A tevékenységi jelentés lezarasakor (2006. aprilis 30.) érvényes aktualis taglistat a 2. szamu
melléklet mutatja be: a Bevdnak jelenleg 54 tagja van (koziiliik befektetési alapkezeld: 13;
befektetési vallalkozas: 17; hitelintézet: 24). A tagsag 2005. januar 1. napja ota bekdvetkezett
valtozasait a 3. szamu melléklet két része tartalmazza. A mellékletek szerint a vizsgalt
idészakban két Gj tag csatlakozott a Bevéhoz (az EMITA Ertékpapir Befektetési és
Szolgéltatdo Rt. 2005. julius 7-én; az IC Bank Zrt. 2005. augusztus 9-én), és az idészak alatt
csak egy szervezet tagsagi viszonya szlint meg (E.LS. East Befektetési Szolgaltatd Rt. 2005.
majus 24-én). A Beva létrejotte Ota a tavalyi év volt az elsd, amikor a tagok szama az el6z6
évihez képest novekedett. Mar az el6zo tevékenységi jelentés elkészitésekor is lathatd volt,
hogy a tagsag szama stabilizalodni latszik, és ezt erdsitik a fent leirt adatok is.

A tagok a Bevaval fennallo tagsagi viszony keretében a Dijfizetési szabalyzat szerint évente
négy alkalommal szolgaltatnak adatokat az el6z6 negyedév hodnapjainak utolsé napjan
aktualis letéti allomanyrol, és a biztositott befektetokrdl. A Dijfizetési szabalyzat modositasa
kovetkeztében a tagok a 2006. julius 1. utan teljesitendd adatszolgéltatasukban a
befekteténként a kétmillié forintot meg nem halado letéti allomanyok Osszértékén feliil a
hatmilli6 forintot meg nem halado letéti részek Osszegét is jelenteni kotelesek. Az igy
megismert adatok alapjan fogja a Beva a 2008. janudr 1-t6l hatdlyos dijszabéalyokat
kialakitani, amikortdl egy befekteté mar hatmillié forintig kaphat kartalanitast.

A Beva szervezete a Tpt. alapjan negyedévente juttatja el jelentését a tagok és a Feliigyelet
részére pénziigyi helyzetérdl, ugyanennek a kornek kikiildi tovabba auditalt éves
beszamolojat, illetve az el6z6 évi tevékenységérdl kiilon jelentésben ad tajékoztatast.

5.  Agigazgatésdag

A Befektetd-védelmi Alapot héttagh igazgatdsdg iranyitja. A testiilet Sajatos és kotott
Osszetétele hivatott biztositani, hogy az igazgatdsdg a dontései soran a tokepiac egészének
altalanos érdekeit jelenitse meg, és ezen belill a tagsag is megfeleld képviselethez jusson. Az
igazgatosag tagjainak manddtuma minden esetben harom évre szol, fliggetleniil attol, hogy az
eléd megbizatdsa hogyan és mikor szlint meg. Ennek megfeleléen a tagsag személyi
Osszetétele folyamatosan, kiillonb6zd idOpontokban valtozik, ami biztositja azt, hogy nincs
torés a testiileti munka soran kialakitott szemléletben és gyakorlatban.

Az igazgatosag Osszetételét a Tpt. a kovetkezoképpen szabalyozza:

e Magyar Nemzeti Bank (1 {6);

e aPénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (1 f6);
e atdzsde (1 £6);

e akdzponti értéktar (1 £0);

e atagi érdekképviseleti szervezetek (2 f6);

e aziigyvezetd igazgatd (hivatalbol).

Az igazgatosag a tagjai koziil maga valasztja meg elnokét és alelnokét. Mindkét tisztségviseld
megbizatasa két évre, de legfeljebb az igazgatdsagi mandatum iddétartamaig szOol. A testiilet
elnoke 1997. majus 26. 6ta megszakitas nélkiil dr. Hardy llona, aki 2004. februar 29-ig a
Feliigyelet altal kinevezett személyként, majd 2004. marcius 1. napjatol, mint a Magyar
Nemzeti Bank kiildotte vesz részt a testiilet munkéjaban. Dr. Hardy Ilona elndki megbizatasa
az igazgatdsag legutobbi dontése értelmében 2007. oktober 6. napjaig szol.
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A testiilet alelnoke 2004. december 17. 6ta Horvath Zsolt, akinek mandatuma 2006. december
16. napjaig tart.

A Tpt. szerint a tagi érdekképviseleti szervezeteket két hely illeti meg az igazgatdsagban.
Tekintettel arra, hogy mindkét esetben tobb jeldlésre jogosult szervezet van (vagy lehet), mint
amennyi a betolthetd hely az igazgatdosagban, ezért az érintett szervezetek egymassal
egyeztetve kozosen hatdroznak a kiildendd személyrdl. Ezért a delegalasra jogosult tagi
érdekképviseleti szervezetek (jelenleg harom ilyen van: Magyar Bankszovetség, Befektetési
Szolgéltatok Szovetsége, BAMOSZ) egyeztetve valasztottdk ki az Oket képviseld
személyeket. A Tpt. szerint, ha az ¢érintett szervezetek nem tudnanak megallapodni az
igazgatdsagba kiildendd személyrol, akkor a kérdést sorsolassal kellene eldonteni, amire még
eddig nem keriilt sor. Korabban ez volt a helyzet a t6zsdék esetében is, de a BET Rt. és a
BAT Rt. tevékenységének egyesitése utin csak egyetlen olyan szervezet létezik, amely
jogosult a Beva igazgatosagaba tagot kiildeni.

Az igazgatésag jelenlegi (2006. aprilis 30.) 0sszetétele:

Az igazgatésagi tag A
| Kijelolé vagy kinevezd | mandatum
neve foglalkozasa, munkahelye leis
ejarata
... |a Monetaris Tandcs tagja .
: . ’| Magyar Nemzeti Bank | 2007.02.28.
dr. Hardy llona (elndk) Magyar Nemzeti Bank gy
Befektetési Szolgaltatok
Boris Mihaly igazgato, Concorde Rt. Szbvetsége 2007.10.03.
(tagi érdekképviselet)
dr. Farkas Péter ﬁgyv§zet6 1gazgatd, Beva h{vatalbo’l az igazgatosag tagja
Horvath Zsol . Vezerlgazga}to, BAT Rt. - BET Rt. 2008.05.26.
orvath Zsolt (aleinok) Budapesti Ertéktézsde Zrt. (tézsde)
Lakatos Attiliné bankiizemi igazgatd, Keler ) Kele?r’Rt: , 2007.03.31.
Rt. (kozponti értéktar)
e A TR fiokigazgato, Kereskedelmi| Pénziigyi Szervezetek
M B E : ! ¢ ) 2007.03.23.
atyasne Bone Edit ¢és Hitelbank Rt. Allami Feliigyelete
dr. Méra Maria fotltkartlelyet’tes, Magyar Magy.ar, Banlfszqvetseg 2007.11.11.
Bankszovetség (tagi érdekképviselet)

Az igazgatosag Osszetétele 2005. januar 1. és 2006. aprilis 30. kozott nem valtozott, és a
2006. év folyaman egyetlen tag megbizatdsa sem jar le. A Beva torténetében ez volt az els6
¢év, hogy az igazgatosag végig valtozatlan 6sszetétellel tevékenykedett.

6. A munkaszervezet

A Beva végrehajtoé szervezete az igazgatosag iranyitasa alatt 4ll6 munkaszervezet, amelyet
kozvetleniil az tigyvezetd igazgato vezet.

A munkaszervezet minimalis 1étszammal miikodik, és a kis 1étszam miatt a munkakorok
kialakitasat nagyban befolyasolta az egyes munkatarsak képzettsége, szakmai tapasztalata.
Ebbdl adodik, hogy a nemzetkdzi ligyekért a pénziigyi vezetd a felelds; mig a kartalanitasi
eléado feladatkorébe tartoznak bizonyos szamitastechnikai fejlesztések, a honlap fejlesztése
¢s karbantartasa; illetve a pénziigyi eldadd tevékenységébe tartozik a tagsadggal kapcsolatos
legtobb nyilvantartasi feladat ellatasa is. A tagi ellendrzési feladatokkal kapcsolatos teenddket
az ligyvezetd igazgato, a vezetd jogtanacsos, a pénziigyi vezetd és a belso ellendr egyiittesen
latja el. A szervezet a peres iigyek ellatdsara nem vett igénybe kiils6 jogi szakértdket, ezen
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feladatokat a vezetd jogtanacsos és az ligyvezetd megosztva latta el. A munkamegosztasban a
jovoben is ezek a szempontok érvényesiilnek, és az eseti jelleggel felmeriil tobbletmunka-
igény olyan formakban keriilne megolddsra, ami biztositana, hogy szervezet a
leghaté¢konyabban miikodhessen. A munkaszervezet &llandé allomanya az esetleges
kartalanitasi igyekben — sziikség esetén — tovabbi munkatarsakkal kib6vitheté (ahogyan erre
a legnagyobb kartalanitasi esetek soran volt példa), de egyébként a feladatok ellathatok a mar
¢évek ota valtozatlan 6sszetételti munkaszervezettel.

A munkaszervezet tagjai:

e ligyvezetd igazgato: dr. Farkas Péter

o titkarsagi feladatok: Barany Katalin (titkarsagvezetd)

e jog ¢és szabalyozas: dr. Kiss Krisztina (vezet6 jogtanacsos)
e pénzigy és gazdalkodas:  Balazs Eszter (pénziigyi vezetd)

e tagsag ¢s kartalanitas: Patko Kinga (kartalanitasi el6ado)

Nagy Sandorné (pénziigyi el6ado)

A munkaviszonyban 4ll6 fenti hat dolgozén feliil két személy folyamatos megbizas alapjan
latja el a belsé ellendri (Tabor Viktor) és a konyvelési (Orosz Katalin) feladatokat. A
konyvelési feladatok ellatdsanak moddja — véarhatéan az év kdzepétdl — valtozni fog, és kiilsd
megbizott helyett a pénziigyi eléadd veszi at ezen tevékenység végzését, ami a koltségek
csOkkentését eredményezi, de a munkavégzés hatékonysaga nem romlik.
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1V. A Befekteto-védelmi Alap altalanos mukodése

7. A Bevavagyona

A Beva miikddésének pénziigyi alapja a Tpt. szerint a tagok altal befizetett dijakbol
(csatlakozasi dij, éves dij, rendkiviili befizetés), a Feliigyelet altal a birsagbevételbdl atutalt
Osszegekbdl és a befektetett vagyon hozamabol képzdodik, illetve sziikség esetén a forrasok
allam altal garantalt hitel felvétele utjan bévitheték. A Beva legjelentdsebb forrasa az éves dij
(a bevételek tobb mint 90 %-a), rendkiviili befizetés elrendelésére utoljara 2000. évben kertilt
SOr.

A csatlakozasi dijbol a 2005. évben Gsszesen 3.000.000,- forint bevétel folyt be. (A Bevara
vonatkozo specidlis szabdlyok szerint a csatlakozasi dijak képezik a szervezet jegyzett
tokéjét.) A Tpt. szerint a csatlakozasi dij mértéke tovabbra is a csatlakozo6 szervezet jegyzett
tokéjének fél szazaléka, de legalabb Otszazezer, és legfeljebb harommilli6 forint, amelyet a
csatlakozni szandékozo szervezet kiilon szamlazas nélkiil, elézetesen fizet be.

A 2005. évben éves dij cimén 814 millio forint folyt be ténylegesen (cash-flow szemléletben
meghatarozott adat) a Beva szamlajara, mig a 2006. év elején 987 millio forint keriilt
kiszamlazasra, aminek elsé felét a tagok 1ényegében rendben be is fizették.

Rendkiviili befizetés elrendelésére a vizsgalt iddszakban nem keriilt sor.

A Beva forrasai koziil a feliigyeleti birsagokbol 25 millié forint szarmazott a 2005. évben
(cash-flow szemléletben meghatarozott adat). Ez az GOsszeg a Feliigyelet altal a Tpt.-ben
meghatarozott esetekben kiszabott birsagbevétel 80 %-at jelenti.

A Bevanak a vagyonkezeldn keresztiil befektetett vagyona a 2005. évben 6sszesen 106 millio
forint hozamot eredményezett. (A Tpt. eldirasai szerint a Beva szabad pénzeszkozeit kizardlag
allampapirokba fektetheti, bar felvetddtek olyan javaslatok, hogy talan célszerli lenne ezt a
befektetési kotottséget némileg kitagitani.)

A 2001 marciusdban az MKB Rt.-t6l felvett banki kolcson torlesztéseként 2004
augusztusaban meg kellett kezdeni a tOketorlesztést, ami a szerzddés szerint minden évben
azonos Osszeg, 350 millio forint. Ezen Osszegli téketorlesztés megfizetése minden év
augusztusaban tortént.

A kolcsont terhel6 tigyleti kamat mértéke a kamatfizetés esedékességét megeléz6 fél évvel
korabbi hat hoénapos BUBOR-hoz, mint alapkamathoz igazodik. Ennek megfeleléen a
jelentési id6szakban az aldbbi Osszegli kamatfizetések torténtek:

e 2005. februar 120,05 MFt

e 2005. augusztus 86,77 MFt

e 2006. februar 55,49 MFt

A Befektetd-védelmi Alap 2006. marcius 31-én Osszesen 1.658 millio forint bruttdé piaci
értékti vagyonnal rendelkezett. A szabad pénzeszkozoket a szervezet vagyonkezel6 (OTP
Alapkezel6 Rt.) utjan befektette be.

A modositott hitelszerz6dés szerint a Beva az esetlegesen el6torlesztett dsszeget ismételten
lehivhatja, illetve a még le nem hivott 320 millio forintos keretosszeg lehivasanak lehetdsége
2010 augusztusdig fenndll. Az eldtorlesztés célszerliségével az igazgatdésag rendszeresen
foglalkozik, de eddig szervezetiink ezzel a szerzddéses lehetdséggel nem élt.

A Befekteté-védelmi Alap vagyondra vonatkozé szamszerii adatokat a tagok részére
negyedévenként kikiildott pénziigyi jelentés €s az éves beszdmolo tartalmazza.
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8.  Ellendrzési tevékenység

A Tpt. 214. § (1) bekezdése és a Dijfizetési szabalyzat 4.3-4.8 pontja alapjan torténd helyszini
ellenérzések a 2005. évben is folytatodtak.

A Beva igazgatosaganak 7/2005 (1. 10.) szamu hatarozataval elfogadott ellenérzési terv
alapjan 2005. évben a kovetkezd tagoknal folyt helyszini ellendrzés: BNP Paribas Hungaria
Bank Rt., Citibank Rt., Concorde Ertékpapir Rt., EQUITAS Broker Rt., Inter-Eurépa Bank
Rt., KDB Bank Rt., Kereskedelmi és Hitelbank Rt., K&H Equities (Hungary) Rt., Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Rt., WestLB Hungaria Bank Rt, CA IB Ertékpapir Befektetési
Alapkezel6 Rt., Concorde Befektetési Alapkezeld Rt.

A helyszini ellenérzés elsddleges célja a dijszamitasi adatok eldallitdsanak modjarol és az
adatszolgaltatdsok pontossagardl valé meggy6zodés és a dijszamitasi adatok eldallitasa soran
felmertil6 esetleges hibak, tévedések feltarasa.

A dijszamitasi adatszolgaltatas ellenérzésének keretében a vizsgalat targya volt, hogy

e milyen médon torténik a tag nyilvantartasi rendszerében a biztositas ala tartozo és a
biztositas alol kizart befektetok megkiilonboztetése,

e helyesen keriilt-e meghatdrozasra a biztositas alol kizart befektetok kore,

e a szabalyzatnak megfeleléen keriiltek-e meghatarozasra a letétallomany értékeléséhez
hasznalt arfolyamok,

e az Osszesitett letéti adatok mogotti tételes adatok alatamasztjak-e az adatszolgaltatasok
helyességét, valamint

e a 2005. januar 1. napjatol hatalyba 1épett szabalyzat modositas alapjan a kétmilliard
feletti letétallomannyal rendelkezdk letétallomanyanak jelentése helyesen tortént-e.

Az ellenérzés a dijszamitasi adatok eldallitasanak altalanos ellendrzésén tul a konkrét
adatokat a 2004. évi és a 2005. évi jelentések esetében vizsgalta.

A helyszini ellendérzés eldkészitéseként a Beva az érintett tagokat felhivta kiegészitd irasbeli
adatszolgaltatasra (biztositas alol kizart befektetOk, értékpapirok arfolyamadatai), majd a
helyszini ellendrzés soran a kivalasztott adatszolgaltatasi napokra vonatkozéan megvizsgalta a
letétalloméanyi adatok mogotti analitikat.

Az ellendrzések sordn a Beva nem tapasztalt egyik tagnal sem arra utalo jelet, hogy az
adatszolgaltatdsok soran a dijfizetési kotelezettség csokkentése érdekében szandékosan
megtévesztd adatokat szolgéltatott volna, azonban az adatszolgéltatadsokat nem minden tagnak
sikeriilt hibak nélkiil megoldania. Az ellendrzések tapasztalatair6l a munkaszervezet félévente
Osszefoglalo jelentést készitett az igazgatosag szamara.

A helyszini ellendrzés alapjan a Dijfizetési szabdlyzat eldirdsai szerint a Beva kovetkezd

intézkedéseket teheti:

e atag felszodlitasa a kotelezettségek szabalyzat eldirdsa szerinti teljesitésére,

o feliigyeleti eljards kezdeményezése a taggal szemben, ha a felszélitas nem jar
eredménnyel, vagy ha a szabalytalansag jellege vagy sulyossaga indokoltta teszi,

o aFeliigyelet értesitése jogszabalysértés észlelésérol,

o akotelezettségszegés nyilvanossagra hozatala.

Hat esetben az adatszolgaltatas hibai sziikségessé tették a 2005. évi dij mddositasat, ez harom
esetben a dij megemelését, harom esetben pedig a dij csokkentését jelentette. A lefolytatott
helyszini vizsgalatok sordn azonban nem mutatkoztak olyan hidnyossagok, amelyek a
felszolitasnal stlyosabb intézkedést tettek volna sziikségesseé.
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9. Tarqyi- és technikai feltételek

A Befektet6-védelmi Alap 2003 szeptemberében koltozott a jelenleg bérelt irodaba, amelynek
teriilete megegyezik a korabbi elhelyezés (Vordsmarty téri iroda) méretével (195 m?), a bérleti
szerz6dés Ot évre szol, ami a bérld egyoldalu dontése alapjan valtozatlan feltételek mellett
tovabbi egy évvel meghosszabbithatd. A bérleti dij a 2006. évre nettd 13,87 €/ho/m? (2005.
évben 13,56 €/ho/m? volt), azonban a Beva minden évben egyhavi (szeptember honapban)
nettd 970,- Ft/h6/m? ilizemeltetési atalanyt kell fizetni, amelyet az év végén a tényszamok
alapjan elszamol az irodahaz (Ez az érték 2003. 6ta nem valtozott.) Az 10 irodaban
biztositottak mindazok a targyi-technikai feltételek, amelyek a szervezet miikddéséhez
sziikségesek.

A honlapjan (www.bva.hu) megtalalhatok a szervezetre vonatkozo legfontosabb informaciok,
az érdekl6dok itt olvashatnak a kartalanitds szabalyairdl, és ezaltal a tagok szamara is
megnyiltak olyan lehetdségek, amelyek megkonnyitik a Bevaval vald kapcsolattartast,
informaciocserét (letdltheté adatlapok, jelentések e-mailen). A honlap tartalmazza a
szamunkra legfontosabb tarsszervezetek elérhetdségeit is, illetve megtalalhatoak rajta a
kiilfoldi befekteto-védelmi rendszerek adatai, tovabba annak a nemzetkdzi szervezetnek
(EFDI) a paraméterei, amelyhez a Beva is csatlakozott.

10. A kiilso megbizottak

A Befekteté-védelmi Alap bizonyos feladatait megbizottak kozremiikodésével latja el. Ilyen
tartos kapcsolat all fenn a vagyonkezeldvel, a letétkezeldvel, €s a kartalanitési eljarasok soran
a tényleges kifizetéseket bonyolito kifizetOhellyel, valamint a konyvvizsgaloval.

Vagyonkezelo

A Beva Alapkezelési szabalyzata szerint a Befektetd-védelmi Alap a felhalmozott vagyonat
vagyonkezeld szervezet utjan fekteti be, és a szabalyzat szerint mod van egyetlen vagy tobb
vagyonkezeld megbizasara is. A kivalasztasra kiirt palyazat lehet nyilvanos vagy zartkori. A
kivalasztott vagyonkezeldvel egy-egy éves szerzOdéseket kot a szervezet, de harom év
elteltével mindenképpen ismételten palyazatot kell kiirni a feladat ellatasara. A harom éven
beliill, az egy-egy éves szerzddések aldirasardl az igazgatosag hataroz a vagyonkezeld el6zo
évi teljesitménye alapjan, és a Bevaval valo egyiittmiikddés értékelése utan. Ezen szabalyok
alapjan 2003. év végén irt ki nyilvanos, kétforduldos vagyonkezeldi palyazatot a Beva,
amelynek eredményeként az igazgatosag az OTP Alapkezeld Rt.-t vélasztotta ki egyetlen
vagyonkezelOként. A kivalasztott vagyonkezeldvel a Beva a 2005. és a 2006. évre (2007.
februar 28-ig) is meghosszabbitotta a szerzodést.

A vagyonkezelési szerz0dés szerint a vagyonkezeld tovabbra is két portfolidrészt kiilonit el a
Beva vagyonan beliil, ¢és kiilon keriil befektetésre a miikddési koltségek fedezetéiil szolgalo
elem, illetve a hosszu tavu befektetésnek szant rész. A két portfoliorész tekintetében nemcsak
az elvart referenciahozam, de az atlagos hatralévd futamidd is meghatarozasra keriilt. A
vagyonkezeld legaldbb félévente koteles az igazgatosdgnak beszamolni a vagyonkezelés piaci
korlilményeirdl és eredményérdl.

A szabalyok szerint a 2006. év végén gondoskodni kell a vagyonkezeldi palyazat kiirasarol,
mivel e nélkiil a szerz6dés tovabb nem hosszabbithato.
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Letétkezelo

A Beva a befektetett eszkozok letétkezelését ©Onalld letétkezeld szervezetre bizta. A
letétkezeld kivalasztasa még 1997. évben nyilvanos palyazattal tortént, és a Beva a palyazat
nyertesével, a Raiffeisen Bank Rt.-vel kototte meg a hatarozatlan id6re szold letétkezel6i
szerz6dést. A kialakitott jo egyiittmiikodés alapjan nincs ok a szerzddéses kapcsolat
felilvizsgalatara, illetve az 0j vagyonkezeld kivalasztisa esetén a letétkezeld biztositja a
folytonossagot. Az 0j vagyonkezeld kivalasztasa utan kidolgozésra keriilt az a haromoldalu
megallapodas, amely rendezi a Beva, a vagyonkezeld ¢és a letétkezeld kozotti szabalyozott
egylittmiikddés eljarasi kérdéseit.

Kifizetohely

A Kkartalanitasok soran a nagyszamu befektetd részére torténd kifizetések lebonyolitasa
specialis infrastrukturat és felkésziiltséget igényelt, ezért a Beva a kifizetOhelyi feladatok
ellatdsara nyilvanos palyazatot irt ki. A nyilvanos palyazat sikertelensége utan a
munkaszervezet az igazgatdsag felhatalmazasa alapjan kozvetleniil kereste meg a méretiik,
valamint orszagos fiokhaldzatuk alapjan a legalkalmasabbnak latszo kereskedelmi bankokat,
¢s az egyeztetések eredményeként a Kereskedelmi és Hitelbank Rt.-vel kotott keretszerzodést.
A Kkértalanitasi eljardsok soran — az elsd iigy (az Allied Investment Rt.) kivételével — a
kivélasztott kifizetéhely végezte a kartalanitdsi Osszegek folyositasat, és jol szervezett,
megfeleléen mikodo rendszer keriilt kidolgozasra, amely mindvégig jol szolgalta a Beva altal
végzett kartalanitast. A vizsgalati id6szakban minimalis volt a kifizetOhely tevékenysége.

Konywvizsgalo

A Beva a konyvvizsgélot is palyazat kiirdsa atjan valasztotta ki. A legkedvezdbb ajanlatot
1997-ben a KPMG Hungéria Kft. adta, és ennek alapjan az 1997., az 1998., az 1999., a 2000.
¢és a 2001. évek konyvvizsgalatat is ez a tarsasag végezte. A 2002 januarjdban kiirt palyazat
nyertese — alapvetden a legkedvezdbb ar megjelolése miatt — az Audit Konyvszakértd és
Tanacsadd Kft. lett, amellyel a 2002. év konyvvizsgéalatara vonatkozo szerzddést a Beva
megkototte, és a kdnyvvizsgalattal kapcsolatos teenddket a kivalasztott szervezet latta el.

A 2003. évben az igazgatosag ugy hatarozott, hogy ismételten palyazatot ir ki, amelyre a ,,big
four” tagjait hivta meg. A palydzat értékelése nyoman a KPMG Hungaria Kft. ajanlata
bizonyult a legkedvezdbbnek, ezért a 2003. év auditalasat mar ez a tarsasag végezte, majd a
2004. és a 2005. évre is ezzel a szervezettel kototte meg a Beva a konyvvizsgalodi szerz6dést.

A konyvvizsgélora vonatkozo szabalyok szerint harom €v utdn palyazat kiirasa sziikséges,
ezért az igazgatosag még 2005. végén modositotta a kivalasztast szabalyoz6 igazgatdsagi
Ugyrendet, és eldirta, hogy a természetes személy konyvvizsgald (aki a konyvvizsgaléi
nyilatkozatot ténylegesen aldirja) 6t évnél tovabb nem lathatja el ezt a feladatot. A mddositott
szabalyozas nem zarja ki azt, hogy a kivalasztott szervezet ennél tovabb legyen a Beva
auditora, de az aladironak véltoznia kell. A szabalyok fentiek szerinti mddositdsa utan az
igazgatdsag 2006. év elején zartkort palyazatot irt ki, amelyre a ,,big four” elnevezésii négy
nagy tarsasadg kapott meghivast. Mind a négy megkeresett szervezet palyazott, a dontést az
igazgatdsag a majusi iilésén hozza meg.
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11. Kiilso kapcsolatok

A tagsag

A kiilsé kapcsolatok kozott tovabbra is a legjelentosebb a tagsaggal vald egyiittmiikddés,
amelyben jelent6s segitséget jelent a tagi érdekképviseleti szervezetek (Befektetési
Szolgaltatok Szovetsége, Magyar Bankszovetség, BAMOSZ) kézremiikodése.

Az egyes tagokkal altalaban csak konkrét tigyek soran keriil kozvetlen kapcsolatba a
Befektetd-védelmi Alap, és kiilondsen a tagi ellendrzés ad jo lehetdséget arra, hogy a
szervezetek az ellendrzés sziiken vett céljain til, mas kérdésekrdl is targyalhassanak. A tagi
ellendrzések tapasztalatai tovabbra is nagyon jok, és ezek a talalkozasok a tagokkal sokkal
inkabb konzultativ és segitd jelleglick, semmint hatdsagi hangulatiak.

A Feliigyelet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével (illetve annak mas nevii jogelddeivel) a Beva
mindig is nagyon szoros kapcsolatot tartott fenn, ennek jellege utobb féleg a befektetok
tajékoztatasat jelentette, illetve az egyiittes fellépés lehetdségét példaul a kozosen elkészitett
tajékoztatod prospektus kapcsan.

Hosszabb eldkészités utan 2005. elején 1étrejott az egylittmiikddési szerz6dés a Feliigyelet és
a Beva kozott, amely a mar meglévd egylittmiikodést foglalta formalis jogi keretek kozé. A
megallapodas érvényesiilését a két szerz6dd fél minden évben kozdsen megvizsgalja.

A Magyar Nemzeti Bank

Az MNB a Beva alapitasa Ota egy tagot jogosult delegalni a szervezet igazgatdsagaba, és a
jogalkoto ezzel is biztositotta, hogy a pénziigyi piacok egyik kézponti szerepldje a Befektetd-
védelmi Alap tevékenységében is részt vallalhasson, érdekeit megjelenitse, ezaltal kifejezze,
hogy a piac altaldnos biztonsagaban mindkét szervezetnek kozos az érdekeltsége.

A Pénziigyminisztérium

A Befekteté-védelmi Alap rendszeres kapcsolatot tart fenn a Pénziigyminisztériummal is,
amely ko6z6s munka legfontosabb része a szoros egyiittmiikdodés a jogszabalyok
elokészitésében. A korabbi évek jo tapasztalatai bizonyitjak, hogy a minisztérium igen nyitott
volt a Beva altal eldvezetett javaslatokra, és a tervezetek kidolgozasakor kizarolag szigortian
szakmai szempontok hataroztdk meg a munkat.

Mas garancia alapok

Az Orszagos Betétbiztositasi Alappal (OBA) és a Pénztarak Garancia Alapjaval (PGA)
korabban kialakitott és folyamatosan apolt munkakapcsolat mindharom garancia alap, és az
érintett piacok érdekét szolgalja.

12. Peres eljarasok

A Befektetd-védelmi Alap tevékenységéhez kapcsoldodoan tobb peres eljarasban vett részt az
elmult években, egyrészt alperesként a kartalanitasi ligyek kapcsan, masrészt felperesként a
tagokkal, volt tagokkal szembeni dijkovetelés érvényesitése érdekében.

A 2004. évben a kartalanitasi ligyben Beva ellen inditott utolsé per is jogerdsen lezarult. A
peres eljarasok dontden megerdsitették a Beva kartalanitasi gyakorlatanak helyességét.

A Beva felperesként az elmult években Osszesen 15 esetben volt kénytelen birdésagi tton
érvényesiteni dijfizetésre vonatkozo igényét tagjaival, illetve volt tagjaival szemben. A
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dijtartozas iranti iigyekben a Beva pernyertessége egyontetii volt, azonban tébb volt tag
esetében a tarsasag fizetésképtelensége miatt felszamoldsi eljarasra kertilt sor. (Falcon Invest
Rt., BWOB Rt., Skybroker Rt.)

A 2005. évben jogerdsen lezarult az utolsd, dijkdvetelés iranti per is, amelynek alperese a
Lucrum Consult Rt. ,,f.a.” (el6z6 nevén: Generalbroker Rt.) volt. A jogerds itélet helyt adott a
Beva kovetelésének, azonban az elmaradt dij érvényesitésére csak a tarsasag ellen mar
folyamatban 1év0 felszdmolasi eljaras keretében van lehetdség.

13. A Beva nemzetkozi kapcsolatai

Az Europai Unidhoz torténd csatlakozas idopontjatdl hazank teriilete is az eurdpai belsé piac
részévé valt, és ennek egyik, a szervezetet érintd kdvetkezménye, hogy az EU tagallamaiban
székhellyel rendelkezd befektetési szolgaltatok engedélyezési eljaras nélkiil, bejelentési
eljaras lefolytatdsaval nyithatnak fidktelepet az Uni6 madsik tagallaméban, illetve
engedélyezés nélkiil, bejelentési kotelezettség mellett hatdron atnyuld szolgéltatast
nytjthatnak.

Az alabbi tablazat roviden Osszegzi, hogy az EU-hoz Ujonnan csatlakozott allamok koziil
melyek kértek atmeneti engedményt, és mekkora az engedélyezett derogaciok mellett a
biztositott védelem szintje:

2005. 2006. 2007.
Szlovakia 13.000 € 16.000 € 20.000 €
Lengyelorszag 11.000 € 15.000 € 19.000 €
Lettorszag 10.000 € 15.000 € 15.000 €
Magyarorszag 7.565 € 7.565 € 7.565 €
Esztorszag 6.391 € 12.782 € 12.782 €
Litvania 5.792 € 11.585 € 11.585 €

A téblazatban nem szerepld, legutobb csatlakozott orszagok derogacio kérelmezése nélkiil, a
csatlakozastol teljesitették a 20.000 €-s minimumot.

A Beva 2004-ben csatlakozott a legjelentésebb eurdpai betétes- és befektetd-védelmi
forumhoz az EFDI-hez (European Forum of Deposit Insurers), amely lehet6séget teremtett
mas orszagbeli befektetd-védelmi szervezetekkel (luxemburgi, francia, portugal, stb.)
személyes kapcsolat kialakitasara, informaciogytiijtésre és tapasztalatcserére. A szervezet
évente rendszeresen iilésezik €s az aktudalis problémakat vitatja meg. A tagsdg a Beva szdmara
ingyenes, de lehetdséget biztosit arra, hogy az Unidban torténd eseményeket megismerje,
illetve kdlcsondsen tajékozodjon a kiilfoldi tapasztalatokrol. Szervezetiink a tagsag jellegének
megfelelden csak tandcskozasi joggal rendelkezik, de nem szavazhat a forumon.

A nemzetkozi szervezeten kiviil a Beva kétoldalu kapcsolatokat is apol egyes eurdpai
tarsszervezetekkel. A személyes kapcsolatok részben az EFDI eseményein kezdddnek, de
kozvetlen kapcsolatfelvételre is sor kertilt, igy taldlkoztunk példaul a szlovéak, a cseh és az
egyik osztrak testvérszervezet képviseldivel.
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V. A kartalanitasi tevékenység

A Beva fennallasa 6ta 14 esetben inditott kartalanitasi eljarast, amelyek koziil 13 tigyben
fizetett kartalanitast. A kartalanitasi ligyek legfontosabb eseményeinek idépontjait az aldbbi
tablazat mutatja:

. , . . . A felszamolasi A tagsagi

ARINVE | fivcumise | meillapiisn | megkerdise | CUATis | viszony
kezdete megsziinése
1. [ Allied Rt. 1998. 02. 23. | 1998. 05. 04. | 1998. 06. 02. | 1998. 12. 22. | 1999. 07. 05.
2. | CB Broker Rt. 1998. 06. 24. | 1998. 11. 04. | 1998. 12. 04. | 2000. 05. 19. | 2000. 08. 31.
3. | EGSZI-Borze Rt. | 1998. 09. 23. | 1998. 12. 17. | 1999. 01. 15. | 1999. 01. 31. | 1999. 07. 05.
4. | Globex Rt. 1998.09. 11. | 1998. 12.17 | 1999. 01. 15. | 1999. 02. 25. | 1999. 08. 02.
5. | LaSalle Rt. 1998. 09. 08. | 1999. 04. 15. | 1999. 07. 26. - 2002. 06. 13.
6. | Pannonbroker Rt.| 1998. 12. 08. | 1999. 05. 12. | 1999. 08. 23. | 1999. 06. 17. | 1999. 07. 05.
7. | DD-Nex Rt. 1998.11. 16. | 1999. 05. 25. | 1999. 11. 01. | 1999. 06. 07. | 2000. 02. 09.
8. | Pest-Buda Rt. 1999. 02. 04. | 1999. 07. 20. | 1999. 11. 22. | 1999. 12. 05. | 2000. 02. 08.
9. | Diana Rt. 1999. 10. 12. | 2000. 02. 01. | 2000. 03. 02. | 2000. 02. 25. | 2000. 04. 12.
10. | Wellington Rt. 1999. 11. 01. | 2000. 02. 11. | 2000. 03. 23. | 2000. 08. 03. | 2000. 10. 24.
11. | London Rt. 1999. 08. 26. | 2000. 04. 11. | 2000. 06. 09. | 2000. 04. 10. | 2000. 06. 27.
12. | Amethyst Rt. 2001. 01. 08. | 2001. 02. 07. | 2001. 06. 13. | 2002. 02. 06. | 2002. 05. 23.
13. | Enigma Rt. 1998. 09. 24. - 2001. 09. 10. | 1998. 12. 25. | 1999. 11. 30.
14. | Német Rt. 2001. 10. 19. - - 2003. 04. 16. | 2002. 03. 28.

A 4. szamu melléklet mutatja be a Beva altal eddig kifizetett kartalanitdsokat, ligyenként ¢s
az elbiralas kimenetele szerint.

14. A 2005. évi kdrtalanitdsi tevékenység

A 2005. évben az el6z6 évek kartalanitdsi eljardsainak tobbsége mar lezartnak tekinthetd,
ugyanis a befektetok igényérvényesitésének idejét az Ept. nem szabalyozta, és a Polgari
torvénykonyv eléviilésre vonatkozd szabélyai szerint a kartalanitasi kérelmek a befagyastol
szamitott 6t éven beliil nyujthatok be.

Az eléviilés idérendben:

Cég neve

Az igényérvényesités eléviilése

Allied Investment Rt.

2003. majus 4.

CB Broker Rt.

2003. november 4.

EGSZI Borze Rt. és a Globex Rt.

2003. december 17.

Pannonbroker Rt.

2004. majus 12.

DD-NEX Rt.

2004. majus 25.

Pest-Buda Ertékhaz Rt.

2004. julius 20.

Diana Investment Rt.

2005. februar 1.

Wellington Broker Rt.

2005. februar 11.

London Broker Ertékpapir Rt.

2005. aprilis 11.

Amethyst Rt.

2006. februar 7.

Enigma Rt.

2006. jalius 12.

Egyedi esetekben elvileg elképzelhetd, hogy az eléviilés megszakadasa vagy nyugvasa miatt
még jogszerl igényt terjesztenek eld, de ennek igen csekély a realitdsa. A Beva részére atadott
nyilvantartdsok szerint minden le nem zarult és lezarult ligyben lehetnek még nem
érvényesitett kovetelések
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15. Megtéritési igények, felszamoldsi eljardsok
Az Ept. és a Tpt. rendelkezései szerint a Beva altal kartalanitisként kifizetett Gsszeget,
tovabba a kartalanitasi eljarassal felmeriilt koltségeket az érintett befektetési szolgaltato
koteles visszafizetni (megtériteni). Az eddigi kartalanitasi iigyek koziil csak egy esetben
téritette meg a tag a Beva részére a kartalanitast és a koltségeit (LaSalle Rt.).

A Kkartalanitasi ligyekben érintett tobbi tarsasag esetében felszamolasi eljards indult (Allied
Investment Rt.; CB Broker Rt.; EGSZI Borze Rt.; ENIGMA Rt., Pannonbroker Rt.; DD-NEX
Rt.; Globex Ertékpapir-forgalmazé Rt.; Pest-Buda Ertékhdz Rt.; Diana Investment Rt.;
Wellington Broker Rt.; London Broker Rt., Amethyst Befektetési Szolgaltaté Rt.). A Beva a
felszamolasi eljarasokban bejelentette hitelezdi igényét, amely egyrészt a kifizetett
kartalanitds és az ehhez kapcsolodd koltségek 0Osszegébdl, masrészt az érintett tag
dijhatralékabol adodik. A felszamolasokkal kapcsolatban éaltaldban elmondhato, hogy olyan
cégekrdl van szo, amelyeknél a felszamolas kezdetére nem maradt szdmottevd sajat vagyon.

A felszamolasi eljarasok meg viszonylag kevés tigyben fejezédtek be (DD-NEX Rt., az Allied
Investment Rt., EGSZI Borze Rt.).

A folyamatban 1év6 tigyek koziil a Pannonbroker Rt. felszamolasdban a 2005. januarjaban
késziilt, birosag altal jovahagyott kozbensé mérleg vagyonfelosztasi javaslatot tartalmazott,
amely szerint a Beva 13.493.396,-Ft 6sszegii kielégitést kap a felszamolasi vagyonbol. Ebbdl
az 0sszegbdl 13.160.292,-Ft 2005-ben befolyt, a fennmarad6 Osszeg pedig a felszdmolasi
eljaras lezarasat kovetéen, 2006-ban varhato.

A tobbi folyamatban 1évd ligyben a felszamolas alatt 4116 cégek vagyoni helyzete alapjan a
felszamoléasok lezarasaval nem vagy csak kis aranyu megtériilés varhato.
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VI. A2006. évben varhato események

A kartalanitas teriiletén 2006-ban nem szamitunk ijabb kartalanitasi eseményre. A szervezet
feladata tovabbra is az, hogy felkésziiljon az esetleges jovObeli kartalanitasi eseményekre,
tapasztalatait a kiilfoldi események tanulsagaival egészitse ki, illetve sajat ismereteit adja at.
Fontos feladatnak tekintjiik, hogy a mostani nyugodt id0szakban erdsitsilk a befektetoi
tajékozottsagot, mert a korabbi kartalanitasi tigyek tapasztalatai szerint a kell6 ismeretek a
befektetdi karokat 1ényegesen mérsékelhették volna. Ebben a korben a Feliigyelettel kzosen
aktualizalt prospektust adtunk ki, illetve a honlap ilyen jellegi bovitésével kivanjuk az
tigyfelek ismereteit javitani.

A tagsagi kor jelentOs valtozasaval a 2006. évben nem szamolunk, az sem feltételezhetd
realisan, hogy megfordult a trend, €s a jovOben boviilni fog a tagi kor. A jogszabaly jelentds
valtozasa nélkiil nem lehet arra szamitani, hogy a tagsdg mostani 1étszdma (54 szervezet)
érzékelhetéen modosulna barmelyik iranyba. Ilyen jellegli szabalyozasi fordulat most nem
varhato.

A Beva vagyondnak alakuldsa tovabbra is kozponti kérdés. Az Beva igazgatosdga minden
évben napirendre tlizi a vagyoni helyzet vizsgalatat, amely napirendi pontnak 6nallo kérdése,
hogy a meglévlé vagyon felhasznédldsa miként célszerlibb. A Beva vagyondnak, ha nem is
jelentés mértéki, de folyamatos gyarapodédsa tovabbra is felszinen tartja ezt a kérdést. A
kartalanitasi limit 2008. év elejétd]l hatmillio forintra emelkedik, igy erre az idépontra olyan
médon modositani kell a Dijfizetési szabalyzatot, hogy az minden szempontbdl legyen
megfeleld.

A szabdlyozas teriiletén nem varhato jelent6s fordulat, a hatalyos jogszabalyi- illetve bels6
szabalyozas mindenben megfelel az unids kovetelményeknek, és a tapasztalatok alapjan
megfogalmazott elvardsoknak.

Budapest, 2006. majus 9.

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatosaga
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VI1Il. Elfogado igazgatdsagi hatarozat

A BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
IGAZGATOSAGANAK

11/2006. (V. 29.) szamu hatarozata

A Befektetd-védelmi Alap igazgatésaga megvitatta, és a jelen hatdrozat melléklete szerint
elfogadta a Befektet6-védelmi Alap 2005. éves tevékenységére vonatkozo jelentést.

Az igazgatosag felhivja az ligyvezetd igazgatot, hogy a jelentést a Tpt. 224. § (1) bekezdés h)
pontjanak megfeleléen kildje meg a Befektetd-védelmi Alap tagjainak, ¢s a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének.

Felelds: igyvezetd igazgatd

Hatarido: haladéktalanul

A Befekteto-védelmi Alap
igazgatosaga



23

VIIl. Mellékletek

1. szamu melléklet (az igazgatosag 2005. évi hatarozatainak listdja)

A hatarozatok
szama | kelte targya tartalma
1. 02.10. | Egytittmiikodési szerz6dés a Feliigyelettel Az egyeztetett tartalmt tervezet elfogadasa;
feliilvizsgalat évente
2. 02.10. | A vagyonkezeldi szerz6dés meghosszabbita- | A korabbi szerzédés meghosszabbitasa
sa 2007. februar 28-ig
3. 02.10. | A 2005. évi koltségvetési terv elfogadasa Az eldterjesztés szerint elfogadva
4. 02.10. | A konyvvizsgaldi szerzédés a 2005. év| A 2005. év auditalasat a KPMG Kft. végzi a
auditalasra korabban egyeztetett feltételekkel
5. 02.10. | A 2004. évi IV. negyedéves pénziigyi jelentés | Az eldterjesztés szerint elfogadva
6. 02.10. | A 2005. évi belsd ellendrzési munkaterv | Az eldterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
7. 02.10. | A 2005. évi tagi ellenérzési terv elfogadasa | Az eldterjesztés szerint elfogadva
8. 05.26. | A 2004. évi éves beszamolo elfogadasa Az elbterjesztés szerint elfogadva
9. 05.26. | A 2005. ¢éves koltségvetés végleges | Az eldterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
10. | 05.26.| Az 1/2005. szamt dsszefoglalo belsd ellendri | Az elSterjesztés szerint elfogadva
jelentés
11. | 05.26.|A 2004. évi éves tevékenységi jelentés | Az elterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
12. | 05.26. | A 2005. évi L. negyedéves pénziigyi jelentés | Az eléterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
13. | 09.22. | Az igazgatosag elnokének megvalasztisa Az igazgatosag elndke dr. Hardy Ilona 2005.
oktober 7-t6l két évre, de legfeljebb az
igazgatdsagi mandatum lejartaig
14. 109.22. | A 2005. évi L. féléves tagi ellendrzésrdl sz016 | Az igazgatdsag a tajékoztatast jovahagyodlag
tajékoztatas tudomasul vette
15. | 09.22. | A 2005. évi II. negyedéves pénziigyi jelentés | Az eléterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
16. |09.22. | A 2/2005. szamu Gsszefoglald belsé ellendri | Az elbterjesztés szerint elfogadva
jelentés
17. 11.08. | A 2005. évi III. negyedéves pénziigyi jelentés | Az eldterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
18. | 12.15. | A Dijfizetési szabalyzat modositasa Adatszolgaltatas kiterjesztése a hatmillio Ft-
ot meg nem halado letétekre 2006. julius 1.
utan
19. 12.15. | Az igazgatésagi Ugyrend modositasa, dontés | Nem lehet tobb 6t évnél a természetes
a konyvvizsgalo kivalasztasarol személy konyvvizsgaldo megbizatasa
20. |12.15.|A 3/2005. szamu bels6é ellendri jelentés | Az elSterjesztés szerint elfogadva
elfogadasa
21. 12.15. | Az igazgatdsag 2006. évi munkatervének | Az elbterjesztés szerint elfogadva
elfogadésa
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2. szamu melleklet (a Befekteto-védelmi Alap aktualis taglistaja)

Szervezettipus

befektetési alapkezeld

befektetési vallalkozds

© 00 N O O b~ WDN PP

e el
W N P O

14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30

A tagok neve

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt.
CA IB Ertékpapir Befektetési Alapkezeld Rt.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Concorde Befektetési Alapkezel6 zrt.

Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezel6 Rt.

ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt.
Generali Alapkezel6 Zrt.

ING Befektetési Alapkezeld zartkoriien mikodd Rt.
K&H Ertékpapir Befektetési Alapkezel6 Rt.

OTP Alapkezel6 Rt.

QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Rt.

UNIQA Vagyonkezel6 Rt.

Osszesen: 13

Biztonsag Invest Ertékpapirkereskedelmi Rt.
Buda-Cash Brokerhaz Zrt.

Cashline Ertékpapir zRt.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Rt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

EMITA Ertékpapir Befektetési és Szolgaltaté Rt.
Equilor Befektetési Rt.

EQUITAS Broker Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt.
Hamilton Tézsdeligyndkség Rt.

Hungarograin Tézsdeligynoki Szolgaltaté Zrt.
K&H Equities (Hungary) ZRt.

Planinvest Broker Rt.

QUAESTOR Ertékpapir Rt.

Reélszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Rt.
SPB Befektetési Zrt.

SWAP Tézsdeligynoki Rt.

Osszesen: 17

A tagsagi viszony
kezdetének idopontja

2002.12.19.
2002.10.03.
2002.10.29.
2003.01.01.
2002.03.22.
2003.01.14.
2002.12.04.
2002.06.18.
1998.03.10.
2002.09.30.
2004.07.28.
2002.12.20.
2003.03.18.

1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2005.07.07.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2000.08.15.
2003.09.15.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2000.11.16.
1997.04.14.



hitelintézet

31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
a7
48
49
50
51
52
53
54
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Altalanos Ertékforgalmi Bank Rt.

BNP Paribas Hungaria Bank Rt.
Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Rt.
Calyon Bank Magyarorszag Rt.

CIB Kézép-Eurdpai Nemzetkdzi Bank Zrt.

Citibank Zrt.

Commerzbank (Budapest) Rt.
Deutsche Bank ZRt.

Dresdner Bank (Hungaria) Rt.
ERSTE Bank Hungary Rt.
Hanwha Bank Magyarorszag Rt.
HVB Bank Hungary Rt.

IC Bank Zrt.

ING Bank Rt.

Inter-Eurépa Bank Rt.

KDB Bank (Magyarorszag) Rt.
KELER Zrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Rt.
Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.
Magyarorszagi Volksbank Rt.

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.

Raiffeisen Bank Rt.
WestLB Hungaria Bank Rt.

Osszesen:

Osszes tag:

24

54

1997.04.14.
1998.01.06.
1997.04.14.
1998.04.28.
1998.06.04.
1997.09.06.
1997.04.14.
1997.04.14.
2003.05.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
1997.04.14.
2005.08.09.
1997.04.14.
1998.02.06.
2000.04.27.
2003.01.01.
1998.09.29.
1997.04.14.
2002.03.08.
1998.11.12.
1997.04.14.
1997.04.14.
1998.01.01.
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3. szamu melléklet (a tagsagi kor 2005. janudr 1. ota tortént valtozdsai)

A Befekteto-védelmi Alaphoz a 2005.01.01 — 2006.04.30. kozotti idészakban
az alabbi tagok csatlakoztak

A tagok neve Idépont
1 EMITA Ertékpapir Befektetési és Szolgéltato Rt. 2005.07.07.
2. IC Bank Zrt. 2005.08.09.

A Befekteto-védelmi Alappal fennallott tagsaga a 2005.01.01 — 2006.04.30.
kozotti idoszakban az alabbi tagnak sziint meg

A tag neve Idépont

1. E.LS. East Befektetési Szolgéltato Rt. 2005.05.24.




4. szamu melléklet (tajekoztato adatok a kartalanitasi eljardasokrol)
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Allied Rt.

CB Broker Rt.
Globex Broker Rt.
Egszi-Borze Rt.

LaSalle Rt.

Pannon-bréker Rt.

DD-Nex Rt.

Pest-Buda Rt.

Diana Rt.

Wellington Rt.

London Broker Rt.

Amethyst Rt.

Enigma Rt.

Osszesen

Benyujtott
igények szama
(db):

350

4333

764

484

255

373

117

393

550

3734

125

159

11 643

Elbiralt
igények szama
(db):

350

4333

764

484

255

373

117

393

550

3734

125

159

11643

Elfogadott
igények szama
(db):

247

3476

480

421

165

327

102

387

516

3391

111

136

9 765

Elfogadott
kartalanitasi
osszeg (Ft):

106 331 908

537 528 466

274588 202

225 562 286

95 370 821

187 370 633

4 200 000

30 863 598

256 479 925

217 188 294

2243619 786

65 352 035

62 016 894

4306 472 848

Kifizetett
kartalanitasi
osszeg (Ft):

106 331 908

537 528 466

274588 202

225 562 286

95 370 821

187 370 633

4 200 000

30 863 598

256 479 925

217 188 294

2243619786

65 352 035

62 016 894

4306 472 848



