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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés
a Befektet§-védelmi Alap lgazgatosaga részére

Az éves beszdmolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Befektet§-védelmi Atap mellékelt 2013. évi éves beszémaldjanak a konyvvizsgalatat, amely
éves beszamald a 2013. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl - melyben az eszkizsk és
forrdsok egyezd végbsszege 9 905 375 ezer F , & mérleg szerinti eredmény 1 456 562 ezer
Ft nyereség-, €s az ezen iddponttal végzddé évre vonatkozd eredménykimutatasbél, valamint a
szdmviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyardzd informacidkat tartalmazé kiegészits
mellékletbol all, '

A vezetés felelGssége az éves beszdmolddrt

A vezetés felelfs az éves beszdmoldnak a szamviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban térténs
elkészitéséért és valds bemutatasadrt, -valamint az otyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezatés
szllkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd |ényeges hibas
allftasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kdnyvvizsgdld fetelGssége

A mi feleldssegiink az éves beszamold véleményezése kBnyvvizsgalatunk alapjén.

Konyvvizsgalatunkat a magyar.Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé - -
Magyarorszagon érvényes - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell8 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az
éves beszdmald mentes-e a lényeges hibas allitasoktal.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasck végrehajtasat, amelyek célja kanyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalasztott
eljardsok, beleértve az éves beszamold akér csalashél, akar hibabél ereds, lényeges hibds allitasai
kockézatainak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmerésekor a
kényvvizsgdlo az éves beszamalé gazdilkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabdl relevans belss kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarasokat tervezzen
meg, amelyek az adott kériilmények kézstt megfelelek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd
kontrolljanak hatékonysagdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szémviteli politikak megfeleldsegének és a vezetés Altal készitett szamviteli
becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasinak értekelését is.
Meggybzédéstink, hogy a megszerzett kényvvizsglati bizonyiték elegends és megfelels alapot nyujt
kdnyvvizsgdléi véleménylink megadésahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszdmold megbizhatt és valés képet ad a Befektetd-védelmi Alap
2013. december 31-én fennallé vagyoni és peénziigyi helyzetérsl, valamint az ezen idSponttal
végz8d6 évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a szamviteli torvényben foglaltakkal tsszhansban.
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Egyeb felentéstételi kiitelezettséy: Az iizleti jelentésrél késziilt Jelentés

Elvegeztik a BefektetS-védelmi Alap mellékelt 2013, évi eves beszameoldjdhor kapcsoléds, 2013.
december 31-f fordulénapra vonatkozd izleti jelentésének a vizsgilatir, :

A vezetés felslfs az (zleti jelentésnek a szarmvitali térvényben foglaltakkal dsszhangban térténs
elkészitéseért, A mi feleldsségiink az (zleti jelentés &s az ugyanazon (zleti évre vonatkozd éves
beszameld tsszhangjénak megitélése. Az lizleti Jelentessel kapesolatos munkank az iizleti jelentds és az
eves beszémold Bsszhangjinak megitélésére korldtozadott &s nem tartaimazta egyéb, a Tarsasig nem
auditalt szamviteli nyflvantartisaibdl levezetett informaciok ttekintését. Véleményink szerint a
Befektetd-védelmi Alap 2013. " évi iizleti jelentése a Befektetd-védelmi Alap 2013, évi éves
beszamoléjénak adataival Gsszhangban van. '

Budapest, 2014, aprilis 11,
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1103 Budapest, KSér utca 2/4
nyilvantartasi szam: 002387
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A BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
EVES BESZAMOLOJA
2013.



A Befekteto-veédelmi Alap 2013. évi
mérlege



A Befalietd-vadebmi Alap 1013, évi M arlege

Statisztikai szangel: 183085600-6713-515-01

Befekieto-vedelmi Alap
Mérles ESZEOZOK (aktivik)

ada tolr azer Fi-ban

E sdgeok 2012 dec, 31, | 2013, dec, 31
A, Befalietett szdoiak 10 738 8 336
L Immnaterialis javak 3 408 2884
1. Alapitas, dtsmervesss alkchivdlt 2rtdle 0 0
2. Vazvom artdo josok 3408 2384
3. & z=llem termelzl 0 0
4. Immaterializ javalra adott slolassl: 0 0
3. Imwmaterialis javak srtebhelvasbitess 0 0
O.Tarza sszkibedlk 7330 3452
1. Inzatlanolk 23 kapesolods vazvom et jozck 438 408
2. Berendarézel folsmardlésel, jarmivele 6 204 5043
3. Barvhazaszol 0 0
4. Bervhazasclora adott elolegale 0 0
5. Targa eszleteil artedchelvesbitzse 0 0
1. Befectatatt pensizw sszldablk 0 0
B. Forghesadizik B IBT 243 9647109
I Eeaszlat=lz 0 0
1. Amyardl: 0 0
2. Ferssleddmi ank 0 0
3. EKozvetitatt s=olgaltatis 0 0
4 Eeészlatelors adott 2loleges 0 0
. Edwetelesl 404 42160
1. Tapoll=l szambery kbvatelasdd: 230 250
a) Dylevetzlzsdk 250 230
b) Alapra atzzallt kbvatelaed: 0 0
¢} Egveb lowetelasds tapoldal szemben 0 0
2. Befelaetolil=] szembem liweteladd: 0 0
3. Erveb kimetelasdd: 44 41810
1. Ertélpapirok 8 260 560 93097 857
1. Allampapirak 3 260 560 8397857
2. Egveb ertzlpapink 0 0
IV . Penzes zliiaibl 26 185 7082
1. Panztar, caelde=le 06 107
2. Bankhbatatds 26 093 6 983
C. Alaiv idob el elhatarolasok 101 130 249930
ESIKOZ 0K OSSFF SE N g 309011 Q008375
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A Befeltetdvédelmi Alap 2013, évi M érlege

Statisztilcai szamiel: 18085600-6713-813-01

Befekieto-vedelmi Alap
Mérles FORF.AS OK (passzivild)
adatolc ezer Fi-ban

Forrasok 2012, dec, 3L | 2013, dec. 3L
D, Sajat tole 8 386 250 9846812
L Jamyzatt tdl= 216 425 220420
IO Tartalsk 6478 475 8160321
II. Erteleles: tartalsk 0 0
IV . Mérleg szarinti eredmémy 1 601 342 1456 562
E. Céltartalél 0 L |
F. Kiotelessttzepak 4 892 S0 508
L Hosszo lejarats lbtelerattzandds 0 0
1. Hosson lejaratn hitel=l: 0 0
I Fiovid leprats kitdezattzensl 4 892 30 508
1. Tagollzl szembem Lbtelazattzasds 1 5040 1000
2. Riwid lejarats hitzledc 0 0
3. Befelaatoldz] szembeni kibtelarattzszdde 0 0
4. Egveb rowd lejarats kitelezattzasak 3 362 45 503
. PassAv idabeli elhatarolasak 7 86D 7 DBE
FORRASOK OSSZE SEN g 389011 9905375
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A Befekteto-veédelmi Alap 2013. évi
eredménykimutatasa



A Befaldeti-védelmi Alap 2013, évi ered ményldmutatisa
S ta tisztileai szamjel: 18085600-6713-51501
Befelteto-véd ebmi Alap

Ersdmérrvionm tatas (Beszlcbltzas jaraz=al)
adatolc ezer Ft-ban

Mesnevezs 2012 &v 20013 &
01. |Tzzoldzal szzemben elzzamaolt dgbevstelzle G835 330 1000171
Betzletatol- mesbizazabol behajtott kbvetzlézalo ntani
02 |égbevatdak { 0
03, |Ezeb befdctetovadelm bavatdal: 0 0
I Ba=lctet o-vadelm bevetelds (01 + 02+ 03] 083 330 1000171
IL |Ezweb bevatzld: 17531 150
IO, |MNembefeldstosrad i bevatelds 0 0
IV, |Benzigvi nmmvelatel besdteled 244 167 602 176
V. |Bendlavili bevetelsk T, 0
Bevetelak tsszesen (L+ I+ L+ IV .~ V.) 1 847 22 1602 527
(4. |Befamvott liwratelésels Infizatéséwel ko pesolatos raforditasole { L
Betkt=tol megbizazabal behajtott kivetel2saldod
05 |lzpesolatos raforditasol { 0
(6. |Ezzb befdotatovadelm raforditasclc 0 0
VI |Befktato=delm raforditasok (04.+ 05+ 06) 0 0
VI |Egeb raforditascl 45 43
VIO | Mem befektzto-vademi raforditasak 0 0
H. |Bensigyi mvelated raforditdzal 12220 5693
¥. |Rendlavili raforditasolk 0 0
3 forditas ok Geszasen (VI —WIL— WIN - L% =0 12275 5 736
07, |Amagellast raforditasck 37351 344833
08. |Ezemeélwn jellest raforditasok 101 704 101 738
(5. |Ertéeestldensasi laras 4 556 4 008
1. |Dlokodasi kbltzemele (07.+ 08.+ 05 ) 143 511 140 229
A |Medeg szennh eredmeny 1651 342 1456 562
EEFEKTETO-YEDILAI ALAD
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S etizztikei szemjal: 18085 S00-5713-215-01

Befekteto-vedelmi Alap
Ersdmenykimubtss (Seanidit=2g aljzraeszl)

zdztoi szar Fi-ben

Megnevezes 22 eviteny | 2013evi temy
01 |Taeoiical szemben alizemolt djbevetalek B3 530 1000 171
01 |Bafektatd: meghizz 2bol behajiot kivetelesak wtani djbevetelak 0 7]
3. |Ez=b tefelistovedsbn i bewetelak 0 0
I |Befekietovadelni bevebelak (D1 +02 +03) D83 530 1000 171
Em=b bevatzlei 17 531 180
EI Nem befelitatovedelni bevetalak ) 0
ItV [Penzizd m wrzlziek bevetals B 18 502 176
by [Flendiavili b elek Y 0
Devete Bk maszesen (L + O+ IIL+ IV + V) 1847328 1 600 =37
04 |Befzpymit dnestelezak kifizatassvel keposolztos raforditzsck ¥ W)
05 |Befektalch me Boize =0l Denz|lol hovelelessine] epoadlalos Talar deach ¥ 0
08, |Ezeb befeldetovedsbn | raforditzsdk ¥ )
VT [Befektetovade bni rafor di 2ok (04+ 05 T0G) ¥ 1]
[VII |Egeb mfodiadk 45 43
[V I Ie=n befektetovmdebni raforditzsck T 0
IC . |Pensigd m ivelelek refiorditzazi 11x% &3
[ |Pendiawvoli ratorditasdic ¥ 0
Flaloraitasol Csmesen (v L + DI+ UL+ L&, 1} 12 27= & T8
Trodzszer 18 14
Nyom tatvany 5 4
Tlzesmanies Xy 113
Ez=b zm=g 337 337
DPoatz Iig ] i)
Tami 15 i
Telefon, Tternst 34 E3E
K imildates 450 570
Hirlzpois, kodelmy, =akkonwy 483 458
Tzvitzs, karbentertas 188 58
Inzatln berlet dij 11 768 12 170
Hirdetes, reltleam, kazzstets] 373 puti]
Oltatés, onabblapes:, konferencizk T 806
Anditori dijzk 2037 1085
Szakertol dijak 1210 1 B2
Em=b izenvbe vett =olzzle Esck ISt s 7 005 & 413
Bizisitzs 419 371
BanklolEzg 154 frih)
Il=tetek periolEsE ¥ )
Vapmatierelod lztetizzalod di o TED 7 313
|o7. [Anyagjelle mn rafor dit asck avaa 3 483
Wlunizber 40 SEE 40 327
hlzgbizzsi dif 1 ER4 12536
Tutzlom 12 718 X 351
Tisztel=idj 12 420 13 163
Bér dmzesen 3 74 G0
Crtcentes nyugdl- 25 e meagpensten befizatess: 1B 1 378
Etozzesi horzzjarulaz 351 3
Feprezentzcio 428 351
Szzmebd jellesu epveh kifizstessk 148 2 IT0
Szocizliz hozzajzrelzsd zdo 0 I3 151
Emssrzamizy hozzijaruls 25 1 052
Oidatzs, isholzrends=m ) ]
08, [Szemelyi jellezn r aforditasok 101 Tid 101 738
0% |Ertékosilkené d leiras 4 556 4 DG
.1 | Mokodesi Ealtsezek {07+ 05+ 05 ) 143 611 140 129




A Befekteto-védelmi Alap 2013. évi éves
beszamolojanak

kiegészito melléklete
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Kiegészit6 melléklet a Befekteto-védelmi Alap 2013. évi éves
beszamolojahoz

1. A Befekteto-védelmi Alap (tovabbiakban: Alap vagy Beva) bemutatasa
1.1. A Befekteté-védelmi Alap létrejotte, miikodése

A Befekteto-védelmi Alap létrejottére, szervezetére és mikodésére vonatkozo alapvetd szabalyokat
,»Az értékpapirok forgalomba hozatalarél, a befektetési szolgaltatasokrol és az értékpapir-tézsdérdl”
52016 1996. évi CXI. torvény (Ept.) hatirozta meg. Az Orszaggyiilés 2001. decemberében elfogadta
»A tokepiacrol” sz616 2001. évi CXX. torvényt (a tovabbiakban: Tpt.), amely 2002. januar 1. napjan
1épett hatdlyba, és a 2002. évtdl kezdddden tartalmazza a Bevara vonatkozé szabalyokat.

A Beva az Ept. altal el6irt osszetételi igazgatosag erre vonatkozo hatérozataval jott 1étre 1997.
aprilis 14-én, mikodését a hatalyos Tpt. szabalyozza.

A torvényi szabdlyozas szerint a Befektet6-védelmi Alap budapesti székhelyti (székhely: 1092
Budapest, Koztelek u. 6., www.bva.hu) o6nall6 jogi személy, amelynek feladata, hogy a
jogszabalyban meghatarozott feltételek szerint a befektetok részére korlatozott dsszegli kartalanitast
fizessen. A Tpt. 2002. évtdl érvényesiilé elbirasai szerint a kartalanitas kifizetésének eldfeltétele,
hogy az érintett tag felszamolasat a birdsag elrendelje.

A tagok nem tulajdonosai a Bevanak. A tagok kotelezOen csatlakoztak ugyan a Bevahoz, azonban a
befizetéseikbdl képzddott vagyon felett nem gyakorolnak tulajdonosi jogokat, és a Beva mitkodését
sem befolyasolhatjak tulajdonosként, mivel a szervezet feladatait a vonatkoz6 jogszabalyok igen
részletesen meghatarozzak.

A torvényi szabalyozas szerint a Beva sajat vagyona, bevételei €s jovedelme utdn sem tarsasagi és
helyi ado, sem pedig illeték fizetésére nem kdtelezhetd.

Az Alap képviseletére dr. Farkas Péter ligyvezetd igazgatd (lakcim: 1037 Budapest, Hegyoldal u.
8.) jogosult.

Kiilon jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet),
vonatkozik a Beva beszamolasi és konyvvezetési sajatossagaira. Az éves beszamolo Osszeallitasa és
konyvvezetése a Szamvitelrdl szold6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: Szamviteli torvény)
szerint torténik.

Az Alap 2013. évi éves beszamolojanak a Szamviteli torvény 155. § (2) bekezdése szerinti kotelez6
konyvvizsgalatdit a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. (1103 Budapest, K&ér utca 2/A. C. ép.)
latja el, a konyvvizsgaloi engedély szama: 002387. A konyvvizsgalatot végzé személy Jasper
Zsuzsanna kamarai tag konyvvizsgald (nyilvantartasi szama: 001288). A konyvvitel korébe tartozod
feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy Molnar Léasz1d pénziigyi vezetd (regisztracios
szama 161734, lakcim: 2089 Telki, Akacos u. 30.).


http://www.bva.hu/

1.2. A Befekteto-védelmi Alap tagsaga

A Befekteto-védelmi Alapnak 2013. januar 1-jén 63 tagja volt, ebbdl 22 befektetési alapkezeld, 22
befektetési vallalkozas és 19 hitelintézet. Az év folyaman harom Uj tagsagi viszony keletkezett
(Magyar Posta Befektetési Szolgaltatd Zrt., Europa Brokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zrt., illetve a
Széchenyi Kereskedelmi Bank Zrt.), és két taggal lett kevesebb, mivel a Banco Popolare Hungary
Bank Zrt. tagsagi viszonya megsziint, az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.
pedig beolvadt a szintén Beva tag AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.-be. Tovabbi
valtozas volt az év soran, hogy a Pannonia Befektetési Szolgaltatd Zrt. engedélyt kapott befektetési
alapkezelési tevékenység végzésére, egyidejiileg neve Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt.-re valtozott. A
fenti valtozasok eredményeként a tagok szama december 31-ére 64-re ndvekedett, ebbdl a
hitelintézetek szama 19, a befektetési alapkezeloké 23, a befektetési vallalkozasoké pedig 22.

A Beva tagjainak nevét, a csatlakozas idépontjat, csatlakozaskori alaptokéjiikk 6sszegét, megsziint
tagsdgi viszonyok esetében a megszlinés idOpontjat, valamint a tagok altal a csatlakozaskor
befizetett csatlakozasi dij 0sszegét a 2013. december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozdan az 1.
szamu melléklet tartalmazza. A mérleg forduldnapjatdl és a mérlegkészités napja (2014. marcius
31.) kozott a Beva tagsaga egy befektetési vallalkozéssal boviilt (GEO Professional Portfolio Zrt.).

1.3. A Befekteté-védelmi Alap igazgatosaga

A Befektet6-védelmi Alapot héttagh igazgatosag iranyitja. A Tpt. 223.§-anak 2013. oktober 1-éig
hatalyos szabalyozasa szerint az igazgatosag tagjai koziil egy-egy személyt a tézsde (Budapesti
Ertéktézsde Zrt.) a kozponti értéktar (Keler Zrt.), az MNB, és a PSZAF jelolt, illetve nevezett ki,
két 6 pedig a tagok érdekképviseleti szervezete altal delegalt tag. Az Alap ligyvezetd igazgatodja a
Tpt. alapjan hivatalbol az igazgatosag tagja.

A Tpt. 2013. oktdber 1-jétdl hatalyba 1épett mddositasa szerint az igazgatdsag hét tagja koziil két
személyt az MNB elnoke jeldl ki, akik koziil az egyik tag a pénziigyi kdzvetitrendszer stabilitdsara
vonatkozd makroprudencialis politikat, a masik tag a hatosagi feliigyeleti feladatot feliigyeld
alelnok vagy e feladatokat ellatdo vezetd. Egyebekben az igazgatdsag Osszetételére és mitkodésére
vonatkozo szabalyozés nem valtozott.

Az igazgatdsag Osszetételében — részben a fenti jogszabalyvaltozas miatt — 2013. januar 1. ota tobb
valtozas tortént. Dr. Hardy llona MNB-t61 kapott mandatuma 2013. februar 28-aval lejart, és 2013.
aprilis 1-jét6] a Keler Zrt. altal delegalt igazgatdsagi tagként vesz részt a testiilet munkajaban.

Az MNB elnoke 2013. marcius 28-t61 Nagy Marton iigyvezetd igazgatdét, majd a
jogszabalyvaltozasra tekintettel 2013. oktober 31-¢ét6] az MNB hatosagi feliigyeleti teriiletérdl Végh
Richard piacfeliigyeleti igazgatot jelolte a Beva igazgatosagaba. A PSZAF altal delegalt Lantos
Csaba ur igazgatdsagi tagsaga a jogszabalyvaltozas hatalybalépésével megsziint.



Az igazgatosag tagjai 2014. marcius 31-én:

A tag Kijelolé / kinevezd Mandatum
neve foglalkozdsa és munkahelye szervezet lejarata
Dr. Hardy llona . kozponti értéktar
(clnok) ligyvéd (Keler Zrt) 2016. 03. 31.
, ligyvezetd igazgato, a Tpt. 223. § (2) bekezdés d) pontja alapjan
dr. Farkas Péter Befekteté-védelmi Alap hivatalbdl az igazgatosag tagja
vezerigazgato, tozsde
Katona Zsolt Budapesti Ertéktézsde Zrt. (Budapesti Ertékt6zsde Zrt.) 2015.08. 11,
. - fotitkarhelyettes, tagi érdekképviselet
dr. Méra Maria Magyar Bankszovetség (Magyar Bankszovetség) 2016.11.11,
. | ligyvezetd igazgato, Magyar Nemzeti Bank
Nagy Marton Istvan Magyar Nemzeti Bank (pénziigyi stabilitas) 2016. 03. 28.
igazgat6 tagi érdekképviselet
Nyitrai Gy6z6 OTP Bank Nyrt. (Befektetfzs1 Szrolgaltatok 2014. 05. 08.
Szovetsége)
piacfeliigyeleti igazgato Magyar Nemzeti Bank
Végh Richard Magyar Nemzeti Bank (pénziigyi feliigyelet) | 2016. 10. 30.

Az igazgatosag tagjai a 2003. évtdl tiszteletdijban részesiilnek. Az ligyvezetd igazgatd és az
igazgatosag tagjai sem a targyév soran, sem azt megelézden eldleget, kolcsont nem vettek fel,
résziikre garanciavallalasra nem keriilt sor.

1.4. A Beva gazdasagi helyzetének bemutatasa

Az Alap mikodése kezdeti éveiben a 1998 ¢és 2001 kozott befagyott cégek ligyfeleinek
kartalanitasat 2006 év végéig befejezte, a kartalanitdsok fedezetéiil kordbban felvett hitelallomanyt
— melynek lejarata 2011. februar 28. napja volt — 2007. évben teljes egészében visszafizette. Ezt
kovetden csak 2011. évben keriilt sor kartalanitas kifizetésére, ennek Osszege azonban a Beva
felhalmozott vagyonahoz képest csekély volt (37 milli6 Ft).

Azokban az években, amikor az Alapnak nem keletkezik nagyobb 6sszegii befagyott kovetelésekkel
kapcsolatos kifizetési kotelezettsége, a kartalanitds céljara rendelkezésre allo likvid vagyon a
mérleg szerinti eredmény Osszegével nd, melyet az Alap kotelezden tartalékba helyez. Az eredmény
két f6 forrasa az évi mintegy egymilliard forint rendszeres éves dij és az allampapirokba fektetett
vagyon hozama. Az Alap mitkddési koltsége jellemzden évi 150 milli6 Ft alatti 6sszeg.

A Befektetd-védelmi Alap éves dijakbodl szarmazé bevételének kivanatos mértéke hozzavetdlegesen
évi egymilliard forint, az Alap ezen Osszeg szem elOtt tartasdval végzi a dijfizetési szabalyok
évenkénti rendszeres feliilvizsgalatat. Ilyen nagysagrendii éves bevétel biztositja a fedezettségi
mutatd (= az esetleges kartalanitas fedezetéiil szolgaldo Beva likvid vagyon piaci értékének és a
védett letétallomany piaci értékének a hanyadosa) elérését €s a szervezet biztonsagos miikodéséhez
sziikséges forrast.

Az Allami Szamvev8szék javaslatira a Beva igazgatosiaga 2008-ban meghatarozta az elérendd
fedezettségi mutatd kovetelményét az Alap szamara, amely az Alap likvid vagyonanak és az 1.
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dijalapsavba sorolt védett letétek piaci értékének a hanyadosa. Ennek alapjan a Befektet6-védelmi
Alap torekszik arra, hogy a Beva likvid vagyona az 1. dijalapsavba sorolt védett letétek piaci
értekének legaldbb a fél szazalékat elérje.

Az alabbi tablazat mutatja a fedezettségi arany alakuldsat 2011. 12.31. és 2014. 03.31. kozott:

datum Beva likvid vagyon védett letétallomany fedezettségi
piaci értéke piaci értéke arany
(%)
(Mrd Ft) (Mrd Ft)
2011.12.31. 6,5 19719 0,33
2012.12.31. 8,4 2087,3 0,40
2013.12.31. 10,0 26135 0,38
2014.03.31. 10,8 2738,6 0,39

Lathat6, hogy a likvid vagyon ndvekedése nem tudott 1épést tartani a védett letétallomany 2013-ban
bekovetkezett mintegy 25%-0s novekedésével, ezért 2013. év végére a mutatd értéke némileg
visszaesett. A 2014. évi els6 negyedév végi tényadatokat is feltiintettiik tdjékoztatasképpen, de a
védett letétallomany (amely az elsé negyedévben tovabbi ndvekedést mutat) éves alakuldsara
vonatkoz6 bizonytalansdg miatt nem lehet a negyedéves adatokbdl a mutatd éves varhatd
alakulasara realis becslést adni.

2. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei
2.1. A Szamviteli politika f6bb elemei

Az év soran az Alap szamviteli politikdjaban nem tortént olyan valtozés, amelynek eredményre
gyakorolt hatasa szamottevo lenne.

A Befektet6-védelmi Alap szamviteli politikdjat a Szamviteli torvény, valamint a Kormanyrendelet
ra vonatkozo részeinek figyelembe vételével alakitotta ki. A Szamviteli torvény eldirdsa szerint az
Alap az egyéb szervezetek kozé tartozik, amelynek specidlis konyvvezetési és éves beszamolo-
készitési kotelezettségét a Szamviteli torvény és a Tpt. felhatalmazasa alapjan a Kormanyrendelet
szabalyozza.

A Kormanyrendelet szerint a beszamolot legkésébb a targyévet koveté év majus 30-ig kell
elkésziteni és benyujtani a tagokhoz ¢s a Magyar Nemzeti Bankhoz. A mérlegkészités id6pontja a
targyévet kovetd év marcius 31. napja. A mérleg fordulonapja december 31. napja, az iizleti év
megegyezik a naptari évvel. A Szamviteli torvény szerint a beszdmoloban el kell szdmolni azokat a
targyévet érintd gazdasagi eseményeket is, amelyek a mérleg forduldénapja utan, de még a
mérlegkészités idopontja eldtt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a targyévvel
kapcsolatosak, és a december 31-i eszkoz-, illetve forréstételeket megvaltoztatjak, és az éves
beszamolo Gsszedllitdsat megeldzden az Alap tudomdsara jutnak.
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Az Alap a Kormanyrendeletben meghatarozott tartalmua (6sszkoltség eljarasra épiild) eredmény-
kimutatast készit. A Szamlatiikor szerinti bontasban konyveli a miikodési koltségeit (5.
szdmlaosztaly), valamint a raforditasait (8. szdmlaosztaly) €s a bevételeit (9. szamlaosztaly).

2.2. Az alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcsokkenés elszamolasanak médszere
2.2.1. Eszkozok értékelése

A befektetett eszkozoket és a forgoeszkozoket beszerzési (eldallitasi) koltségiikon kell a mérlegbe
felvenni. A mérlegbeszamolo6 készitésekor bruttod értékiiket csokkenteni kell az immaterialis javak
¢s targyi eszkozok esetében az eszkozokre egyedileg elszamolt értékcsokkenések, illetve a
befektetett pénziligyi eszkozok esetében az értékvesztések Osszegével. Az Alap nem ¢l az
immateridlis javak, a targyi eszkdzok és a befektetett pénziigyi eszkdzok esetében a piaci értékelés
modszerével, azaz nem szamol el értékhelyesbitést.

Az eszk6zok bekeriilési (beszerzési) érték részét képezd tételeket a felmeriiléskor, a gazdasagi
esemény megtorténtekor (legkésdbb az lizembe helyezéskor) kell szamitasba venni a szamlazott, ill.
a kivetett 6sszegben.

A keszleteket beszerzési arukon kell a konyvekben szerepeltetni, az év végi mérlegbeszamolo
készitésekor ez meghatarozott, az értékelési szabalyzatban részletesen kifejtett feltételek esetén
csOkkenthetd az elszamolhatd értékvesztés Osszegével. A készletek kozott nyilvantartott, a tag
felszamolésa esetén a Befektetd-védelmi Alap taggal szembeni kovetelése (kartalanitas és az annak
kifizetésével kapcsolatban felmeriilt koltségek stb.) fejében kapott, az Alap tulajdondba keriilt
vagyontargyakat a vagyonfelosztési javaslatban meghatarozott értéken kell a mérlegben kimutatni.

A kovetelések elfogadott, elismert dsszegben szerepelnek a mérlegben. A koveteléseket leértékelni
nem lehet, a kétes kovetelésekre a szamviteli politikdban meghatarozott modon értékvesztést kell
elszamolni. A behajthatatlanna valt koveteléseket veszteségként kell elszdmolni az egyéb
raforditasok kozott.

Az Alap értékvesztést szamol el az atszallt, de nem rendezett kovetelésdllomany utan is. Az
elszamolt értékvesztés mértéke ezen Osszegek utan elérheti a 100 %-ot.

Az Alap a kartalanitasi kifizetés utan elszamolt értékvesztésen kiviil indokolt esetben értékvesztést
szamol el a fordulonapon fennallo kétes kovetelésekre, varhatd veszteségekre (dijkovetelések,
vevOkovetelések, eldlegként adott Osszegek, egyéb kovetelések). Az értékvesztés elszdmolasanak
kotelezettsége akkor all fenn, ha eldre lathato, feltételezhetd, hogy a kovetelés nem fog befolyni,
illetve nem a konyv szerinti értékben fog befolyni. Az értékvesztés Osszegének meghatarozasa a
mérleg fordulonapjan hatralékos vevok egyedi mindsitése alapjan, a hataridén tali és a kétes
kovetelések, valamint az eldlegként adott 6sszegek alapul vételével torténik. Ha a mérlegkészités
1d6pontjaig a kovetelés teljes 0sszege kiegyenlitést nyert, vagy azt valto kiallitasaval rendezték €s a
valtdo még nem jart le, értékvesztés nem szamolhato el.



A fordulonapon fennall6 dijkovetelések utan az Alap egyedi értékelés alapjan szamol el
értékvesztést.

Az ertékpapirok év végi értékelése soran a mérlegben szerepld érték a konyv szerinti érték,
csokkentve a Szamviteli torvény értelmében elszdmolhatd értékvesztések 0Osszegével. Az
értékpapirok esetében — fiiggetlentil attol, hogy az a forgdeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi
eszkozok kozott szerepel — ha a piaci megitélés szerint az érték tartdsan és jelentésen alacsonyabb,
mint a konyv szerinti érték, akkor értékvesztést kell elszdmolni. Azonban, ha az eszk6zok piaci
értéke jelentOsen és tartosan meghaladja a konyv szerinti értéket, akkor a kiilonbozettel a korabban
elszamolt értékvesztést visszairassal csokkenteni kell.

A pénzeszkozoket banki szamlakivonatokkal valamint a pénztari leltarakkal egyezd konyv szerinti
értéken mutatja ki az Alap.

Aktiv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a mérleg forduldonapjan tulajdonaban 1évo
kamatoz6 értékpapirok kamatanak idéaranyos targyévi részét, amely csak a targyévet kovetden
realizalodik, tovabbd a diszkont értékpapirok névértéke és vételara kozotti kiilonbség targyévi
idéaranyos részét is. Aktiv elhatdrolasként szdmoljuk el tovdbbd a mérleg fordulonapja eldtt
felmeriilt azon koltségeket, raforditasokat, amelyek a mérleg fordulonapjat kovetd iddszakra
vonatkoznak, pl. elére fizetett bérleti, eldéfizetési dijak.

2.2.2. A Forrasok értékelése
A sajat tokét a mérlegben konyv szerinti értékben mutatja ki az Alap.

Céltartalék képezhetd azokra a jovobeni koltségekre, amelyek a mérlegkészités idépontjaban
valoszinlisithetden, jelentds Osszegben felmeriilnek, de amelyek a passziv idObeli elhataroldsok
koz¢é nem vehetdk fel. A céltartalékot a konyv szerinti értékben kell figyelembe venni a mérleg
készitésekor. A varhato kotelezettségekre céltartalékot képez az Alap, amennyiben a felmertilésiik a
fordulonapot kovetd iizleti évben mar ismert vagy valoszinlisithetd. Ilyen példaul a
korengedményes nyugdijak, végkielégitések ismert vagy tervezett raforditdsai, tovabba a varhato
kartalanitasi kifizetések, valamint a peres eljarasok soran keletkez6 fizetési kotelezettségek Osszege.

A kotelezettségek a szamlaban, vagy szerzOdésben szerepld, az Alap altal elismert Gsszegben
szerepelnek a mérlegben.

Passziv idobeli elhatarolasként kerlilnek elszamoldsra a mérlegkészités napjaig ismertté valt, a
targyévet megel6z6 évre vonatkozo koltségek, pl. a konyvvizsgalat dija.

2.2.3. Az értékcesokkenés elszamolasa

Az értékcsokkenés elszdmolasa terv szerint linearisan, egyedi értékelés alapjan, (maradvanyérték
meghatarozasa) az Alap Szamviteli politikajaban meghatarozott leirasi kulcsok alapjan tortént. Az
Alap terv szerinti értékcsokkenést a targyi eszkozok és immaterialis javak allomanya utan
negyedévente szamol el.



3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez
3.1 Eszkozok
3.1.1. Befektetett eszkozok

Az Alap ingatlantulajdonnal nem rendelkezik, eszkdzei dontdéen az alapfeladatdhoz és a
muiikodéséhez sziikséges szoftver, hardver és egyéb eszk6zokbol, tovabba a bérelt ingatlanon
végzett beruhazasok értékébdl allnak. Az Alap befektetett pénziigyi eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az eszk6z0k netto értéke a mérleg fordulonapjan 8,3 millio Ft volt.

A targyi eszkozok és immaterialis javak bruttd értékében, halmozott értékcsokkenésében és nettd
értékében a targyév év soran bekdvetkezett valtozasokat a 2. szamu melléklet tartalmazza.

3.1.2. Forgdeszkozok

Az Alap forgdeszkozei tilnyomo része allampapirokban testesiil meg. Az Alap a fordulonapon
készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.1. Kovetelések

A tagokkal szembeni rendszeres éves dijkovetelések Osszege a fordulonapon 4 380 ezer Ft volt,
ebbdl 4 130 ezer Ft a felszamolas ala keriilt volt tagokkal szembeni lejart kovetelések Gsszege. A
fennmarado 250 ezer Ft egy taggal szembeni 2013. évi éves dijbol szdrmaz6 lejart kdvetelés volt a
mérleg fordulénapjan, amely a mérlegkészités napjaig befolyt.

A felszamolds ala keriilt volt tagok esetében tagokkal szembeni kovetelésként héarom
koveteléstipust tart nyilvan az Alap. Egyrészt a kiegyenlitetlen dijat, amely 17 692 ezer Ft (ebbdl az
éves rendszeres dij Osszege a fent emlitett 4 130 ezer Ft, a rendkiviili dij 6sszege pedig 13 562 ezer
Ft), valamint 21 ezer Ft késedelmi kamatot. Masrészt a kifizetett kartalanitdsok miatt az Alapra
atszallt és a felszamolasi eljarasban bejelentett hitelezdi kovetelések dsszegét, 2 502 796 ezer Ft-ot,
harmadrészt pedig a kartalanitasok kifizetése kapcsan keletkezett és atharitott koltségeket, melyek
Osszege 314 022 ezer Ft. Mindharom koveteléstipus esetében 100%-os mértékli az Alap éaltal
elszamolt értékvesztés Gsszege.

Az Alap a felszamolod birdsag altal jovahagyott zardmérleg alapjan a kovetelésekre korabban
elszamolt 100% értékvesztésbdl a meg nem tériilt részt a vevokovetelésekkel szemben megsziinteti,
ezzel egyidejlileg a megtériilés Osszegét egyéb bevételként szdmolja el. A targyév soran
felszamolasi eljaras nem zarult le, az Alapnak az eljarasokbdl megtériilése nem szarmazott, igy a
2013. év soran a felszamolas ald keriilt tagokkal szembeni kovetelések €s az azokra elszamolt
értékvesztések Osszege nem valtozott.

A dijkovetelések mérlegfordulo-napon nem rendezett Gsszegét és a dijkovetelésekre elszamolt
értékvesztés részletes bontasat a 3. szamu melléklet tartalmazza (benne a késedelmi kamatkdvetelés
100%-os értékvesztését is).
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Az Alapra atszallt és meg nem tériilt, a mérlegkészités napjaig behajthatatlan kdvetelésként le nem
irt kovetelések Osszetétele a kovetkezo:

(adatok ezer Ft-

ban)
Befektetési szolgaltaté Kifizetett Kartalanitasi
neve kartalanitasok eljaras koltségei Osszesen
Globex Rt. 274 588 2673 277 261
London Broker Rt. 2190 670 311 348 2502 018
Fund De La Salle Zrt. 37 538 0 37538
Osszesen: 2 502 796 314 021 2816 817

A fenti kdvetelésekre korabban azonos 6sszegli értékvesztést szamolt el az Alap.

Az egyéb kovetelések Osszege 41910 ezer Ft, amelybdl 41899 ezer Ft azon allampapirok
értékesitésébol szadrmazik, melyeket az Alap 2013. december 31. el6tt eladott, de amelyek
ellenértéke csak 2014 januarjaban folyt be az értékpapir pénzszamlara. Tovabbi 11 ezer Ft a
fordulonapon a vagyonkezel6énél 1év6 — atmenetileg be nem fektetett — pénz Gsszege.

3.1.2.2. Ertékpapirok

A forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok esetében a beszerzési érték megallapitasara a
Szamviteli torvény altalanos rendelkezései vonatkoznak, értékelésiik FIFO modszerrel torténik.

A 2013. januér 1. napjatol a Beva vagyonanak portfoliokezelését az Allamadéssag Kezelé Kozpont
Zrt., ugyanezen idSponttol a letétkezeldi feladatokat a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.
(KELER) latja el.

A fordulonapon az allampapirok nettd beszerzési értéke mindosszesen 9 597 857 ezer Ft volt. Ebbdl
az allamkotvények beszerzési ara 8 667 428 ezer Ft, a diszkontkincstarjegyek beszerzési ara pedig
930 429 ezer Ft volt.

A magyar allamkotvény vételarban elismert felhalmozott kamata beszerzéskor pénziigyi miiveletek
bevételét csokkentd tételként keriilt elszamolasra a pénziigyi miiveletek bevételei kdzott (negativ
eléjellel). A mérlegben a 2013. évre jutd kamatok 233 224 ezer Ft Osszege aktiv iddbeli
elhatarolasként keriilt elszamolasra. A diszkontkincstarjegyek névértéke és vételara kozotti
kiilonbség targyévi idOaranyos részét, 11 760 ezer Ft-ot szintén aktiv iddbeli elhatarolasként
szamoltuk el. (4/A, 4/B szaml mellékletek)

3.1.2.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok koziil a mérleg fordulonapjan, 2013. december 31-én a bankbetétek Osszege a
bankkivonatokkal egyezden 6 985 ezer Ft volt, ebbél az MNB bankszamla: 67 ezer Ft, az UniCredit
bankszamla: 6 845 ezer Ft, az UniCredit kartyaszamla egyenlege pedig 73 ezer Ft volt.

A pénztarban 1év6 készpénz Osszege 107 ezer Ft volt, amely a pénztarkonyvvel egyezden keriilt a
mérlegbe.
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3.1.3. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok konyv szerinti értéken keriiltek a mérlegbe: 249 930 ezer Ft. Ennek
megoszlasa:

- A magyar allamkotvények 2013. évre jutd, de csak a forduldonapot kovetden kifizetésre
kertil6 kamatai: 233 224 ezer Ft.

- A diszkontkincstarjegyek névértéke és bekeriilési értéke kozotti kiilonbség 2013. évre
idéaranyosan juté osszege: 11 760 ezer Ft,

- A mar 2013. évben beérkezett, de 2014. évet illetd, eldre fizetett koltségszamlak (k6zos
koltség, ujsag és jogtar elofizetési dijak, biztositasi dijak, stb.) 6sszege 4 943 ezer Ft,

- egy¢éb bevételek: 3 ezer Ft.

3.2. Forrasok

3.2.1. Sajat toke

A sajat toke alakuldsa 2012. 2013. Eltérés/valtozas
eFt eFt eFt %

Sajat téke 8 386 250 9 846 812 1 460 562 17,4%
Me¢érleg szerinti eredmény 1691 342 1 456 562 -234 780 -13,9%
Jegyzett toke (csatlakozasi
dijak) 216 429 220 429 4 000 1,8%
Az Alap sajat tékéje 2013. december 31-én: 9 846 812 ezer Ft.
Alloméanyvialtozasa az eléz6 évhez képest: +174%

Az allomanyvaltozas abszolut 6sszege 1 460 562 ezer Ft, melynek fobb 6sszetevoi:

- mérleg szerinti eredmény: + 1 456 562 ezer Ft
- csatlakozasi dijak (jegyzett toke) + 4 000 ezer Ft
Jegyzett toke

A jegyzett t6ke a Kormanyrendelet 23. § (2) bekezdése értelmében a tagok altal fizetendd egyszeri
csatlakozasi dij. Az Alap jegyzett tokéje 2013. december 31-én 220 429 ezer Ft volt, amely 4,0
milli6 Ft-os ndvekedést jelent az eldz6 évi zard allapothoz képest. Ez a 2013. év soran csatlakozott
tagok befizetett csatlakozasi dijainak dsszegével egyenlo.

(1. szamu melléklet: A Befektetd-védelmi Alap tagsaga altal befizetett jegyzett toke).
Mérleg szerinti eredmény

Az Alap mérleg szerinti eredményének alakuldsat, az eredményre hat6 tényezdk Osszegét, illetve
ezeknek a megel6z0 évhez képest tortént valtozasait az alabbi tablazat tartalmazza:
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A mérleg szerinti eredmény alakuldsa 2012. 2013. Eltérés/valtozas
eFt eFt eFt %
Targyévi rendszeres éves dijbevétel 985530 1000171 14 641 1,5%
Egyéb bevételek (céltartalék feloldas,
egyéb) 386 180 -206 -53,4%
Kartalanitas folytan atszallt kovetelés
értékvesztése 0 0 0 0,0%
Megtériilés felszamolasi eljarasbol 17 145 0 -17 145 -
Egy¢éb raforditasok -46 -43 3 6,5%
Pénziigyi eredmény 831 938 596 483| -235455 -28,3%
Miikddési koltségek -143611| -140 229- 3382 2,4%
Mérleg szerinti eredmény: 1691342 1456562| -234780| -13,9%

A hivatkozott korméanyrendelet 25. § (8) bekezdése eldirasa alapjan az Alap nyereségének teljes
Osszegét a tartalék ndvekedéseként kell elszamolni az tlizleti évet kovetd évben.

3.2.2. Céltartalékok

Az Alap 2013. évben céltartalékot nem képzett, mivel nem ismert olyan varhato kotelezettség vagy
jovobeni koltség, amely ezt indokolttd tenné.

3.2.3. Kotelezettségek

Az Alap mérleg fordulonapon fennallo kotelezettségeit és azok el6z6 évhez képest tortént valtozasat
az alabbi tablazat tartalmazza:

A kotelezettségek alakulasa 2012. 2013. Eltérés/valtozas
eFt eFt eFt %
Hitel, kolcson 0 0 0 0,0%
Tagokkal szembeni kotelezettségek 1500| 1000 -500| -33,0%
Szallitoi tartozas 406| 4420 4014| 988,7%
Kotelezettség értekpapir vasarlas
miatt 0| 41893| 41893 -
Ado- és jaruléktartozas 2764, 3085 321 11,6%
Egyéb kotelezettségek 222 200 -22 -9,9%
Kotelezettségek dsszesen 4892| 50598| 45706| 934,3%

Az Alapnak hiteltartozasa 2013 évben sem volt.

A rovid lejarati kotelezettségek 50 598 ezer Ft Osszegébol 1 000 ezer Ft a tagokkal szembeni
kotelezettség, amely a folyamatban 1évd csatlakozdsok miatt all fenn. A befizetett csatlakozasi
dijakat az Alap tagokkal szembeni kotelezettségként tartja nyilvan a tevékenységi engedély
kiadasaig, azt kovetden keriil atvezetésre a jegyzett tokére.

A szallitoil tartozasok, adok, koltségvetési kotelezettségek kimutatisa év kozben a szallitoi
szamlaknak, illetve a bevalldsoknak megfelelden, azzal egyezden, kdnyv szerinti értéken torténik. A
mérleg forduldonapjan fenndlld kotelezettségek konyv szerinti értékébdl a szallitdi tartozas 4 420
ezer Ft volt, melynek kiegyenlitése a mérlegkészités napjaig megtortént.
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A kotelezettségek legnagyobb tétele az értékpapir vasarlas miatti 41 893 ezer Ft Osszegl
kotelezettség, de ezzel szemben egy majdnem pontosan ugyanilyen 6sszegii (41 899 ezer Ft)

kovetelés is fennallt a fordulonapon. Az allampapir allomany oOsszetételénck a MACX index-hez
torténd rendszeres hozzdigazitasa soran a targyévi utolsé miveletnél az lizletkotés napja 2013.
december 30. volt, a pénziigyi teljesités viszont csak 2014. januar 3-an tortént meg. Az ezekbdl az
tigyletekb6l atmenetileg keletkezett kovetelések és kotelezettségek Osszege tehat 1ényegében
megegyezett.

A koltségvetéssel szemben fennalld ado- €s jaruléktartozasok Osszege az év végén 3 085 ezer Ft
volt, melynek Osszetétele a NAV adofolydszamlaval egyezden: munkabérbol levont SZJA 725 ezer
Ft, kifizetdi SZJA 102 ezer Ft, szocialis hozzajarulasi add 1 257 ezer Ft, cégautdadd 25 ezer Ft,
EHO 130 ezer Ft, AFA 3 ezer Ft, nyugdijbiztositasi jarulék 465 ezer Ft, egészségbiztositasi jarulék
378 ezer Ft.

A fennmaradd 200 ezer Ft egyéb kotelezettség megoszlasa: munkaltatéi onkéntes nyugdijpénztari
hozzéjéarulas 110 ezer Ft, a munkaltatoi egészségpénztari hozzajarulas 90 ezer Ft.

3.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv iddbeli elhatarolasok kdnyv szerinti értéken szerepelnek a mérlegben, 0sszegiik 2013. 12.
31-én 7 965 ezer Ft volt.

Ez a 2014. marcius 31-ig ismertté valt, a 2013. évet érintdé koltségek, raforditasok elhatarolt
Osszege, ugymint: 2013. évi konyvvizsgalati dij utolso részlete, IV. negyedéves vagyonkezelési dij,
2013. december havi letétkezeléi dij, 2013. évi jutalom és ezek jarulékai, informatikali
rendszertamogatasi dij, takaritas, honlap karbantartasa, eléfizetési dijak, tizemorvos dija, koziizemi
dijak, telefonkoltségek, stb.

4. Jogi ligyek, konyvvizsgalati dijak, egyéb szolgaltatasok

4.1. Jogi iigyek

A Bevaval szemben 2013. januar 1. ¢és 2014. marcius 31. kozott két kartalanitasi igénybejelentés
érkezett:

- A Kiralybroker Ertékpapirforgalmazé Rt. volt tigyfele kartalanitas iranti igényt jelentett be a
jelenleg SCP Udiilési Zrt. néven miikodd tarsasaggal szemben fenndlls, 1998. augusztus 29-én
esedékessé valt, 3.599.130,-Ft 6sszegli kovetelésére hivatkozva. A Kirdlybroker Rt. Beva tagsaga
2004. aprilis 14-én megszilint, a kartalanitasi igény jogossagat a rendelkezésre allo iratok alapjan
érdemben megitélni nem lehetett, a kdvetelést a Beva eléviilésre hivatkozassal elutasitotta.

- A Fund De La Salle kartalanitdsi ligyében az egyik elutasitott igényld feliilvizsgalati
kérelmet terjesztett el6 1.000.000,-Ft 6sszegii kartalanitasi igénye miatt, amelyet a Beva ismételten
elutasitott, mivel a kovetelés alapjaul szolgald szerzodés megkotésére és a pénz atadasara még a
Fund De La Salle Zrt. Beva tagsaganak kezdete el6tt kertilt sor.

A két elutasitott kartalanitasi igény igyében a Bevanak nincs tudomasa peres eljaras
meginditasarol.
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Egyéb, a Bevaval szemben fenndlld jogvitak, peres iigyek nincsenek, €s nincs olyan itélet vagy
megkotott egyezség sem, amely a Beva terhére fizetési kotelezettséget allapitana meg.

A Beva kovetelése targyaban nincs folyamatban 1évd peres eljaras, azonban a kartalanitasi
tigyekhez kapcsolodo felszamolasi eljarasok koziil még nem zarult le a Globex Brokerhaz Rt., a
London Broker Rt., valamint Fund De La Salle Befektetési Alapkezeld Zrt. felszamolasa.
Mindharom eljaras esetében 2013-ban elkésziilt a zaromérleg, azonban birdsagi jovahagyasra még
nem kertilt, az eljaras jogerds befejezésének idépontja bizonytalan.

A Globex Brokerhaz Rt. felszamolasi eljarasban a zaromérleg alapjan az Alap nem szamithat
megtériilésre. A London Broker Rt. iigyben a kdzbensé mérleg alapjan 52,9 millié Ft megtériilés
volt, mely 2009. évben befolyt az Alap szdmldjara, a zaromérleg alapjan tovabbi 5,2 MFt 6sszegl
megtériilés az eljaras befejezésekor varhat6. A Fund De La Salle Zrt. f.a. esetében megtériilésre
csak a felszamolo altal érvényesitendé kovetelésekbdl lehetne szamitani, azonban a zaromérlegbhen
a felszamol6 az egyéb kovetelések kozott szerepld 73.147eFt 6sszegl kovetelést behajthatatlansagra
hivatkozva leirta. A zaromérleggel szemben a kovetelések leirdsa miatt a Beva kifogéssal élt,
jelenleg ez az eljaras folyik.

4.2. Konyvvizsgalati és egyéb dijak

A 2013. évi konyvvizsgalat dija 1 650 ezer Ft + AFA. Az Alap a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgald Kft. részére mas jogcimen dijat (adotandcsadoi dijak; egyéb, nem konyvvizsgaloi
szolgaltatasokért felszamitott dij; egyéb bizonyossdgot nydjtd szolgaltatdsokért felszamitott dij)
nem fizetett.

5. Az Alap vagyoni és pénziigyi helyzete, 1étszam és személyi jellegii koltségek
5.1. Az eszkozok és forrasok belso aranyai

Az Alap 9905 milli6 Ft eszkozallomanyanak 97,4%-at tette ki az értékpapir portfolioban
elhelyezett Osszeg, a fennmaradd 2,6% az atmenetileg szabad pénzeszk6zok, a rovid lejarata
kovetelések és az aktiv idébeli elhatarolasok értékével egyenld. A forrasok 99,4%-a a sajat toke
Osszege, a fennmaradd rész a rovid lejarata kotelezettségek és a passziv idébeli elhatarolasok
érteke. Az eszk6zok belsd ardnyait a 6. szami melléklet a forrdsok belsd aranyait pedig a 7. szamu
melléklet tartalmazza.

5.2. Az Alap 2013. évi pénziigyi helyzetét alakito fontosabb tényezok

A pénziigyi helyzetet javito tényezOk koziil a legjelentdsebb tétel a 9 846,8 millid Ft 6sszegli sajat
toke, amely az Alap pénziigyi eszkdzeinek majdnem kizéarélagos forrdsa. A rovid lejarata
kotelezettségek Osszege 50,6 millio Ft, a passziv elhataroldsoké pedig 8 millié Ft. A felhasznalasi
oldalon ezzel szemben 4ll 9 597,9 milli6 Ft értékpapir, 249,9 millié Ft aktiv idébeli elhatarolas,
(melynek tilnyomo része az allampapirok elhatarolt kamata) tovabba 42,2 millio Ft kdvetelés és 8,3
millié Ft befektetett eszkoz. Az Alap pénziigyi helyzetét alakité tényezOk hatasat a 8. szamu
melléklet tartalmazza.
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5.3. Cash-flow kimutatas

Az Alap 2013. évi cash-flow kimutatasat a 9. szdmu melléklet tartalmazza.

A szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozéas legnagyobb noveld tétele a mérleg
szerinti eredmény (1 457 millio Ft), legnagyobb csokkentd tétele pedig a szabad pénzeszkozok
allampapir portfolioba torténd elhelyezése. Az Alap a milkodéshez sziikséges, az éves
koltségvetésben jovahagyott mikodési koltségei fedezetéiil szolgald pénzeszkozok (ide értve a
beruhazasi célra jovahagyott kiadasokat is) kivételével valamennyi szabad pénzeszkozét allampapir
portfolioban helyezte el, ide értve a portfolid hozamainak a vagyonkezeld altal torténd folyamatos
ujra befektetését is.

A befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkodz-valtozas (- 1,6 millid Ft): az Alap ilyen 6sszegii
beruhdzast hajtott végre az év sordn, a tagnyilvantartasi és kartalanitdsi szoftver (Bevalnfo)
fejlesztésére, valamint szamitogépek €s a kapcsolddo szoftverek beszerzésére.

A pénziigyi miiveletekb6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas (+ 4 millio Ft) a tagok altal az év soran
befizetett jegyzett tOke (csatlakozasi dij) dsszegével egyenld.

5.4. Létszamadatok és személyi jellegii koltségek

A Beva a 2013. évben, a korabbi évekhez hasonldan, 6 f6 munkaviszonyban all6 munkatarssal latta
¢és latja el feladatait, a belsé ellenér pedig megbizasi szerzédés alapjan tevékenykedik. Az
igazgatosag létszama 7 f6. A szervezet 2013. évi létszam, munkabér, megbizasi dij, tiszteletdij
adatait, valamint az egyéb személyi jelegli kifizetéseket és mindezek kozterheit a 10. szdmu
melléklet részletezi.

6. Az Alap 2013. évi koltségvetésének megvalosulasa

Az alap koltségvetése 2013. évre 1 360,4 millio Ft mérleg szerinti eredményt irdnyzott eld, a tény
ezt 96,1 milli6 Ft-tal haladja meg. Az eredményre haté harom f6 tétel az éves dijbevételek 0sszege,
az allampapir portfolion elért hozam, vagyis a pénziigyi miiveletek eredménye, valamint a
miikddeési koltségek. A harom tényezd hatasat az eredményre az aldbbi tablazat mutatja:

A 2013. évi koltségvetés megvalésulasa | Koltségvetés Tény Eltérés

eFt eFt eFt %
Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 975448 | 1000171 24 723 2,5%
Egyéb bevételek, egyéb raforditdsok
egyenlege 0 137 137 -
Pénziigyi miiveletek eredménye 540 000 596 483 56 483 10,5%
Miikodési koltségek -155000| -140 229 14 771 -9,5%
Mérleg szerinti eredmény 1360448 1456 562 96 114 7,1%

Tehat a 24,7 milli6 Ft-tal magasabb dijbevétel, az 56,5 millié Ft-tal magasabb pénziigyi eredmény,
valamint a 14,8 millié Ft miikodési koltség megtakaritas ereddjeként haladta meg a mérleg szerinti
eredmény 96,1 millio Ft-tal a tervezettet.
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Bevételek

Az Alap két fo bevételi forrdsa a rendszeres éves dijbevétel, valamint az értékpapir portfolio
hozama.

A targyévre kiszamlazott 1 000 171 ezer Ft 2013. évi éves dij (5. szdmu melléklet) teljes egészében
befolyt, tilnyomo része hataridében. Mindossze 250 ezer Ft volt a mérlegfordulonap utan, de még
2014. 03. 31. eldtt befolyt dijbevétel Gsszege.

Az éves dijbevétel 24,7 millié Ft-tal (+ 2,5%) haladja meg a tervezett 975,5 milli6 Ft-ot. Ezt harom
tényez6 eredményezte:

- avédett letétallomany novekedése a letétaranyos dij ndvekedése iranyaban hatott,

- atagok kockazatossagi adatai alapjan érvényesitett dijmérséklések és novelések egyenlege a
kisebb 0sszegli csokkentés lett a tervezettnél,
- ¢s az 0j tagok dijai is novelték a dijbevételt.
Az egyéb bevételek dsszege (180 ezer Ft) elhanyagolhatd, olyan kisebb tételekbdl tevddik Ossze,
mint késedelmi kamat, visszatéritett koltségek, magancélu telefonhaszndlat tovabbharitasa, stb.

Az értékpapir portfolid hozamat a pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak kiilonbozete
(+ 596,5 milli6 Ft) mutatja, amely a tervezett dsszeget (540 millioé Ft) 56,5 millié Ft-tal, tobb, mint
10%-kal meghaladja. Megjegyzendd, hogy a mérlegben az értékpapirok a FIFO elv szerint kdnyvelt
tényleges beszerzési aron szerepelnek, ugyanakkor 2013. december 31-én a portfolid nettd
arfolyamértéke a nettd beszerzési értékét 211 millié Ft-tal meghaladta. Piaci arfolyamon szamitva,
tehat a szamvitelileg ki nem mutatott 211 millié Ft netté értékelési kiilonbozettel egyiitt a portfolid
hozama elérte az éves 8,8 %-ot, amely az eldzetesen kalkulalt beéllitott 6% hozamnal lényegesen
magasabb.

Az Alapnak 2013. évben rendkiviili bevétele nem volt.

Raforditasok

Az egyéb raforditasok Osszege (43 ezer Ft) elenyészo, legnagyobb tétele a cégautd utan fizetett
sulyado.

Miikodési koltségek

Az Alap 2013. évi miikddési koltségvetése 155 millio Ft volt, a tényleges koltségek mintegy 10%-
kal ez alatt maradtak, 0sszegiik 140,2 milli6 Ft volt. A miikddési koltségek terv- és tényszadmait
koltségnemenkénti bontasban a 11. szdmu melléklet tartalmazza.

A tervtdl valo jelentOsebb eltérések és ezek okai az alabbiak.

Az anyagjellegli raforditasok kozott kimutatott oktatas, tovabbképzeés, konferenciak koltseég
jelentdsen tullépését ellensulyozza a személyi jellegli koltségek kozott szerepld iskolarendszerti
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oktatasi koltség ezt meghalado Osszegli megtakaritasa. Ennek oka, hogy egy jelentdsebb Gsszegii
képzés koltségét teljes egészében iskolarendszerii oktatasi koltségként allitottuk be a
koltségvetésbe, de a végleges tanulmanyi szerzddés szerint ennek egy része nem mindsiilt
iskolarendszertinek. Tehdt nem tallépés, hanem koltségsorok kozotti atcsoportositds tortént,
egészében pedig megtakaritas mutatkozik.

A személyi jellegli raforditdsok soron 2013. évben mutatkoz6é mintegy 9 millio Ft megtakaritas
atmeneti jellegl ¢és alapvetéen harom tényez6 alkotja: az ideiglenesen tavol 1évo pénziigyi vezetd
helyettesitése kapcsan keletkezett megtakaritds, az igazgatosagi tagsagi valtozasok kapcsan
atmenetileg kiesett id0szakok miatt ki nem fizetett tiszteletdijak, tovabba egy kollégank tobb
hoénapos betegalloméanya miatt kiesett bérkoltség, valamint mindezek jarulékai.

A varhato koltségek ¢és a tervezett koltségek kozotti 6sszehasonlitdsban mutatkozd egyéb eltérések
Osszege nem jelentds ¢és Osszességlikben megtakaritdst eredményeztek, ezért kiilon szoveges
magyarazatot nem fliziink hozzajuk.

Osszességében az Alap 2013. évi milkddési koltségei a koltségvetésen beliil valdsultak meg.

o BEFEKTETO-VEDZLMI ALAP
Budapest, 2014. 4prilis 11. T Butspest,
Kiamsdek v &
- % A
dr. Farkas Psier olnér Laszlé
ligyvezetd igazgatd pénziigyi vezetd
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BEFEKTETG-VEDELMI ALAP Lz melikit
KIEGESZ ITO MELLEKLET
Caflakozisi dijak 2013, december 31.
[Jegyzett toke
Tagok neve Csatlakozas idopontja Alaptoke Tagsagi viszony Befietett csatlakozasi
a catlakozaskor megsinévinek dij Sjegvzett toke
jelenleinév koribbi név idépontia
Ft Fit
Aberdesn Azt Mansgement Hmnzary Alapkezeid Zrt Cradit Suise Aset Mamzement Hmgary Alapkazald Zrt 2002.03.22 500000 000 2 500 000
AN AMRO (Mzgyer) Bank Rt 1897.08.11 20 403 991 680 20010630 2000 000
AN AMRO Bank (Magrarorzas) Rt 1997.00.06 1 530 400 000 19980101 2 000 000
AC Erékar Ertikpapir Karedadalmi Bt 1997.10.01 57000 000 19800729 435 000
ACCESS Befekitisi Alapkerald Trt 2012.06.11 100000 000 500 000
AdventumBafeltatsi Alapkazels Frt. 2011.06.30 100000 000 500 000
AEGON Magvarorsziz Befsktoga Alapkezald 2Rt 2002.12.19 20000 000 500 000
AEGON Magyarorsziz Bofalnagd Tagy Forzslmard Zrt 2008.05.23 100000 000 20130731 500 000
AEGON Magyarorszig E riékpapir Bt. AR-MONETA E rtékpapir Rt 1867 04.14 5T0000 000 20041221 2 000 000
Alkianz Alapkezald Zrt 2008.06.10 100000 000 500 000
Allianz Bank Trt Diresdner Bank {Hunséris) Rt 2003.05.14 & 000 000 D00 20110331 3 000 000
Allizd Investment Ertékpapirkerashedelmi és Tendcmdd R, 1997.09.13 101 000 000 19990705 505 000
Almlénos Extélforz i Bark et 1697.04.14 © 805 000 000 20071015 2 000 000
Ametryst Bafaktetésl Szolziltaté Rt 1898.03.17 20000 000 20020530 100 000
Amgent Ertikpapir Formlmazd & Befaktetd Bt 1697.00.28 100000 000 19000824 500 000
ATA Magvarorsziz Befoktagd Alapkezals I, 2008.08.05 100000 000 500 000
Biceka Takarskszbvetherat 1897.11.22 3791000 18080101 100 000
Banco Popolars Hungary Bank Trt, 1C Bank Trt. 2005.08.08 2 410 500 000 20131115 3 000 000
Bankir Bafektetisi Rt 1697.08.27 1 080 400 000 19800730 2 000 000
Benafit Brékerhiz Ertdkpepiforzalmazis 4 Befakretisi Kt 1997.08.05 20000 000 18080123 100 000
ENP Paribas Hunziriz Bank Rt ENP-Dreatner Bank {hungéria) Rt 1698.01.06 3 500 000 000 20070419 2 000 000
ENE-Diresdner (Hungiria) Ertdlpapic Bt 1997.09.23 500000 000 20010216 2 000 000
Bondtrade Extékpepk Bt 1697.04.14 20000 000 20040922 100 000
BreWor Obaerver Brdkerhiz Ertéh papir-kerediadd &z Tardcsadd Rt Profit Bréker Ertékpapirkeraskeds és Tan Kft 1997.00.05 50000 000 20000508 250 000
Eridze Wealth Marazement Trt 2007.11.28 100000 000 20090330 500 000
Buda Brdker Entéhpepicforgalmazid s Befaliese Rt 1897.10.14 53 000 000 20000925 265 000
Buda-Cazh Brékerhdz Trt, 1997.04.14 150000 000 750 000
Budapsst Hiel #2 Fajlesztéd Bank Ny, 1097.04.14 20 042 310000 2000 000
Budapsst Ertékpapir 4z Befokiatis Fi. 1697.00.16 370000 000 20020304 1 350 000
EUKE Eréker Eft 1997.09.03 5000 000 19980227 100 000
Calvon Bank: Magvarorsziz Trt Cradit Lyomnais Bank Mamerorzés Rt 1097.04.14 1 000 00 D00 20080201 2000 000
CA-TB Ertikpep Bt Creditznstalt Ertdkpapi Br. 1607.04.14 2 063 600 000 20031231 2 000 000
CASHFUND Erékpapirforsslmazis és Befaktetisi Br. 1999.05.14 20000 000 20000701 100 000
Cashline Ertdlpapir 2Rt 1097.04.14 110000 000 20110419 550 000
CE Eréker Erékpapirforsalmazd R, 1897.08.17 100000 000 20000331 500 000
CE Cantral Evropean Brdkar Tt 2010.04.20 84000 000 20101216 500 000
CEE Active Amet hManammen Frt 2010.07.22 60000 000 500 000
Cenzor Ertékpapic Uzyndkséz Bt 1697.08.19 5100000 20010115 100 000
CIE Bank Trt. CIE KézipEvrdpai Nemrathizi Bark Tt 1698.06.04 16 280 00 D00 2 000 000
CIE Eafsktod Alsphazald ot 2002.10.20 20000 000 500 000
(IE Ertékpapir-forgalmazd s Befektata Be. 1997.04.14 2 000 00 D00 20031210 2 000 000



EBEFEKTETO-VEDELMI ALAP

L= melisklat

KIEGESZ ITO MELLEKLET
Caflakozisi dijak 2013, december 31,
[Jegytett toke!
Tagok neve Csatlakezas idopontja Alaptioke Tagsagi viszony Befizetett csatlakozasi
a catlakozaskor megszinesinek dij fjegyzett toke!
jelenlegi név koribbi név idépontja
Ft Ft
Citibak Befaktetési &z Entikpapir Zrt, 1007.00.06 1 000 000000 20010625 2000 000
Citibagk Irt 1007.04.14 4 308 160000 2008.1231 2 000 000
Codax Téozsdeimymbk=g &z Erekiir Tnt. Clodex Ertéktir &5 Erékpapir Pt 1807.04.14 20000000 100 000
Commermbank (Budapast) Trt. 1607.04.14 2 410 120000 2 000 000
Concorde Befalitisi Alaphazeld 2rt 2003.01.01 20000 000 500 000
Concerde Endlpapis I, 1007.04.14 1 000 000000 2 000 000
Cradit Suiss First Boston Budspest Rt 1607.08.20 200 020 000 20020529 1 400 600
Disewoo Ertélpapir {Magvarorszig) Rt 1607 0005 500 000 000 2000 0601 2 000 000
DAIWA Evsops (MagyarorzigiBafekiotisi 35 Erkpapitforgalmi Rt 1097.07.23 500000 000 10080701 2000 000
DD-NEX Entikpapis Ri, W exum Extékpapidforzalmi Kft, 1007.08.26 60000 000 20000200 300 000
Deutsche Bank 7Rt 1007.04.14 2 000 000 D00 20110630 2 000 000
DH Univerzum Er€kpapir Kersskedalmi i, Dunaholding Brékarhiz Be. 1007.00.02 500000000 20010524 2000 000
DIALOG Befoktetis Alapkazeld Zrt 2008.01.23 100000 000 500 000
Dians Imvestment Extékpapirforzaloasé Rt 1607.10.14 100 000 000 2000.04.12 500 000
Didfa Alaphkerald Zrt. Evayir Alspkereld Zrt | Evayir Gk Ingstlan Alsphezeld Zrt 20090525 310000 000 1 550 000
Diversified Evropaan Investments Befakied Rt 1098.05.21 500000000 200006.19 2000 000
Dunzinvest Toz e Ggrnikaig Rt 1007.08.07 100000 000 20010720 500 000
sEsikertdz Bafoktetisl Srolgiltatd Zrt {FOREX Bafektatési Szolg. Zrt, Hemikon Tézsdetgynéledg Zrt, 2000.08.15 100 000 000 500 000
E.L5. Esst Bafoktatési Szolgihatd Re. 1007.04.14 165 000 000 20050524 825 000
EGSZI Bérzz Ertékpapir Kerzdhedd & Informicié Szolgilatd Fr, 1007.08.06 100000 000 19000705 500 000
Elsé Magyas-Angel Entékpapis Kereshedalmi 42 Bofaltetisi Rt 1607.08.23 150000 000 20001221 750 000
Elsé Migkcolci Brékerhiz Enélpapir-forgalmazisi 42 Bafektatiei Bt 1807.07.23 5000000 20000808 100 000
EMITA Ertékpapir Befaktotisi & Szolziltad R 2005.07.07 150 000 000 20070612 750 000
Enigma Invest Ertékpapir-kerzdoedd Befektotési Szolgiltns Re, 1007.00.05 100000 000 10001130 500 000
Equilor Alsplezeld Zar, 2012.07.24 100000 000 500 000
Equilor Befeltetés Tor, 1007.04.14 172 700 000 863 500
ERSTE Alaplezeld Trt ERSTE Bank Magyarormis Befslcitési Alapkazals Frt. 2003.01.14 200 000 000 1 000 000
ERSTE Bank Hungary Zrt. Mezfbank: B, 1007.04.14 730000 000 2000 000
ERSTE Eefeketisi Zrt Bark Avaria Befoltetisi . 1007.04.14 3435 TIS000 2 000 000
Erickdmyviir E etk papirforzalmard R 1697.07.25 5000000 10801217 100 000
Eurocapital Extékpapir 45 Bafaktatds Rt 100804 03 20 000 000 20020618 100 000
Eusépa Brékeshiz Befaltatisi Szolzilatd Zot. 2013.02.30 50000000 500 000
Eusépai Kereshedalmi Bark Rr 1097.12.31 1627035 800 10000120 2 000 000
svoBank Tt Hanwha Bank Magyvarorzis Tt 1007.04.14 3 600 000 D00 2 000 000
Falcon-Tmest Pénzigyi Szolgiltstd Rr. 160001 05 20 000 000 20000731 100 000
Fiy Andsis Takarsk oovwthezat 1007.00.04 BOD00D00 10080101 400 000
Forr-Escher Etikpapirkerssk, 35 Befaketdsi Tandcmdd Re. 1607.00.02 70000000 10000210 350 000
FHE Fildhiel- &3 Jelzilogbank Fu. Fildhital- &= Jelzdlogbank Rt 1608.03.10 3 000 000 D00 2003 0207 2 000 000
FHE Kss=shedelmi Bank Zet, 2010.03.02 4328 000000 3 000 000
FINEXT Befektetisi Alapkezeld et 2012.04.12 100000 000 500 000
Fund De 12 Salle Bafeltetdsi Alspkazeld Irr, 2000.04.20 100 000 000 20091207 500 000



BEFEETETO-VEDELMIALAP L meliidet
KIEGESZITG MELLEKLET
€ sflakozisi dijak 2013. december 31.
/Tegyzett toke
Tagok neve Cxatlakozis idopontja Alaptoke Tagsigi viszony Befizetett coatlakozasi
a catlakozaskor megszanesének dij fjegyzett toke!
jelenlegi név koribbi név idépontja
Fit Fi
FundConalt Bafaktatési Tt 2008.12.20 14 000 000 20120018 500 00D
Gzabona Ei‘békplpuﬁ'é&l{.ered:edelmﬂ?.t 1807.00.17 100 000 000 18001021 500 00D
Garmond Capita] Magyer-Ameriksi Bafek etési SzoleslEto Bt 1207.11.06 400 000 000 2001 0620 2 OO0 00D
Genarilbroker Efﬁékplpﬁ'Rt 1807 .08.13 100 000 000 20010012 500 000
Genarali Alsphezald o 2002.12.04 20 000 000 500 00D
GlobaFX Imvastment Frt 2012.04.23 14 000 000 500 00D
Globex Er‘b&k‘plpurmelﬂIzm Rt 1807.10.16 1 100 000 000 19000802 2 000 000
Grinit Bank It Milton Bark Zrt., Wesll B Hungéria Bank ZRt. 1508.01.01 4 485 200 000 2 000 000
Hanwha Capitsl Budspest Estélpapic Re. 1807.00.05 300 000 000 20020430 1 500 000
Hofmann E{l‘l‘letderE:rhaLpipuI Bt 1807.10.07 146 020 000 19000212 723 350
HOLD Alapkazald Zrt Arcus Alapkazald Zrt 2010.11.23 100 000 000 0110515 500 000
Horizont Brokerhiz Bafakte s Rt 12080410 20 000 000 20020508 100 O0e
HSEC Befaktetasi Szolgsltsto Bt 1227.11.08 57424 000 19980532 28T 120
Hungisiz Ertkpapic Zrt. Biztonsiz Invest Zrt 1907.04.14 50000000 250 000
Hunmsozrsin Tozsdsiaynoki Szolziltatd Zot. 2003 .00.15 102 000 000 050 000
HYPO-Szcuritizs Hunzaria Bt 1807.08.22 1 000 000 000 10801130 2 000 000
HypoVarmeindhank Hungaria Rt 1008.05.05 10 654 170 000 20010030 2 000 000
IE-Naw York Broker Bofaktetis Rt New York Broker Bafaktatds R, 1807.00.08 500 500 000 20020305 2 D00 00D
NG Bank Zrt 1807.04.14 4 DE1 D00 000 20080030 2 D00 00D
¥ Baring Extékpapir {Magyeromszig) Rt 1007.08.13 1 096 200 000 20020701 2 000 00
NG Befektatési Alaphezelo Tnt. 2002.06.18 21000 000 500 00D
ING Investment Manazament Magyarorszagi Vamyorkezelo Rt 1807.04.14 150 000 000 20030000 T50 000
Inter-Evropa Bank Nyt 1908 .02.06 2 30T 430000 20071231 2 OO0 00D
Inter-Evropa Bafaktetéd Bt 1807.00.13 500 000 000 1900601 2 D00 00D
DNVESTPOINT Ertikpapin-karaskedd Rt Hirpit Bréker Endkpapicforzalmezd Rt 1907.08.16 5000000 20010531 100 000
K & H Eafaktatési Rt K & HErdkerhiz Rt 18070018 500 000 000D 20011217 2 D00 00D
E&H Alapkazalo Trt K & HEBafskiztasi Alapkareld Zrt., ABN ANRO (Mo) Vazyonkezelo Rt 1807.04.14 500 000 000 2 000 000
E&H Equitiss (Hunmey) ZRL. ABN AMFO Hoars Govett (Hunzary) Ri. 1907.04.14 500 000 000 20061221 2 000 000
Eslmér Erdher Ertilpapir Uzyndksz Kt 1807.11.06 5000000 10080506 100 00D
KBC Equitss Broker Zrt. EQUITAS Broksr Zrt 18070414 50 500 000 20110701 252 500
KDE Bark Evrépa Zrt KDE Bank (s marorzis) e, Daswoo Bank (Mazrarorzig) Rt 2000.04.27 4 686 800 000 2 000 000
KELER Zt. KELER Kézponti Elzémolthiz 4z Ertélctir Re. 20603 .01.01 4 500 0D 000 3 00D 00D
Keraskadalmi &5 Hitalbank Frt. 1808 0020 28 384 214000 2 D00 00D
Kiritybréker Erehpapirforzalmazd Re. 1907.04.14 102 000 000 20040414 510 000
Eonzumbank-Fereskadalmi Bank Bi. 1807.04.14 4 531 413000 20040701 2 000 000
Efemend 23 Vidaka Takarshardwe tharat 2011.05.30 2R6 800 000 1 434 450
K‘.ﬂ:rltﬁ:rhékplpdﬁ'—hemé:edelﬂi &z Bafaktetési Tandcsad o Rt 1807.10.30 50 000 000 199g1111 250 000
Evantum Inwe sgment Bank Bt 18070018 1 970 0D 000 20000323 2 D00 00D
LaSslle Kamednmdalmi a3 Szolgiltas Rt 1227.11.08 104 000 000 20020613 520 000
London Brokar E:‘hékplpuﬁ'Fm’_E,!tﬂlzid Bi. 1807.00.18 70000 000 20000627 350 00D
Mazvar Entilpspirforzalmazd &5 Befekmtisi Re 1507.00.00 1 000 000 000 20000523 2 000 000



BEFEKTETO-VEDELMIATLAP Lz melikiet
KIEGESI ITO MELLEKLET
Cwailakozisi dijak 2013, decem ber 31.
[Tegyaett toke'
Tagok neve Csatlakozas idopontja Alaptoke Tagsagi viszony Befizetett cratlakozasi
a csatlakozaskor megszunésinek dij jegvzett toke/
jelenleinév korabbi név iddpontja
Fit Ft
Mazyar Entdkpepir-forzalmezé Rt Corvin Brdker Ertshpapir Forg, 33 Bef, Tan, Kft. 1807.07.15 1 000 000 00D 20001208 500 000
Magyar Posts Befek etési Szolziltatd Zrt. 2013.01.28 50000000 500 000
Magyar Takerikmévetkazati Bank Rr. (rég) 1608.04.18 2 040 770000 20000202 2 000 000
Maeyar Takarsk = évatkazati Bank Zrt. 2002.03.08 2 040 770000 2 000 000
Markantil Bank Rt 1807.12.18 1 100 000 00D 18080101 2 000 000
Marlito Ertikpapir Fre {Ormizz Ertékpapir Zrt. 2010.07.28 £ 30000 500 000
Mezdbank Ertékpapirforzslmard & Bafaktetd Ri. 1807.08.20 250 000 000 19080330 1 250 000
Microbrdker Ertikpapirkersskedd &5 Bafaktatési R, 1807.00.17 80000 000 20020807 400 000
MEE Bank Nyrt. Mazyar Kilkerasked zlmi Bank N, 1807.04.14 9 082 350000 2 000 000
MEE Ertékpapir & Bafekotsi R, 1807.00.03 550000 000 20020201 2 000 000
Nalson Bréker Ertikpap Kereshedelmi Bt 1807.00.10 11150 000 18000831 100 000
Némat Befektetisi Tarmsg Rt Els Masyarorzasi Német Ertdhpaprker. Kft. 1807.10.16 582500 000 20020408 2 000 000
Wemzathizi Kereshedelmi Bank Re. (IC Bank) 1807.09.03 2 00 000 000 20000201 2 000 000
Nomura Ertéipapir Masyarorzis Ri. 1808.02.20 500000 000 20020507 2 000 000
Obzerver Vagyorkerzl6 Kt 1807.11.07 20000 000 18071208 100 000
OTE Alapkazald Zrt 2002.00.30 ©00 000 000 3 000 000
Orzamos Takarékpinztir & Karesedslmi Bank Nyrt. 1807.04.14 28 000 001 00D 2 000 000
OTE Entékpapt R, 1807.00.03 750000 000 20021218 2 000 000
Bakett Brdker Ertikpapir-forzalmazisi &z Bafaktatisl Bi. 1867.08.13 188 530 000 20000806 £47 550
Pznnon Capital Ertikpapirforzatmard éz Bofekratds Tandosadd Re 1808.03.25 110000 000 20001120 550 000
Panmotbriker Ertéhpapitkeredoade lmi 42 Befeltetisl Re. 1807.08.26 214570 000 18000705 1070 785
Panndniz CIG Alaplezals Zrt Pamnénia Bofektatis Szolziltas Zrt 2011.12.21 40000 000 500 000
Eénzintézeti K ézpont Bank R, 1807.00.16 6 250 000 000 18680101 2 000 000
Peat-Buda Ertéktéz Ertilpapitkersckadalmi é3 Befoktetis Tendcmdd Rt 1807.10.01 100 000 000 20000208 500 000
Pioneer Befaktegs Alspkezald Frt. A TE Ertékpapir Bafeketdsi Alapkazald Rt 2002.10.03 20000 000 500 000
PE Ertékpapirforzaloazd &z Befeltetis B, 1807.08.16 500000 000 18600831 2 000 000
Hlaninves Bréder Zot. 1807.04.14 100 620 000 503 100
Eolziri Keraskedelmi Bank Ri. 1807.00.16 2 750 000 000 19001014 2 000 000
o stsbank E rtékpapirforgalmazs Fo 1807.04.14 1 400 000 00D 20040226 2 000 000
Eostabank £z Takerékpénztar e, 1807.04.14 23 554 300000 20040901 2 000 000
Procent Befaktstds Ri. 1807.00.23 50000000 2000.12.08 250 000
QUAESTOR Befektstés Alapkazeld Zrt 2004.07.28 100 000 000 500 000
QUAESTOR: Ertélpapir Nyt 1807.04.14 616277 000 2 000 000
QUANTIS Alphs Befektes Zrt 2012.06.12 100 000 000 500 000
(ruantiz Invastment Mana gament Zrt 2008.12.05 100 000 000 500 000
{uantim Bréker Ertéipapirforsatmazd Br. 1867.10.03 51000000 20001012 255 000
Rabobark Befaktegs Rt 1807.10.04 1 000 000 00D 20000201 2 000 000
Fabobark Hungéria Kersskadelmi Bank Bt 1808.01.10 2 B01 040 000 20020531 2 000 000
Faiffzizan Bank Zrt, 1807.04.14 7 762 400 000 2 000 000
Raiffeisan Befaktetis Alaphkazals Frt 2002.12.20 20000 000 500 000
Faiffeisen Ertikpapir 4 Bafektztisi Bt 1807.04.14 500000 000 20041202 2 000 000



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

L= melleklet

KIEGESZ ITO MELLEKLET
Cuatlakozasi dijak 2013, december 31.
/Jegyzett toke
Tagok neve Csatlakozas idopontja Alaptioke Tagsagi viszony Befizetett csatlakozasi
a catlakozaskor me g nnéEnek dij fjegyzett toke/
jelenlesi nev korabbi nev idopontja
Fit Fit
Fandom Capital Frt. WESTINVEST Broker Ertébpapirkereskedalmi Frt. 2000 04 .02 210 500 000 1 052 500
Redlbroker Eék])apd}r Fi. 12070829 200 000 000 1901127 1 OoDey Qe
Raslszisztéma Ebékpapﬁ-fm’galﬂ'mé a3 Bafalctato Trt 1287.04.14 150 000 00D T50 00D
Rademptor Ives Befektési Soolzaltao Rt 1208.10.12 20 000 00D 20000515 1060 D00
Rémwvény és Kotvinykeraskadalmi Rt Svegss és Tremmel Befelktetds Kft 12070829 5000 000 1eep 720 1060 OO0
Samrétvidéke Takardkszfvathazet 1207.11.06 3159000 12080101 1060 OO0
Sberbenk Magyarorszig Frt Magyaromszig Volksbenk Zrt. 1208.11.12 2 00D 000 00D 2 000 00D
SKYBMK.EREItéLW-HImﬁ}mR{. SEYCONSULT Tenacmdo Kft 2000.08.11 20 000 00D 2001.1005 1060 D00
Socidts Géndrale Hungdria Bank Rt 2000.03.07 3 100 000 00D 20020711 2 000 00D
Solar Capital Markee Emékpap:':—kemé:edehi Frt 2007.03.21 50000 000 500 000
Sopron Bank Burgenland Frt 2008.01.02 2 400 000 00D 3 00D 00D
SPB Befektetisi Trt 2000.11.16 182 600 000 213 00D
Stabiligs Bafakizté s Alapkezalo Ri. 2002.07.08 100 000 00D 20040521 5060 000
STATUS Capital Bafaktetéd Zrt. 2011.01.21 5000 00D 500 00D
Stock Quality Servicss Tt 20000225 13 000 000 201006320 5060 00D
STRATEGON E-I‘bekpapd: Ert. 2007.10.11 50 000 00D SO0 000
SWAP Tozadebgyndki Zit. Portfolivm Tozsdebzynikes Rt 1207.04.14 5100000 20081220 1060 OO0
%z achenyi Karedadalmi Bank P, 2013.10.02 3 122 000 00D 3 00D 00D
Tabla Invest Pénsiiayi 25 Bafaktatasi Rt 1207.08.22 50 200 00D 20000201 251 00D
Takarik Broksr E.t‘bekpa]m‘ Forgalmard &5 Tandcsadd Rt 1207.04.14 500 000 000 20020604 2 000 00
Takardk Alapkazald Tre 2007.05.07 100 000 00D 5060 00D
Trevhand Dérziigyi 2 Bafakiegd Rt 2000.01.26 51 000 00D 20000827 255 00D
UniCredit Bank Hunzery Zrt Bank Auvstriz Creditanszalt Hungarv Rt 1207.04.14 6423 145000 2 0D 00D
UNIQA Vagvonkszzld Irt AT A Vagponkezsld Bt 2003.05.18 500 000 000 20080623 2 500 00D
UNIQUA Eefeketési Szogiltate T, jogputodlissal volt tag 2008.06.23 230 000 000 20081204 L]
Wallington Brdker Ertikpapir-for mlmazé Fe. 1907.10.08 20000 000 20001024 100 000
WestLE Investment {Magvarorszag) Rt 1887.08.02 500 000 000 20000417 2 0D 00D
Tinrua Ertilpapis Tmmék2z Rt 1007.08.08 100 000 000 20010620 500 000
Wood & Compeny Fit. 1287.00.20 100 000 00D 20010813 5060 00D
Ormzesen: 220 428 555
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KIEGESZITOMELLEKLET

2013, évi tirgyi eszkiz mozgdsok

2.5z mellsklet

(adatok erer Ft-ban)

s . . Nyitd L. . Zaro 2012 &i 2013, évi

. MNyito e e . X Zaro Brutto - 2013. &i terv srerinti . ) . X

Megner ezés - Brutto értek valtozasa - halmozott . e s halmozott | zird mettd | zard nettd

brutto ertelc értelc . linearis écs. R L .
Ecs. écs. ertek ertek
Nivekedés | Csikkeneés Nijvekedés | Csikkenés

I. Immateridlisjavak & 480 1037 1377 2130 G 082 1361 1377 6 266 5408 284
1. Vagyoni értéldi jozok 8 312 1037 1304 8 243 3104 1 361 1304 3 361 3408 2884
2. Szellemi term ékek 973 0 13 903 978 0 13 203 0 0
3. Alapitas atszerverés ghfivalt értéke 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IL.Tarsw eszkizik 18 767 313 307 18 773 11437 2193 307 13 323 71330 3452
1. Inzatlanok 444 444 8 27 0 33 436 409

2. Berendezések, felszerelések, jarminek 18 323 513 307 18 331 11 429 2166 307 13 288 6804 3043
3. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Beruhazasokra adott eldlezek ] ] ] ] 0 ] ] ] ] ]
Osszesen 28 257 1332 14684 27923 17 519 3734 1684 19 389 10738 8336
100eFtalath immat. javak éstargy esthazdk: 3332 234 229 3337 3332 234 229 3337 ] ]
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2013. december 31-i kintlevosegek (Ft)

Osszes

Eves dij Egvéb tartozas| Osszes tartozds kés.

Tagok neve Osszesen | Rendkiviili dij | kés. kamat tartozds | kamat nékiil
1 |Globex Er‘tﬂ{papir Forgalmazasi Rt. 2630156 7561 872 205100 10212538 10192028
2 |London Broker Er‘tﬂ{papir Forgalmazas Rt 6 000 000 6 000 000 6 000 000
3 |Fund DeLa Salle Zrt. 1 500 000 1 300 000 1 500 000
4 |GlobalFX Investment Zrt. 250 000 250 000 250 000
Osszesen 4 380 156 13 561 872 20510 17962 538 17942028

A fenti dsszegekbél az 1-3. tételekre az Alap a térgyévet megelézden 100% értdkvesziést szamolt .
A4 tétel 2013, &4 éves dij tartozas amely a mérlegkészités napjd g befolyt.

3. sz.melléklet



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP KIEGESTITOMELLEKLET 48 sz melléidat

A Befeltetd-vedelmi Alap portfolidja 2013, december 31-én

Allamlitv énvek
. o o | 2013 dee 31 2D1.3..dec.31. 2013. dec. 31.
Papirjele hEnnyizsg Wéwertek Mettod beszerzes ar netth érisk quHD.aIfCﬂ}Bm- felhal.ﬂ’u:.!zott];:a:l.:twt
(db) 3] (Fty Fo) ertel (elhatarolanda)
(ED (F9

befekt=tés portfolic
A140822D11 34204 542 940 000 335906 677 5535 480 285 368 633330 13 133 263
ALS0212A04 0773 T07 730 000 743 325 334 743 350021 793 337066 45948045
AL30824C12 63182 631 320 000 667 911 730 676 303 287 693 608 837 17 303 530
AL60212C05 83937 839 370 000 863 366 117 302 340 082 934257178 41 707 194
A161222D13 63 841 638 410 000 674 433 893 683 514 106 656 406910 392804
ALT0224B06 81331 813 510 000 340 320 336 374 892 334 021 330298 46 637714
A171124A01 97 463 874 630 000 1021230028] 1037323 513 1 064 192070 6 668 333
A181220A13 33183 531 830 000 330 884 983 351083 310 331965034 881774
AL90624A08 63176 631 760 000 708 685 522 7371735 498 760 243 520 23068031
A201112A04 60757 607 370 000 667 819 369 686 190 166 692 307130 6117014
A220624A11 oo 300 110 000 630 880 252 646 470 226 667 972634 21302428
A231124A07 60 188 601 330 000 602 019 033 619 023 930 622 634534 3 660634
A281022A11 12936 129 860 000 138 124 T4 135 840 273 137 330311 1681038

Osszesen 833164 83316400000 BG6T 428252 B B63 445203 9096 669 251 133124048




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITOMELLEKLET

A Befeldeto-veédelmi Alap portfolioja 2013, december 31-én

Diszkont Kincstarjegvek
.. e I Lejdratig S . . .
.. hEnnyiség Newgriek Vetelar L L | 2013. évreesd Elhatarolando
Papirjele (db) F0 ) Beszerzes difuma haualsz'zlzapok napok szima F)
D140430 26389 26 890 000 2387094 2013.05.06 330 239 678 403
D140430 3 50000 48119 2013.05.10 335 233 1245
D140430 4685 46 850 000 45122781 2013.0517 348 223 1131 626
D140430 ! 70000 67 482 2013.0524 341 221 1632
D140430 4189 41 890 000 404035 344 2013.0551 334 214 051118
D140430 4 440 000 424 649 2013.06.07 327 07 0718
D140430 43511 45 110 000 45438178 2015.06.14 520 200 1044 889
D140430 41 410000 395 623 2013.0621 313 193 3 863
D140430 150 1 500 000 1443 447 2015.0624 310 190 34 662
D140430 24 240 000 231911 2013.07.05 200 179 4 843
D140430 323 5 250 000 5080 525 2013.07.16 238 168 08 861
D140430 401 4010 000 3880974 2015.07.18 286 166 74 889
D140430 40 400 000 387040 2013.07.19 283 163 1303
D140430 173 7 780 000 7346 896 2013.07.26 278 1358 132 484
D140430 432 4 320 000 4197 645 2013.08.09 264 144 66 739
D140430 10 100 000 97173 2015.08.16 237 137 1307
D140430 82 320 000 197266 2013.0822 231 131 11 363
D140430 100 1 (00 000 972 641 2013.0826 247 127 14 087
D140430 3 50000 48 676 2013.0830 243 123 670
D140430 32 320 000 307 860 2015.08.15 129 100 374
D140430 21 210 000 205 434 20153.0827 215 95 1995
D140430 43 4 390 000 4303227 2013.10.04 208 88 36 712
D140430 6 60 000 8847 2013.10.11 n 81 463
D140430 16 160 000 157 237 2013.1022 190 10 1018
D140430 10 100 000 08 364 201531028 184 64 369
D140430 G0o 9 (%0 000 8947905 2013.1031 181 61 47333
D140430 3 30000 20546 2013.11.08 173 33 139
D140430 92 920 000 206 400 2013.11.12 169 49 3017
D140430 13 130 000 128 328 201531122 159 39 410
D140430 206 2 060 000 2033912 20131125 156 3 6 020
D140430 441 4 410 000 4336110 2013.11.2¢ 152 32 11 345
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BEFEKTETOVEDELMI ALAP

KIEGESZTITOMELLEKLET

A Befelaetd-védelmi Alap portfolidja 2013, d ecember 31-én

Diszlzont Kincstarjegyek
. e i Lejaratig At - . .
.. Mennviség Nengatélk Vételdr . L | 2013 évreeso Elhatirolandd
Papirjele ¢ dl_:-} F T Bewerzés dituma hatra.l:f;‘;;apok napok szsima ED
D40430 2 20000 19 766 2013.12.06 143 23 40
D140430 36 360 000 354232 2013.12.20 131 11 434
D140430 15 150 000 148 435 2013.12.20 131 11 130
D140430 72 720 000 712 740 2013.1223 128 g 454
D140625 2704 27 040 000 23 875 639 2013.06.28 362 186 508 253
D140625 6 60 000 57550 2013.07.05 353 179 1231
D140625 4631 46 310 000 44 472 280 2013.07.12 348 172 908 293
D140625 269 2 690 000 2584431 2013.07.16 344 163 51557
D140625 206 2 060 000 1980 058 2013.07.18 342 166 38 802
D140625 20 200 000 192 304 2013.07.19 341 163 3724
D140623 4341 43 410 000 43 798 833 2013.07.26 334 158 762 159
D140625 3476 34 760 000 3351197 2013.0731 329 153 580 388
D140623 5516 35 160 000 33270715 2013.08.09 320 144 830178
D140625 1 10000 0 661 2013.08.13 il6 140 150
D140623 11 110 000 106 303 2013.08.16 313 137 1618
D140625 235 250 000 018 664 2013.08.22 307 131 331
D140623 116 1 160 000 1121 763 2013.08.26 303 127 16 027
D140625 6 60 000 58071 2013.08.30 200 123 794
D140623 60 600 000 381941 2013.09.13 285 109 6 907
D140625 M 240 000 233 625 2013.0027 an 83 2235
D140623 507 3 070 000 4941 891 2013.10.04 264 88 42703
D140625 7 70000 68 325 2013.1011 257 81 528
D140623 20 200 000 193 402 2013.1022 246 70 1283
D140625 11 110 000 107 615 2013.1028 240 64 636
D140623 1049 10 490 000 10 270 962 2013.1031 237 61 36373
D140625 4 40000 0184 2013.11.08 20 53 189
D140623 106 1 060 000 1038 962 2013.11.12 225 49 43582
D140625 15 150 000 147 287 2013.11.22 215 3 402
D140623 237 2 370000 2327 646 2013.11.25 212 36 7192
D140625 509 5 090 000 5003 982 2013.1129 208 32 13 232
D140623 2 20000 12 670 2013.12.06 201 23 41
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BEFEKTETOVEDELMI ALAP

KEEGESTITOMELLEKLET

A Befelgeto-védelmi Alap portfolioja 2013, december 31-én

Diszkzont Kincstarjegyek
.. e e Lejaratig At . . .
.. MEnnviseg Neészrtek Vetelar . L | 2013, évreesd Elhatirolando
Papirjele (db) E0 ) Beszerzés dituma hatral;‘;lr;apok sapok azéma E0
D140623 82 820 000 807 624 2013.1220 187 11 128
D1406235 82 820 000 807 911 2013.12.23 184 ] 325
D140306 019 50 190 000 48 339 595 2013.08.23 348 130 601 243
D140806 31 310 000 208 336 2013.0826 343 127 4213
D140306 2 20000 19271 2013.08.30 341 123 263
D140306 5055 50 550 000 48 769 523 2013.00.06 334 116 618 368
D140306 29 200 000 280 066 2013.00.13 327 100 331
D140806 J010 50 100 000 48 460 979 2013.0020 320 102 522 438
D140806 17 170 000 164 771 2013.0027 313 93 1387
D140306 6 533 635 350 000 63 448 069 2013.10:04 306 83 546 702
D140306 7 70000 68 023 2013.1011 200 81 336
D140306 18 180 000 175 263 2013.1022 288 70 1150
D140306 12 120 000 116 923 2013.10:28 282 54 693
D140306 1025 10 250 000 9 997 973 2013.1031 279 61 55103
D140306 3 50000 20278 2013.11.08 an 33 141
D140306 104 1 040 000 1015 436 2013.11.12 267 49 4 490
D140806 15 150 000 146 70 2013.11.22 237 39 493
D140306 232 2 320 000 22698M 2013.11.25 234 3 7104
D140306 497 4 970 000 4 867 255 2013.11.20 230 32 13151
D140306 2 20000 19 399 2013.12.06 245 23 41
D140806 30 800 000 783 166 2013.1220 229 11 713
D140306 30 800 000 783 358 2013.1223 226 3 318
D1410135 4705 47 050 000 45 494 6212 2013.10.18 362 74 317 950
D141013 3 50 000 48 358 2013.1022 358 70 321
D141013 2 20000 19 375 2013.1028 332 54 114
D141013 435138 43 180 000 43 788 908 2013.1031 349 61 243142
D141015 2 20000 19 397 2013.11.08 341 53 04
D141013 42 420 000 407 432 2013.1112 337 49 18235
D1410135 4183 41 830 000 40 398 357 2013.1115 334 46 169 627
D141013 9 80 000 37458 2013.11.22 327 39 303
D1410135 137 1 370 000 1331 940 2013.1125 324 3 4229
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BEFEKTETOVEDELMI ALAP

KIEGESZITOMELLEKLET

A Befeldeto-vedelmi Alap portfolioja 2013. d ecember 31-én

Diszkont Kinestirjegvek
- el N I_q'ei;ralig AT deerm me s . .
Papirjele }‘ha‘g;s”g }‘5[‘5”5‘”1‘ v &é‘“ Beserzeés dituma | hitral v napok *n[;;ﬂ;;;ﬂ Euw‘ﬂég“nd“
=ZAMma

DI31015 I641| 46410000 318597 2013.11.29 320 ) 136402
D141015 2 20000 19 473 2013.1206 313 25 42
DI31015 52 §20 000 504 805 2013.1220 299 11 539
DI31015 62 620 000 604 954 20131233 756 3 307
DI41126 3311|  43110000] 41847012 2013.1213 343 18 §5 280
DI41126 1 140 000 136 060 2013.1220 31 11 127
DI41126 15 150 000 145 84 2013.1233 338 3 99
DI41126 1304 43040000] 4189273 2013.1231 330 0 0
Osszesen 56171] 961 710000] 930 428 756 931 11750 045
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BEFEKTETOVEDELMI ALAP

KIECESZITOMELLEKLET
A Befdets-vad dmi Alap 2013, évi hiztositisi id szzaldira esedékes dijak

kismimlazott dij | Msramlimitt dij | Kiszamlazott dij

2013.01.01- 2013.07.01- 2013.00.00-

2013.06.30. 20131231 20131231

T agoknere idoszalaa idoszalara Ohszeman

162 | Abardesn A sset Manasr sment Hungary Alaplerdl s Frt 250 000 2501000 300 000 Ft
213 |Access Befdotates Alapleeelo Pt 250 000 250000 500 000 Ft
208 | Adventum BefEctatés Alapleersls Fit. 250 000 250000 500 000 F
161 |AEG O] Mapmrors=iz Befeldatasd Alaphkerels Rt 250 000 250000 500 000 Fe
190 | ABG O Mapmrorsziz Befeldatad Jepy Formalmamd Frt 1 000 000 1000000 2 000 000 F
185 | Allianz Alaplooreld Frt 250000 250000 300 000 Ft
192 | ANA Morvamnziz Befdoetest Alaplem=lo Fit. 250 000 250000 500 000 F
181 |Banco Popolare Funeary Banlc Frt 250 000 250000 300 000 F
18 |BudaLazh Brélethiz ZRt 3404 337 3242 268 6736 605F
20 |Budapest Hikl 2 Fajlesztded Banlc Mort. 20014 186 11 768 247 326R83033R
203 |CEE Active Asst Manasement Frt 1 000 000 1 (00 000 2 000 GO0 E
163 |CIB Betfeldstés Alaploarals Frt 250000 250000 500 000 F
133 |CIE K ézfp-Furdpai Mameatkiad Bank Zrt. 25798 210 26371229 32 169 430
30 |CODEX Tozdeimmilzés 23 Ertéhtar Tt 1 000 000 1000000 2 000 000 Fe
31 |Commesrbanic (Budapest) Tat. 1000 000 1000000 2 000 000 Ft
175 |Concorde Befeltatssd Alapler=lo =t 250 000 250000 500 000 Fe
32 |Concords Ertdlopapir Tt 5212906 8507 664 13 720 5T0R
187 |DIALOHG Beftatsd Alapleeslo Fot. 250 000 250000 500 000 F
157 |Dic& Alaple=lo Frt. 250 000 250000 500 000 F
216 |Equilor Alaplkareld Frt 250 000 250000 300 000 F
49 |Equilor Befilctatsd ZRE 2102 408 2 539090 4641 400F:
173 |ERSTE Alapleerelo Frt 250 000 250000 500 000 F
83 |ERSTE Bank Hunzary Ft. 1 000 000 2559027 3558 582TR
48 |ERSTE Befelctotési Frt 50002 210 56 430 247 115 442 057 R
217 |Evropa Brilethiz BefEotetéd Salziltan Zit 250 000 250000 500 000 F
199 |FHE Kareslz=delmi Barls Frt 1 870 885 1235 354 3106 419F:
213 |FINEXT Befilrtetés Aaplemosls Pt 250 000 250000 300 000 F
T2 |G enemli Alaplez=lo Fot. 250 000 250000 500 000 F
210 |G lobalFX Imestment Frt. 250 000 250000 500 000 F
127 |Grnit Bank Zrt 1 000 000 1133119 2133 119F
62 |Hamwha Banlk Magvarorszig Frt 1000 000 1000000 2 000 000 F
13 |Hung dria Ertdlepapir Frt 1000 000 1000000 2 000 000 F
174 |Hunzarograin Tosdeimynild Szolzilto Frt 1 000 000 1000000 2 000 000 F
152 iFORES Befalctetés Szolgilato Frt 1000 000 1000000 2 000 000 F
164 |G Bafeltetisd Alapherels Rt 250 000 250000 500 000 Fe
3|K.&H Befeldatée Alaplemlo FRt. 250 000 250000 500 000 F
151 |KDE Bank (Masvaror=dg) Zrt 1 000 000 1000000 2 000 000 F

5=, melléldet
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KIEGESZITOMELLEKLET

A Befddetc-ved s Alap 2003, &vi hixtositisi id oeralara esedebos dijake

ldszamlazott dij | lzzamlamitt dij | Kiszamlazott dij

2013.01.01- 2013.07.01- 2013.01.01-

2013.06.30. 20131231 20131231

Tagoknere id dszalaa iddszadlara Ohszemen

178 [KELER. 7ot 1 000 000 1 (00 000 2 000 GO0 F
139 |Karasledalmi & Hitelbark Fot. 73280 130 0 858 727 144 148 907Ft
206 |Kéommend &3 Viddes Talardoznetiemst 1 000 000 1 000 000 2000 000 F
218 |Magyar Posta Befeldatési Smlziltato ot 1 000 000 1 (00 000 2000 000Ft
160 [Magvar Talardozinvetiezeat Bank Frt 3367270 10 432 277 15 799 347R
144 | Magvaromzis Vallzbank ZRT. 1 (000 000 1 (300 000 2000 000 Ft
205 |Medito Ertlepapir Frt. 1 000 000 1 000 000 2000 GO0 F
33 |WEE Bank 7t 26 881 809 40 360 625 T6442 435F
9% | Omzizes Talorlpdnztic & Kerasledadmi Bank Myrt. 156 191 426 105 761 971 261 B33 397F:
171 |OTF Alagher=lo Zut. 250 000 250000 300 GO0 F
211 |Pannonia B ef=ldstés Smlzalato Zut. 250 000 250000 500 000 Ft
16% |Pionser Befdetatast Alagle=m=lo Zn. 250 000 250000 300 GO0 F
106 |Plammrest Braloer 2ot 2453019 11 907 919 20361 333F:
179 | QUAES TOR. Befldetisi Alapler=ls Zrt 250 000 250 000 500 OO0 F:
112 |QUAES TOR. Ertelapapir MNyrt 7321929 6 689 637 14011 565F:
212 |QUANTIE Alpha Befeldetast ot 1 000 000 1 000 000 2000 GO0 F
153 | Qruantiz Imvestment hanas sment Trt. 250 000 250000 300 000Ft
117 |Raiffzisen Bank Frt 32 142 260 73 872654 108 014 954 Ft
177 |Raiffeisan Befldatisl Alapleeralt Fri 250 000 250000 300 000 Ft
193 |Fandom Capitsl Frt 1 (000 000 1 (00 000 2000 000 F
120 |Redbriztém Frelyapir-forralmao & B afltato Frt. 1 (000 000 1 (300 000 2000 000 F:
182 B olar Capital Madcat: Erlpapir lermdedddn Fit. 1 000 000 1 (00 000 2000 GO0 F:
135 |3 opron Bank Burgenland Frt 1 000 000 1 000 000 2000 GO0 F
154 |SPB Bafeldatsi Frt 1 000 000 1 (00 000 2 000 000 F
204 |3TATLE Capitz] Bafeldataa it 250 000 250000 300 GO0 F
184 (2 TRATEG O Ertéloparic Fit. 1 000 000 1 000 000 2 000 000 F
220 |B=2chamd Ezrmdoadalmi Bank Zut. 250 000 250000 300 GO0 F
183 | Talmrék Alapkarelo Frt. 250 000 250000 500 000Ft
35 |UniCredit Bank Hunzary Zit. 15431 395 53 814 602 60 245 997 F
Oisszesan 473474300 Fe| 516696 98TFe| 1000171 307F

5= mellaldet
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KIEGESZITO MELLEKLET

Az ez kiizik beso aranyai

2012 2013

H:;aﬂm;?;;ﬁﬁ Megnevezes (22?% v (22?% %
L Immateridlis javak 3 408 0,04 2884 0,03
I Tirgyi eszkozok 7330 0,09 5 452 0,05
III. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0,00 0 0,00
Al Befeltetett eszkiizik I-II+ITV 10 738 0.13 8 336 0,08
L Készletek 0 0,00 0,00
I Kovetelések 494 0,01 42 160 0.43
I, Ertékpapirok 8 260 560 98.35] 95973857 96,90
Iv. Pénzeszkozok 26 189 031 7092 0,07
BJ Forgéeszkiszok T+ I+ITT+IV/ § 287 243 08.67| 9647100 97.40
C./ Altiv id6beli elhatirolisok 101 030 120] 240930 2,52
A+B+C ESZKOZOK (aktivik) OSSZESEN: 8300011 100,00 9905375] 100,00




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP S , 7. sz mellaklet
KIEGESZITO MELLEKLET

A forrasok bdso aranyai

2012 2013
Hivatkozds betii és . Osszeg o Osszeg o
simjd (mérleg) Megnevezés (ezer Ff) % (ezer Ff) &

D./ Sajit toke 8 386 250 00,85 0 846 812 00 41

E./ Cdtartalék 0 0,00 0 0,00

F.L Hosszti lejdrani kotelezettségek 0 0,00 0 0.00

F.IL Rovid lejarani ktelezettségek 4892 0.06 50 598 0.51

F. Kitdezettsigel 4 802 0,06 50 508 051

G./ Paswiv idobeli dhatirolisok 7 869 0,00 7 965 0,08
D+E+F+G FORRASOK (pasxivik) OSSZESEN: 8 390 011 100,00 9 905 375 100,00




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIF CESZITOMELLEELET

B. =z mellaklst

Az Alap 2013, évi pénziigyi helyzetét alakits fontosabb

temyezok hatasaimak vizsgalata
(adatol: ezer Ft-han)
Alakito tényexik megney espse Jav itd Rontd
Invmateriilis javak 2884
Targw eszldzik 53452
Befdotatatt pensiiz-a eszlioeil
Eazzlatele
Einetelgzal: 42 160
Ertélpapirak 0 597 857
Zajat toke O B5312
Cdtartald: 0
Hosszt lzjarats lteezattzsy
Fid lgim it kitdezattzeg 30598
Emvah (altiv &= pass=ividobsali
elhata rolas old) T 065 240 T3
Jawitd & ronto témverok Sesresen: O o5 375 0 808 283
Metto hatds a liloriditasra 70592
Penzes Actetk az 1doszak vegan: T0e2
LIKVIDIT AS SZAMIT AS
Forzoeszhkizik o647 109
Aldivalepasszmak 241 D&5
Eltelezattsdzele -50 508
Liloaditisieszlaeils 0838 475
Forrasa: 2ajat tol= 0346 312
Czltartalsl: a0
Befelitetatt e zlayaik -3 336

GB35 476




BEFEETE TO-VEDELMI AL AP

KIF CESZITOMELLEKLET
Cash-flow ldmutatés 2013,

0. gz mallakist

ezer Fit

Megney ez

2012, Valtomas

2013, Vakomas

1. mzolasos tev eloanvsegbol szarmaz pensesszloer-valiozas (Mulodesi cash-

flow, 1-14. sorok) 16 56T =11 491
1. Adozas eloth eredmeny (3. sor 25 3. sor nzll@l) 1 674 197 1 456 562
2. Elzzamalt amortizacio 4 356 4 008
3. Elzzamalt ertelovas ztas 25 visszairas kilonkdzee 17 145 {
4. Cétartalsk lZpess & felhazznalas Lilonbdeete L {
5. Bafeldetett eorlebedle artdloasitésdnel eradmemes L {
6. Bzallitol Iotelarattzdn valtozdza -385 717 4014
7. Tagdlklzl szembem kitzlezattzas valtozaza -5 -500
3. Ezvab rowvid lejarats kdtelarattzas waltozaza (pl. koltzsevatas el szembem) -1 188 42 152
9. Paszav idobeli dhatarolasolk valtozasa -1 353 06
10, Vevalcovetzles valtozasza 250 0
a. Dykinetzlés valtosasa 250 {
b, Alapra atzzallt kowatzlés=k valtoraza L {
c. Egvéh kivvetzlés sk tapoldeal szembean L {
11. Forzoeszhtebk (vevh & pénzeszlobe ndloil)y sdltoziza -1 367 502 -1 378 9463
12, Aldiv idobeli dhatarolasolk waltozasa 865 270 ~148 S0
13. Fizetett ado 1, 0
14 Fizstett csztaléle résmesedss 0 0
I1. Befaldetasi tev aleamységh ol smarmm =0 penzesrlaie-v dltoras (15-17. sorak) -3 897 -1 506
15. Betzktatatt sszldizil beszerzses -3 8%7 -1 606
16, Betzletatatt sszlddztle eladdzsa, epvebh cobldoendzs (pl. terven £l 202 L {
17. Kapott csztalzle 0 0
II1. Penmiieyi moveletelthol szarmass pensesdaizy altozas (18-18, sarold 2 200 4 000
18, B2szvémdcibocsatis bavateds a0 {
1%, Edtrémicibocsdtis bevgtzle a0 {
20. Hit=lfelwat=] a0 {
21. Hosszi lgjaratra mynjtott kilestndk &z elhelvezstt bankbetatel torlesztese,
megszintstéze bevaltaza L {
22. Veslesmmen lapott pénzeszldz L {
23, Bészvambevonis 0 0
24 Kbtvémmisszafizates 0 0
23, Hiteltiwlesztes, -visszafizatés 0 0
26. Hosszi lgjaratra myijtott kilestnbl 25 banlchatst=le 0 0
27 Vezleszen dtadott pénzesFois L {
28. Tarok altal befizatatt Jerveatt tol= 2 500 4 000
IV, Pamresrlaianik v altozasa 22 170 19 0@T

Budapast, 2014, dprilis 11.




BEFEK TETCG-VEDELMI ALAP 10 = metifla
KIEGESZITOMELLEKLET
Létw amadatok 2013, év
Mepnavazas Szellemi Fizikai Ozzzazen
Allzndo (fo) hlegbizas (fo) Lagzam {f) Latszam ()
Nyite 3 1 0 7
Fetvattak / Inaktv allomenybol visszajivok 0 0 1] 1]
Kilspok / inaktrv allomanvbe visszagsok 0 0 1] 1]
Zaro 2013.12.3L [ 1 0 7
hlunkavegzasre nam kitelazatek (TGYS, GYED) 1 ] 1] 1
. 2013.

Atlazes munksjosi sllomany 1stszdm 7.0
Atlzzos statizztilzi alomany 12 Ezam: 7.0
Az izazgatnaay |otez dma: 7.0
Foglalkoztatotmk berkdltsaps, igazpatoea g tikzelatdga, balzo 2 llendr magbizasi dija: T488T mer Bt

Sremily jelle gl epvib kifizatésalc
Bigaruikok®

SE3E sz
21203 ez Bt

*Mealyek tarmlmazzak a 2013, évi szocialis hoezdjarulasi adot &5 az epfszsapimd hozzajamilast.

Foglalkortatotmk barkdltzdze — magbizizi dij:
Sremald jellegh apveb kifizatzzskc
Bagarukkek

Ieazpatosas izl tdja:
Sremaly jellss apyeb kifizetesak iparga tosaenal:
Izazgatoeazi barjarulakok

A fant sdatok tartalmazzak 2 2013, 2 brottd bersket, megbizas diskat jutalmalat, soocialis hozzijarulad adot, spaszamioyi

hozzajarulast, reprezentacios 2z epeb szemsld jelle gl kltse gakat.




EEFEKTETO-VEDELMIALAF ] i ] 10 . ol ekl
KIECESIITOMELLEKLET
A 2013, evi kiltsegvetes meoy alosulasa
2013 er terv | 2013, &V teny Elteres Elteres

Memaezes eFt eFt eFt U4
0l |Tazddal memben shzzmaltdijb=veEEL 075 448 1000171 4713 ER
1 |Befeizsmkmesbmaasbol tehjtott kdveelea s ueni difpezilel 0 O i
5. [Em=h befait=ved=tmi bevetdak 0 0 e
I [Befeldsiooradebni beveekk (01 +00+03) 075 440 1000171 14713 EE
T |E=eb tevaskn ] 120 ] g
I |Fem befskEm-vedelmibareelk d 0 e
IV, |PenziEy muvekEk teveek 550 000 602174 51174 0%
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UZLETI JELENTES
a Befekteto-védelmi Alap 2013. évi éves beszamoléjahoz

1. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események, a 2014. évi gazdalkodasra
haté valtozasok bemutatasa

A Beva allampapir portfolidjanak hozama 2013-ban 8,82% volt, a 2014. évi kdoltségvetés a piaci

varakozasok alapjan 3,5% hozamtervvel késziilt. A portfolié tény hozama az elsd negyedévben

1,34%, ez évesitve 5,35%-nak felelne meg, tehat az elsé negyedévi teljesités az éves koltségvetés

idéaranyos részét meghaladja.

A Dijfizetési szabalyzat alapjan szamitott letétaranyos éves dij 6sszege 2014. évben 1 214 millio Ft,
melynek 50%-at a Beva 2014. februar 15-i fizetési hataridével kiszamlazta a tagjainak. A
letétaranyos éves dijat az Alap a tagok kockazatossaga alapjan moddositja, ennek hatasat az éves
dijra a 2014. jalius 15-¢ig befizetendd masodik részletnél érvényesiti.

A 2014. évre februar 15-i fizetési hataridovel kiszamlazott éves dij elsd részlete — 1 160 ezer Ft
kintlévoség kivételével — a mérlegkészités napjaig beérkezett az Alap szamldjara.

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja kozott egy 0j tagsagi viszony keletkezett (GEO
Professional Portfolio Zrt.), 0j csatlakozasi kérelmet nem nyujtottak be. Ugyanezen idészak alatt
egy tagsagi viszony sztint meg (Kérmend és Vidéke Takarékszovetkezet).

Az Alap a merlegkészités napjan, 2014. 03. 31-én 10,77 millidrd Ft piaci értéki allampapirral
rendelkezett.

Az Alap az els6é negyedév soran 590 000 ezer Ft-ot utalt 4t vagyonkezelésre, mig 11 000 ezer Ft-ot
vont ki onnan miikddési célbol, igy nettdo 579 000 ezer Ft-tal ndvelte értékpapir allomanya értékét.
Kértalanitasi célil vagyonkivonasra nem keriilt sor a negyedév soran.

2. Az igazgatésag altal meghatarozott feladatok teljesitése és azok értékelése

A Beva igazgatdsaga a 2013. évben Osszesen 6t (rendes) iilést tartott, és a testiilet az iilésein
Osszesen 33 hatarozatot fogadott el.

Az igazgatosagi hatarozatok tartalmuk szerint az alabbi négy csoportba sorolhatdk:

a.) A szervezet iranyitasara, muikodésére, egyéb belsé szervezeti kérdésekre vonatkozo
hatarozatok (19)
[a koltsegvetési terv elfogadasa; az elozo évi koltségvetési terv végrehajtasanak elfogadasa;
éves beszamolo és a kényvvizsgaloi jelentés elfogadasa; az elozé évi tevékenységi jelentés
elfogadasa; negyedéves pénziigyi jelentések elfogadasa; a koltségvetési terv idéaranyos
megvalosulasarol szolo jelentések elfogadasa; a belso ellenéri munkaterv elfogadasa; a belso
ellenori jelentések elfogadasa; az igazgatosag elnokének és alelndékének megvalasztasa;
igazgatosag 2014. évi munkatervének elfogadasal
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Az igazgatosagi hatarozatok koziil a 2013. évben 19 sz6lt a szervezet belsé mikodését
kozvetleniil érintd kérdésekrdl. A dontések alapjan a munkaszervezet a kiilonféle jelentéseket
megkiildte a jogszabalyban irottak szerint a tagoknak és a Magyar Nemzeti Banknak.

b.) A fontosabb kiils6 kapcsolatokra vonatkozd dontések (2)

[az uj vagyonkezelési- és letétkezelési rendszerre torténd atallasra vonatkozo jelentés, a 2013.
tizleti év auditalasat végzo szervezettel a szerzodés megkotése]

A 2012. év folyaman az igazgatdsag dontott az uj vagyonkezelési- és letétkezelési rendszer
bevezetésérdl, megsziilettek az ezzel kapcsolatos eldkészité dontések, majd 2013. év elejétol
az Uj rendszer bevezetésre is keriilt. Az atallas gyakorlati végrehajtasardl onallo eldterjesztés
késziilt, amelyet a testiilet kiilon hatarozattal fogadott el.

A 2012. évi kdnyvvizsgalod palyazaton az igazgatdsag a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald
Kft.-t valasztotta ki gy6ztesként és vele kototte meg a 2012. és a 2013. évek auditalasa
vonatkozo szerzédéseket, amelyr6l 2013. évben is kiilon hatarozat rendelkezett.

A szabalyozasi kérdések, szabalyzatok elfogadasa és modositasa (10)
[a 2013. évi hatasfaktor megallapitasa; a Munkatigyi szabalyzat modositasa; a szamviteli

szabalyzatok mddositasa; az alletétkezeloi kockdzatokrol szolo eloterjesztés elfogadasa; az
igazgatésdagi Ugyrend modositdsa; a Szervezeti- és miikédési szabdlyzat modositdasa; a
Dijfizetési szabdlyzat rendszeres éves feliilvizsgalata; a Kartalanitasi szabdlyzat modositdsa;
az Alapkezelési szabdlyzat modositasa; a Szamviteli politika modositasa; dontés a dijstratégia
egyes kérdéseirdl]

Az igazgatdsag — a korabbi dontése alapjan — az adott évi hatasfaktorrol a targyév elsé
igazgatosagi ilésén hatarozott, amikor a dontéshez sziikséges valamennyi tényadat
rendelkezésre allt.

A Munkaligyi szabalyzat a béren kiviili juttatasokra vonatkozé részében valtozott, amelyek
évente rugalmasan valtoznak. Ezen rendelkezések a szabalyzatbol kikeriiltek, és azokrdl az
ligyvezetd igazgatd koteles évente donteni.

A szamviteli szabalyzatok kisebb terjedelmii és jelentdségli valtoztatdsaira a konyvvizsgalo
javaslata alapjan keriilt sor. A BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. inditvanyait a
munkaszervezet is tAmogatta.

A Befekteto-védelmi Alap igazgatdosaga megtargyalta a tagok altal igénybevett
alletétkezelokrdl szolo eldterjesztést, és sziikségesnek tartotta az alletétkezelOkre vonatkozo
adatoknak a tagok altal a Beva fel¢ benyljtandd jelentésben torténd beépitését. Ennek
érdekében felhivta a munkaszervezetet, hogy az MNB-vel egyeztetve vizsgdlja meg a tagok
altali értékelés egységesitésének lehetdségét, valamint azt, hogyan lehet ezt a miikodési
kockazatot a tagoknal felmérni, és figyelembe venni az éves dij meghatarozéasa soran.

Sor keriilt a Dijfizetési szabalyzat éves rendszeres feliilvizsgélatara, de a rendelkezésre allo
adatok alapjan a testiilet gy hatarozott, hogy annak médositasa nem indokolt.

Az igazgatosag dontdtt az igazgatdsagi Ugyrend, a Szervezeti és miikodési szabalyzat, a
Kartalanitasi szabalyzat, az Alapkezelési szabalyzat, valamint a Szamviteli politika
kisebb modositasairol, amelyekre a PSZAF megsziinése, és a hatosagi feladatainak az
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MNB-be torténd integralasa miatt volt szlikség. A mddositassal gyakorlatilag a 2013. oktdber
1. napjatol modositott Tpt. ) rendelkezéseinek atvezetése tortént meg.

e ey

hatarozat az Ujonnan kidolgozandé fedezettségi kategoriakrol, az ezekhez kapcsolodo
esetleges jogszabalyi valtoztatdsokrol, a tovabbi adatszolgaltatas sziikségességérdl szolt,
valamint a munkaszervezet szamara elGirta, hogy a dijstratégia tervszeri kidolgozasara
késziiljon megfeleld {litemterv az Uj szabalyozas 2015. évi bevezethetdsége érdekében. A
masik hatdrozattal a testiilet elfogadta az emlitett iitemtervet, tovabba tamogatta az un.
»egykulcsos” dijrendszerre torténd attérést.

d.) A tagsaggal kapcsolatos ligyekben hozott hatarozat (2)

[a tagi ellendrzésekre vonatkozo féléves beszamolok elfogaddsa; a 2014. évi tagi ellendrzési
titemterv elfogaddsal

Kozvetlen a tagsagot érintd kérdésekben két hatdrozat sziiletett a 2013. évben, igy az
igazgatosag elfogadta a tagi ellendrzésekre vonatkozo féléves beszamolokat, tovabba dontott
a 2014. évi tagi ellendrzési tervrol.

Az igazgatosag a fenti hatirozatok elfogadasa Utjan teljesitette a szervezet irdnyitdsadra vonatkozo
torvényi kotelezettségét, és az ¢év folyaman meghozott hatarozatok tartalmi Osszetétele
szerkezetében megfelelt a korabbi években megszokottaknak.

Osszefoglaloan elmondhatd, hogy a testiilet eleget tett a Tpt. altal rarott iranyitasi kotelezettségnek,
meghozott minden szilikséges hatarozatot, éS vizsgalta azok teljesiilését is. Az igazgatdsagi
hatarozatok megvaldsulasat az igazgatosagon kiviil a belsé ellendr a belsd ellendrzési munkaterv
allandé elemeként rendszeresen vizsgalja, és a vizsgalat eredményérdl az igazgatosag iilésein
rendszeresen beszamol.

3. A Befekteté-védelmi Alap 2014. évi koltségvetési terve

A Befekteté-védelmi Alap 2014. évi koltségvetési tervét az igazgatdsag a 2013. december 17-én
megtartott tilésén a 28/2013. (XII. 17.) szamu hatarozataval, 155 000 ezer Ft mikodési koltség
kerettel elfogadta. A mérlegkészités napjaig nem meriilt fel olyan koriilmény, amely a jovahagyott
koltségvetés megvalosulasat veszélyeztetné.

A Befektetd-védelmi Alap 2014. évi koltségvetési tervét (szamviteli szemléletben) az 1. szdmu
melléklet, cash-flow szemléletben pedig a 2. szdmu melléklet tartalmazza.
e BEFEKTETO-VEDZLMI ALAP
Budapest, 2014, aprilis 11. 1092 Budspest,
Kimstek v, 4.
- ‘ [
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A Befeliteto-védelmi Alap 2014, évi penziigyi terve
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