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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Befektetd-védelmi Alap Igazgatésdginak
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Befektetd-védelmi Alap (tovdbbiakban az ,.Alap”) mellékelt 2010. évi éves beszdmolSjinak a
konyvvizsgdlatat, amely éves beszdmol6 a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkizok és forrisok egyezd végisszege 5.344.306 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 1.398.426 E Ft nyereség —,
és az ezen id6ponttal végz8dé évre vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint a szdmviteli politika
meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzo informacidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbél 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoléért

A vezetés felelds ennek az éves beszdmoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvekkel 6sszhangban torténé elkészitéséért és valés bemutatdsdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé viljon az akdr csaldsbél, akdr hibabdl

eredd lényeges hibds dllitdsoktdé] mentes éves beszdmol6 elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felelGssége

A mi felelosségink ennek az éves beszdmolémak a véleményezése kinyvvizsgdlatunk alapjén.
Konyvvizsgilatunkat 2 magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszagon érvényes — tdrvények &s egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kbnyvvizsgilatot tigy
tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamol6 mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktdl. .

A kdnyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtisit, amelyek célja kdnyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szereplé dsszegekedl és kizzétételekrol. A kivdlasztott eljirdsok — beleértve az
éves beszdmolo akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds Allitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazdilkodé egység dltali
clkészitése €s valés bemutatdsa szempontjdbdl relevins belsd kontrollt azért mérlegeljilkk, hogy olyan
konyvvizsgilati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé konirolljanak hatékonysdgira vonatkozGan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgilat magiban foglalja tovibba az alkalmazott szdmviteli politikik megfeleléségének és a vezetés ltal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmol6 4tfogé prezentdldsdnak értékelését.

Meggybzbdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyiijt
kinyvvizsgildi zdradékunk (véleményiink) megadadsdhoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Befekteto-védelmi Alap éves beszdmoldjét, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgltuk,
és ennek alapjin elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arr6l, hogy az éves beszamolét a szdmviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott altaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el
Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Befektet6-védelmi Alap 2010. december 31-én fenndllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valSs képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilc jelentés
Elvégeztik a Befekteté-védelmi Alap mellékelt 2010. évi tizleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelds az izleti jelentésnek a szdmvitell tdrvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
ltaldnos szdmviteli elvekkel &sszhangban torténé elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen lizleti jelentés és a
2010, évi éves beszamold sszhangjinak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az {izleti jelentés
és az éves beszdmold Gsszhangjinak megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt

szamviteli nyilvintartdsaibol levezetett informdcidk dttekintését.

Véleményiink szerint 2 Befektetd-védelmi Alap 2010. évi (zleti jelentése a Befektetd-védelmi Alap 2010. évi
éves beszdmoldjinak adataival Hsszhangban van.

Budapest, 201 1. méajus 6.

Partner, Kamarai tag kénywizsgdlo
Igazolvany szdm: 005600
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A Befekteto-védelmi Alap 2010. évi mérlege



A Befektet6-védelmi Alap 2010. évi Mériege

Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befektets-védelmi Alap
Mérieg ESZKOZOK (aktivak)

adatok E Ft
Eszkozok 2009, dec. 31.]20190. dec. 31.
A. Befektetett eszk6zok 7 592 12 019
I. Immaterialis javak 4027 3714
1. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Vagyoni értékil jogok 4027 3714
3. Szellemi termékek 0 0
4. Immateridiis javakra adott elélegek 0 0
5. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
Il.Targyi eszkdzok 3 565 8 305
1. Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értékii jogok 0 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmlivek 3 565 -8 305
3. Beruhazédsok 0 0
4. Beruhazasokra adott elélegek 0 0
5. Targyi eszkdztk értékhelyeshiiése 0 0
lll. Befektetett pénziigyi eszkbzok 0 0
B. Forgdeszkozok 4032 463 5189619
I. Készletek 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Kereskedelmi aruk 0 0
3. Kozvetitett szolgaltatas 0 0
4. Készletekre adott elblegek 0 0
Il. Kbvetelések 53 39
1. Tagokkal szembeni kivetelések 0 0
a) Dijkdvetelések 0 0
b) Alapra atszallt kbvetelések 0 0
c) Egyéb kdvetelések tagokkal szemben 0 0
2. Befektetdkkel szembeni kbvetelések 0 0
?. Egyéb kdvetelések .83 39
11 Erté:kpapl’rok 4031832 5184 706
1. Allampapirok 4031 832 5184 706
2. Egyéb értékpapirok
IV. Pénzeszkdzik 578 4 874
1. Pénztar, csekkek 325 158
2. Bankbetétek 253 4716
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 115 433 142 668
ESZKOZOK OSSZESEN 4155 4388 5 344 306
BEFEKTETO N fre
Budapest, 2011. majus 6. Tfogz%f,i',’,ﬁ:“" ALAP
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A Befektetd-védelmi Alap 2010. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befekteté-védelmi Alap
Mérleg FORRASOK (passzivak)

Forrasok 2009. dec. 31.|2010. dec. 31.
D. Sajat toke 3865792 5269 218
[. Jegyzett ibke 205 994 210 994
Il. Tartalék 2371309 3659 798
lIl. Ertékelési tartalék 0 0
IV. Mérleg szerinii eredmény 1288 489 1308 426
E. Céltartalék 202 643 55 494
F. Kotelezettségek 77 838 10 727
I. Hosszl lejaratl kotelezettségek 0 0
1. Hossz lejaratl hitelek 0 0
ll. Rovid lejaratl kotelezetfségek 77 838 10 727
1. Tagokka! szembeni kitelezetiségek 3500 "2434
2. Révid lejarat( hitelek 0
3. Befektetbkkel szembeni kételezettseégek 0
4. Egyéb rovid lejaratu kbtelezettségek 74 338 8 293
G. Passziv id6beli ethatarolasok 9215 8 867
FORRASOK OSSZESEN 4 155 488 5344 306
Budapest, 2011. majus 6.
BEFEKTETG-VEDELM, ALap
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A Befekteto-védelmi Alap 2010. évi
eredménykimutatasa



A Befektets-védelmi Alap 2010. évi eredménykimutatasa

Statisztikai szamjel; 18085600-6713-915-01

Befektet6-védelmi Alap
Eredménykimutatas (6sszkodltség eljarassal)

adatok E Ft

Megnevezés 2009. év 2010. év
01. |Tagokkal szemben elszamoli dijbevételek 1098 314] 1036 373

Befekietdk meghizasahdl behajtott kévetelések utani
02. [dijbevételek 0 0
03. |Egyéb befektetévédelmi bevételek 35 200 27 200
[ |Befekietd-védelmi bevetelek (01.+ 02+ 03.) 1133514f 1063573
[l. |Egyéb bevételek 53 355 149 706
lll. _|Nem befekteté-védelmi bevételek 0 0
V. |Pénzlgyi miiveletek bevételei 462 133 337714
V. |Rendkiviili bevételek 0 0

Bevételek 6sszesen (I.+ L.+ [+ V.4 V) 1649 002] 1550993

Befagyott kdvetslések kifizetésével kapcsolatos
04. [raforditasok 0 0

Befekteték megbizasabdl behajtott kbvetelésekkel
05. |kapcsolatos raforditasok 0 0
06. |Egyéb befektetévédelmi raforditasok 0 0
VI. |Befektetd-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 0 0
VII. |Egyéb raforditasok 202 898 3172
V. |Nem befekteté-védelmi raforditdsok 0 0
IX. 1Pénzlgyi miveletek raforditasai 18 025 5318
X. |Rendkivili réforditasok 0 0

Raforditasok 8sszesen (VI. +VIL+ VIiL+ IX. +X) 220 923 § 490
07. |Anvagjellegl raforditasok 48 163 38 461
08. |Személyi jellegd réforditasok 89 080 101 357
09. |Ertékcsdkkenési leiras 2347 4 259
XI. {Mlkddési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 139 590 144 077
A. [Mérleg szerinti eredmény 1288 489 1398 426
Budapest, 2011. majus 6. BEwr .
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Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befektet6-védelmi Alap

Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

ezer Ft
Megnevezés 2009.évi tény 2010.évi tény
01. |Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 1098 314 1036 373
02. |Befekteték megbizasabdl behajtott kovetelések utani dijbevételek 0
03. |Egyéb befektetévédelmi bevételek 35200 27 200
l. Befektet6-védelmi bevételek (01.+02.+03.) 1133514 1063 573
II. Egyéb bevételek 53 355 149 706
Il Nem befektet6-védelmi bevételek 0 0
V. Pénzlgyi miveletek bevételei 462 133 337714
V. Rendkivuli bevételek
Bevételek 6sszesen (I.+ Il.+ ML+ IV.+ V.) 1649 002 1 550 993
04. |Befagyott kdvetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0 0
05. |Befektet6k megbizasabdl behajtott kovetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0 0
06. |Egyéb befektetévédelmi raforditasok 0 0
VI. Befektetd-védelmi raforditasok (04.+ 05.+06.) 0 0
VIl. |Egyéb rafoditasok 202 898 3172
VIII. |Nem befekteté-védelmi raforditasok 0
IX. Pénzigyi miveletek raforditasai 18 025 5318
X. Rendkivuli raforditasok 0
Raforditasok 6sszesen (VL. +VIL+ VIIL+ IX. +X) 220 923 8 490
Irodaszer 95 218
Nyomtatvany 8 6
Uzemanyag 206 225
Egyéb anyag 360 189
Posta ktsg 61 81
Taxi 17 32
Telefon 1198 992
Kikuldetés 214 602
Hirlapok, kozlony, szakkonyv 421 539
Javitas, karbantartas 409 206
Ing. bérleti dij 10 664 10 381
Hirdetés, reklam 386 484
Oktatas, tovabbképzés, konferenciak 1459 775
Auditori dijak 2 375 2500
Szakért6i dijak 13751 4 344
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 6 365 6 604
Biztositas 468 464
Bankkoltség 1159 310
llletékek 140 142
Rendelkezésre tartasi jutalék 1597 531
Vagyonkezel6i, letétkezel6i dij 6 810 8 836
07. |Anyagijellegii raforditasok 48 163 38 461
Munkabér 33 385 42 648
Megbizasi dij 1830 1727
Jutalom 16 824 17778
Tiszteletdij 12 060 12420
Bér ésszesen 64 099 74 573
Onkéntes nyugdijpénztari befizetések 2018 2377
Etkezési hozzaj. 720 711
Reprezentacio 472 443
Személyi jellegl egyéb kifizetések 1953 2943
Nyugdij,- és egészségbiztositasi jarulék 18 303 19 554
Egészségugyi hozzajarulas 142 4
Munkaadoi jarulék 1373 752
08. [Személyi jellegii raforditasok 89 080 101 357
09. |Ertékcsokkenési leiras 2 347 4 259
XI. |Mikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 139 590 144 077




A Befekteto-védelmi Alap 2010. évi
kiegészito melléklete



TARTALOMJEGYZEK

I. A Befektet6-védelmi Alap (a tovabbiakban: Alap vagy Beva) és a gazdasagi kornyezet bemutatasa...... 14
A Befektetd-védelmi Alap alakulasa..........ccocoviriiiiiiiiiiiieic e 14

A Befektetd-védelmi Alap 12aZZAtOSAZA .......cvervirririiiriiiiieieies st 14

A gazdasagi KOrnyezet DeMULAtASA.........cccviviiiieiiiie i 4

1. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei ...............c.cccooiiiiiiiiii 16
A Szamviteli politika fODD E1eMEI........cviviiiiiiiiiiii 16

Atszallt, de nem rendezett KOVETEIESEK. ........o.ovveivivieeeeeieeesee e et st s et en s 17

VATRAtO VESZEESEZEK ....oveivieiiiiiee e 17

VArhatd KOtElEZEtESEZEK .....eoveiiiiiiiie e 18

JOVODENT KOIESEEEK .....eiveeeecieiee et r e n e 18

E@YED CEItATTAlEK .......veieicieic s 18

Az alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcsokkenés elszamolasanak modszere ...........ccecvereeneee. 18
ESZKOZOK EItEKEIESE ...vvviviiiiiiiiiiiiii i 18
BefeKtetett @SZKOZOK.......ioviiiiririiiiieieie st 18
FOT@OCSZKOZOK. ... v.vveveeeit st r et b e 19

A mérlegben szerepld fOrrasok ErtEKEIESE ........ovviiiiiiiiiiiiiiiice e 21

A SAJAL TOKE ..t 21

A CEIATtAlEKOK KEPZESE ... .eviiviiiiiiieiiee it 21

A KOtelezettSEZEk ErtEKEIESE. ... uuiiiiiiiiiiii et 21

I11. Az Alap 2010. évi koltségvetésének megvalosulasa ...............coceiiiiiiiiiiiiiiiiie s 22



Kiegészité melléklet a Befekteto-védelmi Alap 2010. évi éves
beszamoldojahoz

|. A Befektet6-védelmi Alap (tovabbiakban: Alap vagy Beva) és a gazdasagi
kornyezet bemutatasa

o A Befekteto-védelmi Alap létrejotte, mikodése

A Befekteto-védelmi Alap 1étrejottére, szervezetére €s milkodésére vonatkozo alapvetd szabalyokat ,,Az
értékpapirok forgalomba hozatalarol, a befektetési szolgaltatasokrdl és az értékpapir-tézsdérdl” szol6 1996.
évi CXI. torvény (Ept.) hatarozta meg. Az Orszaggyiilés 2001 decemberében elfogadta ,,A t8kepiacrol”
sz0l6 2001. évi CXX. torvényt (a tovabbiakban: Tpt.), amely 2002. januar 1. napjan lépett hatdlyba, és a
2002. évtdl kezdddden tartalmazza a Bevara vonatkozo szabalyokat.

Kiilon jogszabaly, a 214/2000. (XI11. 11.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet), vonatkozik a
Beva beszamoldsi és konyvvezetési sajatossagaira. Az éves beszamold Osszedllitasa €s konyvvezetése a
Szamvitelrdl szo16 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli térvény) szerint torténik. Az Alap 2010.
évi éves beszamolojanak a Szamviteli torvény 155. § (2) bekezdése szerinti kotelezd konyvvizsgalatat a
KPMG Hungaria Kft. latja el, a konyvvizsgalatot végzé személy Agocs Gabor partner, bejegyzett
konyvvizsgald (regisztracios szama: 005600). A konyvvitel korébe tartozd feladatok irdnyitdséért,
vezetéséért felelds személy Molnar Laszld pénziigyi vezetd (regisztracidos szama 161734, lakcim: 2089
Telki, Akacos u. 30.), az Alap képviseletére dr. Farkas Péter ligyvezetd igazgatd (lakcim: 1037 Budapest,
Hegyoldal u. 8.) jogosult.

A torvényi szabdlyozds szerint a Befektet6-védelmi Alap budapesti székhelyii (székhely: 1092 Budapest,
Koztelek u. 6.; www.bva.hu) 6nall6 jogi személy, amelynek feladata, hogy a jogszabalyban meghatarozott
feltételek szerint a befektetok részére korlatozott Osszegli kartalanitast fizessen. A Tpt. 2002. évtdl
érvényesiilo eldirdsai szerint a kartalanitas kifizetésének eldfeltétele, hogy az érintett tag felszamoldsat a
birdsag elrendelje.

A tagok nem tulajdonosai a Bevédnak. A tagok kotelezOen csatlakoztak ugyan a Bevahoz, azonban a
befizetéseikbdl képzddott vagyon felett nem gyakorolnak tulajdonosi jogokat, és a Beva miikodését sem
befolyasolhatjdk tulajdonosként, mivel a szervezet feladatait a vonatkozd jogszabalyok igen részletesen
meghatarozzak.

A torvényi szabalyozas szerint a Beva sajat vagyona, bevételei és jovedelme utan sem tarsasagi és helyi ado,
sem pedig illeték fizetésére nem kotelezhetd. A Beva gazdalkodasat az Allami SzdmvevOszék ellendrzi.

A Beva az Ept. altal el6irt 6sszetételii igazgatosag erre vonatkozo hatarozataval jott 1étre 1997. aprilis 14-én,
miikddését a hatalyos Tpt. szabalyozza.

o A Befekteto-védelmi Alap igazgatosaga

A Befekteto-védelmi Alapot héttagu igazgatdsag irdnyitja. Az igazgatosag tagjai kozil egy-egy személyt a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, a t6zsde (Budapesti Ertéktézsde Zrt.), a kozponti értéktar (Keler
Zrt.) és az MNB jelol, illetve nevez ki, két személy pedig a tagok érdekképviseleti szervezete altal delegalt
tag. Az Alap ligyvezetd igazgatoja a Tpt. alapjan hivatalbol az igazgatosag tagja.


http://www.bva.hu/

Az igazgatosag tagjai 2011. marcius 31-én:

A tag R, v Mandatum
— Kijel6l6 / kinevezo szervezet .
neve foglalkozasa és munkahelye lejarata
dr. Hardy llona . .
(elnék 2011.10.06-ig) ligyved Magyar Nemzeti Bank 2013. 02. 28.
Brauner Margit bankiizemi igazgato, Keler Zrt. 2013. 03. 31

(alelnok 2012.12.15-ig)

Keler Zrt.

(kozponti értéktar)

dr. Farkas Péter

igyvezetd igazgato,
Befektet6-védelmi Alap

a Ipt. 223. § (2) bekezdés d)

pontja alapjan

hivatalbdl az igazgatdsag tagja

igazgatdsag elnoke

Pénziigyi Szervezetek Allami

Lantos Csaba Keler Zrt. Feliigyelete 2013. 03. 23.
a. Mira i ot | eombmleted | aniu
Nyitrai Gyéz6 igazgato Befektgtzé;iestzgégeéhaték 2011. 05. 08

' ' OTP Bank Nyrt. (tagi érdekképviselet) o

Az igazgatosag Osszetételében a 2010. évben nem tortént valtozas.

Az igazgatosag tagjai 2003. évtdl tiszteletdijban részesiilnek.

e A gsazdasagi kornvezet bemutatasa

Az Alap a mikddése kezdeti éveiben befagyott cégek ligyfeleinek kartalanitasat befejezte, a kartalanitdsok
fedezetélil korabban felvett hitelallomanyt — melynek lejarata 2011. februar 28. napja volt — 2007. évben
teljes egészében visszafizette.

A 2009. évben a Befektetd-védelmi Alap egyik tagjaval, a Fund De La Salle Befektetési Alapkezel6 Zrt.-vel
szemben felszamolasi eljarast kezdeményeztek. A Fund De La Salle Befektetési Alapkezeld Zrt. a 2007. évi
CXXXVIIL torvény 5. § (1) bekezdésének d) pontja szerinti portfolidkezelés befektetési szolgaltatasi
tevékenység végzésére jogositod feliigyeleti engedély alapjan 2009. aprilis 20. napjatol 2009. december 7.
napjaig a Befekteté-védelmi Alap tagja volt. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a tarsasagnal
folytatott helyszini célvizsgalat megallapitasai alapjan 2009. oktober 6-t6l a portfolidkezelési tevékenység
végzését megtiltotta, 2009. november 16-t61 feliigyeleti biztost rendelt ki, majd 2009. november 27-én kelt
hatarozataval a befektetési alapkezelési és a befektetési szolgaltatdsi tevékenység végzésére vonatkozo
engedélyt visszavonta, valamint azonnali hatdllyal kezdeményezte a tarsasdg felszamolasat. A FOvarosi
Birosag 2009. december 7-én 20. Fpk. 01-09-009971/2. szamu végzésével elrendelte a Fund De La Salle
Befektetési Alapkezeld Zrt. felszamolasat és felszamoloként a Hitelintézeti Felszdmold Nonprofit Kft.-t
jelolte ki.
A felszamoléds kezdé id6pontja 2010. januar 19. napja. A Beva a felszamolas ald keriilt tag tligyében
kartalanitasi eljarast inditott a Tpt. alapjan. Az igényérvényesités els6 napja 2010. januar 19. volt, a
kartalanitasi kérelmeket ettdl a naptdl kezdédden egy éven beliil, azaz legkésébb 2011. januar 19. napjaig
lehetett benyujtani. A kartalanitasi iigy nagysaga a hitelkeret lehivasat nem tette sziikségessé.

A Hitelintézeti Felszamold Nonprofit Kft. 2010 decemberében adta at az Alapnak a befektetok
kovetelésének elismerésére vonatkozd adatszolgaltatast, ennek kézhezvételét kovetden valt lehetévé a
benyujtott igénybejelentések érdemi elbirdlasa. Az elbirdlas eredményeképpen 24 igényld részére 37 538
471,- Ft kartalanitast fizetett az Alap 2011. januar 26. és marcius 3. napja kozott, egyidejlileg a kifizetett
kartalanitds megtéritése iranti igényt a felszamolasi eljarasban kovetelésként bejelentette.



Az elutasitott igényldk koziil egy fO inditott peres eljarast a Bevaval szemben, 5 355 200,- Ft 0sszegli
kartalanitas irant. A birdsag a felperes keresetét elsé fokon elutasitotta, az ligyben a mérlegkészités napjaig
jogerds itélet nem sziiletett.

A kartalanitasi igények elfogaddsa a kovetelések felszamolo altali elfogadasaval Osszhangban tortént. A
felszamolo altal az tligyfelek felé visszaigazolt kovetelések Osszegét 16 tligyfél kifogasolta, ezekben az
tigyekben a mérlegkészités napjaig a felszamold birdsdg dontése még nem sziiletett meg. A dontéstdl
fliggden a Beva kartalanitasi kotelezettsége maximum 25,2 millio forinttal novekedhet a mar kifizetetthez
képest.

Az Alap az altala védett letétallomannyal aranyosan, a befektetk szamanak figyelembe vételével alakitotta
ki dijfizetési rendszerét a torvényi szabalyozasnak megfelelden. Az igazgatésag 2010. évben hatarozott a
kockézataranyos dijrendszer bevezetésérdl, de az erre vonatkoz6 moédositott szabalyzat csak 2011. januar 1.
napjatol 1ép hatalyba.

Az Alap altal kiszamlazott 1 036 373 ezer Ft 2010. évi éves dij a mérlegkészités napjaig hianytalanul
befolyt. A késedelmes dijfizetés elenyész6 volt, 3 tag esetében szamlaztunk ki dsszesen 4 ezer Ft késedelmi
kamatot.

Az Alap sajat tokéje 2010. december 31-én: 5 269 218 ezer Ft.
Meérleg szerinti eredménye pozitiv: 1 398 426 ezer Ft.

Az Alap jegyzett tokéje 2010. december 31-én 210 994 ezer Ft volt, amely 5 milli6 Ft-os ndvekedést jelent
az el6z6 évi zard allapothoz képest. Ez a 2010. év soran csatlakozott tagok befizetett csatlakozasi dijainak
Osszegével egyenlo.

Melléklet: A Befektetd-védelmi Alap tagsaga altal befizetett jegyzett toke (1. szamu melléklet)

1. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei

o« A Szamviteli politika fobb elemei

A Befekteté-védelmi Alap szamviteli politikajat a Szamviteli térvény, valamint a Kormanyrendelet ra
vonatkozo6 részeinek figyelembe vételével alakitotta ki. A Szadmviteli torvény eldirdsa szerint az Alap az
egyéb szervezetek kozé tartozik, amelynek specidlis konyvvezetési és éves beszamolo-készitési
kotelezettségét a Szamviteli torvény és a Tpt. felhatalmazéasa alapjan a Korméanyrendelet szabalyozza.

A Kormanyrendelet szerint a beszamolot legkésébb a targyévet kovetd év majus 30-ig kell elkésziteni €s
benytjtani a tagokhoz, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletéhez és a Magyar Nemzeti Bankhoz. A
mérlegkészités idOpontja a targyévet kovetd év marcius 31. napja. A mérleg fordulonapja 2010. december
31. napja, az iizleti év megegyezik a naptari évvel. A Szamviteli torvény szerint a beszamoldban el kell
szamolni azokat a targyévet €érintd gazdasagi eseményeket is, amelyek a mérleg fordulonapja utan, de még a
mérlegkészités id6pontja eldtt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a targyévvel
kapcsolatosak, és a december 31-1 eszkoz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjdk, és az éves beszamolo
Osszeallitasat megel6z6en az Alap tudomasara jutnak.

Az Alap a mérleg fordulonapjan tulajdonaban 1évd diszkont értékpapirok névértéke és vételara kozotti
kiilonbség targyévi idéaranyos részét aktiv idébeli elhatarolasként szamolja el.



Aktiv iddbeli elhatarolasként szamolja el tovabba az adott biztositasi iddszakra vonatkozé éves dijak,
illetve az ezek utan esetlegesen jard késedelmi kamatok Gsszegét is abban az esetben, ha az kiegyenlitésre
keriilt.

Passziv idébeli elhatarolasként keriil elszamolasra a konyvvizsgalat dija, a mérlegkészités napjaig ismertté
valt, a targyévet megeldz6 évre vonatkozé koltségek.

Az Alap a Kormanyrendeletben meghatarozott tartalmu (6sszkoltség eljarasra épiild) eredmény-kimutatast
készit. A Szamlatiikorben szerepld bontdsban konyveljiik a miikodési koltségeinket (5. szdmlaosztaly),
valamint a raforditasainkat (8. szamlaosztaly) és a bevételeinket (9. szamlaosztaly). A 6. és 7. szamlaosztalyt
nem hasznaljuk.

Az értékpapirok év végi értékelése soran a mérlegben szerepld érték a konyv szerinti érték, csokkentve a
Szamviteli torvény értelmében elszamolhatd értékvesztések Osszegével. Az értékpapirok esetében —
fiiggetlentil attol, hogy az a forgdeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszk6zok kozott szerepel — ha a
piaci megitélés szerint az érték tartdsan és jelentOsen alacsonyabb, mint a konyv szerinti érték, akkor
értekvesztést kell elszamolni. A piaci érték megallapitasa eltér aszerint, hogy tézsdén jegyzett, vagy tézsdén
nem jegyzett értékpapirrél van-e sz6. Azonban, ha az eszkdzok piaci értéke jelentdsen és tartosan
meghaladja a konyv szerinti értéket, akkor a kiilonbozettel a kordbban elszdmolt értékvesztést visszairassal
csokkenteni kell.

A Szamviteli térvényben meghatarozott eseteken feliil az Alap értékvesztést szamol el még az atszallt, de
nem rendezett kovetelésallomany utan:

Atszdllt, de nem rendezett kivetelések

A Kormanyrendelet 31. § szerint ,,a taggal szemben fennall6, a Befektet6-védelmi Alapra atszallt
kovetelések pénziigyileg nem rendezett Osszege utan képzett céltartalékot fel kell hasznalni az egyéb
bevételekkel szemben, és ezzel egyidejileg értékvesztést kell elszamolni a kovetelések utan az egyéb
bevételek csokkentéseként”. Az elszamolt értékvesztés mértéke ezen dsszegek utan elérheti a 100 %-ot.

Varhato veszteségek

Az Alap a Kormanyrendeletben kiemelt, kartalanitasi kifizetés utan elszamolt értékvesztésen kiviil a
kovetkezd, fordulonapon fennallo kétes kovetelésekre, varhato veszteségekre szamol el értékvesztést:

e Dijkovetelés

e Vevlokovetelésekre

e Viltokovetelésekre

e Pénzkdvetelésekre (bankbetétek)

e Kolesonkovetelésekre

e Eldlegként adott sszegekre

e Egyéb kovetelésekre

Az ¢értekvesztés elszamolasanak kotelezettsége akkor all fenn, ha elére lathatd, feltételezhetd, hogy a
kovetelés nem fog befolyni, illetve nem a konyv szerinti értékben fog befolyni. Az értékvesztés dsszegének
meghatarozasa a mérleg fordulonapjan hatralékos vevok egyedi mindsitése alapjan, a hatdridon tuli és a
kétes kovetelések, valamint az eldlegként adott Osszegek alapul vételével torténik. Ha a mérlegkészités
1d6pontjaig a kovetelés teljes Osszege kiegyenlitést nyert, vagy azt valto kiallitasaval rendezték és a valto
még nem jart le, értékvesztés nem szamolhato el.



A fordulonapon fennalld dijkdvetelések utan az Alap egyedi értékelés alapjan szamol el értékvesztést.
Varhato kotelezettségek

A vérhatd kotelezettségekre céltartalékot kell képezni, amennyiben a felmeriilésiik a fordulénapot kovetd
tizleti évben mar ismert, vagy valoszintisithetd. Ilyen példaul a korengedményes nyugdijak, végkielégitések

ismert vagy tervezett raforditdsai, tovabba a varhatd kartalanitasi kifizetések, valamint a peres eljarasok
soran keletkez6 fizetési kotelezettségek Osszege.

Jovobeni koltségek

Céltartalék képezhetd azokra a jovObeni koltségekre, amelyek a mérlegkészités id6pontjaban
valoszinlsithetden, jelentds 0sszegben felmeriilnek, de amelyek a passziv idobeli elhatarolasok koézé¢ nem
vehetdk fel. Ilyen koltség lehet példaul az atszervezési koltség, valamint a pénziigyi fedezet hidnya miatt ki
nem fizetett kéartalanitasok és az ehhez kapcsolodo koltségek dsszege.

Egyéb céltartalék
Egyéb céltartalék a beruhdzasokhoz kapcsolddd hosszii lejarati kotelezettségek (devizakdlesondk)

értékelésébol szarmazod nem realizalt arfolyamveszteségekre képzett dsszeg.

o Az alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcsokkenés elszamolasanak modszere

Eszkozok éertékelése

A Dbefektetett eszkozok és a forgdeszko6zok beszerzési koltségen keriiltek a mérlegbe, csokkentve a
Szamviteli torvény 52-56. §-ai szerint elszamolt leirasokkal (értékcsokkenés, értékvesztés).

- Befektetett eszkozok

Az értekcsokkenés elszamolédsa terv szerint linedrisan, egyedi értékelés alapjan, (maradvanyérték
meghatdrozasa) az Alap Szamviteli politikdjaban meghatarozott leirasi kulcsok alapjan tortént.
A leirési kulcsok 2001. januar 1-jétdl eszkdzcsoportonként az aldbbiak:

1) Ingatlanok

a) Hosszu élettartamu szerkezetb6l 2,0%

b) Kozepes élettartamu szerkezetb6l 3,0%

€) Rovid élettartami szerkezetbol 6,0 %
2) Epitmények (egyéb épitmények) 2,0 %
3) Idegen (bérelt) ingatlanon végzett beruhazas 6,0 %
4) Berendezések, felszerelések, jarmiivek

a) Jarmivek 20,0 %

b) Szamitasi és tigyvitel-technikai eszk6zok 33,0%

c) Butorok és miiszaki berendezések 14,5 %



5) a) Vagyoni értékii jogok 6 év

b) Szoftverek 3év
6) Szellemi termékek 3év
7) Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 1év

Az Alap 2010. évi beszerzéseinél a maradvanyérték minden esetben 0 volt, mert az egyedi értékelés
alapjan megallapithato volt, hogy a leirasi id6szak végén fennmaradd dsszeg nem jelentds.

Az Alap terv szerinti értékcsokkenést a targyi eszkozok és immaterialis javak allomanya utan
negyedévente szamol el.

Az Alap immateridlis javai és targyi eszkozei bruttd értékében, a halmozott értékcsokkenésben és igy
a konyv szerinti értékben a 2010. év soran bekdvetkezett valtozdsokat a 2. szamu melléklet
tartalmazza.

- Forgoeszkozok

Tagokkal szembeni kovetelésként egyrészrél a felszamolas ala keriilt volt tagok esetében a
kiegyenlitetlen befektet-védelmi dijj (éves dijj és rendkiviili befizetés)
(25 992 ezer Ft), tovabba a kiszamlazott késedelmi kamat a befektetd-védelmi dij utan (21 ezer Ft),
masrészrol a kifizetett kartalanitdsok miatt az Alapra atszallt és a felszdmolési eljarasban bejelentett
hitelez6i kovetelések dsszege (3 255 927 ezer Ft) szerepel, csokkentve mindharom kdveteléstipus az
elszdmolt értékvesztés dsszegével. Mindharom koveteléstipus esetében 100%-os mértékli az Alap
altal elszamolt értékvesztés Osszege. A 2010. év sordn jogerdsen lezarult az Amethyst Rt.
felszamolasi eljarasa, megtériilés nem volt, a kovetelést az Alap leirta.

A dijkovetelés mérlegfordulo-napon nem rendezett Osszegét ¢és a dijkovetelésre elszamolt
értekvesztés részletes bontasat az 3. szamu melléklet tartalmazza (benne a késedelmi kamatkovetelés
100%-o0s értékvesztését is).

Az Alap a felszamold birdsdg altal jogerdsen jovahagyott zaromérleg alapjan a kovetelésekre
elszamolt értékvesztést egyeéb bevételként visszairja, ezzel egyidejileg a meg nem tériild
koveteléseket behajthatatlan kovetelésként leirja.



Az Alapra atszallt €s meg nem tériilt, a mérlegkészités napjaig behajthatatlan kovetelésként le nem irt

kovetelések Osszetétele a kovetkezo:

(adatok ezer Ft-ban)

Kifizetett Kartalanitasi )
Befektetési szolgaltaté neve kartalanitasok eljaras koltségei Osszesen
Globex Rt. 274 588 2673 277 261
Diana Rt. 256 480 881 257 361
Wellington Rt. 217 188 2099 219 287
London Bréker Rt. 2190670 311 348 2502018
Osszesen: 2 938 926 317001 3 255 927

A fenti kovetelésekre azonos 0sszegli értékvesztést szamolt el az Alap.

Az egyéb kovetelések (39 ezer Ft) sszege megegyezik a vagyonkezelonél 1évo — dtmenetileg be nem
fektetett — készpénz Gsszegével.

A forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok esetében a beszerzési érték megallapitasara a
Szamviteli torvény altalanos rendelkezései vonatkoznak, értékelésiik FIFO modszerrel torténik.

A fordulénapon az allampapirok €s mas értékpapirok beszerzési értéke 5 184 706 ezer Ft volt. Ebbdl
az allamkotvények beszerzési ara 2 228 764 ezer Ft (ebbdl a vagyonkezelonél a befektetési és
mikodési portfolioban kezelt papirok értéke Osszesen 2 224 184 ezer Ft, masrészt a
vagyonkezelésbdl kivéve, az irodabérlethez kapcsoloddan dvadékként elkiilonitve 4 580 ezer Ft), a
diszkont kincstarjegyek beszerzési ara
2 453 146 ezer Ft, az MNB kotvényeké pedig 502 796 ezer Ft. A Magyar Allamkétvény vételarban
elismert felhalmozott kamata beszerzéskor pénziigyi miiveletek bevételét csokkentd tételként keriilt
elszdmolasra a pénziigyi miiveletek bevételei kozott (negativ eldjellel). A 2010. évre juté kamatok
(83 174 ezer Ft) aktiv idobeli elhatarolasként keriiltek elszamoléasra. A diszkont értékpapirok
(Diszkont kincstarjegyek és MNB kotvények) névértéke és vételara kozotti kiilonbség targyévi
id6aranyos részét
(55 077 ezer Ft) szintén aktiv id6beli elhatarolasként szamoltuk el. (4/A, 4/B, 4/C szamti mellékletek)

A pénzeszko6zok koziil a mérleg fordulonapjan, 2010. december 31-én a pénztarban 1évo készpénz
Osszege a pénztarkonyvvel egyezden keriilt a mérlegbe (158 ezer Ft), ebbdl a forintpénztarban
talalhato 0sszeg 86 ezer Ft, a valutapénztarban 1évo 0sszeg
72 ezer Ft. A bankbetétek Osszege a mérleg fordulonapjadn a bankkivonatokkal egyezéen — MNB
elszamolasi betétszamla (51 ezer Ft), ING bankszamla (4 525 ezer Ft), ING kartyaszamla (140 ezer
Ft).

Az  aktiv  idébeli  elhatarolasok
(142 668 ezer Ft). Ennek megoszlasa:

- A Magyar Allamkotvények 2010. évre esedékes, de csak a forduldnapot kovetden kifizetésre
keriil6 kamatai (83 174 ezer Ft).

- A Diszkont kincstarjegyek és MNB kotvények névértéke és bekertilési értéke kozotti kiillonbseg
2010. évre idéaranyosan jutd Osszege, amely csak a mérleg fordulonapjat kovetden folyik be (55
077 ezer Ft),

- A maér 2010. évben beérkezett, de 2011. évet érintd koltségszamlak (bérleti dij, kdzos koltség,
Ujsag és jogtar elofizetési dijak, casco, biztositasi dijak) Osszege
4 416 ezer Ft,

- egyeb bevételek (1 ezer Ft)

konyv  szerinti  értéken  keriiltek a  mérlegbe



A mérlegben szereplo forrdasok értékelése

A kotelezettségek a mérlegben konyv szerinti értéken keriiltek kimutatasra. A forrdsok belsd
aranyanak Osszetételét a 7. szamu melléklet tartalmazza.

- A sajat toke
A sajat toke nagysaga: 5269 218 ezer Ft
Alloményvaltozasa: + 36,3 %
Az éallomanyvaltozas abszolut 6sszege 1 403 426 ezer Ft, melynek fobb Osszetevoi:
- mérleg szerinti eredmény: + 1 398 426 ezer Ft
- csatlakozasi dijak (jegyzett toke) + 5000 ezer Ft
A mérleg szerinti eredmény alakuldsara hatd fobb dsszetevok:
- targyévi dijbevételek: + 1036 373 ezer Ft
- egyéb befektetd-védelmi bevételek (PSZAF): + 27 200 ezer Ft
- egyeb bevételek (céltartalék nettd visszaforgatas + egyéb): + 149 706 ezer Ft
- egy¢eb raforditas: - 3172 ezer Ft
- pénziigyi eredmény: + 332 396 ezer Ft
- miikodési koltségek: -144 077 ezer Ft
Osszesen: + 1 398 426ezer Ft

A jegyzett téke a Korményrendelet 23. § (2) bekezdése értelmében a tagok altal fizetendd egyszeri
csatlakozasi dij (210 994 ezer Ft) (1. szamu melléklet).

- A celtartalekok képzése

Az Alap 2010 évre Osszesen 55 494 ezer Ft céltartalékot képzett a Fund De La Salle Befektetési
Alapkezeld Zrt. ,,fa” miatt inditott kartalanitasi iigy kapcsan.

A fenti Gsszegbdl 37 539 ezer Ft kartalanitds kifizetése tortént meg a mérleg fordulonapja €s a
mérlegkészités napja kozott. Tovabbi 5 355 ezer Ft Beva altal elutasitott igény miatt peres eljaras
indult az Alap ellen, ebben az iigyben jogerds itélet a mérlegkészités napjaig nem sziiletett. A
felszamolo 4ltal el nem fogadott igények miatt 16 f6 dsszesen 25 200 ezer Ft 6sszegben kifogassal élt
a felszamolo intézkedése ellen. A felszamold birdsag dontésétdl fliggden beallhat a Beva kartalanitasi
kotelezettsége, ennek maximalis Osszege redlis becslés szerint a vitatott §sszeg maximum 50%-a
lehet, ezért erre 12 600 ezer Ft céltartalékot képeztiink. Az el6zd évben képzett céltartalék
visszaforgatasanak (202 643 ezer Ft) és a képzett céltartaléknak (55 494 ezer Ft) az egyenlege 147
149 ezer Ft-tal novelte a targyévi eredményt.

- A kotelezettségek értékelése

Az Alapnak hiteltartozasa nincs. A rovid lejarata kotelezettségek (10 727 ezer Ft) dsszegébdl 2 434
ezer Ft a tagokkal szembeni kotelezettség, az egyéb rovid lejarat kotelezettségek Osszege (a
fordulonapon fennalld, de a mérlegkészités napjaig pénziigyileg teljes egészében rendezett szallitoi és
adotartozas) pedig 8 293 ezer Ft.

A tagokkal szembeni kotelezettségként tartjuk nyilvan a befizetett csatlakozasi dijakat atmenetileg, a
PSZAF engedély kiadasaig, azt kdvetden vezetjiik at a jegyzett tOkére.
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Az egyéb rovid lejarati kotelezettségek (8 293 Ft) kozott elszdmolt szallitoi tartozasok, adok,
koltségvetési kotelezettségek kimutatiasa év kozben a szallitoi szamlaknak, illetve a bevallasoknak
megfeleléen, azzal egyezden, konyv szerinti értéken torténik. A mérleg fordulonapjan fennallo
kotelezettségek konyv szerinti értékébol a szallitoi tartozas
4 964 ezer Ft volt. A koltségvetéssel szemben fenndlld ado- és jaruléktartozasok Osszege a
fordulonapi APEH  adofolydszamlaval — egyezéen: SZJA 1 529 ezer Ft, AFA
2 ezer Ft, nyugdijjarulék 1 223 ezer Ft, egészségbiztositasi jarulék 416 ezer Ft.
A munkaltatoi onkéntes nyugdijpénztari hozzdjarulas 105 ezer Ft, a munkaltatoi egészségpénztari
hozzajarulas 54 ezer Ft.

A passziv idoébeli elhatarolasok konyv szerinti  értéken szerepelnek a mérlegben
(8 867 ezer Ft).

Ez a 2011. marcius 31-ig ismertté valt, a 2010. évet érintd koltségek, raforditasok elhatarolt dsszege,
ugymint: a 2010. évi kdnyvvizsgalat dija, informatikai rendszertamogatasi dij, honlap karbantartasa,
tizemorvos dija, a bérelt ingatlan miitkodési koltségei (elektromos aram, parkolas, telefon dija stb.),
vagyon- ¢és letétkezel6i dijak, Keler-dij, jutalom és ezek jarulékai, telefonkoltségek és a futarszolgalat
dija.

A 2010. évi konyvvizsgalat dija 2 000 ezer Ft + AFA, azaz brutté 2.500 ezer Ft. Az Alap a KPMG
Hungéaria Kft. részére mas jogcimen dijat (adétandcsaddi dijak; egyéb, nem konyvvizsgaloi
szolgaltatasokért felszamitott dij; egyéb bizonyossagot nyljtd szolgaltatasokért felszamitott dij) nem
fizetett.

Mellékletek:

A 2010. évet érint6 éves dijak tagonkénti bontasa (5. szamt melléklet)

Az eszk6z0k Osszetételének valtozasa (6. szamu melléklet)

A forrasok Osszetételének valtozasa (7. szamu melléklet)

Az Alap pénziigyi helyzetét alakit6é fontosabb tényezok (8. szamt melléklet)
Létszamadatok 2010. évre (9. szamu melléklet)

Cash-flow kimutatas (10. szamua melléklet)

Az Alap 2010. évi koltségvetésének megvalosulasa

Az Alap 2010. évi koltségvetésének terv és tényadatait a 11. szamu melléklet tartalmazza.

Bevételek:

A tagok részére kiszamlazott dijbevétel 6sszege 1 036 millio Ft volt, ami 5 millié Ft-tal magasabb a
tervezetthez képest. Az eltérés részben abbol adodik, hogy a koltségvetés elfogadasakor a tagok végleges
éves tényadatai még nem ismertek, ezért az I-III. negyedéves tényadatok alapjan kalkulalt éves varhato
adatokkal szamoltunk. Masrészt a plusz bevétel a 2010. év soran csatlakozo 10j tagok éves dijanak
befizetésébdl adodik.

A 2010. évi kdltségvetésben nem terveztiink PSZAF birsag bevételt, mivel torvénymodositas miatt megsziint
annak kotelezd jellege. A lehetdsége viszont 2010-ben még megmaradt, és a Feliigyelet az 4ltala beszedett
birsagokbol 27 200 ezer Ft-ot utalt az Alap szamlajara. Ennek jogi lehetdsége 2011. januar 1-t6] megszint,
igy az Alap a jovOben nem szamol ezzel a bevétellel a koltségvetésében.
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Az egyéb bevételek 0sszegébdl (149 706 ezer Ft) a legnagyobb tétel, 147 149 ezer Ft a Fund De La Salle
Zrt. felszamolasa kapcsan az el6z6 évben és a targyévben képzett céltartalék kiilonbozete. Tovabbi 2 300
ezer Ft bevétel szarmazott a lecserélt cégauto értékesitésébol.

Az egyéb bevételek fennmaradd része kisebb tételekbdl tevodik dssze, egy korabbi felszamolasi eljarasbol
szarmazo térilés (231 ezer Ft), magancélu telefonhasznalat tovabbharitasa (22 ezer Ft), késedelmesen
befizetett befektetd védelmi dijak utan felszamitott és befolyt késedelmi kamat (4 ezer Ft).

A pénziigyi miiveletek bevételei (337 714 ezer Ft) a tervet (307 420 ezer Ft) mintegy 10%-kal multak felil.
A vagyonkezelésbe adott értékpapir portfolid hozamat pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak
egyenlege mutatja, amely 332 396 ezer Ft volt, a koltségvetésben szerepl6 297 420 ezer Ft-tal szemben (+
11,8%). A vagyonkezeld az allampapir piaci lehetdségeket kihasznalva mindkét portfolio esetében a
benchmark hozamokat meghalad6 befektetési teljesitményt ért el.

Az Alapnak 2010. évben rendkiviili bevétele nem volt.

Raforditasok:

Az egyéb raforditasok (3 172 ezer Ft) 6sszegének két legnagyobb Gsszege az értékesitett cégautd eladaskori
nettd nyilvantartasi értéke (1 566 ezer Ft) é¢s a Fund De La Salle Zrt. 2009. évi éves dijanak be nem fizetett
részére elszamolt 100% értékvesztés (1 500 ezer Ft). Az egyéb raforditasok fennmaradd része kisebb
tételekbol tevodik Gssze, ugymint terven feliili értékcsokkenés (78 ezer Ft), stlyado (27 ezer Ft), egyéb (1
ezer Ft).

A pénziigyi miiveletek raforditasai (5 318 ezer Ft) a portfoliok Osszetételének valtoztatasakor egyes
értékpapir tranzakciokon évkozben realizalt arfolyamveszteséget takarja. Az adat a pénziigyi miveletek
bevételeivel egyiittesen figyelembe véve, mint a vagyonkezelésbe adott értékpapir portfoliok hozama
értékelhetd, amely meghaladta az eldiranyzottat.

Miukodési koltségek:

Az Alap a 2010. évben a tervezett mikodési koltségeinek (160 000 ezer Ft) csak mintegy
90 %-at (144 077 ezer Ft) hasznalta fel, ami lényegében megfelel a korabbi évek gyakorlatanak.
A tervtdl valo jelentdsebb eltéréseket az alabbiakban részletezziik.

1. A hirdetés, reklam, kozzététel soron mutatkozd megtakaritds oka, hogy a Feliigyelettel kozdsen
tervezett ligyfél-tajékoztatd prospektus kiadéasara, melyre 2 millio forintot iranyoztunk eld, 2010.
évben az EU direktiva folyamatban 1évé mddositasara tekintettel nem keriilt sor. Az dsszeg a 2011.
évi eldiranyzatban tovabbra is szerepel.

2. Az oktatas, tovabbképzés, konferenciak 52%-os teljesiilésének oka egyrészt a pénziigyi vezetd
atmeneti tavolléte, aki jellemzden tobb pénziigyi jellegli képzésen vett részt, masrészt ebben az évben
nem volt olyan fizetds konferencia, amelyen célszerlinek lattuk volna részt venni.

12



3. A szakért6i dijak soron belill a tényleges felhasznaléds mintegy 7,5 millid Fi-tal
alacsonyabb, mint a koltségvetés. A kockazatalapt dijrendszer szakértdi dijara és a
kértalanitasi szoftver auditalasara egyiittesen 11 millié forintot irdnyoztunk elb a 2010.
¢vi a kéltségvetésben. Ebbél az elsé feladat megvaldsul 2010-ben, de az eldirdnyzottnal
alacsonyabb koltséggel, a kartalanitédsi szoftver auditra szént 5 millié forint pedig teljes
egészében atkeriilt a 2011. évre.

4. A munkabér soron 2%-os tallépés lathato, amely a 2010. évben tortént eseti munkacrd
mozgasok kdvetkezménye, pl. kilépé munkatirs végkielégitésének kifizetése, inaktiv
dlloméanyba keriilt munkatars jogszabaly alapjan fizetett juttatisai, de amelyek a
kivetkezd évben, rendszerszerlien mér nem jelentkeznek. Ugyanakkor a bér Ssszesen és
a személyi jellegfi réforditasok Gsszesen sorok, amelyek tartalmazzak a 2010. év utin
2011. évben fizetendd juttatasckat és azok jarulékait is, a koltségvetésen beliil
valosultak meg.

A vérhato koltségek és a tervezett koltségek k6zotti dsszehasonlitdsban mutatkozo tébbi eltérés
abszolit Osszege altaldban csekély, és a megtakaritdsok &sszességiikben jelentésen
meghaladjdk a tillépések Gsszegét, ezért kiilon szOveges magyardzatot nem tartottunk
indokoltnak.

Osszességében megillapithats, hogy a mikisdési koltségek a tervezett koltségvetési kereteken
beliil maradtak.

Budapest, 2011. majus 6.

BEFEKTETA
VED.
1092 Bugyr M1 ALAP

Kéztelek , ¢,
I

t A\

Molnar Laszld dr. Farkds Péter
pénziigyi vezetd ligyvezett|igazgatd
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP o . 1.5z meliéklet
KIEGESZITG MELLEKLET

Csatlakozasi dijak 2010. december 31, [legyzett tike/

Tagok neve Csatlakozias Tagsagi Befizetett
idd pontja viszony csatlakozasi dij
jelenlegi név korabbi név megszinésé  fjegyzett toke/
nek idépontja

ABM AMRO (Magyar) Bank Rt 1997 .09.11 2001.06.30 2000 000
ABM AMRC Bank (Magyarorszag) Rt 1997.09.06 1998.01.01 2000 000
A Briker Ertékpapir Kereskedelmi Rt 1997.10.01 1999.07.29 435 000
AEGOM Magyarorszag Befektetési Alapkezeld zRt. 2002.12.19 500 000
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazd Zrt. . . . 2008.05.23 500 000
AEGOM Magyarorszag Ertékpapir Ri. AB-MOMETA Ertékpapir Rt 1997.04 14 2004 12.21 2000 000
Alliare Alapkezeld Zrt. 2008.06 10 500 000
Alliarz Bank Zrt. Dresdner Bank (Hungaria) Rt. 2003.05.14 3000 000
Allied Investment Ertékpapirkereskedelmi és T andcsadd Rt 1997.09.13 1999.07.05 505 000
Altaldnos Ertékfurga]mi Bank Zn. 1997.04 14 2007 1015 2000 000
Amethy st Befektetési Szolgaltatd Rt 1998.03.17 2002.05.30 100 000
Autent Ertékpapit Forgalmazd és Befektetd Rt. 1997.09.28 1999.08.24 500 000
AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.08.05 500 000
Bacska Takarékszivetkezet 1997 .11.22 1998.01.01 100 000
Bankar Befekietési Rt 1997.08.27 1999.07.30 2000 000
Benefit Brikerhiz Ertékpapiforgalmazas és Befektetési Kit. 1097.09.05 1008.01.23 100 000
Hungéria Ertékpapir Zrt. Biztonsag Invest Zrt. 1997.04.14 250 000
BMP Paribas Hungaria Bank Rt BMP-Dresdner Bank (hungaria) Ri. 1998.01.06 2007.04.19 2000 000
BNP-Dresdner (Hungdria) Ertékpapir Rt. 1097.09.23 2001.02.16 2 000 000
Bondtrade Ertékpapir Fi. 1997.04 14 2004.08 22 100 000
Bre-Wor Observer Brikerhaz Erntékpapir-kereskedd és Tandcsadd Rt Profit Broker Efékpapirkereskedd és Tan, Kit. 1997.09.05 2000.05.08 250 000
Bridge Wealth Management Zrt. 2007.11.28 2009.03.20 500 000
Buda Broker Ertékpapirforgalimazasi és Befektetési Rt 1997.10.14 2000.09.25 265 000
Buda-Cash Brdkerhaz Zrt. 1997 .04.14 750 000
Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Myrt. 1997.04 .14 2000 000
Budapest Ertékpap{r és Befektetési Rt 1997.09.16 2002.02.04 1850 000
BUKE Braker Kit. 1897.09.03 1898.02 .27 100 000
Calyon Bank Magyarorszag Zrt. Credit Lyonnais Bank Magyarorszag Rt 1997.04 .14 2008.02.01 2000 000
CA-IB Ertékpapir Fi. Creditanstalt Erlékpapir Fi. 1997.04 14 20031231 2000 000
CASHFUND Ertékpapirforgalmazdsi és Befekietési Rt 1899.05.14 2000.07.01 100 000
Cashline Ertékpapir zRt. 1007.04.14 550 000
CB Bréker Erntékpapir-forgalmazd Rt. 1997.09.17 2000.08.31 500 000
CE Central European Braker Zrt. 2010.04.29 2010.10.058 500 000
CEE Active Asset Management Zrt. 2010.07 .22 500 000
Cerzor Ertékpapit Ugynékség Rt. 1997.08.19 2001.01.15 100 000
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 2002.10.29 500 000
CIB Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Rt. 1097.04.14 2003.12.10 2 000 000
CIB Kizép-Eurdpai Mermzetkizi Bank Zrt. 1998.06.04 2000 000

Citibank Befektetési s Ertékpapir Zrt. 1997.09.06 2001.06.25 2 000 000



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP L . 1.5z melléklet
KIEGE SZITO MELLEKLET

Csatlakoz asi dijak 2010. december 31. Megyzett toke/

Tagok neve C satlakozas Taagsagi B efizetett
iddpontja viszony csatlakozasi dij
jelenlegi név korabbi név meqgszinésé fjegyrett toke/
nek iddpontja

Citibank Zrt. 1997.04.14 2002.12.31 2000 000
Codex Ertéktar Zrt. 1997.04.14 100 000
Commerzbank (Budapest) Zrt. 1997.04.14 2000 000
Concorde Befektetési Alapkezeld znt. 2002.01.01 500 000
Concorde Ertékpapir Zrt. 1997.04 .14 2 000 000
Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zrt. Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezel 2002.03.22 2 500 000
Credit Suisse First Boston Budapest Rt 1997 08 29 2002 0529 1499 600
Daewoo Ertékpapir (Magyarorsz 3g) Rt 1997.09.05 2000.06.01 2 000 000
DAIVWA Europe (Magyarorszag)Befektetési és Entékpapirforgalmi Rt 1997.07.23 1998.07.01 2 000 000
DD-MEX Erftékpapir Rt Mexum Ert ékpapirforgalmi Ki. 1997.08.26 2000.02.09 300 000
Deutsche Bank £Rt 1997.04.14 2000 000
DH Univerzum Erékpapit Kereskedelmi Rt Dunaholding Brokerhaz Rt 1997.09.02 2001.05.24 2 000 000
DIALOG Befektetési Alapkezeld Znt. 2008.01 .23 500 000
Diana Investment Ertékpapiforgalmaz é Rt. 1997 .10.14 2000.04.12 500 000
Diversified European Investments Befektet ési Rt 19938 0521 20000619 2 000 000
Dunainvest Tézsdelgyniokség Rt 1997 08.07 2001.07 20 500 000
E .S Eag Befektetési Szolgaltatd R 1997 04 .14 200505 24 825 000
EGSZI Barze Ertékpapir Kereskedd és Informacid Szolgdltatd Rt 1997.08.06 1999.07.05 500 000
Elsd Magyar-Angol Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt 1997.08.23 20001221 750 000
Elsd Miskolci Brikerhaz Ertékpapir-forgalmazisi és Befektetési Rt 1997.07.23 2000.08.08 100 000
EMITA Ertékpapl'r Befektetési és Szolgaltatd Rt. 2005 .07 .07 2007 .06 12 ¥50 000
Enigma Irvest Enékpapir-kereskeds Befektetés Szaolgiltatd Rt 1997.09.05 1999.11.20 500 000
Equilor Befektetési ZRt. 1997 04 .14 863 500
KBC Equitas Broker £ri. EQUITAS Broker £rt. 1997 04 .14 252 500
ERSTE Alapkezeld Zrt. ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld 2 2003.01.14 1 000 000
ERSTE Bank Hungary Myrt. Mezdbank Rt 1997 04 .14 2 000 000
ERSTE Befektetési Zrt. Bank Austria Befektetési Rt 1997 04 .14 2 000 000
Ertékk Bnyvtar Ertékpapirforgalmazd Rt 1997 07.25 199912 17 100 000
Eurocapita Erékpapir és Befektetési Rt 1992.04.03 2002.06.18 100 000
Eurdpai Kereskedelmi Bank Rt. 1997 12.31 1999.01.29 2000 000
Evaylrik Alapkezeld Zr. Evgylrik Ingatlan Alapkezeld Z . 2009.05.25 1 550 000
Falcon-Invest Pénzigyi Szolgaltatd Rt 1999.01.05 2000.07.31 100 000
Fay Andras Takarékszivetkezet 1997.09.04 1995.01.01 400 000
Ferr-Briker Entékpapirkeresk. és Befektetési Tandcsadd Rt 1997.09.02 1999.02 .10 350 000
FHB Fdldhitel- s Jekalogbank Rt Faldhitel- és JefFdlogbank Rt 1998 03.10 2003.02.07 2 000 000
FHBE Kereskedelmi Bank £rt. 2010.03.02 3000 000
Fund De la Salle Befektetési Alapkezeld Zrt. 2009 04 20 200912 .07 500 000
FundConsult Befektetési 7. 2008 1229 500 000
Gabona Ertékpapir és Kereskedelmi Rt. 1997.09.17 19991021 500 000
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Tagok neve Csatlakozas Tagsagi Befizetett
idépontja viszony csatlakozasi dij
jelenleqi néy korabbi néy megszinésé [jegyzett toke/
nek iddpontja

Garmond Capital Magyar-Aamerikai Befelktetési Szolgaltatd Rt. 1997 11.06 2001.06.29 2 000 000
Generalbroker Ertékpapir Fit. 1997.08.13 2001.0912 500 000
Generali Alapkezeld Zrt. 2002 12.04 500 000
Globex Erékpapir Forgamazéisi Rt 1997 1016 1999.08.02 2 000 000
Hamilton Tozsdeligynikség Zi. Hamilton International Tozsdeiligynikseg R 2000.08.15 500 000
Harmwvha Bank Magyarorszag 2. 1997.04 14 2 000 000
Harmwha Capital Budapest Ertékpapir Fi. 1997.09.05 2002.04.20 1 500 000
Hofmann Schneider Ertékpapir Fi. 1997 .10.07 1999 0212 723 350
HOLD Alapkezeld Zrt. Arcus Alapkezeld Zrt. 20M10.11.23 500 000
Horizont Brékerhaz Befektetési Rt 1998.04 .10 2002.05.08 100 000
HSBC Befektetési Szolgatatd Rt. 1997 .11.08 1998 .05 22 287 120
Hungaragrain Tdzsdelgyniki Szolgatatd Zrt. 2003.09.15 960 000
HY PO-Securities Hungaria Rt 19497.08 22 1999 .11.30 2 000 000
Hy poV ereinsbank Hungaria Rt. 1988.05.05 2001.08.30 2 000 000
Banco Popolare Hungary Bank £nt. |C Bank Zrt. 2005.08.09 3 000 000
IE-Mew Y ork Braker Befektet ési Rt Mew Y ork Braker Befektetési Rt. 1997.09.06 2002.03.05 2 000 000
IMNG Bank Zrt. 1987 .04 .14 2008.09.30 2 000 000
ING Baring Ertékpapir (Magyarorszag) Rt 1997.08.13 2002.07.01 2 000 000
ING Befektetési Alapkezeld zRt. 2002.06.18 500 000
ING Invegment Management Magyarorszaagi Vagyonkezeld Rt 1987 .04 .14 2003.09.09 750 000
Inter-Eurdpa Bank Myrt. 1988.02.06 2007 123 2 000 000
Inter-Eurdpa EIE!T:E!HTE!TéSi Fit. . 19487.09.13 1988.06.01 2 000 000
INVESTPOIMT Ertékpapir-kereskedd Rt Karpat Broker Erntékpapirforgalmazd Rt 1997.08 .16 2001.05.31 100 000
K & H Befektetési Rt. K & H Brdkerhaz Rt 1997 0918 20011217 2 000 000
K&H Befektetési Alapkezeld ZRt ABM AMRO (Magyarorszag) Vagyonkezeld Rt 19970414 2006.12.21 2 000 000
K&H Equities (Hungary) ZRt. ABMN AMRO Hoare Govett (Hungary) Rt 1997.04.14 2 000 000
Kalmdr Broker Ertékpapir Ugyndkseé g Kt 1997.11.06 1992.05.06 100 000
KDB Bank (Magyarorszag) Zrt Daewoo Bank (Magyarorszag) Rt 2000.04.27 2 000 000
KELER £rt. KELER Kdzponti Elszamoldhaz és Ertéktar Rt 2003.01.01 3000 000
Kereskedelmi és Hitelbank Myrt. 1993.09 29 2 000 000
Kirdly briker Ertékpapir-forgalmazd Rt. 1997.04 14 2004.04 14 510 000
Konzumbank-Kereskedelmi Bank Fi. 1997.04 14 2004.07.01 2 000 000
Kvant Ertékpapir-kereskedelmi és Befektetési Tanacsadd Rt. 1997 .10.30 1998 .11.11 250 000
kvantum Investment Bank Fi. 1997.09.18 2000.02.23 2 000 000
LaSalle Kereskedelmi és Szolgaltatd Rt. 1997 .11.08 2002.06.13 520 000
London Broker Ertéhpapir Forgalmazasi Rt 1997.09.19 2000.06.27 350 000
Magyar Ertékpapir-forgalmazd és Befektetési Rt. 1997.09.09 2000.05.23 2 000 000
Magyar Ertékpapir-forgalmazé Rt. Corvin Briker Ertékpapit Forg. és Bef. Tan Kft. 1997.07 .15 2000.12.08 500 000
MEB Bank Myrt. 1997.04 14 2 000 000

Magy ar Kllkereskedelmi Bank Myrt.
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Magyar Takaréksz twetkezeti Bank Rt. (régi) 19938.04 18 2000.02.02 2 000 000
Magyar Takaréksz twetkezeti Bank Zrt. 2002.03.05 2 000 000
Magyarorszagi Volksbank ZRT. 1998 1112 2000 000
Merkantil Bank Rt 1997 1219 1998.01.01 2000000
Merlito Ertékpapir Zrt. Ormixa Ertékpapir Zrt. 2010.07.28 500 000
Mezdbank Enékpapirfnrgajmazﬁu &5 Befektetd RL 1997.08.29 1993.03.20 1250 000
Microbréker Ertékpapirkereskedd és Befektetési Rt 1997.09.17 2002.08.07 400 000
MEB Ertékpapl'r és Befektetési Rt 1997.09.02 2002.02.01 2000 000
Melson Briker Erftékpapit Kereskede Imi Rt 1997.09.10 1999.08.31 100 000
Mémet Befektetési Tarsasag Rt Elsé Magyarorszagi Mémet Ertékpapirker. Kt 1997.10.16 2002.04 .08 2 000 000
Menzetkdzi Kereskedelmi Bank Rt.  (IC Bank) 1997.09.02 2000.02.01 2000 000
Momura Eftékpapir Magyarorszag Rt 1998.02.20 2002.05.07 2 000 000
Observer Vagyonkezeld Kit. 1997 11.07 1997 12.08 100 000
Orsragos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Myrt. 1997.04 14 2 000 000
OTP Alapkezeld Zrt. 2002.09.30 3000 000
OTP Ertékpapl'r Fi. 1997 .09.03 20021219 2000 000
Pakett Broker Ertékpapir-forgalmazd si és Befektetés Rt 1997.09.13 2000.09.06 947 650
Pannon Capitalalfirtékpapirfnrgalmaz:ﬁ &5 Befektetés T anacsadd Rt 19938.03.25 2000.11.20 550 000
Pannonbrdker Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Rt 1997.08.26 1899.07.05 1070785
Panzintézeti Kézpont Bank Rt. 19497.09.16 18938.01.01 2000 000
Pest-Buda Ertékhaz Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Tandcsads Rt 1997 .10.01 2000.02.08 500 000
Pioneer Befekietési Alapkezeld Zrt. CA |B Efékpapir Befektetési Alapkezeld Rt 2002.10.03 500 000
PK. Ertékpapiforgalmaz o és Befektetés Rt 1997.02.16 1999.028.31 2000 000
Planinvest Broker Zrt. 1997.04.14 502100
Polgari Kereskedelmi Bank Rt. 1997.09.16 19991014 2000 000
Postabank Ertékpapifforgamazd Rt 1997.04 14 2004.02 26 2 000 000
Postabank és Takarékpénztar Rt 1997.04.14 2004.09.01 2000 000
Procent Befektetesi Rt. 1097.09.23 2000.12.08 250 000
QUAESTOR Ertékpapir Myt 1997.04 14 2 000 000
QUJAESTOR Befektetési Alapkezeld Zt. 2004.07.28 500 000
Cuantis Investment Management Zri. 2008.12.05 500 000
Quantum Braker Ertékpapir-forgalmazd Rt 1997.10.03 2000.10.12 255 000
Rabobank Befektetési Rt 1997 .10.04 2000.02.01 2000 000
Rabobank Hungaria Kereskedelmi Bank Ri. 194835.01.10 2002.05.3 2 000 000
Raiffeisen Bank zrt. 1997.04 14 2 000 000
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 2002 12.20 500 000
Raiffeisen Ertékpapir és Befektetési Rt 1997.04.14 2004.12.02 2000000
Random Capital Zrt. WESTINVEST Broker Erftékpapirkereskedalmi Zrt. 2009.04.02 1052 500
Redlbroker Eftékpapir Rt 1947 .08.28 1898.11.27 1 000 000

&
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Csatlakoz asi dijak 2010. december 21. egyzett toke!

Tagok neve Csatlakozas Tagsagi Befizetett
idd pontja viszony csatlakozasi dij
jelenleqgi néy korabbi néy megszinésé  [jegyzett tdkel
nek iddépontja

Realszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befektetd Znt. 1007.04.14 750 000
Redemptor Invest Befektetési Szolgatatd Rt 1998 1012 2000.05.15 100 000
Részvény és Katvénykereskedelmi Rt. Siveges és Tremmel Befekiet ési Kit. 1997.08.29 1999.07.29 100 000
Sarrétvidéke Takarékszivetker et 1997 11.06 1993 .01.01 100 000
SEKY BROKER Ertékpapfr—biznmén*_,-‘ns Rt SKY COMSULT Tanacsadd Kft. 2000.08.11 2001.10.05 100 000
Société Cénérale Hungaria Bank Rit. 2000.03.0¢7 2002.07.11 2 000 000
Solar Capital Markets Ertékpapir-kereskedelmi Zrt. 2007 .03.21 500 000
Sopron Bank Burgenland Zri. 2008.01.02 3000 000
SPB Befektetési Zrt. 20001116 913 000
Stabilitas Befektet ési Alapkezeld Rt 2002.07.08 2004.05.21 500 000
Stock Qualty Services Zrt, 2008.02.25 500 000
STRATEGOM Ertékpapir Zrt. 2007 1014 500 000
SWAP Tdzsdelgyndki Zrt. Portf dlium T ézsdelgynikség Rt 1987.04.14 20081229 100 000
Tablalmvest Péreiigyi és Befektetési Rt 1997 .08 .22 20000201 251 000
Takarék Briker Ertékp apir Forgalmazd és Tandcsadd Rt 1997.04.14 2002.06.04 2 000 000
Takarék Alapkezeld Zrt. 2007 .05.07 500 000
Treuhand Pénziigyi és Befekietési Rt. 2000.01.26 2000.09 27 255 000
UniCredit Bank Hungary £rt. Bank Austria Creditanstal Hungary R 1997.04 14 2000 000
UNIQA Vagyonkezeld Zrt. AX A Vagyonkezeld RE 2003.0318 20080623 2 500 000
UNIQUA Befektetési Szogaltatd 2. 2008.06.23 jogutddassal tac 0
Wellington Bréker Erté kpapir-forgalmazé Rt 1997.10.028 2000.10.24 100 000
Milton Bank ZFRt. WestLB Hungaria Bank ZRt. 1998.01.01 2 000 000
WestLB Investment (Magyarorszag) Rt 1997.09.02 20000417 2 000 000
Wintrust Ertéhpapl'r Ugynikség Ri. 1997 .03.08 2001.06.29 500 000
Wood & Company Rt 1997.09.20 2001.0812 500 000

Osszesen: 210 994 105

th
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2010, évi targyi eszkiz mozgasok
. Nyité Drutts|Brutté érték Zar6 Bt | MO | 2010.ev Zaro 2009. evi | 2010. evi
Megneveres . . . . . halmozott | terv szerinti halmozott | zaro nettd | zard netto
ertek valtozasa ertek - L - L. L.
Ecs. linearis EcCs. Ecs. erek ertek
Nivekedés | Csikkenés Nivekedés | Csikkenés
I Immateridlis javak 6723 1022 =137 7 G603 2 696 1257 -54 3894 4 027 3714
1. Vagyoni éntéki jogok 5 301 1022 -137 G 186 1274 1257 -549 2472 4 027 3714
2. Szellemi termeékek 1422 0 0 1 422 1422 0 0 1422 0 0
3. Alapitas, atszervezés aktivalt éréke ] 0 ] 0 0 0 0 0 1] 0
1. Targyi esz kizbk 18 268 a 088 -6 775 19 582 14 703 1783 -5 209 11 277 3 565 8 305
1. Ingatlanok 0 ] 0 ] ] 0 ] ] 0 ]
2. Berendezések, felszerelések, jarmivek 18 268 20849 -6 775 19 532 14703 1783 -5 2098 11277 Kyalits 8 305
3. Beruhazasok ] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Beruhazasokra adott eldlegek ] 0 0 0 0 0 0 0 ] 0
Osszesen 54 091 g 111 6 912 27 190 17 290 3 040 5 268 15171 7 502 12018
100e Ft alatti immat. javak es targyi eszkiz ok 1847 12149 -108 2 958 1847 1219 -108 2 958 0 0
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2010. december 31-i kintlevos égek (Ft)

3. sz melléklet

Egyéb Osszes
Eves dij tartozas, Osszes tartozas kés.
Tagokneve Osszesen | Rendkivilli dij| kés. kamat] tartozas kamat nélkil
1 |Diana Investment Enékpapirforgalmazd Rt 6 000 000 6 000 000 6 000 000
2 |Globex Ertékpapir Forgalmazasi Rt 2 630 156 7 561 872 205100 10212 538 10192 028
3 |London Bréker Ertékpapir Forgalmazasi Rt & 000 000 6 000 000 6 000 000
4 |Wellington Bréker Erté kpapir Rt 2 000 000 300 000 23000000 2300000
5 |Fund De La Salle Zrt. 1 500 000 1500 000 1500 000
Osszesen 6130 156] 19 861 872 20510] 26 012 538] 25992 028

A fenti kintlévdségek teljes dsszegére az Alap 100% énékvesztést szamaolt el.
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A Befektetdvédelmi Alap portfolidja 2010. december 31-én

44 57 melléklet

Allamk étvény ek
. . . . 2010 dec. 31. 2010, dec. 31.
. Mettd beszerzesi | Felhalmozott | Brutto beszerzes | 2010, dec. 31. .
Papir jele Menmyiseg |nsvenek  (Fty 4 kamat ar neito gtk | Drutto afolyam- | felhamozott kamat
(db) (Ft) (Ft) (Ft) (F1) ertek (elhataralandd)
(Ft) (Ft)
|. portfolid (mikddeési)
0 0 0 0 ] 0 0 ] |

Osszesen 0 0 i} i} 0 0 0 ] |
Il. portfolid (befektatési)
A120612806 11 440 114 400 000 115 289 236 4 905911 120 195 147 114 518633 119 108 704 4 590071
A121024C07 17 374 173 740 000 169 805 137 2913586 172 718 723 170 342 167 172 284 233 1942 066
A130212002 078 80 780 000 79 577 105 4 310287 84 387 392 79778005 34 588 292 4 810287
A131024E09 26 874 268 740 000 271703 268 G 758 7R 278 462 030 268 625516 272 380 621 2785105
A140212C03 16 164 161 640 000 185 579 323 4 244 350 159 823 673 152 040039 159 382 973 7842934
A1502124804 23 857 238 570 000 243 329 254 14 029 459 257 358 713 2398920733 2586 7a7 861 16 837 0738
ANG0Z12C05 7 461 74 610 000 63 048 301 2946990 70 985 291 G7 372 453 70 982 G049 3 620151
ANT02248B06 36 932 369 320 000 345 810 360 20 550 9648 366 361 329 348 4580750 369 653 496 21172745
AT 1124401 g24 g 240 000 7 629 869 56378 7 686 247 7738703 7 795 081 56378
A190624A408 45 734 457 340 000 415 524 977 14 555635 430 080 612 417 802 500 433 277 056 15 474 556
AZ0T112804 18 322 183 220 000 190 588 792 4 011715 184 600 507 187 362729 189 308 068 1945339
AZI1124A07 18 540 185 400 000 161 288 343 3029485 164 327 838 157 046 963 158 174 566 1127 603

Ossresen 232 600 2326000 000 2 224 183 965 82 813637 2 306 997 502 2 211 029 246 2294 203 560 83174 314
Mindosszesen 232 600 2 326 000 000 2 224 183 965 82 813 537 2 306 997 502 2211029 245 2 294 203 560 83174 314
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A Befektetd-védelmi Alap portfolidja 2010. december 31-én

Diszkont Kincstarjegyek

4/B. sz. melléklat

Papir i Mennyiség Hévérték Vételar Beszenzés L?Jam.t'q 2010. évre esb Elhatarolando
apir jele . hatralevd .
(db) (Ft) (Ft) datuma . napok szama (Ft)
napok szama

l. portfolio (mikdd ési)
D110126 a9 990 000 8951 084 2010.04.07 294 268 a5 474
D 110406 120 1 200 000 1 141 483 2010.04.07 64 268 43083
D 110406 200 2 000 000 1 808 453 20100421 350 284 66 433
D 110406 400 4 000 000 3 82T 784 2010.05.19 322 226 120 872
D 110406 500 5 000 000 4 800 380 20101208 118 23 19 254
D 110601 266 2 660 000 2 530 530 2010.06.30 336 184 70900
D10727 400 4 000 000 3 790 448 20100811 350 142 a5 013
D110727 Go0 G 000 000 5 700 468 2010.09.08 222 114 106 045
D110921 238 2 380 000 2 262 161 20101027 328 G5 23 281
D110921 1000 10 000 000 9 567 361 20101229 266 2 3252
D111116 1000 10 000 000 9 431 670 20101117 364 44 68 6849

Ossresen 4 823 48 230 000 A6 011 827 642 311
Il. portfolid (befektetési)
D110126 17 174 171 740 000 162 573 034 2010.02.10 350 324 g 485 991
D110126 1600 16 000 000 15 145 968 20100210 350 324 790 5849
D110126 20000 200 000 000 188 830 200 201002 24 336 310 9 382 851
D 110406 200 9 000 000 g 561124 2010.04.07 364 268 323128
D 110406 10 000 100 000 000 95 422 900 2010.04.21 250 254 3 321 666
D 110406 a8 000 20 000 000 76 555 GB0 2010.05.19 322 226 2417 441
D 110406 20 000 300 000 000 294 022 800 20101208 118 23 1155 257
D110601 15 956 159 560 000 151 793 736 2010.06.30 336 184 4 252 954
D110727 20 000 200 000 000 283 407 600 2010.07.28 364 156 7111 028
D10727 20000 200 000 000 188 522 400 201008 11 350 142 4 250 912
D10727 20 000 300 000 000 285 023 400 2010.09.08 322 114 5 302 274
D110921 20000 200 000 000 188 867 200 20100922 364 100 3058 461
D110921 10 000 100 000 000 94 687 200 2010.10.06 250 a6 1 205 406
D110921 14 301 143 010 000 135 929 289 20101027 328 G5 1398 924
D1M11116 25000 250 000 000 235 791 750 20101117 64 44 1717 480

Ossresen 252931 252930000| 2407 134 331 54 274 362
Mindd sszesen 257 754 2577 540 000] 2 453 146 208 54 916 673
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A Befektetd-védelmi Alap portfolicja 2010. d ecember 31-én

Disrtkont MNB Kdtvények

Papir jele Mennyiség Névérték Vételar Beszerzés hé“';?éﬂr;ﬂgmh 2010. évre esé | Elnatarolando
(db} (Ft) (Ft) datuma p napok szama (Ft)
sSIama
I. portfolic (mikddési)
0 0 0 0 0

O ss7esen 0 0 0 0
II. portfolio (befektetési)
MMBT10712 50392 503 920 000 502 795 754 2010.12.29 14 160 607

Osszesen 50392 503 920 000 502 795 754 160 607
[MindGsszesen 50 392 503 920 D00 502 795 754 160 607]

4/C. 57, melléklet
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A B efekietdo-vedelmi Alap 2010. évi birtositasi iddszakiara esedekes dijak

kiszimlazott dij | kiszdmlazott dij Kiszamlazott dij
2040.04.01 - 2010.06.30 - 2010.04.01 -
2010 .06.30. 2010 42.31. 201042.31.
Tagok neve iddszakra idoszakra Uisszesen
1|Aberdeen Asset Management Hungary Alapkezeld Zit. 250 D00 250 00D 500 D00
2|AEGOMN Magvarorszag Befektetés Alapkezeld zRt. 250 000 250 000 500 000
i|AE GON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zri. 1 000 000 1 000 000 2000000
4| Allianz Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000
s(Allianz Bank Zrt. 1 000 000 1 000 00D 2000 000
8| Arcus Investment Be fektetési Alapkezeld Zrt. 250 00D 250 000 E00 000
7[A¥ A Magyvaromszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 250 000 25D 00D 500 D00
E|Banco Popolare Hungary Bank Zri. 250 00D 250 000 500 000
3|Buda-Cash Brokerhaz ZR1. 3 425 315 2 425 215 G 852620
10|Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyt 30 168 09D 30 168 020 80336 180
11|Cashline E tékpapir zRt. 1 218 658 1 216 658 2833316
1Z|CE Central European Broker Zrt. 1 000 00D 1 000 00D 2000000
12|CEE Active Asset M anagement Zri. 1 000 00D 1 000 00D 2 000000
14|CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 250 D0 250 00D E00 000
18| CIB Kbozép-Eurdpai Mem zetkiz Bank Zrt. 31 335 BES 11 335 835, BZETIIIL
18| CODE X Tozsdel pyniokség és E téktar Zrt. 1 000 000 1 000 000 2000000
17(Commerzbank (Budapest) Zrt. 1 00D 00D 1 (DD 00D 2 00D 00D
12|Concorde Befektetési Alapkezeld zrt. 250 00D 250 000 E00 000
18|Concorde E nékpapir Zrt. 7 758 751 7 758 751 15519502
20|Deutzche Bank ZRt. 1 000 00D 1 00D 00D 2000000
21|DIALOG Befektetés Alapkezeld Zrt. 25D D00 ZE0 00D 500 000
Z2|Eguilor Befektetési ZRL. 1 583 257 1 583 257 3 166 595
Z3|ER STE Alapkezeld Zrt. 25D D00 250 000 500 000
Z4|ERSTE Bank Hungary N yrt. 1 526 661 1 526 651 IEE33Z2
Z5|ER STE Befektetési Zr. ES BET 143 55 55T 143) 112714287
Z8|Evgylrik Alapkezelo Zrt. 250 D0 250 00D E00 000
27|FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1 000 000 1 000 00D 2000 00D
28|Fund Consult Befektetési Zrt. 250 000 250 000 500000
3| Generali Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000
20|Granit Bank Zrt. 1385 332 1385 312 ZTOZEE4
i1|Hanwha Bank M agyarorszag Zrt. 1 000 000 1 000 00D 2000000
3Z|Hungaria Ertékpapir Zrt. 1 00D 000 1 000 00D 2000000
23|Hungarograin To zsdeligyniki Szolgatatd Fri. 1 00D 00D 1 000 000 2000000
24[iIFORE ¥ Befekietézi Szolgaltatdo Zrt. 1 000 000 1 (0 00D 2000 000
15| ING Befektetési Alapkezeld zRt. 25D 000 25D 00D 00 000

5. s7. mell&klst
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A B efekteto-vedelmi Alap 2010. évi biztosifa si id0szakara esedékes dijak

kiszamlazott dij

kiszamlazott dij

Kiszamlazott dij

HA0.04 .01 - H10.0630 - HA0.04.01 -
2010 D6 30. 210 1231 20101 231

Tagok neve idoszakra idgszakra Osszesen
IE|K&H Befektetési Alapkezeld ZRt. ZED 000 25D 00D 500 000
17|KBC E quitas Broker Zrt. 4 475 248 4 475 245 B B5E 457
15|KD B Bank (M agvarorszag ) Zi. 1 000 000 1 00D D00 2000000
1S|KELER Zrt. 1 00D 0D 1 00D 0D 2 000 00D
40| Kereskedelmi s Hitelbank M wrt. 88 203 248 B8 303 248 1TEB0E 498
41|Magyar Takarékszivetkezeti Bank Zrt. 3 701 84T 3 701 84T 7402254
4z|Magyarorszagi Volksbank ZRT. 1 000 00D 1 00D 00D 2000000
43|MKB Bank Myrt. 27 175 165 27 175 185 54 350 330
44| O rmixa E tékpapir Zrt. 250 000 250 000 £00 000
45| 0rezagos Takarékpénztar s Kereskedelmi Bank M vrt. 161 352 127 181 282 127 122784 254
45|0TP Alapkezeld Zrt. 250 000 250 00D 500 000
47|Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. 2E0 000 250 00| 500 000
45| Planinvest Broker Zri. 10 345 455 10 245 455 20808910
43| QULAE STOR Befektetési Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000
50| QUAE STOR Ertékpapir Myrt. 3 053 T46 5 053 746 185127 452
1| Quantis Investment Management Zr. 25D 000 250 00D 500 000
£2|Raiffeizen Bank zrt. 25 799 520 25 799 920 51595838
z1|Haiffeizen Befektetési Alapkezeld Zn. ZED 000 250 00D 500 000
4| Random Capital Zrt. 1 0D 00D 1 000 0D 2 000 00D
55|Redlszisztéma Erékpapir-forgalmazo és Befektetd Zrt. 1 (06D D00 1 D00 000 2 (00 000
53| Solar Capital Markets Ertékpapir-kereskedelmi Zri. 1 O30 000 1 00D 00D 2000 000
57| Sopron Bank Burgenland Zri. 1 000 000 1 000 00D 2000000
5E|SP B Befektetési Zrt. 1 0D 00D 1 00D 3D 2 000 00D
55| Stock Quality Services Zit. 250 000 250 00D 500 00D
E0|STRATEGON E tékpapir Zrt. 1 000 000 1 000 000 Z 000 000
&t|Takarek Alapkezelo Zri. 250 000 250 000 E00 000
g2|UniCredit Bank Hungary Zrt. 25 448 218 25 448 218 50 808 421

Ossesen: 518 185 686 518 186 685 1036 373 373

C

.87 melléklet
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2009 2010
Osszeg Osszeg
Hivatkozas betl és szamjel (mérleqg) Megnevezés (ezer Fi) o (ezer Ft) o
l. Immaterialis javak 4027 0,10 3714 0.07
I Targyi eszkdzik 3 565 0,08 B 305 0,15
Befektetett pénziigy
1. eszkdzik 0 0,00 0 0,00
Befektetett es zkozok
A A+N+Nr 7592 0,18 12 019 0,22
l. Készletek 0 0,00 0 0,00
I Kavetelések 53 0.00 39 0,00
. Ertékpapirok 4031832 97,02 5184 706 97,01
. Pénzeszkazdk 578 0.01 4 874 0,09
Forgoeszkozok
BJ N+N+N1+HVY 4 032 463 97,04 5189 619 97,11
Aktiv idobeli
CJ elhatarolas ok 115 433 2,78 142 668 2,67
A+B+C ESIKOZOK (aktivak) O SSZESEN: 4155 488 100,00 5 344 306 100,00

6. sz. melléklet
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A forrasok belsd aranyai

7.5z melléklet

2009 2010
Hwatkozﬂ:s:“t;f::qfs szamjel Megnevezés Osszeq (ezer Ft) Osszeg (ezer Ft)

D.f Sajat toke 3865792 93,03 5269 218 98,59

E.J C éltartalék 202 643 4,88 55 494 1,04

F. Hosszd lejaratd kitelezettségek 0 0,00 0 0,00

F_Al. Révid lejaratd kitelezettségek 77838 1.87 10727 0,20

FJ Kotelezettségek 77838 1,87 10727 0,20

GJ Pass ziv idobeli elhatarolasok 9215 0,22 8 867 0,17

D+E+F+G FORRASOK (passzivak) OS5ZE SEN: 4155 488 100,00 2 244 306 100,00
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KIEGE SZITO MELLEKLET
Az Alap péenzilgyi helyzetét alakito fontosabb
tényezok hatasainak vizsgalata
Alakito tenyez ok megnevezese Jawito | Ronto
tenyezok
Immaterialis javak 0 2714
Targyi eszkozik 0 8 305
Befek tetett penzlgyi eszkbzik 0 )|
Készletek 0 0
Kiveteles ek 0 39
Ertekpapirck 0 5184708
Sajattoke 292138 g
C eltartalék £ 494 )|
Hoss zu lejaraty k Stelezetts ag 0 0
Rovid lejaratl k otelezatts &g 10727 ]|
Egveb (akiiv &s passziv idobel
elhatarolasok) 8 BET 142 888
Javits s ronto tenyezdk Ssszesen: 5 344 308 5339432
Metts hatas = likviditasra 4874
Penzeszkdzt oz id0sza ".-'é'EéI'I: 4574
LIKVIDITAS SZAMITAS
Forgoeszk o=tk 5189819
Aktivax-passzivak 12332801
Kitelezetts egek -0 7EF
Likviditasi eszkdzk: 5312893
Formsa: Sajst toe 5289218
Celtartalek 55 454
Befekietett e 2 Gzl -12018
BE312883
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Letszamadatok 2010. ev

9. sz. mellekst

Megnevezes Szellemi Fzikai Dzszezen
Allandd ({B) Meghizaz (D) | Lekzam (i) Letzzam ()
Myiio 3] 1 1] 7
Felvettek / Inakbv sllomanybol vissza bk L 0 4
Kilepok | inakt v sllomanibs visszaEnk 3 0 4
Zaro 20 12 1. [ 1 0 7
Munkawegzese nem kb elezettek (TGYS, GYED) 1 0 0 1
2010.

Atlagos munkajogi dllomanyi Ktz am: B

Atlagos stisztikai allomamy leszam: B

Az igazgatnsag lkeszama: T

Foglalkoz tato ttak be rkdl E2ge és az igazgatosag tiszteletdija:
Szemehyi jellegl eqyeb kizetesek:
Bzrjzrulekok®

74 573 ezer A
G474 ezer Ft
20310 ezer A

*Melyek Brialmazzak a 2010.2vi myugdi |- 22 egezsegbzoatas jarulekot, 3z egeszseg gy hozzajarulast

£z 3 munkssropiac jErulekot

Fogls koztattak berkdlEege
Szemehyi jellegl egyeb bizetesek:
Berjarulekok

|gaz gatosag tiszteletdija:
Szemehyi jellegl eqyeb kizetesek igazgatosagnak:
|gaz gatosagi berjarulekok

62 153 ezer Bt
G474 ezer Ft
18 35T ezer Ft

12 420 ezer Ft
0 ezer Ft
1381 ezer Pt

A fient adabk Erilmazzak a 2010.evi tarsadalombiztositasi jarulekot, egeszsegiigyl hozzajarulast, bruto bersket,
megbzasi dijakat, jutalmakat, reprezentacios es eqyeb szemehy jellegu kol Begeket
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C ash-flowr kimutatas 2010.

10. sz. mellek =t

erer Ft

Megnevezeés

2009. Valkozas

20M0. Valtozas

I. 5zokaso s tevekeny ségbdl szarmazo penzeszkiz-valtozas (MO kideési

cash-flow, 1-13. sorok) - 264 T 832
1. Adozas eldtti eredmeny (2 sor &s 5 sor nekil) 1 288 489 1288 982
2 Ekzamch amortizacio 2247 4 285
3. Eezamolt ertekvesztés s viss zairss k Olbnbizete 0 -1 270
4 Celtartalek képreés &s felhasznalss k Olbnbizete 202 842 -147 149
F Befektetelt eszkbzik ertekesités enek eredmenye 0 T34
8. Szallitci k Stelezettseg valtozasa a7 886 -85 M8
7. Tagok kal szembeni k Stelezettseg valtozssa 2 500 -1 068
8. Egyeb rovid |ejar sty kiteleretség valiozass (pl. kolk egvetessel szembeni) -G53 173
9. Pesszividobeli elhatarcles ok valtozasa 57 -348
10. Vevikivetelés valtozasa 3 208 ]
8. Dijkéveteles valiozas s 2 2948 a
b. Alapra atszalt koveteléses valtozasa 0 0
c.  Egyeb kévelslések tagokkal szemben 0 0
11. Forgoeszk Geik [vevd & penzeszhiz nek Of) valtozssa -1 535 551 -1 152 880
12. A tiv id2beli elhatérolésok valtozgsa -32 118 -I7 2358
12. Fizetett ado a el
14. Fzetett os zialek, reszesedes 0 0
Il. Befektetesi tevekenysegbol szarmazo penzeszkiz-valttozas [14-16.
sorok) -4 TaT g 636
15. Befektetet eszk drbk bes zerzese -5z -10 330
18. Befektetett eszk Bzik eladasa, egyeb csikkenss e (pl. terven felili 2cs.) 225 1 844
17. Fapott osztalek 0 0
. Penziigyi miwveletekbdl szarmazo pénzeszkiz-valtozas [17-24. som k) 3 602 5 000
18. Reszvenvkiboos atas bevelele 0 0
19. KBtvenykiboos atés bevélele 0 0
20. Hitelfehetel a a
21. Hosszu lejaratra nyljtott k8leséndk és elhelyezett barkbetetek tirlesztes e
megszintetese, bevaltass 0 0
22 Weglegesen k spott penzesziiz a a
23. Részvenybevonas a a
24. Kotvenyvis szafizetés 0 0
25. Hiteltdrlesztes | -visszafizetes 0 0
28, Hosszu lejaratra nyujtctt kElcs&nik &5 bankbetetek ) 0
7. Veglegesen atadott pénzeszhidz 0 0
28. Tagok altal befizetelt jegyzett toke 1802 5 00D
IV. Penzeszhizdhk valtozasa 1 449 4 298
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP R i 1.5z meliek i
KIEGE SZITO MELLEKLET
A 2010. evi kiltseguetes megqualosulasa
2010, év tarv | 2010. &vitany Eltarss Eltarss

M= gnaverss EFt EFt EFt £
01 [Tagokkal szemoen elEzdmol djoey Slekk 1031 160 1036 373 5213 1%
02 |Befek ieidk megbizasand| behafoR kveleksek uianld foevatekk a a a 0%
03 |Eqy e belkekieibvedeliml beveie bk a 27 200 27 200 0%
Befek ieidaedeiml beyetekelk (01 +02. 413} 1031 160 1063 573 32413 3%
Egy b bevel Bk 100 149 706 149 606 149606%
MNem bekkien-videimiDeviiz el a a a 0%
. |Peénzdgyl miveElek Devaielel FIT 420 FIT 714 30 294 10%:
A G AR EET ] ] ] 0%
B e Talak CEEZREaN [L+ 1L+ N+ 17+ 4] 1338 650 1 550 553 212 313 16%
04. |Befagyof kiveielesek KFZeieseve | kapCs0Bi0s BN RS0k a a a 0%
5. |Befek eidk megbizasand| behafoR kveleksakkel kaposolatos raford #2350k a a a 0%
06 [Eqy 20 befekiedvadelml rAtrdnadsok a a a 0%
Wi |Befek eib-rédeimi rafond #2350k (04 + 05 +06.) a a a 0%
WL |E gy e rafandiasok 100 3172 34Tz 307 2%
VI Kem Defekieid-adelml At ndfasok a a a 0%
. |Peénzdgyl mdvebtek rafond R3s3l 10 Q00 5318 -4 682 T
¥ |Rendk il rafond #2350k a a a 0%
METCIOIE & OF, D55 2268 VL +VIL+ ViL+ L. +4] T Tem L] = -5 I e
ndaszer 250 218 =32 -13%
Nyom@Enany i3 & =79 3%
Uzemanyag 214 225 11 5%
Egyén amyag 501 ki) =312 H2%
Posia kdRsag 175 &l a4 54 %
Tal i) 2 -47 H59%
Tekfon 1523 a9z =531 55%
¥ kdidetes TT3 602 -171 22%
Hidapok , K6zl , szakk dnyv 571 ] =32 5%
Javmas, kamaniaias 250 206 -14 -18%
ngaiian berketldn 10773 10 381 -39z -4 %%
Hidekes, neilam 24T 154 -1 953 -80%
Okiatas, ovabbkepzés, Konferenclak 1624 7T 549 52%
AudRarl dilak 2375 2500 125 5%
SZakendl dipk 11 795 4 344 -T 4351 £3%
Eqy &0 Igénybe veR szok@Rakdsok k oRsagel 6500 BEM -zas 4%
Elmosias 452 164 12 3%
Bankk ARsa&g 44 310 =234 43%
kei2kek, parkdRsag 150 142 -5 -5%
RendekeTésne lanas] Azl a7 53 343 40%
Vagyonkezell, lkidkezs bl di 93510 & 836 674 -7
JaT. |Any ag)slisgo r &Tor G2 50k 518512 38 481 -13 351 2 &%
Munkaoer 41 703 12 648 943 2%
Magbizzsidi 1 885 17 -1548 5%
Jutalom 20 851 17 778 =3073 -15%
TEZelktdi] 12 422 12 420 -2 0%
Edr dssx@580 70 8a1 T4 573 -2 288 -3%
ok &nies nyugdijpdnzidr befiretdsek Z2116 23T 261 12%
EXezesl hozza) 691 711 20 3%
Repezentach 200 143 -457 H51%
Szemell leliegl egyeb kHkEstesak 3173 Z2 943 =230 -7
Nyugal)- &5 egesroe go 0 s Na sl Bl ek EEED 18554 130 T
Egeszsaglgy] oz AnlEs =0 ] T 42%
kunkaadd | jan 626 T2 126 20%
[0E | Szamélyl jalag rafordtis ok 104 400 101 357 -3 043 -3
J05. |[ErtéEcsdukanssl airds ITEE 4 253 471 1%
|.:'[I. Mikooss] koltedpak (07 + 05+ 05 ) 160 Q00 144 277 -15 223 -10%
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UZLETI JELENTES

a Befekteto-védelmi Alap 2010. évi éves beszamolojahoz

IV. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett 1ényeges események, a 2011. évi
gazdalkodasra hato valtozasok bemutatasa

A 2010. februar 16-an az OTP Alapkezeld Zrt-vel kotott portfoliokezelési megbizasi szerzddés az Alapkezelési
szabalyzatnak megfelelden egy iizleti évre szol, de tovabbi két alkalommal egy-egy évre meghosszabbithatd. A
Beva igazgatosaga 2011. februar 15-ei iilésén dontott, és az 1/2011. (I.15.) szam® hatarozataval az OTP
Alapkezel6 Zrt.-t szerz6dését egy évvel, azaz 2012. februar 29-ig meghosszabbitotta. A 2011. évi szerz6désben
szerepld referencia hozam megegyezik az el6z0 iddszakban alkalmazottal, a miikodési portfolié esetében 50 %
ZMAX — 50 % RMAX index hozama; a befektetési célii portfolio esetében 50 % RMAX — 50 % MAX index
hozama.

Az Alap hiteltartozasat 2007. évben teljes egészében visszafizette, ezt kovetden ujabb hitelosszeg lehivasara nem
keriilt sor. Az MKB Bank Nyrt.-vel fennallo hitelszerzodés 2011. februar 28-an lejart, ezt kdovetden nem all az
Alap rendelkezésére lehivhaté hitelkeret.

A hatalyos dijfizetési szabalyzat alapjan a Beva éves dij cimén 1 206 364 ezer Ft-ot szamlazott ki tagjainak a
2011. évben. Ezt csokkenti majd 2011. julius 15-én, a mésodik részlet kiszdmlazasakor a tagok végleges 2010. évi
mérlegadatai alapjan szamitott dijmérséklés, melyet az Alap a 24/2010 (XI1.4.) szdmu igazgatosagi hatarozattal
elfogadott, 2011. januar 1-t6l érvényes modositott Dijfizetési szabalyzata alapjan nyujt az 4tlagosnal kedvezdbb
kockazatossagi mutatdval rendelkezd tagoknak. A dijmérséklés varhatd 6sszege az eldzetes adatok alapjan 73 934
ezer Ft. A dijmérsékléssel modositott 2011. évi éves dij 1 132 430 ezer Ft, amely 34 230 ezer Ft-tal haladja meg a
2011. évi koltségvetésben eredetileg elfogadott
1 098 200 ezer Ft eldiranyzatot. Az eltérést a koltségvetés elfogaddsat kovetden benytljtott IV. negyedéves
adatszolgaltatasok €s a dijmérséklés varhato 6sszegének modosulasa okoztik.

A 2011. évi koltségvetésben eredetileg 30 000 ezer Ft PSZAF birsag bevételt terveztiink a 2010. évi tényadatbél
kiindulva, de 2011. januar 1-t6l a birsdg tovabbutaldsanak jogi lehetdsége megsziint, igy ezzel a bevétellel 2011-
ben nem szdmolhatunk.

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja kozott egy 0j tagsagi viszony keletkezett (STATUS Capital
Befektetési Zrt.), ugyanakkor ezen iddszak alatt tagsaga senkinek nem sziint meg. A mérlegkészités napjaig nem
nyujtottak be az Alaphoz uj csatlakozasi kérelmet sem.

A 2011. évre kiszamlazott éves dijak 50 %-a, 603 182 ezer Ft a mérlegkészités napjaig teljes egészében beérkezett
az Alap szamlgjara. A Fund De La Salle Befektetési Alapkezeld Zrt. felszamolasi eljarasa kapcsan az Alappal
szemben keletkezett kartalanitasi igények miatt 0sszesen 55 494 ezer Ft céltartalékot képeztiink a 2010. évi
mérlegben, ebbdl 37 539 ezer Ft kartalanitas kifizetése tortént meg a mérleg forduldonapjat kovetden, de a
mérlegkészités napja eldtt. Ezen kartalanitdsi iigy, tovabba a 2011. évben esetlegesen felmeriild tovabbi
kartalanitas fizetési kotelezettségek, illetve a kapcsolddo jarulékos koltségek fedezetére az Alap a mérlegkészités
napjan, 2011. 03. 31-én (az allampapir vétel miatti fizetési kotelezettség nettod értékével csokkentve) 6 022 995
ezer Ft piaci értékii allampapirral rendelkezett.



Az Alap az els6 negyedév soran 599 000 ezer Ft-ot utalt 4t vagyonkezelésre, mig 37 540 ezer Ft-ot vont ki onnan a
kartalanitasi kifizetések fedezetéiil, 24 500 ezer Ft-ot pedig mitkddési célbol, igy nettdo 536 960 ezer Ft-tal novelte
értékpapir allomanya értékét.

A Befektetd-védelmi Alap 2011. évi koltségvetési tervét az igazgatdsag 2010. december 9-én tartott {ilésén a

31/2010 (XII. 9.) szdmu hatarozataval, 156 532 ezer Ft miikodési koltség kerettel elfogadta. A mérlegkészités
napjaig nem meriilt fel olyan koriilmény, amely a jovahagyott koltségvetés megvalosuldsat veszélyeztetné.

A Befektetd-védelmi Alap 2011. évi koltségvetési tervét cash-flow szemléletben az 1. szama melléklet
tartalmazza.

V. Az igazgatosag altal meghatarozott feladatok teljesitése és azok értékelése

A Beva igazgatdsaga a 2010. évben Osszesen hét tilést tartott, az tilések koziil kettd — a januar 13-4n és a junius 24-
én megtartott — rendkiviili jellegii volt. A testiilet az iilésein dsszesen 35 hatarozatot fogadott el.

Az igazgatdsagi hatarozatok tartalmuk szerint az alabbi négy csoportba sorolhatok:

a.) A szervezet iranyitasara, miikodésére, egyéb bels6 szervezeti kérdésekre vonatkozo hatarozatok (18)
[a koltségvetési terv elfogadasa; az elozo évi kéltségvetési terv végrehajtasanak elfogaddsa; éves beszamolo
és a konyvvizsgaloi jelentes elfogadasa; az el6z6 évi tevékenységi jelentés elfogadasa; negyedéves pénziigyi
jelentések elfogadasa; a koltségvetési terv idéaranyos megvalosuldsarol szolo uj jelentés bevezetése,; dontés
a belso ellenor személyeérdl; belso ellendri munkaterv elfogadasa, a belsé ellenori jelentések elfogadasa; az
igazgatosag alelnokének megvalasztasa; igazgatosag munkatervének elfogaddsal

Az igazgatosagi hatarozatok koziil a 2010. évben 18 szolt a szervezet belsé miikodését kozvetleniil érintd
kérdésekrdl. A dontések alapjan a munkaszervezet a kiilonféle jelentéseket megkiildte a jogszabalyban
irottak szerint a tagoknak, a Feliigyeletnek, tovabba a Magyar Nemzeti Banknak.

b.) A fontosabb kiils6 kapcsolatokra vonatkoz6 dontések (3)

[vagyonkezeldi palyazat elbiralasa; a 2010. iizleti év auditdldasat végzo szervezettel a szerzodés megkotése;
letétkezeldi szerzodés meghosszabbitasa]

Az igazgatdsagi hatarozatok koziil az elmult évben 3 hatarozat szolt a jelent6sebb kiilsé kapcsolatokrol. A
vagyonkezeld haromévenkénti kotelezd palyaztatdsanak szabdlyzati eldirdsa miatt 0j nyilvanos palyazat
kiirasara keriilt sor, amelyet 2010. év elején biralt el az igazgatosag, €¢s az OTP Alapkezeld Zrt.-t jelolte meg
a palyazat nyerteseként. Minden évben rendszeres dontés az adott évre vonatkozo auditalasi szerzédésrdl
sz616 hatarozat, amely szerint a 2010. {izleti évet ismét a 2009.évi palyazaton nyertes KPMG Hungaria Kft.
auditalja. A Beva letétkezeldjével, az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepével a szerzddés 2011.
december 3 1. napjaig meghosszabbitasra keriilt.

c.) A szabalyozasi koncepciok, szabalyzatok elfogadasara és modositasara, tovabba a jogszabalyok
modositasara vonatkozo hatarozatok (9)



[eseti adatszolgdltatds elrendelése; a kockdzatardnyos dijrendszer bevezeiése, egyes
elemeinek meghatdrozasa;, a Kdartalanitdsi szabdlyzat wmodositdsa, a Dijfizetési
szabdlyzat rendszeres éves feliilvizsgdlata; a Tpt. médositdsdinak kezdeményezése]

A 2010. évben 9 olyan déntés sziiletett, amelyek szabélyzatokat érintettek kozvetleniil
vagy kozvetve. Ebbe a kirbe tébb olyan hatirozat sorolhatd, amelyek nem konkrétan a
szabdlyzatokat modositjdk, hanem a szabéalymodositas szakmai el6készitését szolgaltik
(pl. dontések a kockézatardnyos dijrendszer egyes elemeir6l és az eldkészitd munka
menetérdl). Tobb hatdrozat érintette a kockézatardnyos dijrendszer bevezetését, illetve az
ahhoz kapcsolodd eseti adatszolgéltatdst, tovdbbd ugyancsak a kockdzataranyos
dijrendszer bevezetése indokolta a Tpt. megfeleld modositdsanak kezdeményezését.

d.} A tagsaggal kapcsolatos tigyekben hozott hatdrozatok (5)

[a tagi ellendrzésekre vonatkozd féléves beszdmolo elfogaddsa; a 2011. évi tagi
ellendrzési terv elfogaddsa; konkrét kdrtalanitdsi tiggyel kapcsolatos dontések, illetve az
egyik tag tevékenységével kapcsolatos kérdés rendezése]

A tagsaggal kapcsolatos kérdésekben 2010-ben 6t igazgatdsigi hatérozat sziiletett, igy a
tagi ellendrzésre vonatkozé ellendrzési terv elfogaddsa, és a végrehajtott ellendrzésekre
vonatkozd féléves beszdmoldk igazgatdsagi elfogadasa. A Fund de La Salle Befektetési
alapkezel$ Zrt. kartalanitdsi ligyével kapcsolatosan is sziiletett két hatédrozat, illetve az
igyfelek bejelentései alapjan foglalkozott a testilet az egyik tag kifogésolhaté
eljarasaval.

Az igazgatésig a fenti hatdrozatok elfogadasa uijan teljesitette a szervezet irdnyitdsara

vonatkozd térvényl kotelezettségét, és az év folyaman meghozott hatirozatok tartalmi

Osszetétele nagyjdbdl megfelelt a korabbi években megszokott szerkezetnek.

Osszefoglaléan el lehet mondani, hogy a testillet cleget tett a Tpt. altal rérétt irdnyitdsi
kételezettségnek, meghozott minden sziikséges hatirozatot, és vizsgalta azok teljesiilését. Az
igazgatosdgi hatdrozatok megvalosuldsat az igazgatdsidgon kiviil a belsé ellendr a belsd
ellendrzési munkaterv allandé elemeként rendszeresen vizsgélja, és a vizsgélat eredményérdl
az igazgatdsdg ilésein rendszeresen beszamol,

Budapest, 2011. majus 6.
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A Befekteto-védelmi Alap 2011. évi pénziigyi terve

(Cas h-flow szemleletben)

erar Ft
2011
ternv
. Fhyrito likvid penzeszhoz 4 Bid
1. Tagokkal szemben elszamolt dijak 1132 430
2. Feliigyeleti birsag of
3. Egyeb bevetelek €s egyeb raforditasok egyenkege S5 4%
4. Penzigyi miveletek eredménye 404 00D
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