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Fiiggetlen kdnyvvizsgiléi jelentés

A Befektet6-védelmi Alap Igazgatésiganak

Elvégeztik a Befekteté-védelmi Alap (tovdbbiakban »AZ Alap”) mellékelt 2009. évi éves beszamolGjanak a
kényvvizsgalatit, amety éves beszdmolé a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbl — melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 4.155488 EFt, a mérleg szerinti eredmény 1.288.489 E Ft nyereség — ,
és az ezen idSponttal végzds évre vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint kiegészité mellékletbsl 411,

A vezelés felelSssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szimviteli
elvek szerint t6rténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés feleldssége. Bz a feleldsség magdban foglaija
az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl ereds, lényeges hibas 4llitasoktS] mentes pénziigyi kimutatdsok elkészitése és
val6s bemutatdsa szempontjabGl relevans belsd ellenérzés kialakitdsdt, bevezetését €s fenntartdst; a megfeleld
szdmviteli politika kivilasztdsdt &s alkalmazdsat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerti szdmviteli
becslések elkészitését.

A konywvizsgdls feleldssége

A mi felel8sségiink az éves beszamols véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgélat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszdmol dsszhangjénak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok €s a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszégon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjédn hajtottuk végre. A fentick megkivetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrol, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak Iényeges hibis 4llitdsokat.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsit, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld Osszegekril és kivzzététeiekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve a
pénziigyi kimutatisok akdr csaldsb6l, akdr hibabdl eredd, lényeges hibas llitdsai kockdzatdnak felmérését is, a
kényvvizsgal6 megitélésétél fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgdls a pénziigyi Kimutatdsok
tigyvezetés dltali elkészitése és valés bemutatisa szempontjébdl relevdns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgilati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kbriilmények kizott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellenfrzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon, A kényvvizsgdlat
magéban foglalja tovdbbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szdmviteli
becstései ésszertiségének, valamint a pénzigyi kimutatdsok atfogd bemutatdsdnak ériékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés &s az éves beszdmold Osszhangjdnak megitélésére
korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvdntartdsaibol levezetett
informdciok attekintését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd &s megfeleld alapot nydjt a
konyvvizsgdl6i zaradékunk (véleményiink) megadisihoz,

Zdradék (vélemény)

A kbnyvvizsgilat sordn a Befektetd-védelmi Alap éves beszamol6jét, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtimasztsat az érvényes nemzeti kényvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizs galtuk,
¢s ennek alapjan elegendd és megfelels bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmol6t a szamviteli
térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalénos szémviteli elvek szerint készitették el.
Véleménytink szerint az éves beszdmold a Befektets-védelmi Alap 2009. december 31-én fennllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhats és valés képet ad. Az tizleti jelentés az éves beszamol6 adataival
Osszhangban van.

Budapest, 2010. mdjus 10.

KPMG Hungarig’Kft.
Kamarai b’ jegyzés: 000202
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- Igazolvany szdm: 005600

KPMG Hungéria Kft., 2 Hungarian limited liability company and
amember fitm of the KPMG natwork of independent membar

firms affilizted with KPMG International Cooperative

{"KPMG Intermational*), a Swiss entity.

Compary registration: Budabest. Favirnsi Rirdedn nn- N1.na.nantan

i
i
3
]




A BEFEKTET O-VEDELMI ALAP
EVES BESZAMOLOJA

2009.



A Befekteto-vedelmi Alap 2009. évi
merlege



A Befektetd-védelmi Alap 2009. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befektetd-védelmi Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivak)

adatok E Ft
Eszkozok 2008. dec. 31.|2009. dec. 31.
A. Befektetett eszk6zok 5152 7 592
I. Immateridlis javak 250 4027
1. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Vagyoni értékti jogok 250 4027
3. Szellemi termékek 0 0
4. Immateridlis javakra adott el6legek 0 0
5. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
IL.Targyi eszkdzbk 4902 3 565
1. Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értékii jogok 0 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 4902 -3 565
3. Beruhazasok 0 0
4. Beruhdzasokra adott elblegek 0 0
5. Térgyi eszkdzbk értékhelyesbitése 0 0
lll. Befektetett pénz[]gyi eszk6zok 0 0
B. Forgoeszkdzok 2 501 657 4 032 463
l. Készletek 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Kereskedelmi aruk 0 0
3. Kbzvetiteit szolgaltatds 0 0
4. Keszlstekre adoit elélegek 0 0
Il. Kbvetelések 6 668 53
1. Tagokkal szembeni kbvetelések 3296 0
a) Dijkdvetelések 3296 0
b) Alapra atszallt kdvetelések 0 0
c) Egyéb kévetelések tagokkal szemben o] 0
2. Befekietbkkel szembeni kdvetelések o 0
3. Egyéb kbvetelések 3373 53
IIl. Ertékpapirok 2 492 962 4031832
1. Allampapirok 2 492 962 4031 832
2. Egyéb értékpapirok 0
V. Pénzeszk&zdk 2027 578
1. Pénztar, csekkek 959 325
2. Bankbetétek 1068 253
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 83315 115 433
ESZKOZOK OSSZESEN 2 590 124 4 155 488
Budapest, 2010. majus 10. BEFEKTETG-VEDELM, ALAP

109 uda,

3 2 B pes
W _ r . Koztelek u, 6}
olndr Laszlé L

pénzlgyi vezetd

dr. Farkas|Péter

ligyvezetd igazgatd




A Befektetd-védelmi Alap 2009. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befektets-védelmi Alap
Mérleg FORRASOK (passzivak)

Forrasok 2008. dec. 31.] 2009. dec. 31.

D. Sajat t6ke 2573700 3865792
. Jegyzett téke 202 392 205 994

ll. Tartalék 1269 604 2371309

[Il. Ertékelési tartalék 0 0

IV. Mérleg szerinti eredmény 1101 705 1288 489

E, Céltartalék 0 202 643
F. Kételezettségek 7735 77 838
I. Hosszd lejaratl kételezetiségek 0 0

1. Hossz lejératd hitelek 0 0

Il. Révid lejaratu kételezetiségek 7735 77 838

1. Tagokkal szembeni kitelezettségek 1000 3 500

2. Rovid lejaratd hitelek 0 0

3. Befektetdkkel szembeni kdtelezetiségek 0 0

4. Egyéb rdvid lejaratl kotelezettségek 6735 74 338

G. Passziv idébeli elhatarolasok 8 688 9 215
FORRASOK OSSZESEN 2590 124 4155 488

Budapest, 2010. méjus 10.

BEFEKTETG.vED,
ELM] A
Budanes LAP

Kbztelek u, 6,

1,
\-&/t/&n)\m

pénzigyi vezetd
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A Befektet6-védelmi Alap 2009. évi eredménykimutatasa

Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befektetd-védelmi Alap
Eredmeénykimutatas (dsszkdltség eljiarassal)

adatok E Ft

Megnevezés 2008. év 2009. év
01. |Tagokkal szemben elszéamoit dijpevételek 1 050 950 1098 314

Befektetok megbizasabdl behajtott kvetelések utani
02. idijbevételek 0 0
03. [Egyéb befektetévédelmi bevételek 41 600 36 200
|, |Befekiet-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 1092 550 1133514
Il. |Egyéb bevételek 67 749 53 355
lll. |Nem befekteté-védelmi bevételek 0 0
IV. |Pénziigyi miiveletek bevételei 171 241 462 133
V. |Rendkivili bevételek 0 0

Bevételek osszesen (I.+ L+ L+ [V.+ V) 1331 540] 1649002

Befagyott kdvetelések kifizetésével kapcsolatos
04. |raforditasok 0 0

Befektet6k megbizasabdl behajtott kévetelésekkel
05. lkapcsolatos raforditasok 0 0
06. |Egyéb befekietévédelmi raforditasok 0 0
Vi. |Befekteté-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 0 0
VII. |Egyéb raforditasok 63 070 202 898
VIII. [Nem befekteté-védelmi raforditasok 0 0
IX. [Pénzigyi mlveletek raforditasai 30 193 18 025
X. {Rendkivili raforditasok 0 0

Raforditasok dsszesen (VI. +VIL+ Vill.+ X, +X) 93 263 220 923
07. |Anvagjellegl raforditdsok 31 417 48 163
08. [Személyi jellegli raforditasok 102 007 89 080
09. |Ertékcsdkkenési leiras 3148 2347
XI. |Mikoédési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 136 572 139 590
A. [Mérleg szerinti eredmény 1101 705 1288 489
Budapest, 2010. majus 10.

BEFEKTET(.
JOE?B‘:E;:;E:;,MI ALAP
Kdztelek u. 6,
k f ‘ 1.
s
olnar Laszia dr. Fatkag Pgter

pénzilgyi vezetd

Ugyvezetd jgazgatd




Statizzik ai zzamjel: 18085600-6713-31 5-01

Befektetd-védelmi Alap
Eredm énykitm Ltatés (Ssszhitzén eliarassal)
azer Ft
Megreves &= A0S tery | 2009 &vitany
01. | Tagokkalszemben ekzamolt dijbevatelek 1050 950 R |
2. |Befektetik megbasabal behajtotth dvetalésd: utani dijbevitelek ] i |
. [Equeb befaitetivadelmi bawate la 1 &0 35 EI:II:II
. [Pefekteti-védelmi bevéte ek (01 +02 403 1082 550 1133 514'
. |Egyéb bevatelek £7 749 R |
. |Mem befetetd védelmi bevatelek i i |
. [Pénzigyi milveletek bevatelei 171 291 Fiz 133
W [Fendkwil bevetelek ]
Eewetelak osszesan 1+ [+ 1+ TW+ ] 1331 840 1 B8 002
4. |Befagyott kdveteles e kifzetesével kapesolatos raf orditasok 0 1] |
5. | Befektetik megbzasabal behajtotthk dretelés o el kapesalates raforditas ok 0 |
6. |Equeb bef ditetivadelmi raforditas ok i i |
"l | B efektetd-vedalmi raforditdsok (0d4+ 05.+06.) ] [
Il |Eqyéb 1 &foditas ok f3 070 R |
Willl|Nem befadetd- védeimi raforditas o 0 i) |
[, [Pénzigyi milveletel r3forditazai 20192 18 4]
= |Rendknwdli raforditas ok ] |
Hatorditz=ok osszesen [V WL+ WL+ TH +X] 943 2R3 220 523
Irod aszer 173 250
Moo mitatua iy 11 3 |
lUzemanvag 211 s |
Eqyéb aryag 281 ] |
FostakEg 70 fi1
Ta: 11 17
Telafon 1355 1 193]
Kiciildetés Bi36 214
Hirlapck, kdzlény, szakkd 2291 Eg |
Janitaz, karb antartas 109 i |
Ing. bérleti dij 9401 10 ey
Hirdetéz, rek 13m 213 o |
Oktataz, tovabbk épzés, konferenciak 523 1 454
Auditori dijak 2 150 2 375
Szaietdidija 1728 13 7T
Equeb igenvbe vett szalgatatas ok kitsegei 6837 £ 265
Biztositas 442 &ic]
Bankkileég g55 1 154]
et ok 0z 140
Rendek exézre tartasi jutalék 1 854 1 527]
WVagyonkezeldi, letétiezeldi dij 5 (96 g E:1|:||
07 | Aryagjdleql r 3 orditasok = 415 43 163
Murk abér 57 591 23 =]
he ghizasi dij 1776 1 ga0]
Jutalom 19 836 16 g2
Tiezteletd) 11 700 12 EEEII
Bér SEsTesEn 71203 s |
Ork éntes nyugdijparztan befzetaseak 2 E23 FE |
Edi ezési hozzaj. 26 |
Feprezentdcia 750 L |
Személyijellegil eqyeb kifizetés d 348 1 53]
Hyugdij,- és egészségbiztositazijarulek 21 53 IEEE |
Egészségiigyi hozzdjarnulaE 260 142]
Murkaaddijarulék 1 775 1373
2. | Szemndyi jellegl raforditasak 102 07 Rl |
9. |Ertekostkkendsi leiras 3148 2 ?A'I-T"I
¥l [Makddes kdtssgek [O7 +02+ 09 135 570 1239 ﬁEIIjI
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Kiegészith melléklet a Befekteb-védelmi Alap 2009. évi éves
beszamolojahoz

A Befektets-védelmi Alap (tovabbiakban: Alap vagy Beva) és a
gazdasagi kdrnyezet bemutatasa

- A Befekteto-védelmi Alap létrejdtte, miikddése

A Befektet-védelmi Alap létrej6ttére, szervezetére éegkouésére vonatkozo alaptet
szabalyokat ,,Az értékpapirok forgalomba hozatalaeobefektetési szolgaltatasokrol és az
értékpapirdzsdésl” szolé 1996. évi CXI. térvény (Ept.) hatarozta gne\z Orszagg§lés
2001. decemberében elfogadta #kepiacrol” szolo 2001. évi CXX. térvényt (Tpt.), am
2002. januar 1. napjan lépett hatalyba, és a 2608 kezdidéen tartalmazza a Bevéra
vonatkozo szabalyokat.

Kilon jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.) Korm. retet, és az azt mddositdé 288/2001. (XII.
26.) Korm. rendelet (a tovabbiakban Kormanyrendiehainatkozik a Beva beszamolasi és
konyvvezetési sajatossagaira. Az éves beszamol@edltitisa és konyvvezetése a
Szamvitel6l sz6l6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban Szaetiviorvény)szerint torténik.
Az Alap 2009. évi éves beszamoldjanak a Szamvibeliény 155. § (2) bekezdése szerinti
koteled konyvvizsgalatat a KPMG Hungéaria Kift. latja elk@nyvvizsgalatot védgz személy
Agdbcs Gabor, partner, bejegyzett konywvizsgaldisagaciés szama: 005600). A konywvitel
korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetedé@bhs szemely Molnar Laszlé pénzugyi
vezeb (regisztracids szama 161734, lakcim: 2089 Telkadds u. 30.), az Alap képviseletére
dr. Farkas Péter Ugyvedagazgatd (lakcim: 1037 Budapest, Hegyoldal ujdgpsult.

A tdrvényi szabalyozas szerint a Befekte€delmi Alap budapesti székhél{székhely: 1092

Budapest, Koztelek u. 6www.bva.h) 6néllé jogi személyamelynek feladata, hogy a
jogszabalyban meghatarozott feltételek szerint fekbettk részére korlatozott 6ssZeg

kartalanitast fizessen. A Tpt. 2002. @vtervényesit eldirasai szerint a kartalanitas
kifizetésének éifeltétele, hogy az érintett tag felszamolasat addig elrendelje.

A tagok nem tulajdonosai a Bevanak. A tagok kotegdezcsatlakoztak ugyan a Bevahoz,
azonban a befizetéseiltképzdott vagyon felett nem gyakorolnak tulajdonosi jkaip és a
Beva ntikodését sem befolyasolhatjak tulajdonosként, migelszervezet feladatait a
vonatkozo jogszabalyok igen részletesen meghatékozz

A torvényi szabalyozas szerint a Beva sajat vagydmexételei és jovedelme utan sem
tarsasagi és helyi add, sem pedig illeték fizegdswm kotelezhét A Beva pénzforgalmi
szamlgjat 2009. november 1-ig kizaréadlagyar Nemzeti Bank vezette a torvény koiglez
eléirasai szerint. A 2009. november dl-hatalyos médositott szabalyozas alapjan a Beva a
mikodéshez szikséges Osszeget mas banknal vezedmtiiasz is utalhatja. Eit az
idéponttél a Beva az ING Bank N. V. Magyarorszagi kédpénél nyitott bankszamlat. A
Beva gazdalkodasat az Allami Szamészék elleirzi.

A Beva az Ept. altal 8irt dsszetétél igazgatosag erre vonatkozé hatarozataval jote létr
1997. aprilis 14-én, tikbdését a hatalyos Tpt. szabalyozza.
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. A Befekteté-védelmi Alap igazgatdsaga

A Befektet-védelmi Alapot héttagu igazgatosag iranyitja. gazgatdésag tagjai kozil egy-
egy személy a Pénziigyi Szervezetek Allami Feluggele 6zsde (Budapesti Ertéktsde
Zrt.), a kozponti értéktar (Keler Zrt.) és az MNBaBkerult kinevezésre, illetve kijelolésre,
két személy a tagok érdekképviseleti szervezetal @lélegalt tag, az Alap Ugyve#et
igazgatoja pedig a Tpt. alapjan hivatalbol az igadgag tagja.

Az igazgatosag tagjai 2010. marcius 31-én:

A tag Kijeldl 6 / kineve# szervezel Mandatum
neve foglalkozasa és munkahelye : lejarata
dr. Hardy llona " . .
(elndk 2011.10.06-ig) ugyvéd Magyar Nemzeti Bank 2013. 02. 28,
Brauner Margit bankizemi igazgatd, Keler Zrt. 2013. 03. 31
(alelndk 2010.12.15-ig) Keler Zrt. (kbzponti értéktar) T
. ugyvezed igazgato, a Tpt. 223. § (2) bekezdés d) pontja alapjan
dr. Farkas Péter Befekteb-védelmi Alap hivatalbél az igazgatdsag tagja
igazgatésag elnodke Pénziigyi Szervezetek Allami
Lantos Csaba Keler Zrt. Feligyelete 2013. 03. 23.
S vezérigazgato Budapesti Ertékizsde Zrt.
dr. Mohai Gydrgy Budapesti Ertékizsde Zrt. (tézsde) 2012.08. 11.
. L fotitkarhelyettes, Magyar Bankszovetség
dr. Mora Maria Magyar Bankszovetség (tagi érdekképviselet) 2010.11.11.
igazgaté Befektetési Szolgaltatok
Nyitrai Gy 6z6 OTP Bank Nyrt. _S,zovets,eg_e 2011. 05. 08.
(tagi érdekképviselet)

Az igazgatdsag 0sszetételében a 2009. évben namttialtozas.
Az igazgatdsag tagjai 2003. éitiszteletdijban részesilinek.

A gazdasagi kornyezet bemutatasa

Az Alap a mikddése kezdeti éveiben befagyott cégek Ugyfelek@talanitasat befejezte, a
kartalanitdsok fedezetéil korabban felvett hitethinyt — melynek lejarata 2011. februar 28.
napja - 2007. évben teljes egészében visszafizAteelstorlesztett 6sszegek a sz&ieés
megs#inéséig szikség esetén lehivhatéak az MKB Bank atal rendelkezésre tartott
keretldl az allami kezességvallalas mértékéig. A renddgkez tartasi dij 0,15 % p.a. Az
alabbi tdbldzat mutatja az Alap altal lehivhat@eégek nagysagat:

Az érintett id 6szak A lehivhat6 dsszedFt)
2008. augusztus 31. - 2009. augusztus 31. 1 06000
2009. augusztus 31. - 2010. augusztus 31. 700000
2010. augusztus 31. - 2011. februér 28. 350 000 00
2011. februar 28. utan 0

A 2009. évben a Befektetvédelmi Alap egyik tagjaval, a Fund de La SallefeReetési
Alapkezeb Zrt.-vel szemben felszamolasi eljarast kezdeméesitezZA Fund de La Salle
Befektetési AlapkezélZrt. a 2007. évi CXXXVIII. térvény 5. § (1) bekezsknek d) pontja
szerinti portfoliokezelés befektetési szolgaltatésiékenyseg végzesére jogosito felugyeleti
engedély alapjan 2009. 4prilis 20. napjatél 20Gedthber 7. napjaig a Befeldetédelmi
Alap tagja volt. A Pénziigyi Szervezetek Allami Fplélete a tarsasagnal folytatott helyszini
célvizsgalat megallapitasai alapjan 2009. oktdbdol 6a portfolibkezelési tevékenység
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végzéseét megtiltotta, 2009. november 16-t0l fellgyebiztost rendelt ki, majd 2009.
november 27-én kelt hatarozataval a befektetégikaizlési és a befektetési szolgaltatasi
tevékenység veégzésére vonatkozé engedélyt visstgvoralamint azonnali hatéllyal
kezdeményezte a tarsasag felszamolasatovaresi Birosag 2009. december 7-én 20. Fpk.
01-09-009971/2. szamu végzeésével elrendelte a Bend Salle Befektetési Alapkeéelrt.
felszamolasat és felszamoldként a HitelintézetisFehold Nonprofit Kft.-t jeldlte ki.
A felszamolas kezilidépontja 2010. januar 19. napja. A Beva a felszamalaskeriilt tag
Ugyében Kartalanitasi eljarast inditott ékdpiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tdrvény
(tovabbiakban: Tpt.) alapjan. Az igényeérvényesigds®y napja 2010. januar 19. volt, a
kartalanitasi kérelmeket 8tta naptol kezddéen egy éven belll, azaz legkbb 2011. januar
19. napjaig lehet benyujtani. A kartalanitasi Uggysaga a hitelkeret lehivasat nem teszi
szlikségesse.

Az Alap az altala védett letétallomannyal aranyosarbefektdtk szamanak figyelembe
vételével alakitotta ki dijfizetési rendszerét avéiyi szabalyozasnak megféleh. A
dijfizetési rendszer a 2009. év soran nem valtozott

Az Alap altal kiszamlazott 1 098 314 ezer Ft 2089 éves dij befizetését a tagok — egy
kivétellel — a mérlegkészités napjaig maradéktdldeljesitették. A Fund de La Salle
Befektetési Alapkezél Zrt. az 6sszesen 2 millié forint éves tagdijab6D Sezer forintot
fizetett meg, a fennmaradd 1,5 millio forint kieglitetlen tagdijkovetelést a Beva a
felszamold felé kovetelésként bejelentette. Késedsl dijfizetés miatt 6 tag esetében
szamlaztunk ki 6sszesen 13 ezer Ft késedelmi kamato

Az Alap sajat tokéje 2009. december 31-€8:865 792 ezer Ft.

Mérleg szerinti eredményepozitiv: 1 288 489 ezer Ft.

A jegyzett tke 0sszege a 2009. év soran befizetett 4 milli@¢datlakozasi dij révén 202
millié Ft-rol 206 millié Ft-ra rétt.

Melléklet: A Befektet-védelmi Alap tagsaga altal befizetett jegyzeiket (1. szamu
melléklet)

A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei

. A Szamviteli politika fobb elemei

A Befektet-védelmi Alap szamviteli politikajat a Szamviteliérvény, valamint a
Kormanyrendeleta vonatkoz6 részeinek figyelembe vételével alddtéi. A Szamuviteli
torvény ebirasa szerint az Alap az egyéb szervezetek kodzéziar amelynek specialis
konyvvezetési és éves beszamolo-készitési kotedépét a Szamviteli torvény és a Tpt.
felhatalmazasa alapjan a Kormanyrendelet szabayozz

A Kormanyrendelet szerint a beszamolét legkésa targyévet kovétév majus 30-ig kell
elkésziteni és benyujtani a tagokhoz, a Pénziiggiv@zetek Allami Feliigyeletéhez és a
Magyar Nemzeti Bankhoz. A mérlegkészité§piontja a targyévet kouetév marcius 31.
napja. A mérleg fordulénapja 2009. december 31ljanagz Uzleti év megegyezik a naptari
évvel. A Szamviteli torvény szerint a beszadmolobbkell szamolni azokat a targyévet éfint
gazdasagi eseményeket is, amelyek a mérleg forapjarutan, de még a mérlegkészités
idépontja ebtt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, wehkela targyévvel
kapcsolatosak, és a december 31-i eszkoz-, ilfetvastételeket megvaltoztatjak, és az éves
beszamol6 dsszedllitasat mégéen az Alap tudomaséra jutnak.
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Az Alap a meérleg forduldénapjan tulajdonaban dlégliszkont értékpapirok névértéke és
vételara kozotti kulonbség targyévidatanyos részét aktivdbeli elhatarolasként szamolja
el.

Aktiv idébeli elhatarolasként szamolja el tovabba az adott biztositd$sihkra vonatkozo
éves dijak, illetve az ezek utan esetlegesen jésedelmi kamatok 6sszegét is abban az
esetben, ha az kiegyenlitésre kerult.

Passziv idbeli elhatarolasként keril elszamolasra a konyvvizsgalat dija, a mé&gdegités
napjaig ismertté valt, a targyévet megél évre vonatkoz6 koltségek, valamint az Alap
rendelkezésére allg hitelkeretaanyos rendelkezésre tartasi dija.

Az Alap a Kormanyrendeletben meghatarozott tartal(@gszkoltség eljarasra éplil
eredmény-kimutatast készit. A Szamlatikorben sk&repntasban konyveljik a itkodési
koltségeinket (5. szamlaosztaly), valamint a rétéshinkat (8. szamlaosztaly) és a
bevételeinket (9. szamlaosztaly). A 6. és 7. szasalalyt nem hasznaljuk.

Az értékpapirokév vegi értékelése soran a mérlegben szeém@pék a kbnyv szerinti erték,
csokkentve a Szamviteli torvény értelmében elszhatdl értékvesztések Osszegével. Az
ertékpapirokesetében — flggetlendl attdl, hogy az a forgoes#koilletve a befektetett
pénzlgyi eszkd6zok kozott szerepel — ha a piaci t@légi szerint az érték tartésan és
jelentbsen alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti érték, aldtékvesztést kell elszamolni. A
piaci érték megallapitasa eltér aszerint, hatgsdén jegyzett, vagyzsdén nem jegyzett
ertékpapirrdl van-e sz0. Azonban, ha az eszkozéki pertéke jelerdsen és tartdsan
meghaladja a konyv szerinti értéket, akkor a kidtmatel a kordbban elszamolt értékvesztést
visszairassal csokkenteni kell.

A Szamviteli torvényben meghatérozott esetekerl BetiAlap értékvesztéstszamol el meég
az atszallt, de nem rendezett kovetelésallomany. uta

Atszallt, de nem rendezett kdvetelések

A Kormanyrendelet 31. § szerint ,a taggal szembem#lld, a Befektétvédelmi Alapra
atszallt kovetelések pénzigyileg nem rendezettegssutan képzett céltartalékot fel kell
hasznalni az egyéb bevételekkel szemben, és ezydegileg értékvesztést kell elszamolni a
kovetelések utan az egyéb bevételek csokkentéselentelszamolt értékvesztés mértéke
ezen 0sszegek utan elérheti a 100 %-ot.

Varhat6 veszteségek

Az Alap a Kormanyrendeletben kiemelt, kartalanitiBzetés utdn elszamolt értékvesztésen
kival a kovetke#, fordulonapon fennallé kétes kovetelésekre, vérivaszteségekre szamol
el értékveszteést:

* Dijkovetelés

* Vevokovetelésekre

» Valtékovetelésekre

* Pénzkovetelésekre (bankbetétek)

» Kolcsonkovetelésekre

* Elélegként adott 6sszegekre

» Egyéb kovetelésekre

Az értékvesztés elszamolasanditelezettségakkor all fenn, ha éfe lathato, feltételezhét
hogy a kovetelés nem fog befolyni, illetve nem anwo szerinti értékben fog befolyni.



Az értékvesztés dsszegenek meghatarozasa a mertedohapjan hatralékos vév egyedi
mindsitése alapjan, a hatéfid tuli és a kétes kovetelések, valamint adlegként adott
0sszegek alapul vételével torténik. Ha a mérlegk&smbpontjaig a kbvetelés teljes 6sszege
kiegyenlitést nyert, vagy azt valtd kiallithsavandezték és a valtdé még nem jart le,
ertékvesztés nem szamolhato el.

A fordulonapon fennallo dijkovetelések utdn az Alkgyedi értékelés alapjan szamol el
ertékvesztést.

Varhaté kételezettségek

A véarhatd kotelezettségekre céltartalédall képezni amennyiben a felmerilésik a
fordulénapot kovet Uzleti évben mar ismert, vagy valosmitheb. llyen példaul a
korengedményes nyugdijak, végkielégitések ismegy varvezett raforditdsai, tovadbba a
varhatd kartalanitasi kifizetések, valamint a pesdgrasok soran keletkézfizetési
kotelezettségek 6sszege.

Jowobeni koltségek

Céltartalék képezhétazokra a jogbeni koltségekre, amelyek a mérlegkészitépadtjaban
valésziriisitheten, jelenbs 0©sszegben felmerllnek, de amelyek a passzibeld
elhatarolasok kézé nem vebletfel. llyen koltség lehet példaul az atszervezé&siség,
valamint a pénzigyi fedezet hianya miatt ki nemetktt kartalanitasok és az ehhez
kapcsolodo koéltségek dsszege.

Egyéb céltartalék

Egyéb céltartalék a beruhazasokhoz kapcsolodé hlesdmtl kotelezettségek
(devizakolcsonok) értékelés@#b szarmazd nem realizélt arfolyamveszteségekre eképz
0sszeg.

. Az alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcsiknés elszamolasanak
modszere

Eszkdzok értékelése

A Dbefektetett eszk6zok és a forgdeszkozok beszeladitsségen kerlltek a mérlegbe,
csokkentve a Szamviteli torvény 52-56. §-ai szeelszamolt leirasokkal (értékcsdkkenés,
ertékvesztés).

- Befektetett eszk6zok

Az értékcsokkenés elszamoldsa terv szerint linedriegyedi értékelés alapjan,
(maradvanyeérték meghatarozasa) az Alap Szamviwitikdjaban meghatarozott
leirdsi kulcsok alapjan tortént.

A leirasi kulcsok 2001. januar 14éeszkdzcsoportonként az alabbiak:

1) Ingatlanok

a) Hosszu élettartamu szerkeztb 2,0 %

b) Kb&zepes élettartamu szerkezétb 3,0%

c) Rovid élettartamu szerkezétb 6,0 %
2) Epitmények egyéb épitmények) 2,0 %
3) ldegen (bérelt) ingatlanon végzett beruhazas 6,0 %
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4) Berendezések, felszerelések, janimek

a) Jarnivek 20,0 %
b) Szamitasi és ugyvitel-technikai eszkdzok 33,0%
c) Butorok és riszaki berendezések 14,5 %
5) a) Vagyoni értékii jogok 6 év
b) Szoftverek 3ev
6) Szellemi termékek 3év
7) Alapitas-atszervezes aktivalt értéke 1év

Az Alap 2009. évi beszerzéseinél a maradvanyértiéiden esetben 0 volt, mert az
egyedi értékelés alapjan megallapithat6 volt, hedgirasi idszak végén fennmaradd
0sszeg nem jeledd.

Az Alap terv szerinti értékcsokkenést a targyi égilk és immaterialis javak
allomanya utan negyedévente szamol el.

Az Alap immateridlis javai és targyi eszkozei boutértékében, a halmozott
ertékcsokkenésben és igy a kényv szerinti értélb@009. év soran bekodvetkezett
valtozasokat a 2. szadmu melléklet tartalmazza.

- Forgéeszkozok

Tagokkal szembeni kdvetelésként egyréksza felszamolas ala kerllt volt tagok
esetében a kiegyenlitetlen befe&teédelmi dij (éves dij és rendkivili befizetés)
(28 384 ezer Ft), tovabba a kiszamlazott késedehmiat a befektétvédelmi dij utan
(21 ezer Ft), masréditr a kifizetett kartalanitAsok miatt a Alapra atizéls a
felszamolasi eljarasban érvényesitett kovetelésekeie (3 321 971 ezer Ft) szerepel,
csokkentve mindharom koveteléstipus az elszamotekérsztés 0Osszegével.
Mindhdrom koveteléstipus esetében 100%-o0s miértgk Alap Aaltal elszamolt
ertékvesztés Osszege. AHa évi mérlegben részletezett allapothoz képest tgyet
valtozas tortént, a 2009. év soran a London BrdRer .fa.” felszamoloja a
felszamolasi kbzbedsmérleg alapjan 52 949 ezer Ft-ot utalt az Alaprdagara, a
hitelezi koveteléslink részleges kiegyenlitéseként. A &wadasi eljaras a
mérlegkészités napjaig nem zarult le.

A dijkovetelés mérlegfordulo-napon nem rendezettzégét é€s a dijkdvetelésre
elszamolt értekvesztés részletes bontasat az Rwsaelléklet tartalmazza (benne a
késedelmi kamatkovetelés 100 %-0s értekvesztdsét is

Az Alap a felszamolo birésag altal jogsen jovahagyott zarémérleg alapjan a
kovetelésekre elszamolt értékvesztést egyéb b&eételisszairja, ezzel eqyidiégg a
meg nem téridl koveteléseket behajthatatlan kdveteléskeént leirja.

Az alabbi tablazat tartalmazza a 2008. évi és ®200i egyeb bevételeket és egyeb
raforditdsokat:

(adatok ezer Ft-ban) 2008. é 2009. év

Egyéb bevételek 67 749 53 355
eblbl kovetelések kivezetett értékvesztése 66|050 52 949

Egyéb raforditasok 63 070 202 898
ebBl behajthatatlan kdvetelések leirt sszege 63043 0
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Az Alapra atszallt és meg nem térllt, a mérleghészinapjaig behajthatatlan

kovetelésként le nem irt kovetelések dsszetétktvatked:

(adatok ezer Ft-ban)

Kifizetett Kértalanitasi )

Befektetési szolgaltatd neve kartalanitdsok eljaras koltségei Osszesen

Globex Rt. 274 588 2673 277 261
Diana Rt. 256 480 881 257 361
Wellington Rt. 217 188 2 099 219 287
London Bréker Rt. 2190 670 311 348 2 502 018
Amethyst Rt. 65 352 692 66 044
Osszesen: 3004 278 317 693 3321971

A fenti kdvetelésekre azonos dssizégtékvesztést szamolt el az Alap.

Az egyéb kovetelések (53 ezer Ft) 6sszege megdggexziagyonkezéhél [ —
atmenetileg nem befektetett — készpénz dsszegeével.

A forgOeszkozok kozott kimutatott értékpapirok ében a beszerzési érték
megallapitasara a Szamviteli torvény altalanosetedései vonatkoznak, értékelésik
FIFO mddszerrel torténik.

Az allampapirokés masétrtékpapirokbeszerzési ertéke 4 031 832 ezer Ftokehh
allamkotvények beszerzési ara 3 129 952 ezer Hvo(ed vagyonkezéinél a
befektetési és tikodési portfoliban kezelt papirok értéke 6ssz&sth5 372 ezer Ft,
masrészt a vagyonkezelébtkivéve, az irodabérlethez kapcsoléddéan dévadékként
elklloénitve 4 580 ezer Ft), a diszkont kincstargglpeszerzési ara 885 282 ezer Ft, az
MNB kotvényeké pedig 16 598 ezer Ft. A vagyonkéza Alap teljes altala kezelt
ertékpapir allomanyat a mérleg fordulénapjaval teladajd visszavasarolta, azaz egy
2009. december 31-én érvényes piaci érteken tHrdélas-vétel (,atkotes”) tortént.
A Magyar Allamkotvény vételarban elismert felhalrotiz kamata beszerzéskor
pénzlgyi nfiveletek bevételét csokkéntiételként kerult elszamolasra a pénzigyi
miiveletek bevételei kozott (negativbgllel). A 2009. évre jutd kamatok (95 922 ezer
Ft) aktiv idbbeli elhatarolasként kertltek elszamolasra. (dnszanelléklet)

A pénzeszkdzok kdzul a mérleg forduldnapjan (2@@@ember 31.) a pénztarbandév
készpénz dsszege a pénztarkdnyvvel etgrekerilt a mérlegbe (325 ezer Ft), éhd
forintpénztarban talalhaté 0Osszeg 285 ezer Ft, mtagenztarban lév dsszeg
40 ezer Ft. A bankbetétek 6sszege a mérleg fordpjan a bankkivonatokkal
egyeden — MNB elszamolasi betétszamla (98 ezer Ft), BdGkszamla (103 ezer Ft),
ING kartyaszamla (40 ezer Ft), OTP lakasalap fetlezémla (11 ezer Ft).

Az aktiv idbeli elhataroldsok konyv szerinti

(115 433 ezer Ft). Ennek megoszlasa:

- A Magyar Allamkétvények 2009. évre esedékes, stk @ fordulonapot kovéen
kifizetésre kerih kamatai 95 922 ezer Ft.

- PSZAF éltal 2010. januar soran atutalt, 200%€élEves birsag 13 600 ezer Ft.
Tagdijkilénbdzet 1 500 ezer Ft 6sszegben, amélyral de La Salle Befektetési
Alapkezeb Zrt. téves adatszolgaltatasa alapjan 2009-berkigzott 500 ezer Ft
€s a ténylegesen jar6 2 000 ezer Ft tagdij kulGetedzmelyet a mérleg
fordulonapjat koveten, a mérlegkészitést megmien szamléazott ki az Alap.

értéken kerlltek mérlegbe
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- A 2009. évben beérkezett, de 2010. évet @tittsegszamlak (bérleti dij, k6zos
koltség, Ujsag és jogtarofizetési dijak, casco, biztositasi dijak) 6sszegé08
ezer Ft.

- 2009-es évet illét 2010-ben befizetett magancélu telefonhaszngkat @liezer Ft.

A mérlegben szereglforrasok értékelése

A kotelezettségek a mérlegben kényv szerinti énélegiiltek kimutatasra. A forrasok
belss aranyanak dsszetételét a 7. szamu mellékletraataa.

- A sajat vke
A sajat bke nagysaga: 3 865 792 ezer Ft
Allomanyvaéltozasa: +50,2 %
Az allomanyvaltozas abszolut 6sszege 1 292 092Fdzarelynek §bb dsszetesi:
- mérleg szerinti eredmény: + 1 288 489 ezer Ft
- csatlakozasi dijak (jegyzetike) + 3 602 ezer Ft
A mérleg szerinti eredmény alakulasara héhbfosszeteik:
- targyévi dijbevételek: +1 098 314 ezer Ft
- egyéb befektétvédelmi bevételek (PSZAF): + 35 200 ezer Ft
- egyéb bevételek (London Broker megtérilés + egyéb  + 53 355 ezer Ft
- egyéb raforditas (céltartalék Fund de La Sakgyéb): - 202 898 ezer Ft
- pénzugyi eredmeény: + 444 108 ezer Ft
- mitkddési koltségek: -139 590 ezer Ft
Osszesen: + 1 288 489ezer Ft

A jegyzett bke a Kormanyrendelet 23. § (2) bekezdése értelmébeagok altal
fizetend egyszeri csatlakozasi dij (205 994 ezer Ft) (Arazmelléklet).

- A céltartalékok képzése

Az Alap a 2009. évre 202 643 ezer Ft céltartaléiepezett a Fund de La Salle
Befektetési AlapkezélZrt. ,fa” miatt inditott kartalanitasi tigyben bentott igények
kapcsan. A céltartalék képzését az indokolja, hagy esemény, amelynek
kovetkeztében a kartalanitas elindult, a mérleguidnapja eitt tortént, tovabba a
felszamolési eljaras is megindult a tag ellen 2668; ugyanakkor kértalanitasi igeny
kifizetésére az gy kapcsan 2009-ben még nem letsithsor.

A Fund de La Salle Befektetési Alapkezelrt. fa.” felszamolasa miatt inditott
kartalanitasi igyben az igényérvényesités etgpjatol (2010. januar 19.) kesben a

mérlegkészités napjaig (2010. marcius 31.) 95 igenydjtott be kartalanitas iranti
igényt, és ebll 14 igény kerilt elutasitasra, mivel a koveteléspjaul megjeldlt

szerddés nem tartozik a Beva biztositasa ala.

A tobbi igény még nem Kkerilhetett elbiralasra argivantartasanak hianya miatt.
A Beva megkereste a tarsasag felszamoldjat, hoggirmlanitas alapjaul szolgalo
ugyfélnyilvantartas utélagos d@llithatésagardl nyilatkozzon, azonban a felszamolo
erre még érdemi valaszt adni nem tudott. A 202 620,-Ft a mérlegkészitésig
benyujtott, az elutasitasok, valamint a kartalanitisszeghatar figyelembevételével
szamitott maximalis kartalanitasi kotelezettségélapnak. Ez az 6sszeg ndvekedhet

10



a kesbbi igénybejelentésekkel, illetve csokkenhet azgridelbiralas eredményit
fuggéen, de a tagi nyilvantartas hidnyaban az dsszegedgitani nem lehetett.

- A kotelezettséqgek értékelése

Az Alapnak hiteltartozasa nincs, a Magyar Kilkeeskkmi Bank Zrt. altal korabban
nyujtott hosszu lejaratu hitelt a 2007. év sor&szafizette.

A rovid lejaratu kotelezettségek (77 838 ezer Byzegétl 3 500 ezer Ft a tagokkal
szembeni kotelezettség, az egyéb rovid lejaratélépettségek 6sszege pedig 74 338
ezer Ft.

A tagokkal szembeni kotelezettségként tartjuk réyiha befizetett csatlakozasi dijakat
atmenetileg, a PSZAF engedély kiadasaig, azt kévetezetjik at a jegyzetikére.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek (74 338 dxp kozott elszamolt szallitoi
tartozasok, adok, koltségvetesi kotelezettségekutatasa év koézben a szallitoi
szamlaknak, illetve a bevallasoknak megfiel, azzal egyéen, kdnyv szerinti
ertéken torténik. A mérleg fordulonapjan fennallbtdtezettségek konyv szerinti
értékésl a szallitoi tartozas 71 182 ezer Ft, @ub3 336 ezer forint egy 2009. 12. 30-
an kotott, pénzugyileg 2010. januar 04.-én kiegyettl értékpapir vasarlasbol
szarmaz6® atmeneti tartozas volt. A koltségvetéssmimben fennalloé adé- és
jaruléktartozasok 6sszege a fordulonapi APEH agégdamlaval egyéen:
munkaaddi jarulék 69 ezer Ft, SZJA 1 331 ezer Riganszemélyek kiulénadodja 102
ezer Ft, munkavallaloi jarulék 42 ezer Ft, EHO 9erezt, nyugdij- és
egészségbiztositasi jarulek 1 343 ezer Ft, magageiypenztari jarulék 89 ezer Ft,
munkaltatoi ©6nkéntes nyugdijpénztari hozzajarulds5 lezer Ft, munkaltatoi
egészségpénztari hozzajarulas 53 ezer Ft, AFA p§helszamolasa 3 ezer Ft.

A passziv idbeli elhatarolasok konyv szerinti értéken szeregdebn mérlegben (9 215
ezer Ft).

Ez a 2010. marcius 31-ig ismertté valt, a 2009t &m6 koltségek, raforditasok
elhatarolt 0Osszege, ugymint: a 2009. évi konywaksg dija, informatikai
rendszertamogatasi dij, honlap karbantartasa, Uz@sodija, a bérelt ingatlan
miikodési koltségei (elektromos aram, parkolas, telefija stb.), Keler-dij, vagyon-
es letétkezél dijak, jutalom és ezek jarulékai, telefonkolidéges a futarszolgalat
dija. A 2009. évet terh&élrendelkezésre tartasi dij 6sszege 535 ezer Ft.

A 2009. évi konyvvizsgalat dija 1.900 ezer Ft + AR#kaz brutté 2.375 ezer Ft. Az
Alap a KPMG Hungaria Kft. részére mas jogcimentdgaldétanacsadoi dijak; egyéb,
nem konywvvizsgaldi szolgaltatasokért felszamitdft dgyéb bizonyossagot nyuijtd
szolgéltatasokert felszamitott dij) nem fizetett.

Mellékletek:

- A 2009. évet éririt éves dijak tagonkénti bontasa (5. szamu melléklet)
- Az eszkdzOk dsszetételének valtozasa (6. szamékitet)
- Aforrasok 0sszetételének valtozasa (7. szamu khefje
- Az Alap pénzigyi helyzetét alakité fontosabb tédke8. szamu melléklet)
- Létszamadatok 2009. évre (9. szamu melléklet)
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- Cash-flow kimutatas (10. szamu melléklet)

Az Alap 2009. évi kéltségvetésének megvaldsulasa

Az Alap 2009. évi kdltségvetésenek terv és tényatlatll. szamua melléklet tartalmazza.

Bevételek:

A tagok részére kiszamlazott dijbevétel 6sszeg®a raillié Ft volt, ami 35 millié Ft-tal
magasabb a tervezetthez képest. Az eltérés nagyabbdl adodik, hogy a koltségvetes
elfogadasakor a tagok I-1ll. negyedéves tényadaltgilisz egy negyedik negyedéves becsiilt
adattal kalkulaltunk. Ehhez képest a IV. negyedét@syadatok szerint a biztositott
letétallomény visszaesése kisebb volt a vartndlpedig magasabb tényleges dijfizetési
kotelezettseget eredmeényezett. Az eltérés kisetera 2009. év soran csatlakozé () tagok
éves dijanak befizetésgitadodik.

A tervnél (17 600 ezer Ft) magasabb lett a Feligjy@tal beszedett, és az Alap szamlajara
atutalt birsag dsszege (35 200 ezer Ft). Ennekvatddetipusnak az 6sszege a Beva Aaltal
gyakorlatilag nem tervezhit a korabbi évek tényszamai és az Ovatossag ekbgjaal
kalkulaltuk a tervet. A 2009. év II. félévdta PSZAF jogi kotelezettsége metisiz a dijak
Alapot illets hanyadanak tovabbutalasara, de a Fellgyelet eziden is, €lve a jogi
lehethiséggel, a kordbbi gyakorlatnak megfééai utalta a Beva részére a birsagbevétel
valtozatlan hanyadat.

Az egyéb bevételek 6sszege (53 355 ezer Ft) elmartivezett (289 349 ezer Ft) 6ssékbgt

A folyamatban 1&g felszamolasi eljarasokban, ahol a Beva hitiként jelenik meg, a 2009.
év soran jogdisen egy sem zarult le. Megtérilt ugyanakkor az Alemara 52 949 ezer Ft a
London Broker Rt. felszamolasa kapcsan, amelyadj&zintén nem zarult még le. Ezért a
telies kovetelésre képzett 100% értékvesztés \irssfaa, €s ugyanezen 0sszeg hitelezési
veszteségkent tortérieirasara 2009-ben még nem kerilhetett sor.

Az egyéb bevételek fennmarado6 része kisebb tétdlakbodik 0ssze, agymint éz6 évet
erintd koltség visszatéritése (288 ezer Ft), magancidiotdasznalat tovabbharitasa (91 ezer
Ft), késedelmesen befizetett befekte®delmi dijak utan felszamitott, befolyt késedelmi
kamat (13 ezer Ft), egyebek (14 ezer Ft).

A pénzigyi nfiveletek bevételei (462 133 ezer Ft) a terven (3BBeazer Ft) felll alakultak, a
vagyonkezdl az allampapir piaci lehg&tégeket kihasznalva mindkét portfolio esetében a
benchmark hozamokat meghalad6 befektetési teljénittmért el. A pénzigyi bevételekb

2 175 ezer Ft az ingatlan bérbeadotol a bérlebidipsitékaul adott letét utan kapott kamat.

Az Alapnak 2009. évben rendkivili bevétele nem.volt

Réaforditdsok:

Az egyéb raforditasok tervezett 6sszege (285 2€B EY) es tényadata (202 898 ezer Ft)
kozotti kilonbség oka a terv oldalardél tekintve hagy felszamolasi eljaras jogsen nem
zarult le az év soran, igy hitelezési veszteségdafa nem kerilt sor, masrészt a tényadat
esetében a réaforditas 6sszegét majdnem teljes ébgpdsa képzett céltartalék adja, amely
viszont egy nem tervezett raforditas.

A pénzigyi niiveletek raforditasai (18 025 ezer Ft) a terveze(tt#® 500 ezer Ft) magasabb
volt. Ez a raforditas tipus a portfoliok 6sszet&tek valtoztatasakor az allamkoétvény
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tranzakcidkon évkdzben realizalt arfolyamveszteséget takarja. Az adat csak a pénziigyi
miveletek bevételeivel egyiittesen figyelembe véve, mint a vagyonkezelésbe adott értékpapir
portfolidk hozama értékelhets, amely kiemelkedden jo volt.

Miikodési koltségek:

Az Alap a 2009. évben a tervezett mitkddési kaltségeinek (151 326 ezer Ft) csak mintegy
92,2 %-at (139 590 ezer Ft) hasznélta fel, ami lényegében megfelel a koribbi évek
gyakorlatdnak.

A tervtdl valé jelentsebb eltéréseket az aldbbiakban részletezziik,

A szakért8i dijak soron 18.557 ezer Ft volt a tervezett koltség, a tény ennél mintegy 5 millio
Ft-tal alacsonyabb. Az eltérés oka, hogy a koltségvetés a kértalanitasi szoftver auditjanak a
tervezett koltségeit is tartalmazta, amelyre a folyamatos fejlesztésck (elektronikus iktaté
rendszerrel t0rténd Osszckapesolds, részfizetések kezelése) miatt még nem kerlilhetett sor.
Ennek az egy tételnek a kdvetkezd évre tortént athuzédasa 5 millié Fi-tal alacsonyabb tény
koliséget eredményezett 2009-ben. E tétel nélkiil szamitva minimdilis Osszegli (194 ezer Ft)
tallépés mutatkozik. ’

A hirdetés, reklam soron mutatkozé mintegy 2 millié Ft-os megtakaritas oka, hogy a PSZAF-
vel kézdsen kiadni tervezett ligyfél-tdjékoztatd anyag kiaddsara 2009-ben nem keriilt sor.

A. tobbi kbltségtipusnal az lithatd, hogy az egy-egy soron jelentkezd kisebb koltségtillépéseket
a mas sorokon jelentkez6 megtakarftasok ellenstlyozzdk. A legnagyobb tullépést, 474 ezer Ft-
ot a bankkdltség soron az MNB 4tutalasi dijak drasztikus megemelése okozta. A jogi lehetéség
2009. november 1-jén nyilt meg a Beva szdmdéra, hogy az MNB mellett kereskedelmi banknal
szamlat nyithasson. A lehetéséggel élt is a szervezet, de ezzel érdemi koltségmegtakaritas
2009-ben méar nem volt elérhetd.

Az anyagjelleg(i rdforditasok 6sszességében 6 943 ezer Ft-tal, 12,6 %-kal voltak alacsonyabbak
a tervezettnél. Ha a két meg nem valdsult kiadési tétellel korrigaljuk az adatokat, akkor a terv-
és a tényadat lényegében megegyezik.

Az Alap személyi jellegii raforditasai szintén Ssszességében a terv szerint alakultak, minimalis
mértekben, 3,6 %-kal alacsonyabb a tény a tervnél. A koltségek tartalmazzak a 2009. év utdn
2010. évben fizetendd juttatdsokat és azok jarulékait is, mivel azok a mérlegkészités napja eldtt
ismertté véltak. A megtakaritis jelentSs részét a félévkor hatalyba Iépett jarulékecsdkkentds
eredményezte.

Az értekesokkenés 1 425 ezer Fi-tal alatta maradt a tervnek.
Osszességében megallapithaté, hogy a mitkédési koltségek a tervezett kéliségvetési kereteken
beliil maradtak.

Budapest, 2010. méjus 10.

BEFEKTETG.
\4
1092 B,,fa?,fs““! ALAp
Koztepe . 6,

1.

\&'{M "
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Révid lejarat] kitelerettstn 77 838 1]
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|§hatémlés::kj 9215 115 433)

Javitd &z rontd tényezdk Sazzesan 4 155 450 4154 910

tNettc- hatas a likviditasra 575

Péenzeszk 620k az iddszak RO S7a

LKVIDITAS SZAMTAS
F orgoeszkizik 4 032 463
Aktivak-passaivak 106 215
Kitelezettatgek -7 833
Likwvicitasi eszhdzdk: 4 050 543

Fommasa: Sajat tdke 3865 7oz

Céltartalék 202 643
Befektetett eszk Gzik -F 592

4 060 543



BEFEKTETO-VEDELM ALAP 0.5z, mellddet
KIEGESZITO MELLEKLET
Lasmamada ok 2000, &v

heagn evezas Szellemi Fizkai Ozzzesen

Allandd (f3) hegbizaz (i) Létszam (fa) LéE=am (1)
Myt 5 7 0 E
Fehettels f Inakediv allom b dl visszajiuik 0 0 0 0
il épik O O O O
Zard 20312 21, ] 1 1] E
hurk avegees re nem hitelezettel (TGS, GTED 1 1] 1] 1]
) 2000,
Atlages munkajogi Allom anyi 1etszam: 5
Atlages statiszticai Allomanyi letszam: g
Az igazgatis ag létszama: 7
Foglakoztatottak békdltsége &2 az igazgatds g tiszteletdija: G4 009 ezer Ft
Szemehyi jellegil egyéb kifzetés de 563 ezer Ft

Bé&rjarul k™

*hlehvek tartalmazz 3 a 2000, &vi nyugdif &5 egészségbiztosttasi jarulekot, az egészségigyi hoz=djanl =t

&= a munkaadai jarulékot,

Foglakoztatottak béddts ége
Szemehyi jellagil equéb kifzetés di
Barjarul 8ok

lgazgatis g tiszteletdija:

Szemehyi jellegil egyéb kifizetés g igazgatis agnak:
lnazgatds agi bérjarulék ok

19 218 ezer Ft

&2 038
Ly (e
16 51

12 060

]

337

ezar Ft
ezar Ft
ezar Ft

ezer Ft
ezer Ft
ezar Ft

Aterti adatak tartalm zz=ak a 2009, &vi tarsadalombiztesitasi jaruldol egész=agiigyi hozzajarulat, bruttd béraket,
megbizasi dijak at, jutalmakat, reprezentacics & eqyéb szeméhi jellegil kblts dgek et




BEFEKTETO-VEDELM AL AP
KIEGESZITO MELLEKLET

10. =z. melléklet

Cash-flow kimutatas 2009.
ezer Ft
. 2008. 2009.
Megnevezes Viltozis Viltozis

I Szokasos= tevékenysEghol SZanmazo penzeszkoz-vatozas (MIKD 0SS
cashflowe 1-14. sorok) -3 105 -264
1. Addzas elftti eredm ény (5. zor: befekt . eszk. &t eredm . nélkid) 1101 700 1 288 489
2. Elszamolft am otizacia 3145 2347
3. Elzzamolt éntékvesrtés &z viszzairds klldnbézste -5 806 1]
4. Celtartalék képrés &z felhasznalas kilonhozste 1] 202 643
5. Befektetett eszkizik enckezitezarek eredménye a ]

I6. =zallitoi kitelezettzeg valtozaza hl=ts 6Y G55
7. Tagokk al szemben kitelezettzeg valtozass -3 000 2500

I5. Egyveb rovid lejarat] kitelezettstg valtozasa (ol . kdltstgvetéssl szembeni) -149 -83
3. Pasz=zvv iddbeli elhatarolazok valtozasa f34 527
10. Wewdk dvetel &z vatozasa 270 3 296

a. Dijkdveteles valtozasa 200 3296
b,  Alapraatszallt kivetelezsk valtozasa 1] 0
.  Egyeh kivetelések tagokks szem ben 1] 0
11. Farpoeszkdmdk tvewd és pénzeszh oz nélk ol vatozéasa -1 053 075 -1 535 551
12 kv iddbeli elhatamldsok valozasa -850 941 32118
13, Fizetett ado 1] 1]
4. Fizetett ozt dek, resresedes 0 ]

I Befekictesl tevekenyseghol szanmaz0 pmnzeszkoz valozas (1511,
=0rok) -1 0 -4 78T
15. Befektetett eszkizdk beszerzese -1 247 Sm2
16. Befektetett eszkirdk & adasa, egyeh caik kendss 146 225
17 . Hapott osalek 0 0

. Pénzigyi mineletekbil szanmazo penzeszkoz valtozas (18-28. sonok) & 000 3 602
18, R eszvenykibocsatas bevelele ] ]
19. K dtvenykibocsatas bevaele 0 ]
20. Hitelfelwétel ] 0
2. Hosszd lejaratra mydjtott kolcsindk &z elhelyezett bankbetétek todesziése,

Inegzsmintetéss, bevdtasa 1] 0
22 wedegesen kapott pénresshiz 1] 0
23, Résmvénybevoras ] ]
2 K Obvernyvisszafizaes 0 1]
25, Hiteltdrlesztés, -vissrafizatés 1] 0
6. Hossz lejératra meditatt kdlostindk &z bankbetétek ] 0
27 vedegesen dadott penzeszkiz 1] 1]
5. Tagok altal befizetett jecyzett 10ke G 000 S 602

|IV. Pénzesakoz0k vdinzasa 1224 4 449

Budapest, 2010, maju=z10.




BEFEKTETOVEDELMI ALAP . , 1. sz mellgklet
KIEGESZITO MELLEKLET
A Z2009. évi kbltségvetés megvalosulasa

ezer Ft
Megnevezes 2009. év terv | 2009.6vi témy
M. |Tagokk & szemben elszam dt dijberételek 1 063 000 1085 314
2. |Befekietdk megkizazabdl hehaftott kdvete ézek utani dijbevételek 1] 1]
3. |[Eqgyeh befektettvédelmi bevételak 17 600 35 200
I. |Befekteto-vedelmi bevetelek (01402 403 1 050 600 1133514
II. |Egyeh besvetelek 2589 344 53 355
. [Mem befektetdivédelmi bevételek ] ]
I%. [Férzigy miveletek bevételei 383 TE 462133
v [Rendkivali besvetelek ] 1]
Bevelddek osszesen (1.+ 1.+ L.+ 0.+ W) 1753 f0 1 649 002
M. |Betacyott kévetelezek kifizetésevel kapcsolatos raforditasok ] ]
5. [Befektetdk megkzasabal behajtott kdvetd @zekk el kaposolatos raford tasok ] ]
5. |Eqyeh befektettvédelmi raforditazok 1] 1]
%), |Befektetd-védelmi raforditasok (04 .+ 05.+06.) ] 1]
w1 |Egyeh raforditazok 285 273 202 398
W1 [Mem befektetd-védelmi rafordit ek 0 0
I¥. |PErziod milveletek raforditdsai 12 800 16 025
¥ [Fendkivali rafordtasck ] 1]
Faforditasok 0sszesen (W1 + UL+ G+ T2, +2) 297 113 220 923
Iradaszzer 290 a5
My omtatvany ) a
Izem aryag 206 206
Eoveh anyvag aM 360
Posta kilt=2y 175 B1
Taxi 79 17
Telefon 1523 1198
ik lldetes T4 M4
Hirlapok, kdddny, szakkdnyy ool 44
Jawitds, karbartatas 150 409
Inggatlan béd et dij 10 055 10 GE4
Hirdetés, reklam 23m 356
Qktatas, tovabbképzés, konferenciak 1 563 1 459
Aucitori dijak 222 2374
Szakertai dijak 18 557 13 741
Eoveh inénvhe vett srolgalta deok kiltstge £ 535 6 365
Birtositas 470 465
Barkkiltssg GE5 11548
lletekek, perkilt=2g 130 140
Rendelkezdare tatdsi jutalék 14149 1 597
Yaoyonkezelai, letetkezel G dij G 96 B &10
07. [Amyagjellegii raforditdzok 55 106 48 163
hiuink abér 34 0% 33385
Meghizasi dij 18234 1330
Jutalom 17 014 16 524
Tisztelstdij 12 051 12 060
Bér dssresen G 921 £ 039
onkentes nyugdijpérztan befizetesek 235 2Ms
Etkezési hozzd. el 720
Reprerentacia aar 472
zzemeld jellegu egyeb kifizetesak 2 B2 18953
Myugdij - &2 eodszsdobiztositas jamnl &k 19 05 18 3035
Egezzaeglioy hozzajanilas 243 142
hunk aacddi jarulék 150 1373
8. |Szeméhyi jell egil raforditasok 92 448 89 080
1. |Ertékcsikkenesi leras 3 2 347
%1, |Mikodési koltségek {7.+ 05+ 0%) 151 3% 139 590




Uzleti jelentés a Befektef-védelmi
Alap 2009. éves beszamolojahoz



UZLET!I JELENTES

a Befektet-védelmi Alap 2009. évi éves beszamolojahoz

|. A mérleg forduldénapja utan bekdvetkezett Iényege esemenyek,
a 2010. évi gazdalkodasra hato valtozasok bemutatis

A Befektet-védelmi Alap Alapkezelési szabalyzata szerint lidgla haromévente palyazat
atjan kell kijelolni a szervezet vagyonat kézedgy vagy tobb vagyonkezel Mivel a
legutébbi vagyonkezél palyazat 6ta 3 év eltelt, a Beva a 25/2009. (Bl) szamu
igazgatosagi hatarozat alapjan 2009. december 1Bng@lvanos palyazatot irt ki a
vagyonkezdii feladatok ellatdsara. A Beva kezeléndagyonanak mértékére tekintettel a
szervezet csak egy vagyonkeditekivant kivalasztani. A palyazat 2010. januar 14-e
benyujtasi hataridejére 13 érvényes palyazati ajaprkezett. Az ajanlatokr6l a Beva
igazgatosaga 2010. februar 18-ai Ulésén dontotz é&stekel bizottsag javaslatat elfogadva,
a 2/2010. (I1.18.) szamu hatarozataval a Befékiédelmi Alap vagyonkezé&jének ismét a
vagyonkezdli feladatokat 2004. ota ellatdé OTP Alapkézelrt.-t valasztotta. Az
Alapkezelési szabalyzatnak megfék a szerdés az OTP Alapkez#tel 2010. marcius 1-
tol egy Uzleti évre szoéloan kerllt megkétésre, dealbdw két alkalommal egy-egy évre
meghosszabbithatd. A 2010. évi s#eksben szereplreferencia hozam megegyezik az
el6z6 idészakban alkalmazottal, atktdési portfolio esetében 50 % ZMAX — 50 % RMAX
index hozama; a befektetési célu portfolio esetéb@n% RMAX — 50 % MAX index
hozama.

Az Alap hiteltartozasat 2007. évben teljes egészébisszafizette, ezt koun Gjabb
hiteldsszeg lehivasara nem Kkerilt sor. Az allaniekeégvallalas folyamatosan csokken
mértéke miatt az MKB Bank Nyrt.-vel fenndllé hitedszsdés alapjan ma legfeljebb 700
millio Ft, illetve 2010. augusztus 3&H350 millio Ft lenne lehivhato.

A hatalyos dijfizetési szabalyzat alapjan a Bevasédij cimén 1 031 160 ezer Ft-ot
szamlazott ki tagjainak a 2010. évben. Ez 12 82dr ¢%-tal haladja meg a 2010. évi
koltségvetésben elfogadott 1 018 336 ezer Biralyzatot. Az eltérést a koltségvetés
elfogadasat kovéen benyujtott 1V. negyedéves adatszolgaltatastyd kisebb részben az
0j tagok dijai okoztak.

A mérleg fordulonapja és a meérlegkészités napjatkd@my Uj tagsagi viszony keletkezett
(FHB Kereskedelmi Bank Zrt.), ugyanakkor ezetisithk alatt tagsaga senkinek neriingz
meg. A mérlegkészités napjaig egy ceg (CEE Actigseh Management Zrt.) nyujtott be
csatlakozasi kérelmet az Alaphoz, a befolyt csa#laki dijbevétel 500 ezer Ft. A csatlakozasi
kérelmet benyujté cég tagsagi jogviszonya a PSZéFkenységi engedélyének hatalyba
lépésével fog keletkezni.

A 2010. évre kiszamlazott éves dijak 50 %-a, 516 &8er Ft , tovabba a 2009. Il. féléves
fellgyeleti birsag, 13 600 ezer Ft a mérlegkészigggaig beérkezett az Alap szamlajara. Az
Alappal szembeni ismert (egye¢ nem veégleges) kartalanitasi igények teljes egész
céltartalékot képeztiink a 2009. évi mérlegben,@MRezer Ft dsszegben, kifizetés azonban a
meérlegkészités napjaig nem tortént. Ezen kartasiniigy, tovabba a 2010. évben esetlegesen
felmertb tovabbi kartalanitas fizetési kotelezettségeketut a kapcsoldédd jarulékos
koltségek fedezetére az Alap a mérlegkészités mag@l0. 03. 31-én 4 614 424 ezer Ft
ertéki allampapirral és 150 930 ezer Ft értékpapir elmlaszarmazo koveteléssel
rendelkezett.



Az alap az el negyedév soran 522 900 ezer Ft-ot utalt at vaggmeikesre, 33 800 ezer Ft-ot
vont ki onnan, igy netté 489 100 ezer Ft-tal nd@séltekpapir allomanya értékét.

A Befektet-védelmi Alap 2010. évi koltségvetési tervét azgmtosag 2009. december 10-
én tartott tlésén a 30/2009 (XIl. 10.) szamu hat@tédval, 160.075 ezer Ftikddeési koltség
kerettel elfogadta. A meérlegkészités napjaig nemriihdel olyan koértlmény, amely a
jovahagyott koltségvetés megvaldsulasat veszélyezte

A Befektet-vedelmi Alap 2010. évi koltségvetesi tervét cashvfszemléletben az 1. szamu
melléklet tartalmazza.

ll. Az igazgatdsag altal meghatarozott feladatok tgesitése és azok
értékelese

A Beva igazgatdsaga a 2009. évben dsszesen hatarést, az tlések kozil egy — a junius
10-én megtartott — rendkivili jellégvolt. A testilet az 6t rendes ulésén ¢sszesen 33
hatarozatot fogadott el.

Az igazgatdsagi hatarozatok tartalmuk szerint blzlnégy csoportba sorolhatok:

a.) A szervezet iranyitasara, tikbdésére, egyéb bélsszervezeti kérdésekre vonatkozo
hatérozatok (14)
[a koltségvetési terv elfogadasa; azéal évi koltségvetési terv végrehajtasanak
elfogadasa; éves beszamol6 és a konywvizsgalditésleelfogadasa; az &5 évi
tevékenységi jelentés elfogadasa; negyedéves penelentések elfogadasa; béls
ellervri munkaterv elfogadasa; a bélsllervri jelentések elfogadasa; az igazgatdsag
elndkéenek megvalasztasa; igazgatdosag munkatenefiogiadasal

Az igazgatosagi hatarozatok kozil a 2009. évberzdtt a szervezet bélsnikodését
kozvetlendl érini kérdésekdl. A dontések alapjan a munkaszervezet a kulonféle
jelentéseket megkildte a jogszabalyban irottakirgzer tagoknak, a Fellgyeletnek,
tovabba a Magyar Nemzeti Banknak.

b.) A fontosabb kul§ kapcsolatokra vonatkoz6 dontések (6)

[vagyonkezeli szerddés meghosszabbitasa; konyvvizsgaldi palyazat skiirés
elbirdlasa; vagyonkezéil pélyazat kiirdsa; a 2009. Uzleti év auditalaséégw
szervezettel a szeéides megkotése; az irodabérlet meghosszabbitaséatkderfi
szerddés meghosszabbitasa]

Az igazgatésagi hatarozatok kozul az elmult évbéatérozat szolt a jelesgebb kilé
kapcsolatokrol. Minden évben rendszeres dontésdatt &vre vonatkozd auditalasi
szerddesHl szold hatarozat, amely szerint a 2009. Uzletit @smét a palyazaton
nyertes KPMG Hungéaria Kft. auditalja.

c.) A szabdlyzatok elfogadasara, illetve médositasanatkozé hatarozatok (11)

[a kartalanitasi eljaras modositasa; a kockazatarés dijfizetési rendszerdészitése,
az ahhoz szikséges adatszolgaltatas elrendelése ksckazataranyos dijrendszer
bevezetése; a Kartalanitasi szabalyzat modosit@daijfizetési szabalyzat rendszeres
eves fellilvizsgalata]

A 2009. évben 11 olyan dontés sziletett, amelyakalyzatokat érintettek kozvetlendl
vagy kdzvetve. Ebbe a korbe tobb olyan hatérozatifsatd, amelyek nem konkrétan a
szabalyzatokat modositjak, hanem a szabalymédaositdsnai élkészitesét szolgaltak
(pl. dontések a kockazataranyos dijrend$t@s a kartalanitasi eljaras kilonféle

2



kérdéseir6l), vagy amelyek a szabilyzat viltozatlansigérdl szélnak (a megismert adatok
alapjdn nem volt indokolt a Dijfizetési szabalyzat médositdsa). A tavalyi év sordn csupan
egyetlen tényleges szabalyzat-médositds tortént, amikor az igazgatdsag a 20/2009. (IX.
17.) szam hatarozatival a Kartalanitasi szabalyzat egyes rendelkezéseit megvaltoztatta.

d.) A tagsaggal kapcsolatos ligyekben hozott hatarozatok (2)

[a tagi ellendrzésekre vonatkozd féléves beszdmoldk elfogaddsa; a 2010. évi tagi
ellendrzési terv elfogaddsa]

A tagsaggal kapcsolatos kérdésekben 2009-ben kettd igazgatdsagi hatirozat szitletett, igy
a tagi ellenérzésre vonatkozo ellendrzési terv elfogadésa, és a végrehajtott ellendrzésekre
vonatkozé féléves beszamoldk igazgatdsigi elfogadasa.

Az igazgatosag a fenti hatdrozatok elfogaddsa Wtjan teljesitette a szervezet iranyitasara
vonatkoz6 térvényi kotelezettségét, & az év folyamin meghozott hatérozatok tartalmi
Osszetétele megfelelt a kordbbi években megszokott szerkezetnek. A testiileti déntések
legnagyobb részre (20) a szervezet kdzvetlen vezetésével, illetve a miikédéshez szorosan
kapcsoldédd  kiilsé kapcsolatokkal fliggdtt Ossze. Ezek rendszerint a torvényekben
meghatarozott kételezettségeken alapulnak (pl. éves beszamolé elfogadasa, tevekenységi
jelentés elfogadésa, pénziigyi jelentések elfogadisa, belsd ellendrzéssel kapcsolatos dontések,
az igazgatésag elnokének kivilasztasa, stb.), és ezen déntések jelentés része vagy nem igényel
kozvetlen végrehajtast, vagy azok a kévetkezé évben esedékes tovabbi dontés altal torténnek
(pl. a koltségvetési terv teljesiilése).

A hatdrozatok kéziil 11 szolt a belsd szabilyozis elSkészitésérdl, igy ezen beliil kiilonosen az
1, kockézatardnyos dijrendszer kidolgozasardl, illetve a kértalanitasi eljards bizonyos
kérdéseir6l. Ezen dontések eredménye rendszerint a szabalyzatok médositasaként jelenik meg,
igy a végrehajtast a szabélyzat alkalmazéasa, mint folyamat jelenti.

A tagsdggal kapcsolatos két hatirozat a tagi ellenérzéssel fiigg Gssze, és tartalmazza az
ellendrzési tervet, valamint az ellen6rzésekre vonatkoz6 beszamolok elfogadésat, vagyis a terv
megvalosulasinak ellendrzését, _

Osszefoglaldan el lehet mondani, hogy a testiilet eleget tett a Tpt. altal rar6tt iranyitdsi
kotelezettségnek, meghozott minden sziltkséges hatdrozatot, és vizsgélta azok teljesiilését. Az
igazgatésdgi hatdrozatok megvalésuldsdt az igazgatésdgon kiviil a belsé ellenér a belsd
ellenérzési munkaterv 4llandé elemeként rendszeresen vizsgilja, és a vizsgélat eredményérol
az igazgatdsag iilésein rendszeresen beszamol.

Budapest, 2010. méjus 10.

BEFEKTETG-vEDE
10928 LMIALAP
Kéztelek u. 6,
T 1.
K&(m%lé dr. Farkas [Péter
pénziigyi vezetd figyvezett ifazgatd



A Befekteto-védelmi Alap 2010. évi pénzligyi terve

{Cash-flow szemlélethen)

ezer it

2010

teny
J0. Hyita likvid penzeszkiz are
1. Tagokkal szemben alsz=rmolt dijak 1031 160
2. Feligyeleti birsag 0
3. Egueb bevételek &= egyéb raforditas ok egyenlege 0
4. Panaligyi midvel etek aredré ree 297 420
A, Wagyonke zelésbdl visszaforgatott eszk Szok 156 287
E. Megténtésbdl szarmazd bevitel 0
7. Munkaltatai kdleséntérlesgés 0
2. Hitel 1]
|i. B evételek isszesen 1484 267
3. Beruhazasaok 5000
Iroda atalakitas, £10jita= 0
SzAamith gépe k, mon itom k 1 950
Szotwerak 3 0oo
Autd f Teletonkiz pont f Fénunasala 0
Irod abitor 0
Kisarté Wi eszkibzheszarzés 50
10. srvagielle gl rdfordita sok 51 287
Irodaszer 450
Myomtatwa ny 35
Uz emanyag 214
Egwb anyag A0
Posta kig 175
Taui 4
Teletn 1523
Kikiildetés T3
Hidapok, ki zldny, szakhi ny 571
Jawta =, karbantartas 250
hg. B&reti dij 10 773
Hird etés s X
Oktata =, tovabb ké pz &=, konferenciak 1 624
Pud iton dijak, kdnywelés I ATh
Szakertai dijak 11 870
BEyyeb igénybe wett szolgaltataszo k kalt=s: gei G 2949
Bizto At3s 452
Ban kidlt=ég 47
Hete ek, perkilssg 150
Rende ke z& e tartasi jualék ava
g won ke zel 3i, letétke zelSi dij a510
11 . Szemelyi jellegl kiadas ok 104 400
Munkabéar 41 703
heghbiz a=i dij 1885
Juakm 0 3
Tiszteletdij 12 422
Birdsesen 75 25879
Onkéntes nyugdijpenztan befiz eté sek 2116
Bthezas hozza). 531
Feprezentacia agn
Szeméhi jelle gl egvéb kifz atézek 3173
Nwigdij - &5 egészségbiztositasi jarlék 19 983
Eqe = =égiigyw hozzajanulas 50
Munkaad ai. jarulék 626
12. Letet ]
13 . Munkaltztdi kScsdn 0
14. Htelkamat fizetés 0
15. Htel térlesztas n
16 . vagyork ezelé sre kihelwe zett Ss=52eg 14121 000
17 . Kifizetett Kartalanitas 202 642
18 . Fartalanitasi eljaras kaltséogei ]
ordita=sok o=sszesen 1454 330
. £ard ikwid penze szkoz: uln

1.52. melléldet



