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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Befekteto-védelmi Alap Igazgatosaganak

Elvégeztikk a Befekteto-védelmi Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2008. évi éves beszdmoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2008. december 31-1 forduldnapra elkészitett mérlegb6l — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 2.590.124 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 1.101.705E Ft nyereség — ,
és az ezen idGponttal végzodo évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd mellékletb6l all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatasokeért

Az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott &ltalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatésa az ligyvezetés felelossége. Ez a felelosség magaban foglalja
az akdar csalasbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valés bemutatasa szempontjabol relevans bels6 ellen6rzés kialakitasat, bevezetését és fenntartésat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerli szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgal feleldssége

A mi felel6sségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszdmold Osszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevéans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akér csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibés allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a pénziigyi kimutatdsok
tigyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem
azért, hogy az Alap belso ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magéban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok atfogd bemutatisénak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjanak megitélésére
korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informéciok attekintését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Befektetd-védelmi Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati aldtamasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a szdmviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamolo a Befektetd-védelmi Alap 2008. december 31-én fennéllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhat6 és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamol6 adataival
Osszhangban van.

Budapest, 2009. majus 7.
aria Kft.
gegyzés: 000202

Partner, bejegyzett konyvvizsgald
Igazolvany szdm: 005600

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a
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A Befekteto-vedelmi Alap 2008. évi Mérlege

Statisztikai szarmjel 18085600-6713-915-01

Befektetd-védelmi Alap
Mérleg ESZKOZ0K (aktivak)

adataok E Ft
Eszkozik 2007, dec. 31. | 2008. dec. 31.
A. Befekietett eszkozok 7220 92192
| Immaterialis javak 343 250
1. Alapitas, atwervezes aktival edeke 0] 0
2. % aoyoni ertéki jogok 343 240
3. 5zellern termekek 0] 0]
4. Irmmaterialis javakra adott eldlegek 0] 0]
8. Immaterialis javak ertékhelyeshitése 0f 0f
[l Targyi eszkozak 6740 48902
1. Ingatlanok as Kapesolddo vacy ohi e ekl jog ok 0] 0
2. Berendezesek, felszerelesek, jarmuivelk b 740 4 902
3. Beruhazasok 0] 0]
4. Beruhazasokra adott eldlegek o oj
5 Taroyi eszkizok edekhelyeshitese 0] |
[ll. Befektetett pereloyi eszkizdk 146 0f
[E-Forgi eszkizok ] T 411562 2 o1 607
| Keszletek 1 0
1. Armyagak 1 0]
2. Kereskedelmi aruk o oj
3. Kizvetitett szolgattatas o oj
4. Keszletekre adott eldlegek | |
[, Kdvetelesek 4192 b BB
1. Tagokkal szembeni kiwetelesek a00 3 296
21 Dijkdveteleselk a0 3 296
by Alapra atszallt kivetelések 0] 0j
t) Egyéb kivetelesek tagokkal szemben o oj
2. Befektetokkel szembeni kivetelesek 0f 0f
3. Egyeh kivetelesek 36492 3373
1. Ertekpapirok 1 4349 566 24972 4Rz
1. Allampapiraok 1 439 566 24972 952
2 Egyéeberekpapirok 0l 0l
. Pénzeszkizdk 203 2027
1. Penztar, csekkek 134 954
2. Bankhetetek Lt T
C. Akirv idobeli elhatarolasok 32 374 R
IFRR'OYUR‘GSTQFGEM T Toh| 2 500 14

Budapest, 2009, majus 7. ¢
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A B efekteti-védelmi &lap 2008. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befekteté-védelmi Alap
Merley FORRASD K (passivak)

ID_E,”'H'E. Fomrasok ZUI7. dec. 31. | 2008, dec. J1.
. &a] ke 1 465 005 Zo/3 7
|. Jeoyzett toke 196 392 202 3492
II. Tartalek 103 /REZ 1 2649 K04
Ill. Ertekelasi tatalak 1| 0]
. Merleq szerinti eredmeny T 165 922] 1107 704
E. Celiarta ok o 1]
. hotelezeftsenek 10116 rarisil
I. Hosszn Iejératu kiitelezett segek 1] | 1] |
1. Hosszd lejaratd hitelek o |
II. Howid [ejaratu kolelezetizseqek TUTThH Fiaa
1. Tagokkal szembeni kitelezettsaaelk 4 000 1 000
2. Riwid lejaratd hitelel; ] | ] |
3. Befektetdkkel szembeni kitelezettséuek 0] 0]
4. Egveb rivid lejarata kitelezettsenek F116 B 735
G. Passav idobeli dhaarolasok aond T o]
IFUER.ASDI{ O%sESEN 1484 165 2 ool 124

Budapest, 2009. majus 7.
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A Befektetd-védelmi Alap 2008, & eredménykimutatasa

Statisztikai szamjel 18085600-671 391501

Befektetd-védelmi Alap
Eredménvkimutatas (dsskiltséy eljiarassa

adatok E Ft
Megnevezos 2007, év 2008. évr
1. | Tagokkal sremben elszamol dijbesetelek T 144 Y444 1 a0 Y950
Hetelkietok meghbizasabol behatot koveteleselk utani
02, |dijbevételek a 1]
03. |Eoyehl herektetdvedelmi bevetelek 17 040 41 600
l. Befelkteto-vedelmi hevetelek (01 .+ 02 + 035 1212038 1 092 550
[l.  [Egveb bevételek 17 840 A7 7449
. |Mem befekieto-vedelmi bewetelek 0 0
. |Penzdoyi miveletek bevételei 126 742 171 241
W [FendErualr beveielek 1] 1]
HEVEIRIER DSeZeser i + 1.+ .+ %7 + %) 1 256 k31 1 3371 o4l
Befagyoll kovelelesek Kilzelesevel kaposalalos
04. |raforditasok A a
Befekietok meghizasabdl behajtolt kovetelesekkel
05. |kapcsolatos raforditasok 0 ]
06. |Edyeh hefektetdvedelmi raforditasok 0 0
Wi, |Befektetd-védelmi raforditasok (04 .+ 05+ 063 B 0
Wil |Edyehl raforditasok qovz B3 070
W, [Mem betekietd-vedelmi raforditasok 1] 0
. |Penzdoyi miveletek raforditasai a1 000 0193
W |Rendkndn raforditasok 1] ]
Fafordiasok OScz esert (7. Fw 1.+ Y TIL+ o, o) REOOTE Hd 2h 3
07 |Aryanjelegl ratordit asok 26 234 31 417
03. |Szemelyi jelleqd raforditasok 94 Y BE 102007
09. |Etékcsdklkengsileiras 2611 3148
®]. |MOEodest kosegek (07 + 09 + 09 130642 136 ar =
P [MEreq Serlirtl eredrmerny T Tha 9 1107 705

Budapest, 2009, majus 7.
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Statizztikai zzamjel: 18085600-6713-315-01

Befektetd-wédelmi Alap

Eredm énykimutatas (Osszkiltsén eljarassal

ezar Ft
Megneverés 2007, &vtény | 2Z008.&v tény
01. |Tagokkal szemben ekzadmolt dijbevétela 1 194 999 1 050 850
2. [Befektetik megbizisdbdlbehajtott kédvetelézek utani dijbevételek of
0. |[Egyeb befekietovedelmi bevetels 17 o] 41 600
l. Befekteti-wédelmibewételads (01 +02 +0E 0 1212 I:GQI 1 082 5580
Il. |Equéb bevetelek 17 250 67 70
. |Mem befekteti-védelmi bevételak |:|| o]
. [P énziigwi midve letel bevételei 126 72| 171 21|
v |R endkheili bevételak of 1)
Bewstedek desza=an [+ .+ T+ P+ W) 1 256 521] 1 =21 540]
). |Befaguott kdvete lés de kifiz etéséwelk ap oz olatos raforditas ok 5 | o]
05. |Befektetik megbizasabdlbehajtott kdvetelésekk el kapos olatos raforditas ok of 1|
06. [Egvéb befektet@védelmi raforditas ok off o]
v, [Befektetd-vEdelmiraforditas ok (04+ 05.+06.) | o]
W |[Egyéb ratoditisok =g | 53 070
WIILIN em befekteta-wédelmi raforditasok of
Lx. |Pé&r=igyi milveletek raforditazai &1 ooof 20183
». [Fendkwili rafardias ok ] |
Ratorditasok osszesen [ VI +WIL+ ST+ TR+ X] =R | EEFI=E]
Iradaszer 135 173
Hyamtateariy 18 14
Uzemarnyag 152 211
Egyeb anvag zaz] 381
Fostaktsg T2 Fin)
T a4 G 11
T elefon 1 192) 1 202
Kik lildetés 457 G35
Hirlapak, kézlény, szakhk & mo 11 591
J avita=, karbantartas 20s) 109
Ing. barleti dij FRES | a0
Hirdetés, rebclam 196] 313
Oktati=, tovabbképzés, korferenciak 5.‘24' 523
Euditor dijak 2 100] 2 160
Sz acartai dijak 1 72z 1728
Egvéb igénybe wett s=algaltatis ok kdbs &g ei 5 72 5 557
Biztositas ey s
Barkkilts &g 125 jafas]
etd ek 53 102
R endekezésre tartasi jutald: 1 744 1953
Wagyankezeldi, letébkezeldidy 3355 5095
07 . [Aryagiellegd rafor dit sok 28 234 21417
hdunk ab&r 25 2= 37891
hegbizasi dij =0 | 1776
Jutalom 21 5a0) 19 5§35
Tiszteletdij 10 992 11700
Hér GEsTeEaT 0 7 710G
Onkéntes mrugdijperetari befzetesek 1702 2623
Efezizihozz3j. F2oi S5
F eprezentacid e | 789
Szemeély jellegil eguéb kifiz etés ak < | =)
Mwugdij.- és egészségbiztositasi jarulek e | 21 063
Egész=égligyi hoz=3jarulas 655] ZE0
hunk aadai jarulék 1 750] 1778
=, [Személyi jellegd rForditd=ok 59 TSE 102 007
3. |Eft kst kkenési leiras 2 B11 3 14=
Wl [MOkddesi kilt=2gek (07 + 02+ 09.) 120 5231 136 572
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Kiegészit melléklet a Befekteb-védelmi Alap 2008. évi éves
beszamolbjahoz

|. A Befekteto-védelmi Alap (tovabbiakban: Alap vagy Beva) és a
gazdasagi kdrnyezet bemutatasa

. A Befekteto-védelmi Alap alakulasa

A Befektet-védelmi Alap létrejottére, szervezetére éskauéséere vonatkozd alaptet
szabalyokat ,Az értékpapirok forgalomba hozatalaadbefektetési szolgaltatasokrdl és az
értékpapir-zsdésl” szolé 1996. évi CXI. térvény (Ept.) hatarozta gne\z Orszaggilés
2001. decemberében elfogadta ,#kepiacrol” sz6ld 2001. évi CXX. térvényt (Tpt.), am
2002. januar 1. napjan lépett hatalyba, és a 2808| kezdbdéen tartalmazza a Bevara
vonatkoz6 szabalyokat.

Kllén jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.) Korm. refet, és a 288/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet (a tovabbiakban Kormanyrendelet), vonakkaBeva beszamolasi és kbnyvvezetési
sajatossagaira. Az éves beszamold dsszeadllitdgmngesvezetése a Szamvit@liszold 2000.
évi C. torvény (a tovabbiakban Szamuviteli torvéaggrint torténik. Az Alap 2008. évi éves
beszamoléjanak a 2000. évi C. torvény 155. § (2keba#ése szerinti koteléz
konyvvizsgalatat a KPMG Hungary Kft. latja el. A rikivvitel korébe tartozo feladatok
irdnyitasaert, vezetéséért félelszemely Molnar Laszld pénzligyi vezétegisztraciés szama
161734, lakcim: 1021 Telki, Akacos u. 30.), az Ala@pviseletére dr. Farkas Péter ligyvézet
igazgato (lakcim: 1037 Budapest, Hegyoldal u.@&pgult.

A torvényi szabalyozas szerint a Befekteédelmi Alap budapesti székhélyszékhely: 1092
Budapest, Koztelek u. 6yww.bva.hy 6nallo jogi személyamelynek feladata, hogy a
jogszabdlyban meghatarozott feltételek szerint telkbettk részére korlatozott 0ssZeg
kartalanitast fizessen. A Tpt. 2002. @vtervényesitt elsirasai szerint a kartalanitas
kifizetésének éifeltétele, hogy az érintett tag felszamolasat addig elrendelje.

A tagok nem tulajdonosai a Bevanak. A tagok kotgdezcsatlakoztak ugyan a Bevahoz,
azonban a befizetéseiltképzdott vagyon felett nem gyakorolnak tulajdonosi jkaf) és a
Beva niikodését sem befolyasolhatjak tulajdonosként, migelszervezet feladatait a
vonatkoz0 jogszabalyok igen részletesen meghatékozz

A torvényi szabalyozas szerint a Beva sajat vagydmewételei és jovedelme utan sem
tarsasagi és helyi ado, sem pedig illeték fizegdswm kotelezhét A Beva pénzforgalmi
szamlgjata Magyar Nemzeti Bank vezeti a torvény kotélebirasai szerint, gazdalkodasat
az Allami Szamvegszék elletrzi.

A Beva az Ept. altal 8irt dsszetétél igazgatdsag erre vonatkozo hatarozataval jote létr
1997. aprilis 14-én, tfikodését a hatélyos Tpt. szabélyozza.

. A Befekteté-védelmi Alap igazgatdsaga

A Befektet-védelmi Alapot héttagu igazgatosag iranyitja. gazigatdsag tagjai kozul egy-
egy személy a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliggele 6zsde (Budapesti Ertéktsde
Zrt.), a kozponti értéktar (Keler Zrt.) és az MNBa&kertlt kinevezésre, illetve kijeldlésre,
két személy a tagok érdekképviseleti szervezetd dilegalt tag, és az Alap Ugyvdrzet
igazgatoja a Tpt. alapjan hivatalbol az igazgatdagg.
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Az igazgatOsag tagjai 2009. marcius 31-én:

Alag Kijeldl 6 vagy kineved Mandatum
neve foglalkozasa és munkahelye ) 9y lejarata
dr. Hardy llona a Monetéris Tanacs tagja, .
(eln6k 2009.10.06-ig) Magyar Nemzeti Bank Magyar Nemzeti Bank 2010. 02. 28,
Brauner Margit bankizemi igazgato, Keler Zrt. 2010. 03. 31.

(alelnbk 2010.12.15-ig)

Keler Zrt.

(kbzponti értéktar)

dr. Farkas Péter

ligyvezed igazgato,
Befektet-védelmi Alap

a Tpt. 223. § (2) bekezdés d) pontja alapja

hivatalbol az igazgatésag tagja

=

igazgatésag elndke

Pénziigyi Szervezetek Allami

Lantos Csaba Keler Zrt. Feliigyelete 2010. 03. 23.
S vezérigazgato Budapesti Ertékizsde Zrt.

dr. Mohai Gyorgy Budapesti Ertékizsde Zrt. (tézsde) 2009.08. 11.
. L. fotitkarhelyettes, Magyar Bankszovetség

dr. Méra Maria Magyar Bankszovetség (tagi érdekképviselet) 2010.11.11.
igazgato Befektetési Szolgaltatok

Nyitrai Gy 6z6 OTP Bank Nyrt. Szovetsége 2011. 05. 08.

(tagi érdekképviselet)

Az igazgatosag 0sszetételében a 2008. évben etpzasaltortént: a Befektetési Szolgaltatok
Szovetsége altal korabban jelolt Horvath Zsolt &eR008. majus 9-élt Nyitrai Gy6z6 vette

at.

Az igazgatOsag tagjai 2003. 8Mtiszteletdijban részesulnek.

- A gazdasagi kornyezet bemutatasa

A 2008-as évben, a Befekéetédelmi Alap niikddésének tizenkettedik évében nem kerdilt
sor az Alap tagjaival szembeni () felszamolasi réjakezdeményezésére. Az Alap a
miikodése kezdeti éveiben befagyott cégek ugyfelek@talanitasat |ényegében befejezte.
Mivel akkor az Alap vagyona a kartalanitasok péyzéepezetét még nem biztositotta, 2001.
marcius 8-ar2,8 Mrd forintos hitelszerzédést kotott a Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt-
vel. A hitel 10 éves lejaratu, hat honapos BUBOR),2 % kamatozasu, hosszu lejaratu
tokepotld forinthitel volt. Az Alap 2007. év augusgélban a kordbban felvett hitelallomanyt
teljes egészében visszafizette. Agt@llesztett 6sszegek a sz&lés megdmeéséig szikség
esetén lehivhatbak az MKB Bank Nyrt. altal rendefisze tartott keretth az &llami
kezességvallalas mértékeig. A rendelkezésre tatfpBi15% p.a. Az alabbi tablazat mutatja
az Alap éltal lehivhat6 6sszegek nagyséagat:

- t0l -ig lehivhat6 0sszeg, Ft
2007. augusztus 31. 2008. augusztus 31. 1 400@WP O
2008. augusztus 31. 2009. augusztus 31. 1 050@WP 0
2009. augusztus 31. 2010. augusztus 31. 700 00p 000
2010. augusztus 31. 2011. februér 28. 350 00Q 000
2011. februar 28. 0




Az Alap az altala védett letétallomannyal aranyosarnbefektgik szamanak figyelembe
vételével alakitotta ki dijfizetési rendszerét avédyi szabalyozadsnak megféieh. A
kartalanitasi 6sszeghatar 2008. januari 1-jei hyatdhatmillio forintra tértént emelkedése és
az egy biztositott befekteutan fizetend ardnyosabb teherviselés kdvetkeztében a Dijfizetés
szabalyzat atdolgozasra keri#. modositas eredményeképpen megvaldsult a kartasani
dsszeghatar emelkedésének kovetése, és a bidtafidotanyokhoz jobban igazodé dijfizetés
alakult ki.

Az Alap altal 2008. évben kiszdmlazasra kerilt @.950 ezer Ft éves dij befizetését 2008.
évben a tagok — egy kivétellel - maradéktalanjgsitiették mérlegkészitésig. (Ez az 500 ezer
Ft éves dijhatralék 2009.04.15-én folyt be, a ngéfierdulénapon meég kintléségkent
szerepel.) Hatarth tali dijfizetés miatt 4 tag esetében kerilt sa¥sddelmi kamat
megfizettetésére, ezek egyuttes dsszege a minikegisdelmi id miatt nem jelerits (113
ezer Ft).

Az Alap sajat tokéje 2008. december 31-éh573.700 ezer Fia mérleg szerinti eredmeénye
pozitiv: 1.101.705 ezer Ft.

A jegyzett tke 0sszege a 2008. év soran befizetett 6 milliedatlakozasi dij révén 196
millié Ft-rél 202 millié Ft-ra rétt.

Melléklet: A Befektet-védelmi Alap tagsaga altal befizetett jegyzékiet (1.sz. melléklet)

ll. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei

. A Szamviteli politika fébb elemei

A Befektet-védelmi Alap szamviteli politikaja a Szamviteli rt@ny, valamint a
kormanyrendeletek r4 vonatkoz6 részeinek figyelemigeelével kerlt kialakitasra. A
Szamviteli térvény élirasa szerint az Alap az egyéb szervezetek koréziar amelynek
specidlis kdnyvvezetési és éves beszamolo-késkiisezettségét a Szamviteli tdrvény és a
Tpt. felhatalmazéasa alapjan a Kormanyrendelet syabza.

A Kormanyrendelet szerint a beszamol6t legbésa targyévet kdvétév majus 30-ig kell
elkésziteni és benydjtani a tagokhoz, a Pénziiggiv®zetek Allami Felligyeletéhez és a
Magyar Nemzeti Bankhoz. A mérlegkészitédpiontja a targyévet kouetév marcius 31.
napja. A mérleg fordulénapja 2008. december 31ljanaz Uzleti év megegyezik a naptari
évvel. A Szamviteli térvény szerint a beszamolbebkell szdmolni azokat a targyévet éint
gazdasagi eseményeket is, amelyek a mérleg fordpjédrutan, de még a mérlegkészités
idépontja ebtt ismertté valnak. Illyenek azok az események, wekela targyévvel
kapcsolatosak, és a december 31-i eszkoz-, ilfetvastételeket megvaltoztatjak, és az éves
beszamold dsszedllitasat mégéen az Alap tudomaséra jutnak.

Az Alap a mérleg forduldonapjan tulajdonaban dlédiszkont értékpapirok névértéke és
vételara kozotti kulonbség targyévioatanyos részét aktivdbeli elhatarolasként szamolja
el. Aktividébeli elhatarolaskéntkerll elszamolasra az adott biztositagsmhkra vonatkozo
éves dijak, illetve ezek utan jar6 késedelmi kamadbban az esetben, ha kiegyenlitésre
kerdilt.

Passziv idbeli elhatarolaskéntkeril elszamolasra a konyvvizsgalat dija, a mé&degités
napjaig ismertté valt, a targyévet mdgél évre vonatkozo koltségek, valamint az Alap
rendelkezésére allé hitelkeretaranyos rendelkezésre tartasi dija.



Az Alap a Kormanyrendeletben meghatarozott tartal@§szkoltség eljarasra epyl
eredmeény-kimutatdst készit. A szamlatikoérben skérbpntdsban konyveljuk @kodeési
koltségeinket (5. szamlaosztaly), valamint raf@shinkat (8. szamlaosztaly) és bevételeinket
(9. szamlaosztaly). A 6. és 7. szamlaosztalyt naszimaljuk.

Az értékpapirokév vegi értekelése soran a mérlegben szérepék a konyv szerinti érték,
csokkentve a Szamviteli torvény értelmében elszhatdl értékvesztések Osszegével. Az
ertékpapirokesetében — flggetlendl attdl, hogy az a forgoes#koilletve a befektetett
pénzlgyi eszkdzok kozott szerepel — ha a piaci t@légi szerint az érték tartésan és
jelenbsen alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti érték, akktékvesztést kell elszamolni. A
piaci értek megallapitasa eltér aszerint, haggsdén jegyzett, vagybzsdén nem jegyzett
ertékpapirrél van-e sz6. Azonban, ha az eszkozd@lci perteke jelerdsen és tartdésan
meghaladja a konyv szerinti értéket, akkor a kidinattel a korabban elszamolt értékvesztést
visszairassal csokkenteni kell.

A Szamviteli torvényben meghatérozott eseteker etUAlap értékvesztéstszamol el még
az atszallt, de nem rendezett kovetelésallomany. uta

Atszallt, de nem rendezett kbvetelések

A Kormanyrendelet 31. 8§ szerint ,a taggal szembeaméllo, a Befektétvédelmi Alapra
atszallt kovetelések pénzigyileg nem rendezettegesautan képzett céltartalékot fel kell
hasznalni az egyeb bevételekkel szemben, és axyidegileg értékvesztést kell elszamolni a
kovetelések utan az egyéb bevételek csotkkentéselentelszamolt értékvesztés mértéke
ezen 0sszegek utan elérheti a 100 %-ot.

Varhat6 vesztesegek

Az Alap a Kormanyrendeletben kiemelt, kértalanitaBzetés utan elszamolt értékvesztésen
kival a kovetke#, fordulonapon fennalld kétes kovetelésekre, vérivasszteségekre szamol
el értékvesztést:

* Dijkovetelés

* Vevokovetelésekre

» Valtokovetelésekre

* Pénzkovetelésekre (bankbetétek)

» Kodlcsonkovetelésekre

» Elélegként adott 6sszegekre

» Egyéb kovetelésekre

Az értékvesztés elszamolasanditelezettségakkor all fenn, ha éte lathatd, feltételezh@&t
hogy a kovetelés nem fog befolyni, illetve nem kérszerinti értékben fog befolyni. Az
értékvesztés O0sszegének meghatarozasa a mérlagéfmpjan hatralékos vék egyedi
minésitése alapjan, a hatafid tuli és a kétes kovetelések, valamint adlegként adott
0dsszegek alapul vételével torténik. Ha a mérlegk&sbpontjaig a kovetelés teljes 6sszege
kiegyenlitést nyert, vagy azt valté kiallitasavandezték és a valto még nem jart le,
értékvesztés nem szadmolhato el.

A fordulénapon fennalld dijkbvetelések utan az Alegyedi értékelés alapjan szamol el
értékvesztést.



Véarhat6 kotelezettségek

A véarhatd kotelezettségekre céltartalélatll képezni amennyiben a felmerilésik a
fordulénapot kovet Gzleti évben mar ismert, vagy valésmitheb. llyen példaul a
korengedményes nyugdijak, végkielégitések ismegy ervezett raforditdsai, tovabba a
varhatdé kartalanitasi kifizetések, valamint a peef§jgrasok soran keletkezeéndizetési
kotelezettségek 6sszege.

Jowsbeni koltségek

Céltartalék képezhétazokra a jogbeni koltségekre, amelyek a mérlegkészitépadtjaban
valbsziriisitheten, jelenbs 0©sszegben felmerlilnek, de amelyek a passzibeid
elhatarolasok kozé nem vebletfel. llyen koltség lehet példaul az atszervezé&siség,
valamint a pénzigyi fedezet hianya miatt ki nemetk#t kértalanitasok és az ehhez
kapcsolddo koéltségek dsszege.

Egyéb céltartalék

Egyéeb céltartalék a beruhazasokhoz kapcsolodo dlesdmtu  kotelezettségek
(devizakodlcsonok) értékeléstb szarmazé nem realizalt arfolyamveszteségekre et€pz
0sszeg.

. Az alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcs@kenés elszamolasanak
modszere

Eszkozok értékelése

A befektetett eszktzok és a forgbeszkozok beszeladitsségen kerlltek a mérlegbe,
csokkentve a Szamviteli torvény 52-56. §-ai szeeiszamolt leirasokkal (értékcsokkenes,
értékvesztés).

- Befektetett eszkdzok

Az értekcsokkenés elszamolasa terv szerint linedyisegyedi értékelés alapjan,
(maradvanyeérték meghatarozasa) az Alap szamvitgitighjaban meghatérozott
leirasi kulcsok alapjan tortént.

A leirasi kulcsok 2001. januér 1-¢éeszkézcsoportonként az aldbbiak:

1) Ingatlanok

a) Hosszu élettartamu szerkeZgtb 2,0%
b) Kozepes élettartamul szerkezgtb 3,0%
c) Rovid élettartamu szerkezétb 6,0 %
2) Epitmények egyéb épitmények) 2,0 %
3) ldegen (bérelt) ingatlanon végzett beruhazas 6,0 %
4) Berendezések, felszerelések, jarinek
a) Jarniivek 20,0 %
b) Szamitasi és ugyvitel-technikai eszkdz6k 33,0%
c) Butorok és riszaki berendezések 14,5 %
5) a) Vagyoni értékii jogok, kivéve szoftverek 6 ev
b) Szoftverek 3 év
6) Szellemitermékek 3ev
7) Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 1év
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Az Alap 2008. évi beszerzéseinél a maradvanyértiéiden esetben 0 volt, mert az
egyedi értékelés alapjan megallapithaté volt, heodgirasi idszak végén fennmaradé
0sszeg nem jeleds.

Az Alap terv szerinti értékcsokkenést a targyi &gk és immaterialis javak
allomanya utan negyedévente szamol el.

A Szamviteli torvény 25. §-adnak (6) bekezdése alapaz Alap 2005. évben a
korabban a szellemi termékek kozt nyilvantartotbftsereket atsorolta a vagyoni
értéki jogok kozé.

Az Alap immaterialis javai és targyi eszkozei boutéertékében, a halmozott

értékcsokkenésben és igy a konyv szerinti értékb@008. év soran bekovetkezett
valtozasokat a 2. sz. melléklet tartalmazza.

-  Forgéeszkozok

Tagokkal szembeni kévetelésként egyrésar kiegyenlitetlen befeki@tvédelmi dij
(éves dij és rendkivili befizetés) szerepel (31.686r Ft), - ebd mérlegkészitésig
befolyt 3.296 ezer Ft -, tovabba a kiszamlazotekésnmi kamat a befektet/édelmi

dij utan (21 ezer Ft), masrédkza taggal szembeni, Alapra atszallt kdvetelésegmr
(3.374.920 ezer Ft), csokkentve mindharom koveipiés az elszamolt értékvesztés
O0sszegével. A dijkdvetelések esetében 28.385 ézarkésedelmi kamat utan 21 ezer
Ft, az atszallt kovetelésallomany utan pedig 3R%l.ezer Ft értékvesztés kerilt
elszamolasra, igy ezeknek a kéveteléseknek a kéasninti értéke a mérlegben 3.296
ezer Ft. (Ez az 0sszeg a mérlegkeszitésig teljészében befolyt, az Enigma Rt.
felszamolgjatol 2.796 ezer Ft, a Quantis AtS00 ezer Ft.)

A dijkovetelées mérlegfordulonapon nem rendezettzépst a 3. sz. melléklet
tartalmazza.

A dijkovetelésre elszamolt értékvesztés részletemtdsat az 5. sz. melléklet
tartalmazza (benne a késedelmi kamatkovetelés 1066 éftekvesztését is).

Az Alap a felszamold birosagtol kapott jogerzaromeérleg alapjan a kovetelésekre
elszamolt értékvesztést egyéb bevételként visszadgzel egyidéjeg a meg nem
térils koveteléseket behajthatatlan kévetelésként leirja.

Az Alap az Enigma Rt. esetében 63.043 ezer Ft egafirditast, 65.839 ezer Ft
0ssze§ egyeb bevételt szamolt el, a kiulonbdzet a medte@P6 ezer Ft, mely a
targyévi eredményt novelte, mivel erre korabbar?a@dtékvesztést szamoltunk el.

A Pannonbroker Rt. felszamolasa kapcsan a 200@&néld33 ezer Ft, a Bre-Wor Rt.
felszamoléjatol pedig 211 ezer Ft folyt be az AEgamldjara. Ez utdbbi két cég
felszamolasa mar korabban lezarult, csak vagyosd&ds pénziigyi rendezése csuszott
at a 2008. gazdasagi évre.

Az aldbbi tablazat tartalmazza a 2007. évi és 88280 egyéb bevételeket és egyéb
raforditasokat:

(adatok ezer Ft-ban) 2007. é 2008. év

Egyéb bevételek 17 850 67 749
eblbl kovetelések visszairt értékvesztése 10[312 66 050

Egyéb raforditasok 9072 63 070
eblsl behajthatatlan kovetelések leirt 6sszege 5(789 63 043




Az Alapra atszallt és meg nem térllt, a mérleghészinapjaig behajthatatlan

kovetelésként le nem irt kdvetelések 0sszetétktevatked:
(adatok ezer Ft-ban)

Kifizetett Kartalanitasi )

Befektetési szolgdltatd nevg kartalanitasok eljaras koltségei Osszesen

Globex Rt. 274 588 2673 277 261
Diana Rt. 256 480 881 257 361
Wellington Rt. 217 188 2 099 219 287
London Bréker Rt. 2 243 619 311 348 2 554 9671
Amethyst Rt. 65 352 692 66 044
Osszesen: 3057 227 317 693 3374920

A fenti kdvetelésekre azonos ossizégtékvesztést szamolt el az Alap.

Az egyéb kovetelések (3.373 ezer Ft) kozott mutdtjuaz alabbi tételeket:

- a székhelyll szolgal6 ingatlan bérbeadojanaktadigtéti dijat (3.208 ezer Ft),

- a kamatmentes munkaltatoi lakaskdlcson 2009-badékes része (146 ezer Ft),
- vagyonkezdiknél Iéw — befektetésre még nem kerilt — készpénz (19F¢xer

A forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok ében a beszerzési érték
megallapitasara a Szamviteli torvény altalanosekedései vonatkoznak, értékelésik
FIFO modszerrel torténik.

A targyév végén a letétkezelésre kiirt palyazatan IldG Bank Magyarorszagi
fioktelepe adta a legkedv&ab ajanlatot, igy 2009. januar 1. napjatél atveite
letétkezelési tevékenyseéget. A korabbi letétkieael Alap teljes értékpapir allomanyat
a mérleg fordul6napjaval (ténylegesen 2009. jarbkin, de a december 31-én
ervényes piaci arakon) adta at az 0 letétkezéisasagnak, vagyis formalisan egy
2008. december 31-i piaci értéken todamas-vétel (,atkotés”) tortént, igy értékelési
szamitasokra nem volt sziikség.

Az allampapirokés masértekpapirokbeszerzési érteke 2.492.962 ezer Ftokehh
allamkotvenyek beszerzési ara 2.485.348 ezer diszkont kincstarjegyek beszerzési
ara 7.614 ezer Ft, (MNB kotvényiink nem volt). A MagAllamkotvény vételarban
elismert felhalmozott kamata beszerzéskor pénzimieletek bevételét cstkkeént
tételként kertilt elszamolésra a pénzigyiveietek bevételei kozott (negativvellel).

A 2008. évre jutd kamatok (69.158 ezer Ft) aktitbeli elhatarolasként kertilnek
elszamolasra. (4. sz. melléklet)

A pénzeszkozok kdzul a mérleg forduldnapjan (2@@8ember 31.) a pénztarbandév
készpénz 6sszege a pénztarkdnyvvel eggrekerilt a mérlegbe (959 ezer Ft), éld
forintpénztarban talalhato 6sszeg 925 ezer Ftlwta@énztarban lévosszeg 34 ezer
Ft. A bankbetét a mérleg fordulonapjan a bankkitahsegyed értékben — MNB
elszamolasi betétszamla (866 ezer Ft), OTP lakddatbezeti szamla (202 ezer Ft). A
K&H 6nall6é kartalanitasi szamla 2007. évben mégsztésre kerilt, mivel a korabbi
befagyasok kartalanitasi kifizetéseinek beféjEse nem indokolta sem a bank, sem
az Alap részéil a szamla fenntartasat.

Az aktiv iddbeli elhatarolasok kdonyv szerinti értéken kertikekérlegbe (83.315 ezer
Ft). Ennek megoszlasa:

- A Magyar Allamkotvények 2008. évre esedékes;sigk 2009-ban kifizetésre kel
kamatai 69.158 ezer Ft.



- PSZAF éltal 2009. januar soran atutalt, 2008.n&gyedéves birsag 9.600 ezer Ft,

- egy tagunk 2008. évet érint2009-ben befizetett éves dija: 500 ezer Ft,

- 2008-as évet illét 2009-ben befizetett maganceélu telefonhasznjkt 22 ezer Ft,

- A 2008. évben beérkezett, de 2009. évet @ridtitségszamlak (bérleti dij, kdzos
koltség, Ujsag és jogtarsdizetési dijak, casco, biztositasi dijak) 6ssze§8% ezer Ft.

A mérlegben szereglforrasok értékelése

A kotelezettségek a mérlegben kényv szerinti ériddartiltek kimutatasra. A forrasok
belsy ardnyanak 0sszetételét a 9. sz. melléklet tartama

- A sajat vke

A sajat bke nagysaga: 2.573.700 ezer Ft

Allomanyvéltozasa: + 75,56 %

Az allomanyvaltozas abszolut 6sszege 1.107.705Fzearelynek dbb 6sszetes:
- mérleg szerinti eredmény: +1.101.705 ezer Ft
- csatlakozasi dijak (jegyzetike): + 6.000 ezer Ft

A mérleg szerinti eredmény alakulasara héhbfosszeteik:
- targyévi dijbevételek: ] + 1.050.950 ezer Ft
- egyéb b-véd bevételek (PSZAF): + 41.600 Ete
- egyeéb bev-egyeb raforditas: + 4.679 Eter
- pénzigyi eredmény: + 141.048 ezer Ft
- miikddési kdltségek: - 136.572 ezer Ft
Osszesen: +1.101.705 ezer Ft

A jegyzett bke a Kormanyrendelet 23. § (2) bekezdése érteimébeémgok altal
fizetend egyszeri csatlakozasi dij (202.392 ezer Ft) (Irsdléklet).

- A céltartalékok képzése

A 2008. évben az Alap ellen nem indult peres ddjaaakorabban az Alap ellen folyo
perek lezarultak, igy a 2008. évben peres lUgyedtartalek-képzésre sem kertlt sor.
Mivel a kértalanitdsi igények benyujtdsara nyityi dataridsk eléviltek, ezért a
2008. évben az Alap nem képez céltartalékot.

- A kotelezettséqgek értékelése

A Magyar Kilkereskedelmi Bank Nyrt. &ltal nyujtdtosszu lejaratu hitelt az Alap
mar a 2007. év soran visszafizette.

A rovid lejaratu kotelezettségek (7.735 ezer Fgzégébl 1.000 ezer Ft a tagokkal
szembeni kotelezettség, az egyéb rovid lejaratéléiettségek 6sszege pedig 6.735
ezer Ft.

A tagokkal szembeni kotelezettségkeént tartjuk réyiha befizetett csatlakozasi dijakat
atmenetileg, a PSZAF engedély kiadasaig, azt kéwetezetjik at a jegyzetikere.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek (6.735 dz®rkozott elszamolt szallitoi
tartozasok, adok, koltségvetési kotelezettségekutdatasa év koézben a szallitdi
szamlaknak, illetve az o6nbevallasnak megéele| azzal egyéen, konyv szerinti

értéken torténik. A mérleg fordulonapjan fennallGtekezettségek kdnyv szerinti
ertéken kertltek kimutatasra: szallitok 3.496 ézemunkaadoi jarulék 85 ezer Ft,
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SZJA 1.332 ezer Ft, maganszemélyek kulonaddja 267 F&t, munkavallaléi jarulék

41 ezer Ft, EHO 21 ezer Ft, nyugdij- és egészstagiiasi jarulék 1.387 ezer Ft,
magan-nyugdijpénztari jarulék 43 ezer Ft, munkditainkéntes nyugdijpénztari
hozzajarulas 136 ezer Ft, munkaltatoi egészségmémmizzajarulas 82 ezer Ft, AFA
pénzigyi elszamolasa 5 ezer Ft. A kdltségvetégsehisen a kbnyvekben kimutatott
kotelezettségek megegyeznek az APEH adofolyoszéamalonapi adataival.

A passziv idbeli elhatarolasok kényv szerinti értéken szeregebn mérlegben (8.688
ezer Ft).

Ez a 2009. marcius 31-ig beérkezett, 2008. évettéerkoltségek, raforditasok
elhatarolt 6sszege, ugymint: a 2008. évi konywaisg dija, telefonkoltségek,
informatikai szolgéltatasi dij, futarszolgalat dij&IRO ebfizetési dija, az Alap
honlapjanak karbantartdsa, Gzemorvos dija és enqydddési koltségek (takaritasi
dij, elektromos aram dija stb.), Keler-dij, vagy@s- letétkezél dijak, prémium és
ezek jarulékai. A 2008. évet terBekndelkezésre-tartasi dij 6sszege 543 ezer Ft.

A 2008. évi kdnyvvizsgélat dija 1.800 ezer Ft + ARkaz bruttd 2.160 ezer Ft. Az
Alap a KPMG Hungaria Kft. részére mas jogcimentdgaldtanacsadoi dijak; egyéb,
nem konywvizsgaloi szolgaltatasokeért felszamitdjtt az egyéb bizonyossagot nyujtd
szolgaltatasokeért felszamitott dij) nem fizetett.

Mellékletek:

- A 2008. évet érirtt éves dijak tagonkénti bontasa (6. sz. melléklet)

- Az eszkdzOk 6sszetételének valtozasa (7. sz. nhetljek

- Aforrasok dsszetételének valtozasa (8. sz. melgkl

- Az Alap pénzugyi helyzetét alakitd fontosabb tériye®. sz. melléklet)
- Létszdmadatok 2008. évre (10. sz. melléklet)

- Cash-flow kimutatas (11. sz. melléklet)

l1l. Az Alap 2008. évi koltsegei

Az Alap 2008. évi tervezett és tényleges koltségdip. sz. melléklet tartalmazza.

Bevételi oldalon a tagok részére kiszamlazott dgbel 6sszege 4 millié Ft-tal magasabb a
tervezetthez képest. Az eltérés a 2008. év soratlakezo Uj tagok (AEGON Mo. Zrt.,
Allianz Alapkezeb Zrt., AXA Mo. Alapkezeb Zrt., FundConsult Befektetési Zrt., Quantis
Investment Zt., Uniqua Zrt., Dialdg Zrt., SopronnB&Zrt.) éves dijanak befizetéséladodik.

A tervnél (9.600 ezer Ft) magasabb lett a Felugy@tal beszedett, és az Alap szamlgjara
atutalt birsag 0sszege (41.600 ezer Ft). Ez a életipus a Beva altal gyakorlatilag nem
megtervezhet a kordbbi évek tényszamai és az Ovatossag edpgal kalkuléltuk a tervet.

Az egyeéb bevételek tervezett (290.661 ezer Ft)éfyszama (67.749 ezer Ft) kozott
kilonbozet (222.912 ezer Ft) abbdl ered, hogy neemesnél az Alap szamolt a Wellington
Broker Ertékpapir-forgalmazé Rt. és az Enigma |hvegékpapir-kereskéd Befektetési
Szolgéltatd Rt felszdmolasi eljardsanak befejeatséd két cég ugyfeleinek kifizetett
kartalanitas, az ezekhez kapcsoldédd koltségekmialacégek dijtartozasa utan elszamolt
értékvesztés visszairdsa alapjan terveztik az doggételek 0sszegét. Ugyanakkor csak az
Enigma Invest Rt. esetében zarult le jégen a felszamolasi eljaras, és tortént meg a
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vagyonfelosztas. Az egyéb bevételek tényadatbardgl az Enigma Invest Rt. Ugyfeleinek
kartalanitdsa folytan az Alapra atszallt kovetkég62.587 ezer Ft), a kartalanitas
kifizetésével kapcsolatos koltsége (456 ezer Fsaairasara kerilt sor. Megtérilt
ugyanakkor a felszamolasok soran az Alap szdméraEmigma Rt. 2.796 ezer Ft
tagdijtartozasa, tovabba 211 ezer Ft a Bre-WoréRt1.433 ezer Ft a Pannonbroker Rt.
felszamolasa kapcsan.

Az egyeéb bevételek fennmarado része kisebb tét@ledidik 6ssze, ugymint a magancélu
telefonhasznalat tovabbharitasa, (146 ezer Ftgsedelmesen befizetett befektetdelmi
dijak utan felszamitott, befolyt késedelmi kamat3Jezer Ft), targyi eszkoz eértékesités (5
ezer Ft).

A pénzugyi ntiveletek bevételei (171.241 ezer Ft) a terven (&Y &er Ft) feltl alakultak
az Alap altal a pénzigyi bevételek tervezésekalalfizott Gvatos becslés folytan.

Az Alapnak 2008. évben rendkivili bevétele nem.volt

Az egyéb réaforditasok tervezett dsszege (286.3F3 EP) és tényadata (63.030 ezer Ft)
kozotti kilonbség (223.343 ezer Ft) Iényegeben onggek az egyéb bevételek terv-tény
eltérésével, ennek oka szintén a befejezni tervélteq ténylegesen lezarult felszamolasi
eljarasok eltéréesébadodik. Az Enigma Rt. felszamolasanak lezarultéaz Alapra atszallt
koveteléseket hitelezési veszteségkent leirtukanigikor az Alap targyévi eredményét ez
nem rontotta, hiszen korabban 100%-ban értékvaszzémoltunk el, amelynek visszairasa a
bevételi oldalon semlegesiti ezt a raforditast.

A pénzugyi ntiveletek raforditasai (30.193 ezer Ft) a tervezbtf{id.500 ezer Ft)
kedvedtlenebbul alakultak. A tervadat és tényadat kodtérést az &llamkotvények
tervezettnél lényegesen magasabb arfolyamvesztekégta.

Az Alap 2008. évben is takarékos koltséggazdalkodid@gtatott, a 2008. évre tervezett
muikodési koltségeinek (153.658 ezer Ft) csak min&®y9 %-at (136.572 ezer Ft) hasznalta
fel. A szakéndi dijak soron 13.930 ezer Ft volt a tervezett lgijtsamely a kockazat alapu
dijrendszer kidolgozasanak és a kartalanitasi wofauditianak a tervezet koltségeit is
tartalmazta. E két tétel kovetkegvre tortént athuzodasa 11 millio Ft-tal alacsbbyseny
koltséget eredményezett. Redlisabb képet kapundt,téla a viszonyitasi alapul szolgalo
tervadatot is csokkentjik ezzel az 6sszeggel, rgynitva a ténykoltségek a korrigalt terv
95,7%-at teszik ki.

Az anyagjelle§ raforditdsok 15.282 ezer Ft-tal, 33 %-kal voltalacaonyabbak a
tervezettnél, a fenti 11 millios korrekciét itt islvégezve 4.282 ezer Ft, ill. 12%-0s
megtakaritas mutatkozik.

Megtakaritas mutatkozik a tervhez képest tobb kisetelnél, pl. irodaszer, nyomtatvany,
egyéb anyagok, posta, taxi, telefon, javitas, katdrgas. Koltségtakarékossagi okokbol
csokkentettik a kikuldetesi koltségeket, és kevasekoltottink az Alap reklamozasara. A
székhely bérleti dijat az esedékességkori eurdyarfion szamlazzak szédes szerint, itt a

tervezéskor alkalmazott redlis arfolyambecslés téoly az Alap koltségei Iényegében
megegyeznek a tervezettel, minimalis (2,5% = 24dr d2t) megtakaritas mutatkozik a
tervezetthez képest. Osszességében elmondhatd, arogyyagjellefy koltségek esetében
h&drom soron tortént kerettullépés, 0sszesen 318 Fzeebldl 257 ezer Ft a bankkdltség
tullépés, amelyet a MNB atutalasi dijak megduplazidszott.

Az Alap személyi jelleg raforditdsai 6sszességében a terv szerint alakubenimalis
mértékben, 1,7%-kal alacsonyabb a tény a tervndilségek tartalmazzak a 2008. év utan
2009. évben fizetett juttatasokat €s azok jarutékamivel azok a mérlegkészités napjéttel
ismertté valtak.
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A fénymasolé berendezés beruhazasanak 2009-es téviént athuzodasa miatt az
értékcsokkenés 4%-kal, 126 ezer Ft-tal alatta niaaervnek.

Osszességében megallapithatd, hogy kaaési koltségek a tervezett koltségeken belul
maradtak.

Budapest, 2009. majus 7.

iy :"
S PO E- NN
e

Malnar Laszla
penzigyi yezetd Ugyvezatis a;zg:atrj
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP 1.5z, melléklet

KIEGESZITO MELLEKLET
Csatlakozasi dijak 2008, december 21 flegyZett tékef

Tagok neve Csatlakozas Tagsagi viszony Befizetett

idopontja megsziinésének csatlakozasi dij
idépontja fljegyzett tdkel

ABMN AMRO (Magyar) Bank Rt 1997 .09 11 2001.06 320 2 000 D00
ABMN AMRO Bank (Magyarorszag) Rt. 1997 .09 06 1998.01.01 2 000 000
AC Broker Ertékpapir Kereskedelmi Rt. 1997 10.01 1999 07 29 435 000
AEGOMN Magyarorszag Befekietési Alapkezeld zRt 20021219 500 000
AEGOMN Magyarorszag BEefekietési Jegy Forgalmaz o Zrt. 20080523 500 000
AEGOMN Magyarorszag Ertékpapir Rt 1997 .04 14 200412 21 2 000 000
Allianz Alapkezeld Zrt. 2008.06.10 500 000
Allianz Bank Zrt. 20030514 3 000 D00
Allied Investment Entékpapirkereskedelmi és Tanacsads Rt 1997.09.13 1999 07 05 505 000
Altalanos Eneékforgalmi Bank Zrt. 1997 .04 14 20071015 2 000 D00
Amethyst Befektetesi Szolgaltatd Rt 1998 03 17 20020530 100 000
Autent Entékpapir Forgalmaz o és Befektetd Rt 1997 .09 28 1999.08 24 500 000
AXA Magyarorszag Befelktetesi Alapkezeld Zrt. 2008.08.05 500 000
Bacska Takarekszévetkezet 1997 11.22 1995 01.01 100 000
Eanlcar Befektetési Rt 1997 .08 27 1999.07 20 2 000 000
Benefit Brakerhaz Ertékpapirforgalmazéasi és Befektetési Kft. 1997 .09 05 1998 0123 100 Qo0
EBiztonsag Inwvest Frt. 1997 .04 14 250 000
EMF Paribas Hungaria Bank Rt 1993.01.06 2007.04 19 2 000 000
EMP-Dresdner iHungaria) Ertékpapir Rt. 1997 09 23 200102 16 2 000 000
Eondtrade Ertékpapir Rt. 1997 .04 14 2004 09 22 100 000
Bre-Wor Observer Brakerhaz Ertékpapir-kereskedd és Tanacsada Rt 1997 .09 05 20000508 250 000
Eridge YWealth Management Zit. 2007 11.28 500 000
Buda Erdker Ertékpapiforgalmazasi és Befektetési Rt 1997 1014 200009 25 265 000
Buda-Cash Brakerhaz Zrt. 1997.04 .14 TS50 000
Budapest Hitel és Fejlesztesi Banlk MNyrt. 1997 .04 14 2 000 000
Budapest Ertékpapir és Befektetési Ri. 1997 09 16 200203 04 1 850 000
BUKE Brakear Kft. 1997.09.03 1995802 27 100 000
Calyon Bank Magyarorszag £t 1997 .04 14 200802 01 2 000 000
Calyon Bank Magyarorszag £t 1998 04 28 200212 231 2 000 000
CASHFUND Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Rt. 1999.05.14 2000.07 .01 100 000
Zashline Ertékpapir zRt. 1997 .04 14 550 000
CE Braker Ertékpapir-forgalmaze Rt 1997 .09.17 2000.08 31 500 000
Cenzor Ertékpapir Ugynokség Rt 1997 08 19 2001.0115 100 000



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP 1.57. melléket

KIEGESZITO MELLEKLET
Csatlakozasi dijak 2008, december 31 . fdeqyzett thle/

Tagok neve Csatlakozas Tagsagi viszony Befizetett

idopontja megsziinésének csatlakozasi dij

idépontja ljegyzett tokel

CIE Befelktetési Alapkezeld Zrt. 20021029 200 000
CIB Ertékpapir-forgalmazd és Befektetd Rt. 1997 04 14 20031210 2000 000
CIB Kézep-Eurdpal Nemzetkdzi BEanle Zrt. 1998 06 .04 2000 000
Citibank Befektetési és Entékpapir Zrt. 1997 .09.06 2001.08 245 2000 000
Citibank Zrt. 1997 .04 .14 200812 .31 2000 000
Codex Ertéktar Zrt. 1997 04 14 100 000
Commerzbank (Budapest) Zrt. 1997 04 14 2000 000
Concorde Befeltetési Alapkezeld zit. 2003 .01.01 SO0 000
Concorde Ertékpapir Zrt. 1997 .04 14 2000 000
Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezeld it 2002 0322 2 500000
Credit Suisse First Boston Budapest Rt 1997 .05 29 2002 05 29 1499 600
Daewoo Enékpapir (Magyarorszag) Rt 1997 09.05 200008 01 2000 000
DA A Europe (Magyararszag)Befelktetési és Enékpapirforgalmi Rt. 1997 07 .23 1998.07 .01 2000 000
DCME X Ertékpapir Rt 1997 08 26 2000.02.09 300 000
Deutsche Bank ZRt. 1997 .04 .14 2000 000
DH Univerzum Ertékpapir Kereskedelmi Ri. 1997 .09.02 2001.05 24 2000 000
DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt. 2008.01.23 500 000
Diana Investment Ernékpapirforgalmazd Rt 1997 1014 200004 12 SO0 000
Diversified European Investments Eefelktetési Rt 1998.05 21 20000819 2000 000
Dunainvest Tézsdelgynokség R 1997 03.07 2001.07 20 SO0 000
E.|. 5. East BEefektetési Szolgaltatd Rt 1997 04 14 2005.05 24 825 000
EGSZ| Borze Ertékpapir Kereskedd és Informacic Szolgaltato Rt. 1997 .05 .06 1999.07 05 S00 000
Elst Magyar-Andgol Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt 1997 0323 200012 21 Fo0 000
Elsé Miskolci Brékerhaz Enékpapir-forgalmazasi és Befektetési Rt 1997 .07 23 200008 08 100 000
EMITA Ertékpapir Baefektetési és Szolgaltatd R 2005.07.07 2007.068 12 TH0 000
Eniama Invest Ertékpapir-kereskedd Befektetési Szolgaltatd Rt. 1997 09.05 1999 11 .30 SO0 000
Equilor Befektetési ZRt. 1997 04 14 863 500
EQUITAS Broker Zrt. 1997 .04 .14 252 500
ERSTE Alapkezeld Zit. 2002.01.14 1000 000
ERSTE Eank Befektetési Magyarorszag Rt 1997 .04 14 2000 000
ERSTE Eefektetési Zrt. 1997 .04 .14 2000 000
Ertékkanyvtar Ertékpapirforgalmazé Rt 1997 .07 25 199912 17 100 000
Eurocapital Ertékpapir és Befektetési Rt. 1998 04 .03 20020618 100 000



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP S ) 1=z melléklet
KIEGESZITO MELLEKLET

Csatlakozasi dijak 2008, december 31 flegyz ett thlkef

Tagok neve Csatlakozas Tagsagi viszony Befizetett

idépontja megsziinésének csatlakozasi dij

idépontja fjegyzett tdke/

Eurdpai Kereskedelmi Bank Rt. 1997 1231 1999 01 .29 2 000 000
Falcon-Invest Pénzigyi Szolgaltatd Rt 1999.01 .05 200007 31 100 000
Fay Andras Takarékszdvetkezet 1997 09 .04 1998.01.01 A00 000
Ferr-Broker Ertékpapirkeresk. és Befektetési Tanacsado Rt 1997 09.02 199902 10 350 000
FHE Faldhitel- es Jelzalogbank Rt. 1898 .03 .10 20030207 2 000000
FundConsult Befeltetési Zrt. 20081229 500 000
Gabona Enékpapir és Kereskedelmi Rt. 1997 .09.17 18899 10 .21 S00 000
Garmond Capital Magyar-Amerikai BEefektetési Szolgaltatd Rt 1997 .11.06 2001.06 29 2000 000
Generalbréker Ertékpapir Rt. 1997 .08 13 20010912 500 000
Generali Alapkezeld Fri. 2002 12.04 S00 000
Globex Enékpapir Forgalmazasi Rt. 1997 1016 1999 0502 2 000 000
Hamilton Tdzsdelgyndlksag Lt 2000 08 145 S00 000
Hanwha Bank Magyarorszag Zit. 1997 .04 14 2000 000
Hanwha Capital Budapest Enékpapir Rt. 1997 09 .05 2002.04 30 1500 000
Hofmann Schhneider Enékpapir Rt. 1997 10.07 1999 02 12 T23 350
Horizont Brakerhaz Befekietési Rt. 1998 .04 10 2002 0508 100 000
HZ=BC Befektetési Szolgalato Rt 1997 .11.08 1995 05 22 28T 120
Hungarograin Tozsdelgyndki Szolgaltatd Lt 20030915 60 000
HY¥FO-Securities Hungaria Rt 1997 .08 22 1999 11 .30 2 000 000
Hypovwereinsbank Hungaria Rt. 1998 .05 05 2001.09 .30 2000 000
IiZ Bank Zrt. 20050809 3000000
IE-MNew York Broker Befelktetési Rt 1997 .09 06 200203205 2 000 000
NG Bank Zrt. 1897.04 14 20030930 2 000000
NG Baring Ertékpapir (Magyarorszag) Rt 1997 03 13 2002.07 01 2 000 000
NG Befelktetési Alapkezeld zRtL 20020618 S00 000
IMNG Investment Management Magyarorszagi Vaogyonkezeld Ri 1997 .04 14 2003 0909 Fo0 000
Inter-Eurdpa Banlk MNyrt. 1998 .02 06 200712 31 2 000 000
Inter-Eurdpa Befekietési Rt 1897.09.13 199306 .01 2 000000
INVESTPOINT Ertékpapir-kereskedd Rt. 1997 .08 16 2001.05 31 100 000
k. & H Befekietesi Rt. 1997 .09 18 20011217 2 000 000
K&H Befektetési Alapkezeld ZRt. 1897.04 14 200612 21 2 000000
k&H Equities (Hungary) ZRt. 1998 .03 10 2 000 000
Kalmar Broker Ertékpapir Uaynokség kit 1997 .11.06 18898 05 06 100 000



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP 1.5z. melléklet

KIEGESZITO MELLEKLET
Csatlakozasi dijak 2008, december 31, flegyzett thlkef

Tagok neve Csatlakozas Tagsagi viszony Befizetett

idbpontja megsziinésének csatlakozasi dij

idépontja ijegyzett tdkes

KDE BEank (Magyarorszag) £t 2000 04 27 2 000 000
KELER Zrt. 2003.01.01 3 000 000
Kereskedelmi és Hitelbank Myrt. 19985 09,23 2 000 000
Kiralybraker Ertékpapir-forgalmazoé Rt 1997 .04 14 2004 04 14 510 000
Konzumbank-kereskedelmi Bank Rt. 1997 .04, 14 200407 .01 2 000 000
kwant Ertékpapir-kereskedelmi és Befektetési Tanacsadd Rt 1997 .10.30 13998 11.11 250 000
Frwantum Investment Bank Rt 1997 0918 200003 23 2 000 000
LaSalle Kereskedelmi és Szolgaltatd Rt 1997 .11.08 20020613 520 000
London Broker Ertékpapir Forgalmazasi Rt. 1997 .09.13 20000627 350 000
Magyar Ertékpapir-forgalmazd és Befektetesi Ri. 1997 .09.09 200005 23 2 000 000
Magyar Ertékpapir-forgalmazs Rt 1997 .07 15 20001208 S00 000
Magyar Killkereskedelmi Bank My rt. 1997 .04 14 2 000 000
Magyar Takaréekszdvetkezeti Bank REt. {réqgi) 1998.04.18 20000202 2 000 000
Magyar Takaréekszdvetkezeti Bank Zrt. 2002 0308 2 000 000
Magyarorszagi Volksbanl ZRT. 1998 11.12 2 000 000
Merkantil Bank Rt 1997 1219 19938 01 .01 2 000 000
Mez Bban k Ertékpapirforgalmazé és Befektetd Rt. 1997 .05 29 1998 03 30 1 2450 000
Microbroker Ertékpapirkereskeds és Befektetési Rt. 1997 0917 2002 0807 400 000
MIKE Ertékpapir és Befektetési Rt 1997 0903 2002 02 01 2 000 000
Melson Broker Entékpapir Kereskedelmi Rt. 1997.09.10 1999 08 31 100 000
Memet Befektetési Tarsasag Rt 1997 10,16 200204 .08 2 000 000
MNemzetkdzi Kereskedelmi Bank Rt.  {1C Bank) 1997 .09.03 200002 01 2 000 000
Momura Ertékpapir Maayarorszag Rt 1998.02.20 2002 0507 2 000 000
Observer Wagyonkezeld Kt 1997 .11.07 1997 12 .08 100 000
Orszagos Takarekpénztar és Kereskedsalmi Banlk Myrt. 1997.04.14 2 000 000
OTPF Alapkezeld Zrt. 2002.09.30 3 000 000
OTF Ertekpapir Rt. 19497 .09.03 200212189 2 000 000
Fakett Braker Enékpapir-forgalmazéasi és Befeltetési Rt 1997.09.13 200009 .06 947 650
Fannon Capital Entékpapirforgalmazd és Befektetési Tanacsads Rt 19985 .03 25 20001120 S50 000
Pannonbraker Erntékpapirkereskedelmi és Befektetési Rt. 1997 .058.26 13999 07 05 1070785
FPenzintézeti Kézpont Bank Rt. 1997 09 16 1995 01.01 2 000 000
Fest-Buda Enékhaz Ernékpapirkereskedelmi és Befektetési Tanacsada Rt. 1997 10.01 20000208 S00 000
Fiocneer BEefeltetési Alaplkezeld At 2002 10.03 S00 000
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP 1.5z, melléklet
KIEGESZITO MELLEKLET

Csatlalkozasi dijak 20038, december 31 flegyzett thlef

Tagok neve Csatlakozas Tagsagi viszony Befizetett
idépontja megsziinésének csatlakozasi dij
iddpontja ljegyzett tokel

Fl Enékpapiforgalmazsd &s Befektetési Rt 1997 0316 1999 .08 31 2000 000
Flaninvest Braker £rt. 1997 04 14 503 100
Folgari Kereskedelmi Bank Rt. 1997 .09.16 1999 10.14 2000 000
Fostabank Enékpapirforgalmazo Rt. 1997 .04 14 2004 02 26 2 000 000
Fostabank és Takarékpenztar Rt 1997 .04 14 2004 09 .01 2000 000
FProcent Befelktetési Rt 1997 .09 .23 20001208 250 000
QIUAESTOR Befektsetesi Alapkezeld It 1997 .04 14 2000 000
QUAESTOR Ertékpapir MNyrt. 2004 07 .28 S00 000
Cluantis Investment Management £rt. 20081205 S00 000
Ciuantum Broker Erékpapir-forgalmazo Rt. 1997 10.03 20001012 255 000
Rabobank Befeltetesi Rt 1997 .10.04 2000.02.01 2000 000
Fabobank Hungaria Kereskedelmi Bank Rt. 1998 0110 200205 .31 2000 000
Raiffeisen Bank zrt. 1997 .04 14 2000 000
Raiffeisen Befelkietési Alapkezeld At 20021220 S00 000
Raiffeisen Enékpapir és Befekietési Ri. 1997 .04 14 2004 1202 2000 000
Realbréaker Enékpapir Rt. 1997 .03 .29 1993 11 .27 1000 000
Fedlszisztéma Ertékpapir-forgalmazs és Befelktetd Zrt. 1997 .04 14 o0 000
Fedemptor Invest Befektetési Szolgaltatd Rt 1998 1012 20000515 100 000
Fészvény s katvénykereskedelmi REt. 1997 .08 29 1999.07 29 100 000
Sarrétvideke Takarékszovetkezet 1997 11.06 1992 01 .01 100 000
SKYBROKER Ertékpapir-bizomanyos Rt. 2000.08.11 2001.10.0% 100 000
Sociéte Générale Hungaria Bank Rt 2000.03.07 2002.07 .11 2000 000
Solar Capital Markets Entékpapir-kereskedelmi Zrt. 2007 03 21 S00 000
Sopron Bank Burgenland Zrt. 2005.01.02 2 000 000
SPE Befektetési Irt. 20001116 9132 000
Stabilitas Befektetési Alapkezeld Rt 2002 07 .03 2004 05 21 S00 000
STRATEGON Enékpapir Zrt. 2007 1011 500 000
SWAPRP Tozsdelgynaki Zrt. 1997 .04 14 20081229 100 000
Takla Invest Pénzlgyi és Befektetési Rt 1997 .03 22 2000.02.01 251 000
Takarék Alapkezeld £rt. 1997 .09 24 200206 .04 2000 000
Takarék Alapkezeld Zrt. 2007 0507 S00 000
Treuhand Pénzigyi és Befelietési Rt 200001 26 200009 27 255 000
LniCredit Bank Hungary Zrt. 1997 04 14 2000 000



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP 1.5z. mellékiet
KIEGESZITO MELLEKLET

Csatlakozasi dijak 2008, december 31 . flegyzett thke/

Tagok neve Csatlakozas Tagsagi viszony Befizetett

idépontja megsziinésének csatlakozasi dij

idbpontja liegyzett tokel

UM QA Vagyonkezeld it 200320318 200806 23 2 500 000
LIMNIQUA Befektetési Srogaltatd At 2008 06 23 Jjogutddlassal tag 0
Wellington Brioker Ertékpapir-forgalmazo Rt. 1997 10.08 200010 24 100 000
WestLE Hungaria Bank ZRt. 19935 01.01 2 000 000
WestlLE Investment (Magyarorszag) Rt 1997 .09.02 200004 17 2000 000
wintrust Erntekpapir Ugynokség Rt. 1997 .08.08 2001 06 29 SO0 000
Wood & Company Rt 1997.09.20 20010913 500 000
Osszesen: 202 391 605



BEFEKTE TO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

2008. évi targyi eszkéz mozgasok

2 57, melléklet

" . - - Nyitd - L Zaréd 2007. évi | 2008, évi
Megnevezés Nwt? I?rutto Bruttd érték valtozasa Zar? El'rutto halmozott 2003._&\.1. t_enf szerint halmozott | zard nettd | zaré netto
érték érték - linearis Ecs. . L. L s
Ecs. Ecs. érték érték
Novekedés | Csdkkenés Novekedés | Csdkkenés
I. Immatenalis javak 2763 137 -4.37 2463 2420 230 137 2213 344 2580
1. %agyoni ertekd jogok 904 137 a 1 041 261 230 1] 791 344 2580
2. 5zellemi termekek 1859 i) -4.37 1422 15859 ] 137 1422 ] ]
3. Alapitas, atszervezes aktivalt ertéke i] 1] 1] ] ] ] i] ] ] i]
Il Targyi eszkizdk 19 BBY 1359 -2.404 18 622 12 927 2117 -1 324 13 720 65 740 4 502
1. Ingatianok ] ] ] ] ] ] ] ]
2. Berendezesek, felszerelések, jarmivek 19 667 279 -1324 18 622 12 927 2117 -1324 13 720 5 740 4 902
3 Beruharasok 0 1 080 -1 080 ] ] ] 0 ] ] 0
4. Beruhzzasokra adott eldlegek 0 i] i] i] 0 i] i] 0
[NEERCEE] 22430 1496 -2 B 21 035 15 347 2347 -1761 15 933 7084 2152
100e Ft alath immat. javak es targyi eszkozok: 1378 801 -3249 1850 1378 801 -329 1850 1] 1]




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

2008 . decem ber 31-i kintlevds égek (Ft)

Eoyeb QOss7ES

Eves dij tartozas, Cisszes tartozas kés.

Tagok neve Ozszesen | Rendkivili dij | keés. kamat tartozas kamat nelkul

1Amethyst Befektetési Szolgaltato Rt 2000000 2000 000f 2000000

2|0iana Investment Ertékpapiforgalmazd Rt G 000 000 G 0ao0 IZIIIID' G 000 aoa

Enigma Invest Ertekpapir-kereskedd Befektetesi

A Szolgaltatd Rt 2000000 795 BA0 2 785 BSEIl 2 795 650

4|Generaloraker Ertekpapir Rt 1892473 1892 475] 1892 473

8| Glohex Enékpapir Forgalmaz asi Bt 2 B30 18R 7 861 872 205100 100212 538] 10 192 D28

B|London Braker Ertékpapir Forgalmazasi Ft. B 000000 g ujuln DDEIl B 000 000

7|vellington Braker Ertékpapir Ft. 2000000 300000 23200 000 2300 000
BlCuantis Tnvestment Management £t SO0 oon Suo oo

Osszesen 11022 629 20 657 522 20510 31700661 31680 151

3. sz. mellgklet



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

A Befektetd—védelmi Alap portfolidgja 2008, december 31-én

Allarmkotvények

A8 sz melleklet

. . . Bruttd 2008, dec. 31. 2008, dec. 31.
Papirjele ME?SE;SEQ Mevertek (Ft) Metto DE;ZEEES' FE;hr?;T(EgtDJH beszerzési ar za%iédéegté?' t:urutpj férrulyam- felhalmn:o:l:utt Lfamat
(Ft) ertek (Ft) (elhatarolando) (Ft)
| portfolia (mikadési)
ANS0424E06 1610 16 100 000 15951 252 691962 16 643 214 16643 214 16 6435 214 691 962
A091012004 1764 17 620 000 17231 0M 319689 17 850 700 17531 0N 17 820700 319 6349
A 100412207 1050 10 500 000 10153 448 510 REE 10664 136 10153 448 10 664 136 510 588
Osszesen 4 428 44 280 000 43 635 T11 1 522339 45 158 050| 44 327 673 45 158 050 1522339
Il. portfolio (hefektetesi)
A090E12F 06 2 689 26 290 000 36 279 766 926 308 37 206 074 36 279 7h6 27 206 074 926 308
A091012004 8427 Fa4 270 000 FET BR0O 957 14 181 170 91842 127 FIT BR0O 997 791 842 127 14 181 170
A 1008241007 42 986 429 260 000 408 783 964 9485178 4158 279 142 408 783 954 418 275 142 9495178
A101012E05 174 1740 000 1662 029 25 743 1687 772 1 662 029 1687772 25743
A 110422208 3417 35170 000 g4 173 489 1 645 554 a4 819 003 a3 173 4549 24 219003 1 645 554
A111012E06 2 355 22550000 21564 193 309 706 218738599 21 564 193 21 873 899 309 706
A 120612806 & 052 &0 520 000 26 563 323 2428 244 28991 967 26 563 323 58 291 567 2428 244
A121024207 45212 452 120 000 404 333 629 50583797 409387 426 404 333 629 409 =287 426 20523797
LA 130212002 2491 24 910 000 22819 752 143838849 24 303 641 22819 792 24 303 641 1483889
A 140212203 13 354 133 540 000 114 203 274 6481 765 120685 039 114 203 274 120 685 039 B 481 FES
A 150212804 4 200 49000 000 4R 812 297 34594449 a0 271 V46 45 812 297 S0 271746 34594449
AT60212205 3047 20470 000 25183 7249 147845955 26 BRY BARY 2H 183 724 26 662 682 147845955
A 170224806 19 002 120 020 000 168 927 405 10 898 977 179426 385 168 527 405 179 426 385 10 898 977
A171124401 1 8554 18 540 000 16411 460 126 850 16538 310 16 411 460 16 538 310 126 850
A 1206244 08 26 992 269920 000 236 709 853 9133013 245842 866 236 709 853 25 B42 Bad 9133013
A231124A07 2334 22 340 000 T1022 848 206 374 71529722 71022 848 1529722 a06 874
Osszesen 262386 2623 860 000 2441 711 951 67 635 450 2 509 347 401 2441 711 951 2 509 347 401 67 635 450
Mindésszesen 266 814 2 668 140 000 2 485 947 662 69 157 780| 2 554505 451] 2 486 039 624 2 554 505 451 | 69 157 789




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITOMELLEKLET

A Befekteto-védelmi Alap portfolidja 2008. december 31-én

Diszkontkincstarjegyek

4/B. s7. melléklet

Pabir iele Mennyiség | MNévérték Vételsr (Ft) Beszerzés ll;:::;:; :396 zggar;:vz Elhatarolandé
PIT] (db) (Ft) dituma , hap (Ft)
hapok szima szama
I. portfolid (mikddési)
D090 729 =200] 8000000 7613856 2008123 210 ]
Osszesen 800| 8 000000 7 613 856 210 0
Il. portfolid (befektetési)
Osszesen 0 0 0 0 0 0
Mindoss zesen g00] B 000 Q00 { 613 856 1 210 1]




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

A Befekteto-védelmi Alap portfolioja 2008. december 31-én

MNB kdtvények

4T sz melléklet

Pabir iele Mennyiség | MNévérték Vételar (Ft) Beszerzés P::::;ﬁ;:rgﬁ zggaﬁ:v‘:‘: Elhatarolandéo
PIF] (db) (Ft) dituma ! nap (Ft)
hapok szama szama
l. portfolid
o
Osszesen 0
Il. portfolid 1]
Osszesen 0
Osszesen 0




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Dijk évetelés és késedelmi kamat-kévetelés utan elszamolt értékvesztés

Tagok neve Eves dij | Rendkiviili | Késedelmi Osszes
Osszesen dij kamat tartozas

ArTELHYSt Defektete s Szolgaltatn Rt | 2 000 000 2 000 oo
Ciana Investment
Ertékpapirforgalmazo Rt B 000 000 b 000 000y
Generalbroker Ertékpapir R 18092 473 1892473
Glohex Ertékpapir Forgalmazas Rt 2630 156 7861872 205100 10212 EEBI
Forgalmazasi Rt 6 000 000 5 000 000}
WWellingtan Broker Ertekpapir Rt 2000 000 300 000 2 300 IIIIIIIII|

Qsszesen: 8522629 19861872 20510 28405011

5. 57. meléklet



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

A Befektetd-védelmi Alap 2008, évi biztositasi idészakara esedékes dijak

kiszamlazott dij Kiszamlazott dif Kiszamlazott dij
2008.01.01.- 2008.06.30.- 2008.01.01.-
2008.06.30. 2008.12.31. 2008.12.31.
Tagok neve idbszakra idbszakra Osszesen
1[AEGON M agyarorszay Befektat ési Alapkezeld zRt. 250000 250 000 500 000
2|AEGOMN Maoyarorszag Befektetési Jeoy F orgalmezo 2t 250000 240 000 a00 000
3[Aliarz Alapkezeld Zr. 250000 250 000 500 000
A Allianz Bank £t 250000 280 000 a00 000
A AxA Manyarorsz &g Befektetési Alapkez eld Zit. 240000 260 000 500 000
Bl Bancao Popolare Hungary Bank Zit. 250000 250 000 A00 000
T|Bridge W ealth M anagerment I 250000 250 000 A00 000
8(BudsCash Brikerhiz ZRt. 3601414 3601 414 7202827
9 Budapest Hitel és F ejlesztési Bank khyrt. 43 564 897 43 564 897 ar 1297494
10| G ashline Ertékpapir zRt. 1 000000 1 000 000 2000000
11| C1B Befektetési Alapkezeld Zrt. 250000 250 000 500 000
12|18 Kizép-Eurdpai Mereetkizi Bank Zrt. 32 281 658 32 281 A58 B4 563 317
13| Citibank £ 12 8229451 12 822 951 268 B45 903
14| Codex Ertéktar Zit. 1 000000 1 000 Qoo 2 000000
18| Commetzhank (Budapest) £t 1 000000 1 000 Qoo 2 000000
16| Concorde Befektet ési Alapkez eld zr. 250000 280 000 a00 000
17| Concorde Ertékpapit I 88744937 8 874 937 17 7489 87 4
18| Credit Suisse Asset Managerment Hungary Alapkez eld Zrt. 250000 280 000 a00 000
19| Deutsche Bank Rt 1 000000 1 000 000 2 000 000
20| DIALD G Befektet ési Alapkez eld Zit. 250000 250 000 A00 000
21 |Equilor Befektetési ZRL 1 000000 1 000 000 2000000
I ERSTE Alapkezeld Zit. 250000 250 000 500 000
ZI|ERSTE Bank Hungary Myr. 1 000000 1 000 000 2000000
24|ERESTE Befektetési Zit. a7 823311 a7 823 31 115 B46 622
| FundConsult Befektetési 2. 250000 280 000 a00 000
|G enerali Alapkezeld Zrt. 250000 280 000 a00 000
| Harritton T fzsdedoynikséy Zit. 1 000000 1 000 Qoo 2 000000
22| Harmha Bank M aoyarorszag Zi. 1 000000 1 000 Qoo 2 000000
28| Hungaria Ertékgapir Zrt. 1 000000 1 000 000 2000000
A Hungarograin Toz sdeloyndki Szolyat st 2. 1 000000 1 000 Qoo 2 000000

E.sz. melleklet



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITH MELLEKLET

A Befektetd -védelmi Alap 2008. &vi biztositasi idészakira esedékes dijak

Kiszamlazott dij

Kiszamlazott dij

Kiszmi &zott dij

2008.01.01.- 2008. 06. 30.- 2008.01.01.-

2008.06.30. 2008.12.31. 2008.1231.

Tagok neve idbszakra idbszakra Osszesen
A |IMG Bank Zri. 38955021 3955 021 Ta10043
2|IMG Befektetési Alapkezeld zRt. 250000 250 000 00 000
3| KEH Befektetési Alapkezeld ZRt. 250000 280 000 a00 000
M| KBC Equitas Broker Zri. 2336949 2313 699 4 B2T 3949
3| KDB Bank (Magyarorszac) Zrt. 1 000000 1 000 000 2 000000
HKELER Zrt. 1 000000 1 000 000 2000000
7| Kereskedelrmi és Hitelbank Myrt. T8 269634 78 269 634 186 5349 267
B M agy ar Takaréksz dvetkez eti Bank Zrt. 2812704 2812704 5 B25 408
M| M agy arorszagi Yolkshank ZRT. 1 000000 1 000 000 2 000000
401 M B Bank Pyt 16 238146 16 238 146 32 4TE 2492
(O rszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Myt 168 014 200 162 014 200 336 029 601
2[0TP Alapkezeld Zrt. 250000 250 000 00 000
43| Pioneer Befekt etési Alapkezeld Zr. 250 000 280 000 A00 000,
44| Planirvest Broker Zrt. 8303125 8303125 16 BOG 250
5| QUAESTOR Befektietési Alapkezeld Zrt. 250 000 280 000 A00 000,
4| QUAESTOR Ertékpapir Myrt. B BEE 308 6 GEE 308 13 332817
A7 @ uantis Trwestment Management it 250000 240 000 a00 000
48| Raiffeisen Bank zrt. 25 933624 25 933 624 a1 BEY 248
9| Raiffeisen Befektetési Alapkezeld 2. 250 000 280 000 A00 000,
| Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmez o és Befektetd Zit. 1 085 452 1 085 4452 2170903
a1 | Salar Capital M arkets Enékpapir—kﬁreskedelmi it 1 000000 1 000 00a 2 000000
a2 Sopron Bank Burgenland £, 1 000000 1 000 00a 2000000
3| SFPB Befektetési At 1 000000 1 000 000 2 000000
M|STRATEG QM Ertékpapir Zit. 1 000000 1 000 000 2 000000
5| SWAP Tdzsdedgyniki Zit. 1 000000 1 000 000 2 000000
5| Takarék Alapkezeld Zit. 250000 280 000 a00 000
a7 |UniCredit Bank Hungary £t 27 58380498 27 588 098 55 176 196
2 UMICA Yamonkezeld Zrt. 250000 280 000 a00 000
AW est B Hungaria Bank FRt 1875 2h2 1 a7a 2h2 31480524
Osszesen: 525 475 M3 525475 M3 1 050 950 0BG

B. sz. melleéklet



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP o , 7. sz. melléKlet
KIEGESZITO MELLEKLET

Az eszkdzik bels6 aranyai

2007 2008
Hivatkozas betll es Qsszeg Osszeg
szamjel (mérleq) Megnevezes {ezer Ft) % {ezer Ft) %
[ Immaterals avak a4a IR 2ol .Ul
. Targyl eszkozok RGN 0,45 4 402 0,14
Befektetett penzlgyi
[l eszkazik 146 0,01 I 0,00
Befektetett eszké 26k
Al SN+ 7229 0,49 5152 0,20
| Keszletek 1 0,00 I 0,00
. Kiavetelések 4192 0,28 b BRA 0,26
[l Ertékpapirak 1434 S6A 87,00 2 487 962 86,25
A7 Fenzeszkazak a03 005 2077 T
Forgdeszkézdk
B./ S+ 1444 562 97,33 2 501 657 96,58
Aktiv iddheli
c.l elhatarolasok 32 374 2,18 83315 3.22
A+B+C ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN: 1484 165 100,00 2 590 124 100,00




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

A forrasok belsd aranyai

2007 2008
Hivatkozas betii ) t'jsszeg
és szamjel Megnevezés Osszeqg (ezer Ft) % (ezer Ft) %
{mérleg) — - — -
DJ Sajat téke 1465 995 98,78 2573700 99 .37
E.} Céltartalék 0 0,00 0 0,00
Hosszl lejaratu
F 1. kitelezettségek 0 0,00 0 0,00
Fdwvid lejarati
F.Al. kitelezettsegek 10116 0,62 T 735 0,30
F.l Kételezettségek 10 116 0,68 7735 0.30
Fasszividobeli
5./ elhatarolasok 8 054 0,54 8688 0,33
[+E+F+G FORRASOK (passzivak)
OSSZESEN: 1484 165 100,00 2 590124 100,00

B.s7. mellgklet



BEFEKTETO-VEDELM AL AP

KIEGESZITO MELLEKLET

Az Alap pénziigyi helyzetét alakito fontosabhb
tényezdk hatasainak vizs galata

9. z7. melléklet

Alakito tenyezok Megnevezese Javito | Rontd
tényeziok
Imim aterializ |=vak 0 250
Taroy eszhdzik 1] 4802
IEIefektetett penzigyi eszkazik n n
[Kesaetek n n
Kivetel ések n B BG5S
E ek papirok n 2492 352
Sajat tak e 2573700 n
CEltartal ék n n
Hos=zu lejaratl kdelezettzag n n
Rivid lejaati kitelezettsty ¥ 735 1]
ayveb [aktly ez passay 1dabe
|§hatémlés::kj g 638 g3 3145
Javitd esrontd teényezdk deszesen 2 500 124 2 Soo 007 |
Peﬁn hatas a likviditasra 2027
Fenzeszk dzdk az iddszak WECEN! 2027
UKVIDITAS SZAMITAS
Forgdeszhizik 2801 857
Ak tivak-pasamvak T4 B27
Kitelezettztgek J735
Likvicitas eszkizik: 2 568 5448
Fomrasa: Sajat tdke 2573700
Cetartalék 1]
Befektetett essk dzak 5152

2965 548



BEFEKTETO-VEDELM ALAP 10, 52. melléklet
KIEGESZITO MELLEKLET
Letszamadatok 2008. év
Megrevezes =zellemi Fizikai iJas7esen
Alandd (700 Meghizas (10) |LEtszam (0 [Letszam (f

Mo 3 1 ] 7
[Felvettek / Inaktiv llomandl visszajdvok 0 0 of o
[Kilepak I 0 0f |
Zaro 2008.12.31. b 1 1] T
Munkavegzesre nem kitelezettel (TGYES GYED) 1 I 0f 0

) 2008,

Mlagos murkajooi &lomany IEtszam: B

Mlagos statisztik ai &llomany |étszam: B

igazoatdsag |Etazam: 7

Foolalk oztatottak berkiltstoe e igamatosag tismela dja: 71 203 ezer Ft
Személyi jelegl egyeb kifizetésst: T 694 ezerFt
Betjaruékok® 23110 ezer Ft
*Welyvek tartalmazzak & 2003 &vi tarsadalombiztositas jaulékot, egeszegioy hozzajanlast,

brttd béreket, meghizas dijskat, jutalmakat, reprezentacios s egyvéb személy jellenil

kiiltsdgeket.

Foolalk oztatottak bérkdltstos ; 59 503 ezer Ft
Szemely jdlegl egyveh kifizstéask: 7 634 ezer Ft
Berjaru ékok 19 716 ezer Ft
|gazgatisan tizzteletdija: 11 700 ezerFt
Szemelyi jelegl egyeb kifizetések igazyatosagnak; 0 ezer Ft
|gazoatasagi berjarulkok 3 394 ezerFt

& ferti adatok tartdmazzak a 2008 évi tarsadalombitositas jarulékot, egészstaloy hozzajanidast, brito
béreket, meohi zas djakat, jutalmakat, reprezentacios és egyéh szem b jelledl kitstoeket.



BEFEKTETO-VEDELM AL AP 11. sz. melléklet
KIEGESZITO MELLEKLET

Cash-flow kimutatas 2008.
ezer Ft
Megerezes Valoza=s

II._Smkﬁsus tevekeEnysegbol SZanmazo penzeszkoz- valtozas
MWikidési cash-flow, 1-13. sorok) -3 705
1. &dazas eldti eredn ény (5. sor hefekt. eszk . ét. eredm . nélkil) 1101 F00
2. Elzzamolt amodizacio 3148
3. Elzzamolt ertekvesztés es visszairas 5 506
4. CEltartal &k képzés é= felhasmalas kalbnbizste 1]
5. Befektetett eszkdz0k edek esitesenek eredmenye 5
|IE. =zallitdi kitelezettz2g valtozaza TES
7. Egyeb riwvid lejaratd kite ezetizég valtozasa -3144
3. Pas=av iddheli elhatarol dsok valtozasa B34
9. Vevokiveteles valtazasa 2710

a. Dijkdvetelés valtozrass 2710

b. &lapra & =zall kivetelézek valtozasa 1]

c. Eoweb kdwvetelések tagokk al szemben 1]
10. Forgoeszkazdk (vewd &z pénzeszkiz nélkil vatorasa -1 53 075
11. Aktiv iddkeli ehatarolasok valtozasa 50 941
12, Fizetett add 1]
13, Fizetett osztalek, reszesedes 1]
|1 B efektet é5i tevdkenyscgbil szarmazd pénzeszkizvaltozas M4
16. sorok) -1 071
14. Befektetett eszkdzdk beszerzéass A MT
15. Betfektetett eszkizok eladéasa, eqgyéh caik kenése 146
16. Kapott osztalak 1]
. Pénaigyi muveletekbol szammazd penzeszkbz-valtozas (17-24.
=0rok) & 000
17. Részvénykibocsitas bevdde 1]
18. Kotvenyvkibocsatas bevétele 1]
19. Hitelfelwatel 1]
20. Hossz lejaratra myditolt kidlcstnok és elbelyverst bankha ek
o esmtésre, megszinta éze, hevaltass 1]
M. Veéglegesen kapolt pénzeszk iz 1]
22. Részvénvhevonas 1]
23, Kitvenyvisszafizetes 1]
24 Hiteltdrlesztés, -visszafizetés 1]
25. Hos=z0 lejaratra mydjtott kélcsdndk &= bankbetétek 1]
26. Vedlegesen atadott penzeszhor 1]
2¢. Tagok altal benzetett |egyzat toke ]
[TV Pénzesakozok valiozasa 1224

Budspest, 2009, m&us 7.



BEFEKTETOVEDELMI ALAP L i
KIEGESZITO MELLEKLET

A Z2008. évi kiltségvetés megvalosulasa

12. =7 melléklet

erer Ft

Megneveres 2008. év terv | 2008.Evi térmy

M. |Tagokkd szemben elszam dt dijbevetelek 1 046 945 1050950
2. |Befektetdk meghizasabal behajtott kdvetd ések utani dijhevételek 0 1]
3. |[Eqyéh befektetdvédelmi hevételek 9 B0 41 s0O0
. [Befektetb-wédelmi bevetelek (01 +02 +035 ) 1 056 5465 1092 550
1. |Egyveh bevetelek 290 BE1 57 749
. |Mem befektetd-védelmi bevételek ] 0
I, |PEnzlogy miveletek bevetelei 197 309 171 241
v, [Rendkivil bevetelek 0 1]
Bevelelek Osszesen L.+ 1L+ .+ [V.+ .} 1504 516 1331 540

M. |Befagyott kdvetelé=sk kifizetessvel kapcsolatos raforditasok 0 0
05. |Befektetdk meghizasabal behatott kdvetel ésekk el ksposolatos raford tasok 0 o
6. |Eayéh befektetdvédelmi raforditdsok 0 1]
W1 |Befektetd-wEdelmi raforditdsok (04 + 05 +08.) ] ]
w1, |Eqyeh rafodit asok 286 373 53 070
WU Mem befektetd-védelm i rafordit ok 1] 1]
1%, [PErzigyW miveletek raforditasai 11 500 I0193
. [Rendkivoli rafordiissok 0 1]
Raforditasok osszesen (Ul + UIL+ UL+ 1%, +X) 297 843 93 263
Iradaszer 290 173

My omtatwany i) 11
Uzem anyag 195 211
Eoyvéb anyan 512 381
Posta kalt=2g 175 70
Taxi =] 11
Telefon 1 585 1 355

Kik Uldetes 7 536
Hirlapok, k- any, szakkanyy S48 591
Javitas, karbartatas 390 1049
Ingatlan beédeti doij 9 B45 9401
Hirdeté=, reklam 410 M3
Dktataz, tovabbképzés  konferenciak 1 610 523
Acitori dijak 2160 2160
Srakertai dijak 13930 1725
Eoyvéh igényvbe velt srolgaitd deok kiltsdéoei B 251 5 557
Biztozitas 4E3 4432
Bark kalt =g iy 558
lletekek, perkdlt=2g 190 102
Rendelkezrésre tatas jutalék 1 957 1954
“ageonkezeldi, letetkezel i dij =Pch =] o 096

07. |Anyagjellegii raforditasok 46 6599 3 M7
hiunk akbér 39610 37 891
heghi zazi dij 1 7& 1776
Jutalom 19840 19 536
Tisztel etdij 11 652 11 700
Bér dssresen 7F BA3 71 E03
onkentes nyugdijpenztan befizetessk 3277 2623
Etkezés hozzd. e SE4
Feprerentacio =] 7549
Sremely jellegl egyeb kifizetéssk 2283 3448
Myuadij - &z epdsrseghirtositas jamil ek 21 403 21 063
Egésrzeglioyi horzajanilas ZEG 269
hunk asdai jarulek 1809 1778

8. [Személyi jell egil raforditasok 103 685 102 007
0. |Entékcsokenési leras 3274 3148
%I. |[Mikodesi koltsegek (07.+ 08+ 0L) 153 658 136 572
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UZLETI JELENTES
a Befektet-védelmi Alap 2008. évi éves beszamolojahoz

A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges semények, a 2008. eévi
gazdalkodasra hato valtozasok bemutatasa:

A Befektet-védelmi Alap Alapkezelési szabalyzata szerint lidgla haromévente palyazat
atjan kell kijeldlni a szervezet vagyonat keézekgy vagy tobb vagyonkezel A
szabdlyozdsnak megfelen a szerdés egy uzleti évre szdl és tovabbi egy-egy évre
meghosszabbithatd. Mivel a kordbban megkotott plarkiezelési szetidés 2008. februar
28-an lejart, az igazgatésag az 1/2008. (ll. 1zimu hatarozattal dontétt a korabbi
vagyonkezdivel, az OTP AlapkezélZrt.-vel a vagyonkezelési szédés egy évvel tortén
meghosszabbitasardl, valtozatlan befektetési itaekeés referencia hozam meghatarozas
mellett. A Beva kezelerdd vagyonanak mértékére tekintettel, a szervezet osgyk
vagyonkezédit valasztott ki.

Az Alap hiteltartozasat 2007. évben visszafizedtesem a tavalyi, sem pedig az idei év soran
nem KkerUlt sor Ujabb hitelésszeg lehivasara. Aandéilkezességvallalas folyamatosan mértéke
miatt az MKB Bank Nyrt.-vel fenndllé hitelszédes alapjan ma legfeljebb 1,05 milliard,
illetve 2009. augusztus 3&Hcsak 700 millio forint lenne lehivhato.

A hatélyos Dijfizetési szabalyzat alapjan a Bevasédij cimén 1.092.152 ezer Ft-ot
szamlazott ki tagjainak a 2009. évben.

A mérlegkészités napjaig egy U] tagsagi viszongtkelzett (Stock Quality Services Zrt.), és
egy szervezet (Bridge Wealth Management Zrt.) ggsdint meg. A mérlegkészités napjaig
egy szervezet nyujtott be Uj csatlakozasi kérebmedlaphoz (Evgirik Ingatlan Alapkezél
Zrt.), a befolyt csatlakozasi dijbevétel 1.550 dzerA csatlakozasi kérelmet benyujté tagsagi
viszonya a PSZAF tevékenységi engedélyének hatédyigsével fog keletkezni.

Forgoeszkdzok:

2009. marcius 31-ig beérkezett 546.826 ezer forsszef§ éves dij, valamint a
mérlegkészités napjaig befolyt 2008. év negyediyedévi feligyeleti birsag (9.600 ezer
Ft). Az Alapnak ezen itbzak alatt nem keletkezett Uj kartalanitas fizetéselezettsége, és
nem tortént Uj kartalanitasi eljaras alapjaul saldigesemeény. A 2009. évben esetlegesen
felmerib kartalanitas fizetési-kotelezettseg, illetve atdanitasok jarulékos koltségeinek
fedezetére az Alap a mérlegkészitéskor 2.942.6&rra2rték allampapirral rendelkezik.

A lehivhat6 hitelkeret utan felszamitott rendellseétartasi jutalék (796 ezer forint) 2009.
februér 27-én kifizetésre kertlt. Az Alap azéeleegyedév sordn 546.000 ezer forintot utalt &t
vagyonkezelésre, és 16.000 ezer forintot vont kvagyonkezelésh, igy nettd modon
530.000 ezer forinttal novelte értékpapir allomaéysekét. Az Alap vagyonkeZigé sajat
hataskdrben jogosult donteni az egyes befektet@lsekpyletektl, azaz a befektetési
irAnyelvek keretei kozt meghatarozni a portfoliGzitételét. A befektetési célu portfolid
esetében az Alap altal elvart hozam felerészbenAX ,Mes felerészben az RMAX index
értékén alapul, mig aitkodési célu portfolié6 esetében az Alap altal edérzam az RMAX

eés ZMAX referenciaindex ugyanilyen aranyat vesgydélembe.



A Befektet-védelmi Alap 2009. évi koltségvetesi tervét aszZamua melléklet tartalmazza, a
koltségvetést cash-flow szemléletben pedig a 2nazéelléklet.

A korabban megkezdett kartalanitasi eljarasok ldiak, és bar a jelenlegi altalanos piaci
helyzet kockazatosabb a kordbbi évekhez képesteneadll rendelkezésiinkre olyan konkrét
adat, amely alapjan Ujabb Kkartalanitasi esettelelkel szamolnunk a 2009. évben. A
koltségvetés a bevételi letiségek kihasznalasaval kerllt kialakitasra, figydleméve, hogy
az alapvet mikodési feltéeteleket biztositani kell. Az elmult &évijbevételének, és a 2003.
év Ota a tagi befagyasok elmaradasdnak koszéemedz Alapnak lehésége nyilott a
korabban a kartalanitasok kifizetésére felvett hodsjaratu hitel étorlesztésére, és ezaltal
lehetivé valik a kartalanitasi kifizetések fedezeténekdsitasa miatti vagyonfelhalmozas.
Az Alap novelni tudta a vagyonkezelésre kiadhatdzpszkozeit, amely 2009. marciusaban
elérte a 2.942.651 ezer Ft-ot. Mivel az Alap azigadsaga altal jbvahagyott Utemezés
szerint a felvett hitelt maradéktalanul visszatzetigy 2008. éwl az Alapnak nincs
kamatfizetési, illetve hiteltdrlesztési kdtelezéts.

A tagokkal szemben elszamolt dijbevételeknek askgitetési tervben szerepeltetett 6sszege
1.063.000 ezer forint volt, amely a tagok I-lll.gyedéves adatszolgaltatasai alapjan kerult
kiszamitasra. A Kkoltségvetés elfogadasat kit benydjtott V. negyedéves
adatszolgéltatasok figyelembevételével a tervezidfhbevételhez képest a kiszamlazott
dijbevétel 6sszege 1.092.152 ezer Ft-ra modosult.

Az Alap mikodeési koltségei, amelyeket jol elkllonitheh a koltségvetés méasodik fele
tartalmaz, a 2008. évi tényszamok ismeretében -uUjazrojekteket, inflaciét és a
szerddéseket figyelembe véve — kerlltek kialakitasra.Aap tervezett rikodési koltsége
151.326 ezer Ft, ami 1,5 %-kal alacsonyabb a 28@8tervnél, de 10,8 %-kal magasabb a
2008. évi tényadatnal, koszonbem a 2008-ra athuzodo projekteknek. Eliminalva @92@vi
egyszeri nagyobb kdltségtételeket (11.000 ezen Réxrvezett 2009. évi koltségek varhatdéan
2,7 %-kal lesznek magasabbak a 2008. évi tényddardz valamelyest a varhatd inflacio
alatti mertékben ének a koéltségek.

A 2009. évre tervezett eredmény 1.304.611 ezeré&iteség, amely 18,4%-kal magasabb az
el6z6 évi tényadatnal. Ez legnagyobbrészt a befektes#tk6zok magasabb hozama, kisebb
részben a dijbevételek novekedésének eredménye.emelked mikodési koltségek
(14.754 ezer Ft-tal magasabb) némileg csokkerkikt & eredmény novéltétel hatasat.

Il. Az igazgatOosag altal meghatarozott feladatok tgesitése €s azok ertekelése

Az igazgatdsag a 2008. évben 6sszesen 35 hatdrbpatuit.

Az igazgatésaqgi hatarozatok tartalmuk szerint dblalnégy csoportba sorolhatdk:

a.) A szervezet iranyitasara, tikbdésére, egyéb bélsszervezeti kérdésekre vonatkozo
hatarozatok (13)
[a koltségvetési terv elfogadasa, azzél évi koltségvetési terv végrehajtasanak
elfogadasa, éves beszamolé és a konywvizsgalditésleelfogadasa, az &b évi
tevékenységi jelentés elfogadasa, negyedéves pénelentések elfogadasa, béls



ellendri munkaterv elfogadasa, a bélellervri jelentések elfogadasa, az igazgatdsag
alelndkének megvalasztasa, igazgatésag munkatérediogadasal

b.) A fontosabb kil§ kapcsolatokra vonatkoz6 déntések (6)
[vagyonkezeli szersdés meghosszabbitasa, a Fellgyelettel kotott eqikitési
szerddés modositasa, a 2008. Uzleti év auditalasat végervezettel a szédes
megkotése (KPMG Kft.), az Allami Szandiseék vizsgalataval kapcsolatos
intézkedések megtétele, letétkéizehlyazat kiirasa, a letétkeZelszerddés értékelése
(ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelejje

c.) A szabdlyzatok elfogadasara, illetve modositasanatkoz6 hatarozatok (12)
[a szabalyzatok altalanos attekintése, a szamvsdedibalyzatok modositasa, a Idels
szabalyzatokra vonatkoz6 modositasekrésa, az SZMSZ modositasa, a Leltarozasi
szabalyzat elfogadasa, az Alapkezelési szabalyzZmtositasa, a kockazataranyos
dijfizetéssel kapcsolatos dontések, a DijfizetZsb&lyzat rendszeres felllvizsgéalata, a
fedezettségi arany meghatarozasa, a Munkaltigyi szaiéelfogadasa]

d.) A tagsaggal kapcsolatos tigyekben hozott hataroZdjok
[a tagi elleryrzésekre vonatkozé beszamolok elfogadasa, a 2@020@9. évi tagi
ellendrzési tervek elfogadasa, a Globex Rt. felszamotdapcsolatos ajanlat,]

Az igazgatésagi hatarozatok kozil a 2008. évbensA@t a szervezet bélsmikddéseét
kozvetlendl érink kérdésekil (a. pont). Ezek kozé tartoznak a negyedévente készul
negyedéves pénzigyi tervek elfogadasa, az évearhekr elfogadasa, az éves tevékenységi
jelentés elfogadasa, a koltségvetési tervek, ésolsségvetési tervek veégrehajtasanak
elfogadasa, az igazgatésag éves munkatervének thAentésa, illetve a bélellensrzéssel
kapcsolatos hatarozatok. A dontések alapjan a nszekeezet a kulonféle jelentéseket
megkulldte a jogszabdlyban irottak szerint a tagakaaFellugyeletnek, tovabba a Magyar
Nemzeti Banknak. Ebbe a kategoriaba sorolhatdé meg igazgatdosag alelndkének
megvalasztasa, amely dontéssel az igazgatésag éradargitot valasztotta a testilet
alelnokéve két évesdthrtamra 2008. december 15. napjaval Keédn.

Az igazgatésagi hatérozatok kozil az elmult évbehatirozat szoélt a jeleigebb kil§
kapcsolatokrol. Ezek kozé tartoznak a vagyonkegelékapcsolatos dontések, az Allami
Szamvewszek jelentésében irtak alapjan a letétkepdlyaztatdsa, és a Fellugyelettel kotott
egyuttmikddési megallapodas technikai jeliekisebb mddositasa. Minden évben rendszeres
dontés az adott évre vonatkozé auditalasi &l sz0l6 hatarozat, amely szerint a 2008.
Uzleti évet ismét a KPMG Kift. auditalja. A tavaBiben az Allami Szamvészék vizsgalta a
Beva ntikddését és gazdalkodasat, és a vizsgalat eredneniépest az igazgatésag kulon
hatarozatban rendelkezett a sziikséges intézkedésekr

A 2008. évben 12 szabalyzatot éfinigazgatdésagi dontés sziletett. (pont). Tavaly
viszonylag sok szabalyzat-modositast éridontés sziletett, ami egyré8lza dijrendszert
érintett tobb hatarozat, masrédzaz ASZ vizsgalata alapjan sziikségessé valt mtshmdd
miatt allt eb. Az igazgatésdg tobb alkalommal targyalta a koatd@anyos dijrendszer
bevezethdiségének kérdését, és két esetben foglalkozott fizddsi szabdalyzat éves
rendszeres felllvizsgalataval. A rendszeres fet@fyalat keretében végul nem kerilt sor a
szabalyzat korrekcidjara. Az Allami Szamderék végs jelentése igényelte a szervezeten
bellli szabéalyozasi hataskorok pontosabb elhatsdiglés egyes szabalyzatok atsorolasat az
igazgatosag hataskorébe az Ugywemgzgatotol.



A tagsaggal kapcsolatos kérdésekben 2008-ban rgapgatosagi hatarozat szuletedt (
pont). Ezek kozott szokasosnak tekindket tagi elledrzésre vonatkozé elléreési terv
elfogadasa, és a végrehajtott eflea@sekre vonatkozé beszamolok igazgatdsagi elfegada

Egyedi jelled hatarozat szolt a Globex Rt. felszdmolasi Ugyékepviselend allaspontot
régzit igazgatosagi hatarozat.

Budapest, 2009. majus 7.
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Malnar Laszia
penziigyi vezetd ugyvezetd afzgaté




A Befektetd-vedelmi Alap 2009, évi

kidltsegvetési terve

erar Ft
Megnevezés 2008, év 2008. ev 2009, ev
terv tény terv
01, [Tagokkal szemben elszamolt dijbevetelak 1 046 946 1 050 950 1 062 000
Eefelktetdlk megbizasabal behajtott kéveteléselk utani
02 [dijbevetelel 0
03, |[Egveéeb befekiestdvedelmi bevételek 9 600 41 600 17 600
I Befekieti-vedelmi bevételek (01 .+ 02 + 03 ) 1 056 546 1092 550 1 080 600
. Egveb bevetelek 290 661 G7 749 289 349
I Mem befektetd-vedelmi bevetelal: ] ] ]
I [Féenzigyl miveletelk bevetelai 157 309 171 241 383 7B
W Fendkivuli bevetelek 0 0 ]
Bevelelek osszesen (1.+ [T+ 11+ 1% + %) 1504 516 1 3237 540 1753 710
Eefagyott kdvetelesel Kifizetesevel kapcsolatos
04, |raforditasok ] ] 0
Befelkietilk megbizasabdl behajtott kéveteléselklel
05 |kapcsolatos raforditas ol ] ] 0
D& |Egyéb befektetdvédelmi raforditasolk ] ] 0
W [Befelkietb-védelmi raforditasol (04 .+ 05 + 06 ) 0 ] ]
Wil |Egveb raforditasolk 286 373 B3 070 285 273
WU Nem befelkitetd-vadalmi raforditasolk 0 ] ]
12 |Fénzigyl miveletelk raforditasai 11 500 30 193 12 500
> Fendkival raforditasolk 0 0 0
Fartorditasok ossZesen (W +u 1+ W+ LR +5]) 207 273 92 B3 297 F73
OF  |Anyvagiellegl raforditasols A5 701 31 a417 S5 106
05, |Szemelyi jellegil raforditasok 103 654 102 007 92 448
09, |Ernékcsakkeneasi leiras 3274 3148 32772
Hl, [Mikadesi koltsegel (07 .+ 08 + 09 ) 153 659 136 572 151 326
A Merleg szernntl eredmeny 1 052 984 11071 705 1 304 611

1. sz. melléklet



2. =z . mellé et

A Befektetd-védelmi Alap 2009, évi pénzugyi terve

(Cash-flow szemléletben)

ezer At

2009

terw
rEl. Fyato likaird penzeszkoz X
1. Tagokkal szemben els zamolt dijak 1063 000
2. Fellgye leti birsag 17 500
3. Egwab beuitelak 4 076
4. Pénaigyi midveletek eredrng rye 271 281
5. Wagwonkezelés bdl visszaforgatott eszk dedk 151 326
E. Megténtésbal s=zarmazd beudtel 4 07E
7. Munkaltatdi kdlcsdntdrlesgés 145
2. Hitel u]
I. B evetelek osszesen 1611 485
|2 Beruhdzasck 4 600
Irad 3 atalalatas=, &I0jias o
Szamitd gépek, monitomk o
Szotwverch 3 600
2urtd f Teletonkaz pont £ Fanywmasold 1 000
Irod abirtor o
Kisérté bl eszkibzheszerzés o
9. & rya gjellegd aforditas ok 55 108
Irod aszer a0
MHyormitatwa oy 35
Uz emanvyag 206
Eguab anyag s01
Posta kitg 175
Taxi ¥
Telefn 1 623
Kikiildetés T
Hidapok, ki zlany, szakho nyy 5460
Javitd =, karbantartas 150
Ihg. Bédeti dij 10 D28
Hird eta= 2 300
Oktata =, towabb ké pz é=, ko nferenciak 1 563
Auditor dijak, kinwwelés 2220
Szakertdi dijak 18 557
BEgyib igénybe wett szolgaltataso bk klt=: gei 6 535
Biztoatas 470
Ban bkkiliseg Ga5
Tt e b, perialt=ad g 150
Rendelkz z& sre tartasi jutalék 1 419
g won ke zel i, letéthe zal&i dij 6 Q66
10, Személy jellegid Kiadasok a2 443
hdunkabér 34027
hleghbi z 3=i dij 1229
Juakm 17 014
Tiszteletdij 12 051
LBerdsmmeren B4 929
Onkéntes nyugdijpénztan befiz etésak 2 3IE
Bhzzé s hozzaj. Fan
Feprezentacia a7
Szemelhy jelle gid egyeb kifzetések T GRZ
Hyugdij - &= e gészségbiztositasi jamlek 19 063
Egé == =égiigw hozz3jarulas 243
hiunkazad di. jarulék 1 554
11 . Letét u]
12 . Munkaltatsi kdlesEn 0
13 . Hitelkamat fizeté = 0
14. Htel térles=tés 0
18 . Wagyorkezelé sre kihel e zett Ss=z2eg 1 460 000
16 . Kifizetett kartalanitas 0
A7 . Fartalanitasi eljaras kiks égei u]
. Th1L Tad
[, £ard likwid Péreeszkéz: 1348




