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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés
A Befektetd-védelmi Alap Igazgatosaganak

Elvégeziiik a Befektei6-védelmi Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2007. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatal, amely éves beszamolo a 2007. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghél — melyben az
eszkozok €s forrdsok egyez0 végosszege 1.484.165 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 1.165.922 E Ft nyereség — ,
és az ezen idéponttal végzodd évre vonatkozo eredménykimutatasbél, valamint kiegészité mellékletbol all.

A vezelés feleldssége a pénziigyi kimutatasokért

Az éves beszdmolonak a szdmviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint t6rténé elkészitése és valos bemutatésa az iigyvezetés feleldssége. Ez a felelosség magéban foglalja
az akar csalasbol, akdr hibdbol eredd, lényeges hibas allitisoktdl mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és
valés bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politika kivélasztasat és alkalmazasat, valamint az adott korillmények kozott ésszeri szamviteli
becslések elkészitését.

A kinyvvizsgalé feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kinyvvizsgalat alapjan, valamint az izleti
Jelentés ¢s az éves beszdmolé dsszhangjanak megitélése, A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok ¢€s a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot gy tervezzitk meg és végezziik el, hogy kell8 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kbnyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni a penzligyi kimutatisokban szerepld Osszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akar csalasbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatanak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésétdl figgnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgals a pénziigyi kimutatasok
tgyvezetés altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjdbol relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljirasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magdban foglalja tovahba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogd bemutatasinak ériékelését. Az iizleti
jelentéssel kapesolatos munkink az iizleti jelentés és az éves beszamolé Gsszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvintartasaibol levezetelt
informaciok attekintését.

Meggydzodésiink, hogy a megszerzett konmyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydjt a
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleménytink) megadasahoz.

KPMG Hungaria Kit., a Hungarian Brited lisbility company and s
member firm of the EPMG network of independent mermber
tirms affiliated with KPMG Intemnational, 8 Swiss cooperative
Company registration: Busapast, ro 01-03-063183



INSEPIA)

Zaradek (vélemény)

A kinyvvizsgalat soran a Befektet6-védelmi Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kanyvelési
¢s bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
és ennek alapjdn elegendd ¢és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamoldt a szamviteli
torvényben foglaltak ¢és a Magyarorszdgon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszdmold a BefektetG-védelmi Alap 2007. december 31-én fenndllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valés képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszimold adataival
dsszhangban van.

Budapest, 2008. méajus 9.
KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Vaci at 99.
Kamarai bejggyzés: 000202

Agocs G
Partner, bejegyzett konyvvizsgald
Igazolvany szam: 005600
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A Befekteté-védelmi Alap 2007. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6713-815-01

Befektet6-védelmi Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivak)

adatok E Ft
Eszkozok 2006. dec. 31.]2007. dec. 31.
A. Befektetett eszkozok 5893 7 229
I. Immaterialis javak 315 343
1. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Vagyoni értéki jogok 315 343
3. Szellemi termékek 0 0
4. Immateridlis javakra adott elélegek 0 0
5. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
I. Targyi eszkozdk 5030 6 740
1. Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értéki jogok 0 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 5 030 6 740
3. Beruhazasok 0 0
4. Beruhazasokra adott el6legek 0 0
5. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
__III. Befektetett pénzﬂgyi eszkozok 548 146
|B. Forgdeszkozok 1308 174 1 444 563
|. Készletek 0 1
1. Anyagok 0 1
2. Kereskedelmi aruk 0 0
3. Kézvetitett szolgaltatas 0 0
4. Készletekre adott elélegek 0 0
1. Kévetelések 3723 4192
1. Tagokkal szembeni kdvetelések 0 500
a) Dijkovetelések 0 500
b) Alapra atszallt kbvetelések 0 0
c) Egyéb kovetelések tagokkal szemben 0 0
2. Befektetokkel szembeni kvetelések 0 0
3. Egyéb kovetelések 3723 3 692
lll. Ertékpapirok 1303 621 1439 566
1. Allampapirok 1 303 621 1 439 566
2. Egyéb értékpapirok

IV. Pénzeszkozok 829 803
1. Pénztar, csekkek 153 134
2. Bankbetetek 676 669
C. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 58 748 32374
ESZKOZOK OSSZESEN 1372 815 1484 165

Budapest, 2008. majus 9. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

1092 Budapest,
Kéztelek v, 6,

boldl: Fites
Balazs Eszter
peénziigyi vezetd




A Befektet6-védelmi Alap 2007. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6713-315-01

Befektet6-védelmi Alap
Mérleg FORRASOK (passzivak)

Forrasok 2006. dec. 31.| 2007. dec. 31.

D. Sajat téke 298 073 1465 995
. Jegyzett toke 194 392 196 392

Il. Tartalék -786 765 103 682

Ill. Ertékelési tartalék 0 0

IV. Mérleg szerinti eredmény 890 446 1165 922

E. Céltartalék 3921 0
F. Kotelezettségek 1 038 543 10 116
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

1. Hosszu lejarata hitelek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 1 038 543 10 116

1. Tagokkal szembeni kételezettségek 500 4 000

2. Rovid lejaratu hitelek 1 030 000 0

3. Befektettkkel szembeni kételezettségek 0 0

4. Egyéb rovid lejaratu kételezettségek 8 043 6 116

G. Passziv id6beli elhatarolasok 32278 8 054
FORRASOK OSSZESEN 1372815 1484 165

Budapest, 2008. majus 9.

BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

1092 Budapest,
Kaztelek u. 6.

f :
Sl Flbec
Balazs Eszter
pénzlgyi vezetd
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A Befektetd-védelmi Alap 2007. évi eredménykimutatasa

Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befektet6-védelmi Alap

Eredmenykimutatas (6sszkodltség eljarassal)

adatok E Ft

Megnevezés 2006. év 2007. év
01. |Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 1002 424] 1194 999

Befektet6k megbizasaboél behajtott kdvetelések utani
02. |dijbevetelek 0 0
03. |Egyéb befektetdvédelmi bevételek 13 857 17 040
|.  |Befekteté-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 1016 281 1212 039
Il. |Egyéb bevételek 608 817 17 850
Ill. [Nem befekteté-védelmi bevételek 0 0
IV. [Pénzugyi miveletek bevételei 120 386 126 742
V. |Rendkivdli bevételek 4 0

Bevételek dsszesen (I.+ L+ L.+ IV.+ V) 1745 488 1 356 631

Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos
04. |raforditasok 0 6

Befektet6k megbizasabdl behajtott kbvetelésekkel
05. |kapcsolatos raforditasok 0 0
08. |Egyeb befektetdvédelmi raforditasok 0 0
V1. |Befekteté-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 0 6
VI._|Egyéb raforditéasok 612 677 9072
VIII. |INem befekteté-védelmi raforditasok 0 0
IX. |Penzigyi miiveletek raforditasai 119 046 51 000
X. |Rendkivuli raforditasok 0 0

Raforditasok 6sszesen (VI. +VII.+ VIIT.+ IX. +X) 731723 60 078
07. |Anyagjellegti raforditasok 29 508 28 234
08. |Szemelyi jellegl raforditasok 91 361 99 786
09. |Ertékcsokkenési leiras 2 451 2611
X1. |Mikodési kéltségek (07.+ 08.+ 09.) 123 319 130 631
A. |Mérleg szerinti eredmeny 890 446] 1 165 922
Budapest, 2008. majus 9.

BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
1092 Budapest,
K aztelek u. 6.
1.
ol Fhbk(
Balazs Eszter dr. Far ter

pénzugyi vezetod

ugyvezetp iggzgato




Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befektet 6-védelmi Alap
Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

ezer Ft

Megnevezés 2006. év tény | 2007.évi tény
01. Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 1002 424 1194 999
02. Befektetdk megbizasabdl behajtott kbvetelések utani dijbevételek 0 0
03. Egyéb befektetévédelmi bevételek 13 857 17 040
B Befektetd-védelmi bevételek (01.+02.+03.) 1016 281 1212039
Il. Egyéb bevételek 608 817 17 850
Il Nem befektet§-védelmi bevételek 0 0
V. Pénziligyi miveletek bevételei 120 386 126 742
V. Rendkivili bevételek 4 0
Bevételek dsszesen (I.+ 1.+ llIl.+ IV.+ V.) 1745 488 1 356 631
04. Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos raforditdsok 0 6
Befektet6k megbizasabdl behajtott kbvetelésekkel kapcsolatos
05. raforditdsok 0 0
06. Egyéb befektetévédelmi raforditdsok 0 0
VI. Befektetd-védelmi raforditdsok (04.+ 05.+06.) 0 6
VIl. | Egyéb rafoditasok 612 677 9072
VIIl. | Nem befekteté-védelmi raforditasok 0 0
IX. Pénzigyi miveletek raforditasai 119 046 51 000
X. Rendkivili réforditasok 0 0
Réaforditasok 6sszesen (VI. +VII.+ VIII.+ IX. +X) 731723 60 078
Irodaszer 154 135
Nyomtatvany 10 18
Uzemanyag 124 153
Egyéb anyag 391 288
Posta ktsg 103 72
Taxi 19 16
Telefon 1296 1198
Kiklldetés 371 467
Hirlapok, kdzlény, szakkdnyv 404 411
Javitas, karbantartas 248 208
Ing. Bérleti dij 9 405 9188
Hirdetés, rekldm 1957 196
Oktatéas, tovabbképzés, konferenciak 872 524
Auditori dijak 2 040 2100
Szakértéi dijak 1728 1728
Egyéb igénybe vett szolgdltatasok koltségei 4843 5724
Biztositas 622 531
Bankkdltség 106 125
llletékek 1 53
Rendelkezésre tartasi jutalék 692 1744
Vagyonkezeldi, letétkezeli dij 4121 3355
07. Anyagjelleg ( raforditasok 29 506 28 234
Munkabér 37 314 36 382
Megbizasi dij 2 365 1680
Jutalom 15 055 21 690
Tiszteletdij 10 208 10 992
Bér 6sszesen 64 942 70 744
Onkéntes nyugdijpénztari befizetések 1634 1702
Etkezési hozz4j. 666 720
Reprezentacio 593 524
Személyi jellegl egyéb kifizetések 2 756 3339
Nyugdij,- és egészséghiztositasi jarulék 18 899 20723
Egészségugyi hozzajarulas 285 265
Munkaaddi jarulék 1586 1769
08. Személyi jelleg U raforditasok 91 361 99 786
09. | Ertékcsokkenési leiras 2451 2611
XI. Mukodési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 123 319 130 631
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Kiegészith melléklet a Befektet-védelmi Alap 2007. évi éves
beszamolbjahoz

|. A Befekteté-védelmi Alap (tovabbiakban: Alap vagy Beva) és a
gazdasagi kdrnyezet bemutatasa

. A Befekteto-védelmi Alap alakulasa

A Befektet-védelmi Alap létrejottére, szervezetére ésikauésére vonatkozo alaptet
szabalyokat ,Az értékpapirok forgalomba hozatalardl, a befektetési szolgaltatasokrél és az
értékpapirgzsdéél” szo6l6 1996. évi CXI. térvény (Ept.) hatarozta meg Orszaggglés

2001. decemberében elfogadta ,#képiacrdl” sz6lo 2001. évi CXX. torvényt (Tpt.), alye

2002. januéar 1. napjan lépett hatalyba, és a 2002! &ezdodéen tartalmazza a Bevara
vonatkoz6 szabalyokat.

Kllén jogszabaly, a 214/2000. (XIl. 11.) Korm. rendelet, és a 288/2001. (XIl. 26.) Korm.
rendelet (a tovabbiakban Kormanyrendelet), vonatkozik a Beva beszamolasi és kdnyvvezetési
sajatossagaira. Az éves beszamold Osszedllitasa és kdnyvvezetése a Sddsmoitel2000.

évi C. torvény (a tovabbiakban Szamviteli torvémsgerint torténik. Az Alap 2007. évi éves
beszamoldjanak a 2000. évi C. toérvény 155. § (2) bekezdése szerinti kdtahgrvizsgalatat

a KPMG Hungary Kft. latja el. A konyvvitel korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért
felelos személy Balazs Eszter pénzigyi véz@egisztraciés szama 135437, lakcim: 1141
Budapest, Szegvari u. 6.), az Alap képviseletére dr. Farkas Péter U§ygezeatd (lakcim:

1037 Budapest, Hegyoldal u. 8.) jogosult.

A torvényi szabalyozas szerint a Befelteédelmi Alap budapesti székhélyszékhely: 1092
Budapest, Koztelek u. 6aww.bva.hy onallé jogi személy amelynek feladata, hogy a
jogszabalyban meghatarozott feltételek szerint a beééktedszére korlatozott 6ss#eg
kartalanitast fizessen. A Tpt. 2002. @vtervényesit eldirasai szerint a kartalanitas
kifizetésének éifeltétele, hogy az érintett tag felszamolasat asbigcelrendelje.

A tagok nem tulajdonosai a Bevanak. A tagok kotedezcsatlakoztak ugyan a Bevahoz,
azonban a befizetéseikbdl ké&judtt vagyon felett nem gyakorolnak tulajdonosi joaiplés a
Beva ntikodését sem befolyasolhatjak tulajdonosként, mivedeavezet feladatait a vonatkozé
jogszabalyok igen részletesen meghatarozzak.

A torvényi szabalyozas szerint a Beva sajat vagyona, bevételei s jovedelme utan sem tarsasagi
és helyi add, sem pedig illeték fizetésére nem kotelézheBeva pénzforgalmi szamlgjat

Magyar Nemzeti Bank vezeti a torvény kotélezdirasai szerint, gazdalkodasat az Allami
Szamvevészek ellenérzi, konywvizsgaloja a KPMG Hungaria Kift.

A Beva az Ept. altal &irt 6sszetétél igazgatdsag erre vonatkozo hatarozataval jott Q8.
aprilis 14-én, nmikodését a hatalyos Tpt. szabalyozza.



. A Befektet6-védelmi Alap igazgatdsaga

A Befektet-védelmi Alapot héttagu igazgatdsag iranyitja. Aazigatosag tagjai kozul egy-egy
személy a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletézsde (Budapesti Ertéktsde Zrt.), a
kozponti értéktar (Keler Zrt) és az MNB altal kerilt kinevezésre, illetve kijeldlésre, két
szemely a tagok érdekképviseleti szervezete altal delegalt tag, €s az Alap ggazzttoja

a Tpt. alapjan hivatalbdl az igazgatdsag tagja.

Az igazgat0sag tagjai 2008. marcius 31-én:

Alag Kijeldl 6 vagy kineved Mandatum
neve foglalkozasa és munkahelye ) 9y lejarata
dr. Hardy llona a Monetéris Tanacs tagja, .
(elnbk 2009.10.06-ig) Magyar Nemzeti Bank Magyar Nemzeti Bank 2010.02. 28,
Brauner Margit bankiizemi igazgato, Keler Zrt. 2010. 03. 31
(alelnbk 2008.12.14-ig) Keler Zrt. (kbzponti értéktar) T
. ligyvezed igazgato, a Tpt. 223. 8§ (2) bekezdés d) pontja alapjah
dr. Farkas Peter Befektet-védelmi Alap hivatalbél az igazgatésag tagja
Befektetési Szolgaltatok
Horvéath Zsolt Szovetsége 2010. 04. 03.
(tagi érdekképviselet)
Pénziigyi Szervezetek Allami
Lantos Csaba Csemgando Kift. Feliigyelete 2010. 03. 23.
o vezérigazgaté-helyettes, Budapesti Ertékizsde Zrt
dr. Mohai Gyorgy Budapesti Ertékizsde Zrt. (tézsde) 2009.08. 11.
. L. fotitkarhelyettes, Magyar Bankszovetség
dr. Méra Maria Magyar Bankszovetség (tagi érdekképviselet) 2010.11.11.

Az igazgatésag Osszetételében 2006. december 12-i allapothoz képest valtozas tortént: a
Befektetési Szolgaltatok Szovetsege altal korabban jel6lt Boris Mihaly helyét Horvath Zsolt,
illetve a PSZAF altal delegélt Matyasné Boné Edit helyét Lantos Csaba vette at.

Az igazgat6ség tagjai 2003. 8itiszteletdijban részesilnek.

« A gazdasagi kornyezet bemutatasa

A 2007. évben, a Befektewvédelmi Alap niikddésének tizenegyedik évében nem kerilt sor az
Alap tagjaival szembeni Uj felszamolasi eljards kezdeményezésére. Az Alap eddigi
tevékenysége soran az®l években befagyott cégek Ugyfeleinek kartalanitésategében
befejezte.

Az Alapnak niikddése el négy évében sorozatos befagyasokkal kellett szedubhen Az

Alap a kértalanitasi kifizetésekhez szikséges pénzigyi fedezetet a tagi dijbevételekbsl nem
tudta finanszirozni, igy az Alap olyan sulyos és kilatastalan anyagi helyzetbe kerila hogy
kormany 2000. december 11-én, a 1108/2000. szdmu hatarozataval kés#fikeizességet

vallalt 2,8 milliard forintos hitelfelvételhez.

Az Alap 2001. mércius 8-an megkototte2e88 Mrd forintos hitelszerzodést a Magyar
Kilkereskedelmi Bank Rt-vel. A hitel 10 éves lejarata, hat honapos BUBOR + 0,2 %
kamatozasu, hosszu lejaratikepo6tlé forinthitel. A hitel lejarata 2011. februa8. Az el$

harom év tirelmi id6 volt, ezalatt az Alapnak csak a kamatot kelleinfez. A kamatfizetés
évente két alkalommal, minden év augusztus 31-én és februar 28-4n esedékes, a
toketbrlesztésre évente egyszer, minden év auguskias Berll sor.
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A hitel igénybevételének alakulasa:

A folyositas napja Hitelkamat A folyésitas dsszeg aRe_ndeIkezesre tgrtott
0sszeg alakulasa

2001.04.02. 11,14% 1.700.000.000,- 1.100.000.000,

2001.04.06. 11,15% 555.000.000,- 545.000.000,
2001.06.07. 11,14% 50.000.000,- 495.000.000,-
2001.07.10. 11,00% 30.000.000,- 465.000.000,-
2001.08.31. 10,94% 80.000.000,- 380.000.000,-
2001.09.04. 10,94% 65.000.000,- 320.000.000,-
Osszesen: 2.480.000.000,- 320.000.000,-

Az Alap az el§ toketorlesztését 2004. augusztus 31-én fizette. Aditds ndvelése céljabol

az Alap 2004. évben a Magyar Kuilkereskedelmi Bank Nyrt.-vel kotott &hesy a
Pénzugyminisztérium jovahagyasaval modositotta, aminek eredményeképptaiesitett
0sszegek szikség esetén Ujra lehivhatoak a &lsyzmegdméseéig. Az Alap kedvéz
pénzigyi helyzetébsl adodéan 2007. évben nem tortént Ujabb hitelleAagobbi években
stabilnak szamito dijbevételei és a cstkkené osskarkifizetések egylttesen lefieé tették

az Alap szamara vagyonfelhalmozast. A felgyllemlett vagyon egy részét az Alap az
igazgatosagi dontés eértelmében hitékallesztésre forditotta. A dontés értelmében 2006.
augusztusatél minden kamatfizetési idépontban (minden év februarjaban és augusztusaban)
400.000 ezer Ft Osszegben teljesitetittelesztést az Alap az MKB Bank Nyrt. részére
mindaddig, amig adketartozas fennallt. A hiteltdrlesztések miatt avlad ebtorlesztés
idépontjaban mar csak 280.000 ezer Ft hitelt kelletlapnak visszafizetnie.

A 2007. év elején az Alap MKB Bank Nyrt.-vel szemben fennallo hiteltartozasa 1,03 Mrd
forintot tett ki, amely marciusra a februario@rlesztés (400.000 ezer Ft) kdvetkeztében
630.000 ezer forintra apadt. A 2007. év augusztusaban a korabban felvett hitelallomanyt az
Alap teljesen visszafizette: a sz&iés szerinti 350.000 ezer forintos torlészszlet mellett az

Alap tovabbi 280.000 ezer forintosttgirlesztést teljesitett. Az Alap a 2007. évben 380.0

ezer Ft hitelt fizetett vissza szédés szerint, és tovabbi 680.000 ezer Ft-nyi hitelesztett

elé, azaz dsszesen a 2007. évben é&mwmésztéssel egyltt az Alap 1,03 Mrd forint hitelt
fizetett vissza. Az alabbi tablazat tartalmazza a kamatperiédusonkénti hiteltdrlesztést és a hitel
0sszegének valtozasat:

ezer Ft
Toéketartozas torlesztése
Szerzides Torlesztés
Id 6pont szerinti Elétorlesztés ) Hitel 6sszege
P torlesztés 0sszesen o
2.480.000,-
2004. augusztus 350.000,- 350.000,- 2.130.000,-
2005. augusztus 350.000,- 350.000,- 1.780.000,-
2006. augusztus 350.000,- 400.000, 750.000}- 1.030.000,-
2007. februar 400.000,- 400.000,- 630.000,-
2007. augusztus 350.000,- 280.000, 630.000}- 0,-
Osszesen: 1.400.000,- 1.080.000,- 2.480.000}- 0,-




Az Alap megkeresésére a sz@é felek a hitelszefdést ugy moédositottdk, hogy az
elotorlesztett részek ismeételten lehivhatdak legyepskezzel parhuzamosan a rendelkezésre
tartdsi dij megnodvekedett a médositdsnak megfatel(Az eredeti hitelkeretbsl a 320 millio
forintos részt az Alap eddig nem hivta le, a Sm¥g szerint ez az 6sszeg 2010-ig lehivhatd.)

Az ebtorlesztések kovetkeztében az Alap rendelkezéskrdedlivhatd hitelésszeg 2007. év
végen 1,4 Mrd Ft volt. Az Alap azdabrlesztett 6sszegeket szilkség esetén lehivhalyiKaz

Bank Nyrt. altal rendelkezésre tartott keretbdl a kezesség mértékéig. Az alabbi tdblazat mutatja
az Alap altal lehivhat6é 6sszeg nagysagat:

ezer Ft

. L ehivhaté
Idépont keret
2007. augusztus 1.400.000,-
2008. augusztus 1.050.000,-
2009. augusztus 700.000,-
2010. augusztus 350.000,-
2011. augusztus 0,-

Az Alap a 2.800 M forintos hitelkeretbél 2.400 M forintot hasznalt fel a befagyott cégek
ugyfeleinek kartalanitasara, 80 M forintot hitelkamat fizetésre, 320 M forintot és az
elétorlesztett 6sszegeket pedig az MKB Bank Nyrt. jielgns rendelkezésre tart.

Az alabbi tdblazat adatai a kartalanitasi eljarasok soran felmertilt kifizetési kotelezettségek
teljesitését tartalmazza:

ezer Ft
2007. 12. 31-ig
Befagyott tag | dsszesen kifizetet

kartalanitas
Allied Rt. 106.331
CB Broker Rt. 537.489
EGSZI-Borze Rt. 225.562
Globex Rt. 274.588
LaSalle Rt. 95.371
Pannonbroker Rt. 187.371
DD-Nex Rt. 4.200
Pest-Buda Rt. 30.864
Diana Rt. 256.480
Wellington Rt. 217.188
London Broker Rt. 2.243.619
Amethyst Rt. 65.352
Enigma Rt. 62.587
Osszes kifizetés: 4.307.002




A LaSalle Rt. 2000. évben a befekfetrészére kartalanitasként kifizetett dsszeget két
részletben megtéritette az Alapnalsszafizettemind akartalanitas (95.371 ezer Ft.), mind
pedig a kartalanitdsokhoz kapcsol6do koltségek ossze(fet4 ezer Ft).

A Super Prestige Bt. 2001. év januar 30-an engedményezesidszeizeretében kifizette az
Alapnak a DD-Nex Ertékpapir Rt-vel szemben fenniéfidetelése egy részgR.800 ezer Ft).

A fennmarado 1.400 ezer Ft Ossizégrtozas behajthatatlan kovetelésként leirasrdtkeri

Az Allied Rt. felszamolaskori vagyona 2003. évben az Alap kartalanitdsként kifizetett
kovetelésérenem nyujtott fedezetet ezért az Alap altal kifizetett kéartalanitas 6sszege
(106.331 ezer Ft) és a kartalanitdsokhoz kapcsolodod koltségek meg nem térilt 6sszege (1.147
ezer Ft) leirdsra kerult behajthatatlan kovetelésként.

Az EGSZI- Bérze Rt. felszamolaskori vagyona 2003. évben az Alap kartalanitasként kifizetett
kovetelésérenem nyujtott fedezetet ezért az Alap altal kifizetett kértalanitas 6sszege
(225.562 ezer Ft) és a kartalanitasokhoz kapcsol6dé koltségek dsszege (877 ezer Ft) leirasra
kerilt behajthatatlan kévetelésként.

A CB Broker Ertékpapir-forgalmazé Rt. felszamolaskori vagyona 2006. évben az Alap
kartalanitasként kifizetett kovetelésérem nyujtott fedezetet ezért az Alap altal kifizetett
kartalanitas 0sszege (532.966 ezer Ft), és a kartalanitasokhoz kapcsol6dé koltségek dsszege
(18.612 ezer Ft) leirasra kertlt behajthatatlan kovetelésként. A felszamolasi eljards soran az
Alap részére 2007. évben megtéritésre keril 4.523 ezer Ft.

A Pest-Buda Ertékhaz Rt. felszamolasa 2006. szeptember 21-én |dutaieltsi kovetelések
kielégitésére vagyon hianyaban nem Kertlt sor, igy az Alap altal kifizetett kartalanitas
0sszege (30.864 ezer Ft) és a kartalanitdsokhoz kapcsol6do koltségek 6sszege (797 ezer Ft)
leirasra kerult behajthatatlan kdvetelésként.

A Pannonbriker Rt. felszamolaskori vagyona 2005. évben az Alap kartalanitasként kifizetett
koveteléséremem nyujtott fedezetet ezért az Alap altal kifizetett kartalanitas meg nem térdlt
O0sszege (174.210 ezer Ft) és a kartalanitasokhoz kapcsolodo koltségek meg nem tértlendé
0sszege (558 ezer Ft) leirasra kerllt behajthatatlan kdovetelésként. A felszamolasi eljaras soran
az Alap részére 2006. évben megtéritésre kertlt 13.160 ezer Ft. A felszamolasi zaromérleg az
Alap informaciéi szerint még nem Kkerllt jogeen elfogadasra, tovabbi a kartalanitasi
Osszegekhez képest eleny@saszeg atutalasa 2008. évben varhato.

Az Alap altal kartalanitasként mindosszesen kifizete207.002ezer forintbdl csaki15.855
ezer forint térllt meg 2008. mércius 31-ig.



Az aldbbiakban szergpltabldzat adatai a kartalanitasi eljardsok soramefgllt késedelmi
kamatfizetési kotelezettségek teljesitését tartalmazza:

ezer Ft
2001. 12. 31-ig| 2002. év soran| 2003. év soran| 2005. év soran OSZ\ZIEVS;”éiZOW'
Befaqvott ta kifizetett kifizetett kifizetett kifizetett kiﬁzetge ttg
9y 9 késedelmi késedelmi késedelmi késedelmi ., .
késedelmi
kamat kamat kamat kamat
kamat
Allied Rt. 5 0 510 0 515
CB Broéker Rt. 6 4.307 8.054 22 12.389
Globex Rt. 0 1.107 643 0 1.750
Pannonbréker Rt. 144 0 67 0 211
Pest-Buda Rt. 154 0 0 0 154
Diana Rt. 0 33 0 0 33
Wellington Rt. 192 902 19 0 1.113
London Broker Rt. 296.104 8.989 151 0 305.244
Osszes kifizetett: 296.605 15.338 9.444 22 321.409

A Tpt.-nek, valamint az Alap 2002. januér 30-t6l hatalyos Dijfizetési szabalyzatanak hatalyba
lépésével biztositotta valt, hogy az Alap képes visszafizetni a hitelt az éves dijbevételeibdsl. Az
Alap az altala védett letétadllomannyal aranyosan, a beskldetimanak figyelembe vételével
alakitotta ki dijfizetési rendszerét a torvényi szabalyozasnak megfeleA 2005. évil a
kartalanitasi 6sszeghatar Kattillio forintra, illetve 2008. januéri 1-jei hatady hatmillio

forintra torténé emelkedése és az egy biztositott betekiwén fizetendé aranyosabb
teherviselés kovetkeztében a Dijfizetési szabdlyzat atdolgozasra kArutddositas
eredményeképpen megvalosult a Kkartalanitasi 6sszeghatar emelkedésének kovetése, a
biztositott &llomanyokhoz jobban igazodé dijfizetés alakult ki.

Az Alap altal 2007. évben kiszamlazasra kerilt éves dijak befizetését 2007. évben a tagok
maradéktalanul teljesitették mérlegkészitésig. Hataridén tali dijfizetés miatt 6 esetben ker(lt

sor késedelmi kamat megfizettetésére, bar ezek az 6sszegek a minimalis késedelmi id6 miatt
nem jelendsek (67 ezer Ft).

Jollehet az Alapsajat tokéje a korabbi évek toébb milliardos karkifizetésének kovetkeztében
hat éven keresztll negativ volt, 2006. évben a séf@ tsmét pozitivba fordult (2006.
december 31-én 298.073 ezer Ft). Kosztbdreta magasabb dijbevételeknek és a csokkend
kartalanitdsoknak az Alap 2002. @v&a mérleg szerinti eredménye pozitiv: a 2007. éwvden
Alap eredmény-kimutatas szerinti eredménye 1.165.922 ezer Ft.

Melléklet: A Befektet-védelmi Alap tagsaga altal befizetett jegyzékiet (1.sz. melléklet)



Il. A Szamuviteli politika alkalmazasanak elvei

« A Szamviteli politika fobb elemei

A Befektet-védelmi Alap szamviteli politikdja a Szamviteli ¥@ny, valamint a
korményrendeletek ra vonatkozé részeinek figyelembe vételével kerlt kialakitasra. A
Szamviteli térvény élirasa szerint az Alap az egyéb szervezetek kozeéziartamelynek
specidlis kbnyvvezetési és éves beszamolo-készitési kotelezettségét a Szamviteli toérvény és a
Tpt. felhatalmazéasa alapjan a Kormanyrendelet szabalyozza.

A Korméanyrendelet szerint a beszamol6t ledgbdsa targyévet kovétév majus 30-ig kell
elkésziteni és benyujtani a tagokhoz, a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletéhez és a
Magyar Nemzeti Bankhoz. A mérlegkészités idépontja a targyévet k@wetmarcius 31.

napja. A mérleg fordulonapja 2007. december 31., az lzleti év megegyezik a naptari évvel. A
Szamviteli torvény szerint a beszamoloban el kell szadmolni azokat a targyéviegardasagi
esemeényeket is, amelyek a mérleg fordulonapja utan, de még a mérlegkészités idaftontja el
ismertté valnak. llyenek azok az események, amelyek a targyévvel kapcsolatosak, és a
december 31-i eszkoz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjdk, és az éves beszamolo
Osszedllitdsat medgealboen az Alap tudomasara jutnak.

Az Alap a mérleg fordulonapjan tulajdonabanslévszkont eértékpapirok névértéke és vételara
kozotti kilonbség targyévi idéaranyos részét aktiv idobeli elhatarolasként szamolja el. Aktiv
idébeli elhatarolaskéntkerll elszamolasra az adott biztositassikkra vonatkozé éves dijak,
illetve ezek utan jaré késedelmi kamat is abban az esetben, ha kiegyenlitésre kerdilt.

Passziv idbeli elhatarolasként kerll elszamolasra a konyvvizsgalat dija, a mérlegkészités
napjaig a targyévet medeb évre vonatkozd koltségek elszamolasa, valamint &p A
rendelkezésére allo hitelkeretnek rendelkezésre tartasi dij elszamolasa.

Az Alap a Kormanyrendeletben meghatarozott tartalmu (6sszkoltség eljarasra épuld)
eredmeény-kimutatast készit. A szamlatikorben szereplé bontasban konyveljik
miikodési koltségeinket (5. szamlaosztaly), valamint raforditasainkat (8. szamlaosztaly)
és bevételeinket (9. szamlaosztaly). A 6. és 7. szamlaosztalyban értelemszem
konyvellnk.

Az ertékpapirokév vegi ertékelése soran a mérlegben szereplé értek a konyv szerinti
érték, csokkentve a Szamviteli torvény eértelmében elszamolhatdé eértékvesztések
0sszegével. Azrtékpapirokesetében — flggetlendl attdl, hogy az a forgéeszkozok,
illetve a befektetett pénziigyi eszk6zok kozott szerepel — ha a piaci megitélés szerint az
erték tartésan és jelentésen alacsonyabb, mint a konyv szerinti érték, akkor
értékvesztést kell elszamolni. A piaci érték megallapitasa eltér aszerint, hogy t6zsdén
jegyzett, vagy t6zsdén nem jegyzett értékpapirrol van-e szo.

Azonban, ha az eszkozok piaci értéke jelentésen és tartdsan meghaladja a konyv
szerinti értéket, akkor a kulonbodzettel a kordbban elszamolt értékvesztést visszairassal
csokkenteni kell.

A Szamviteli torvényben meghatarozott eseteken felil az &tegkvesztéstszamol el

még az atszallt, de nem rendezett kdvetelésallomany utan:



Atszallt, de nem rendezett kdvetelések

A Kormanyrendelet 31. § szerint ,a taggal szemben fennall6, a Béfel@delmi Alapra

atszallt kovetelések pénzigyileg nem rendezett 6sszege utan képzett céltartalékot fel kell
hasznalni az egyéb bevételekkel szemben, és ezzel édgidéjtékvesztést kell elszamolni a
kovetelések utan az egyéb bevételek csokkentéseként”. Az elszamolt értekvesztés mertéke ezen
dsszegek utan elérheti a 100 %-ot.

Véarhat6 veszteségek

Az Alap a Korményrendeletben kiemelt, kartalanitasi kifizetés utan elszamolt értékvesztésen
kival a kévetke#, forduldbnapon fennallé kétes kdvetelésekre, varkiaszteségekre szamol el
értékvesztést:

* Dijkovetelés

» Vevikovetelésekre

» Valtokbvetelésekre

» Pénzkovetelésekre (bankbetétek)
» Kodlcsonkovetelésekre

» Elbdlegként adott 6sszegekre

» Egyéb kovetelésekre

Az értékvesztés elszamolaséarditelezettségakkor all fenn, ha éte lathato, feltételezh@&t

hogy a kovetelés nem fog befolyni, illetve nem konyv szerinti értékben fog befolyni. Az
értékvesztés 0sszegének meghatarozasa a meérleg forduldonapjan hatralékos vevék egyedi
minésitése alapjan, a hataridén tali és a kétes kovetelések, valamintlegkéht adott
Osszegek alapul vételével torténik. Ha a mérlegkészités idépontjaig a kovetelés teljes 6sszege
kiegyenlitést nyert, vagy azt valtd kiallitasaval rendezték és a valtd még nem jart le,
értékvesztés nem szadmolhato el.

A fordulonapon fennallo dijkovetelések utan az Alap egyedi értékelés alapjan szamol el
értékvesztést.

Véarhat6 kotelezettségek

A varhato kotelezettségekre céltartalékietll képezni amennyiben a felmertlésik a
fordulénapot kovet Uzleti évben mar ismert, vagy valdszinisibhetlyen példaul a
korengedményes nyugdijak, végkielégitések ismert vagy tervezett raforditdsai, tovabba a
varhaté kértalanitasi kifizetések, valamint a peres eljardsok sordn keletkezendé fizetési
kotelezettségek 6sszege.

Jovebeni koltségek

Céltartalék képezhétazokra a jovébeni koltségekre, amelyek a mérlegkészités idépontjaban
valosziniisithéien, jelends 6sszegben felmerilnek, de amelyek a passziv idébeli elhatérolasok
k6zé nem vehék fel. llyen koltség lehet példaul az atszervezédiskg, valamint a pénzugyi

fedezet hidnya miatt ki nem fizetett kartalanitasok és az ehhez kapcsol6do kdltségek 6sszege.



Egyéb céltartalék

Egyéb

céltartalék a beruhadzasokhoz kapcsolédd hosszulejaratd  kotelezettségek

(devizakolcsonok) ertékelésébsl szarmazd nem realizalt arfolyamveszteségektedssaeg).

. Az

alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcsokkenés elszamolasanak

modszere

Eszkozok értékelése

A befektetett eszktzok és a forgéeszkdzOk beszerzési koltségen keriltek a mérlegbe,
csokkentve a Szamviteli toérvény 52-56. 8-ai szerint elszamolt leirasokkal (értékcsokkenés,
értékvesztés).

- Befektetett eszkdzok

Az eértékcsokkenés elszamolasa terv szerint linearisan, egyedi értékelés alapjan,
(maradvanyeérték meghatarozasa) az Alap szamviteli politikajaban meghatarozott leirasi
kulcsok alapjan tortént.

A leirasi kulcsok 2001. januér 1-§éeszkézcsoportonként az aldbbiak:

1) Ingatlanok

a) Hosszu élettartamu szerkezetbdl 2,0%
b) Kozepes élettartamu szerkezethdl 3,0%
c) ROovid élettartamu szerkezetbdl 6,0 %
2) Epitmények egyéb épitmények) 2,0%
3) ldegen (bérelt) ingatlanon végzett beruhazas 6,0 %
4) Berendezések, felszerelések, janimek
a) Jarnmivek 20,0 %
b) Szamitasi és lgyvitel-technikai eszkdzok 33,0%
c) Butorok és riszaki berendezések 14,5 %
5) a) Vagyoni értékii jogok, kivéve szoftverek 6 év
b) Szoftverek 3ev
6) Szellemi termékek 3év
7) Alapitas-atszervezés aktivalt érteke 1év

Az Alap 2007. évi beszerzéseinél a maradvanyérték minden esetben 0 volt, mert az
egyedi értékelés alapjan megallapithato volt, hogy a leirasi idészak végén fennmarado
0sszeg nem jeleés.

Az Alap terv szerinti értékcsokkenést targyi eszk6zok és immateridlis javak allomanya
utan negyedévente szamol el.

A Szamviteli torvény 25. 8§-anak (6) bekezdése alapjan az Alap 2005. évben a korabban
a szellemi termékek kozt nyilvantartott szoftvereket atsorolta a vagyoni értékii jogok
kozé.
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Az Alap immateridlis javai és targyi eszkozei bruttdé értékében, halmozott
ertékcsokkenésben és igy konyv szerinti értékben 2007-ben bekbvetkezett valtozasokat
a 2. sz. melléklet tartalmazza.

-  Forgéeszkozok

Taggal szembeni kdvetelésként egyrélsarkiegyenlitetlen befekt@tvédelmi dij (éves

dij és rendkivuli befizetés) szerepel (34.390 ezer Ft), - ebbdl mérlegkészitésig befolyt
500 ezer Ft -, tovabbéa a kiszamlazott késedelmi kamat a béfekeimi dij utan (21

ezer Ft), masrésél a taggal szembeni, Alapra atszallt kovetelés gmtré3.438.297

ezer Ft), csokkentve mindharom kéveteléstipus az elszdmolt értékvesztés tsszegével. A
dijkovetelések esetében 33.890 ezer Ft, a késedelmi kamat utan (21 ezer Ft), az atszallt
kovetelésallomany utan pedig 3.438.297 ezer Ft értékvesztés keriilt elszamolasra, igy
ezeknek a koveteléseknek a konyv szerinti értéke a mérlegben 500 ezer Ft. (A
dijkovetelésre elszamolt értékvesztés részletes bontasat az 5. sz. melléklet tartalmazza,
amely a késedelmi kamatkovetelés 100 %-o0s értékvesztését is tartalmazza.)

Az Alap a BWOB Rt.-vel (korabbi nevén BRE-WOR Observer Rt.) fennéllé 6.000 ezer

Ft rendkivuli éves dij kdvetelésének 5.789 ezer Ft értekvesztését visszairta, mert a
felszamolési zaromeérleg 2008. februar 9-én jogms valt. A zarobmérleg szerint az
Alapot 211 ezer Ft illeti meg.

A dijkovetelés nem rendezett 6sszegét a 3. sz. melléklet tartalmazza.

Az Alap a felszamolo6tdl kapott joges zaromeérleg alapjan a kdvetelésekre elszamolt
értékvesztést egyéb bevételként visszairja, ezzel ediédeja meg nem térdil
koveteléseket behajthatatlan kdvetelésként leirja.

Az Alap a BWOB Rt.-vel (kordbbi nevén BRE-WOR Observer Rt.) esetében 5.789 ezer
Ft egyéb raforditast és egyéb bevételt szamolt el a 2007. évben a dijkdvetelések
0sszegének megfetan.

A CB Broker Rt. felszamolasa soran a 2007. évben 4.523 ezer Ft folyt be az Alap
szamlajara.

Az alabbi tablazat tartalmazza a 2006. évi és a 2007. évi egyeb bevételeket és egyeb
raforditdsokat:

ezer Ft 2006. & 2007. &
Egyéb bevételek 608.817 17.850

eblBl kbvetelések visszairt értékvesztése 608.817 10.3[12
Egyeéb raforditasok 612.677 9.072

eblbl behajthatatlan kdvetelések leirt 6sszege  608.737 895.7
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Az Alapra atszallt és meg nem térult kovetelések osszetétele a kdvetkez

ezer Ft
Befektetési Kifizetett Kartalanitasi eljaras

szolgéltatd neve kartalanitasok koltségei
Globex Rt. 274.588 2.673
Diana Rt. 256.480 881
Wellington Rt. 217.188 2.099
London Broker Rt. 2.243.619 311.348
Pannonbroker Rt. 0 333
Amethyst Rt. 65.352 692
Enigma Rt. 62.587 456
Osszesen: 3.119.814 318.482

Az egyéb kovetelések (3.692 ezer Ft) kozott kerillt elszamolasra a letéti dij (3.208 ezer
Ft), a kamatmentes lakaskolcson 2008-ban esedékes része (403 ezer Ft), a
vagyonkezdiknél |6 — befektetésre még nem kerilt — készpénzallomanhgzr Ft),

az elszamolasra adott g (20 ezer Ft), tovabba az altalanos forgalmi ado
tulfizetésébl adddod kovetelés (42 ezer Ft) és a sulyadbetbs befizetése (9 ezer) Ft.

A forgéeszkozok kozott kimutatott értékpapirok esetében a beszerzési érték
megallapitasara a Szamviteli torvény altalanos rendelkezései vonatkoznak, értékelésik
FIFO méddszerrel torténik, adllampapirokés masértékpapirokaz igy megallapitott
beszerzési értéke 1.439.566 ezer Ftoebla allamkotvények beszerzési ara 726.714
ezer Ft, a diszkont kincstarjegyek beszerzési ara 695.951 ezer Ft, mig az MNB
kotvények beszerzési ara 16.901 ezer Ft. A magyar allamkotvény vételarban elismert
felnalmozott kamata beszerzéskor pénzigyiveletek bevételét csokkéntételként

kerillt elszamolasra a pénzugyiiveletek bevételei kozott (negativogllel). A 2007.

évre jutd kamatok aktiv itbeli elhatérolasként kerlilnek elszdmolasra. (4mstléklet)

A pénzeszk6zok kdzil a mérleg fordulénapjan (2007. december 31.) a pénztaéban lév
készpénz dsszege a penztarkonyvvel eggrexertlt a mérlegbe (134 ezer Ft, ébd
forintpénztarban taldlhaté 6sszeg 128 ezer Ft, a valutapénztarbd@sseeg 6 ezer Ft).

A bankbetét a meérleg fordulonapjan a bankkivonattal égy@tékben — MNB
elszamolasi betétszdmla (645 ezer Ft), OTP lakédsalap fedezeti szamla (24 ezer Ft). A
K&H 6nallo kartalanitasi szamla 2007. évben mégsztésre kertlt. (A korabbi
befagyasok kartalanitasi kifizetéseinek befégEse nem indokolta sem a bank, sem az
Alap részéfl a szerddés fenntartasat.)

Az aktiv idbeli elhatarolasok kdnyv szerinti értéken keriilteérlegbe (32.374 ezer

Ft). A 2007. évben beérkezett, de 2008. évet@&snéimlak (bérleti dij, Ujsag és jogtar
eléfizetési dija, casco, felgdségbiztositasi és vagyonbiztositasi dij) 6sszeiftZ2zer

Ft, a magyar allamkotvény 2007. évre esedékes, de csak 2008-ban kifizetégre kerdl
kamata 23.054 ezer Ft, a Fellgyelet altal 2008. februar soran atutalt, de 2007. évet
erintd birsag 240 ezer Ft, egy tagnak 2007. évet&kasedelmi kamata 1 ezer Ft, a
diszkont kincstarjegyek és MNB kdtvény 2007. évre elhatarolt kamata 6.095 ezer Ft.
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A mérlegben szerepldorrasok értékelése

A kotelezettségek a mérlegben kényv szerinti értéken kerlltek kimutatasra. A forrdsiok bels
aranyanak osszetételét a 9. sz. melléklet tartalmazza.

- A sajat tke
A sajat bke nagysaga: 1.465.995 ezer Ft
Alloméanyvaltozasa: +392 %

A jegyzett ke a Kormanyrendelet 23. 8 (2) bekezdése értelmébeagok altal
fizetend egyszeri csatlakozasi dij (196.392 ezer Ft, 1.efiékiet).

- A céltartalékok képzése

A 2007. évben az Alap ellen nem indult peres eljaras, a korabban az Alap ellen folyo
perek lezarultak, igy a 2007. évben peres Ugyekre céltartalék-képzésre sem kertlt sor.
Mivel a kartalanitdsi Ugyekre nyitva allo hatékdeléviltek, ezért a 2007. évben az
Alap nem képez céltartalékot.

- A kotelezettséqgek értékelése

A Magyar Kilkereskedelmi Bank Nyrt. altal nyudjtott hossza lejarata hitelt az Alap
2007. évben visszafizette.

Az egyeéb rovid lejaratu kotelezettségek (6.116 ezer Ft) kozott elszamolt szallitoi
tartozasok, adok, koltségvetési kotelezettségek kimutatdsa év koézben a szAallitdi
szamlaknak, illetve az o©nbevallasnak megéele] azzal egyéen, konyv szerinti
értéken torténik. A mérleg forduldnapjan fennalld kotelezettségek az éves
adobevallassal egyéen, konyv szerinti értéken kerlltek kimutatasra l({gok 2.728

ezer Ft, munkaadoi jarulék 95 ezer Ft, SZJA 1.520 ezer Ft, munkavallaléi jarulék 47
ezer Ft, EHO 22 ezer Ft, TB 1.489 ezer Ft, magan-nyugdijpénztari jarulék 73 ezer Ft,
munkaltatéi onkéntes nyugdijpénztari hozzajarulas 129 ezer Ft és munkaltatoi
egészségpénztari hozzajarulas 13 ezer Ft).

A passziv idbeli elhatarolasok kényv szerinti értéken szerepemenérlegben (8.054
ezer Ft).

A 2007. marcius 31-ig beérkezett, 2007. évet érkiiltségek, raforditdsok elhatérolt
Osszege 7.342 ezer Ft (a 2007. évi konyvvizsgalat dija, telefonkdltségek, informatikai
szolgaltatasi dij, futérszolgalat dija, GIROé6fedetési dija, az Alap honlapjanak
karbantartasa, tizemorvos dija és egyékduési koltségek (takaritasi dij, elektromos
aram dija stb.), Keler-dij, vagyon- és letétkéealijak, prémium és ezek jarulékai. A
2007. évet terhélhitelkamat és rendelkezésre-tartasi jutalék sszégeszer Ft.

A 2007. évi kbnyvvizsgalat dija 2.100 ezer Ft. Az Alap méas jogcimen (adotanacsadoi
dijak; egyéb, nem kodnyvvizsgaldi szolgaltatasokért felszamitott dij; az egyéb
bizonyossagot nyujté szolgaltatasokért felszamitott dij) a KPMG Hungéaria Kft. részére
nem fizetett dijat.
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Mellékletek:

- A 2007. évet érirdt éves dijak tagonkénti bontasa (6. sz. melléklet)

- Az eszkdzOk 6sszetételének valtozasa (7. sz. melléklet)

- Aforrasok dsszetételenek valtozasa (8. sz. melléklet)

- Az Alap pénzlgyi helyzetét alakito fontosabb tédke®. sz. melléklet)
- Létszamadatok 2007. évre (10. sz. melléklet)

- Cash-flow (11. sz. melléklet)

l1l. Az Alap 2007. évi koltségei

Az Alap 2007. évi koltségeit a 12. sz. melléklet tartalmazza.

Bevételi oldalon a tagok részére kiszamlazott dijbevétel 6sszege 1.500 ezer Ft-tal magasabb a
tervezetthez képest. Az eltérés a 2007. marciusat déivesatlakozo Uj tagok (Bridge Wealth
Management Zrt., STRATEGON Ertékpapir Zrt., Takarék Alapkezet.) éves dijanak
befizetésébl adodik.

A tervnél (5.680 ezer Ft) magasabb lett a Felligyelet altal beszedett, és az Alap szamlajara
atutalt birsag 6sszege (17.040 ezer Ft). Az utobbi évek csbkiedenciajat figyelembe véve
(2006. évben 13.857 ezer Ft bevétele szarmazott az Alapnak a fellgyeleti birsdgokbdl) kerult
megtervezésre a 2007. évben a fellgyeleti birsag.

Az egyéb bevételek tervezett (304.462 ezer Ft) és tényszdma (17.850 ezer Ft) kozotti
kilonbozet (286.612 ezer Ft) az értékvesztés visszairasabol ered. A tervezésnél az Alap
szamolt tobb felszamolasi eljarasanak befejezésével (Wellington Broker Ertékpapir-forgalmazo
Rt., Enigma Invest Ertékpapir-kereskeBefektetési Szolgaltaté Rt. és a Bre-Wor Observer
Brokerhaz Ertékpapir-kereske@s Tanacsado Rt.), ezen keresztill ad ledsts fenn emlitett

cég ugyfeleinek kifizetett kartalanitas, az ezekhez kapcsolddé koltségek, valamint mindharom
cég dijtartozasa utan elszamolt értékvesztés visszairasaval (295.349 ezer Riyedekisebb

Osszeg befolyasat vart az Alap két volt tag (CB Broker Rt. és Pannonbréker Rt.)
felszamolasabol. Ugyanakkor ténylegesen csak a Bre-Wor Observer Brékerhaz Ertékpapir-
keresked és Tanacsadé Rt esetében keriilt zaromérleg elfs@ad&or. igy az Alap a fent
nevezett volt tag esetében 5.789 ezer Ft, mig a CB Broker Rt. esetében az Alap javara befolyt
4.523 ezer Ft értékvesztés visszairasat szamolta el. Az Alap terveiben nem szamolt 67 ezer Ft
késedelmi dijbevétellel, illetve a Generali Providencia Biztosité Zrt. 77 ezer Ft-os casco
dijvisszatéritésével. Jelésebb bevétel targyi eszkdz értekesités€p.917 ezer Ft), ennek
visszaigényelhét afdjabol (551 ezer Ft) és a képzett céltartalédldébabdl (3.921 ezer Ft)
adodott.

A pénzigyi muveletek bevételei (126.742 ezer Ft) a terven (110.693 ezer Ft)

felul alakultak, ennek oka, hogy az Alap 6vatos becslést alkalmaz a pénzugyi
bevételek tervezésekor.

Az Alapnak 2007. évben nem szarmazott rendkivili bevétele.

A befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatosan az Alap 6 ezer raforditast szamolt el az
Enigma Invest Ertékpapir-kereskedBefektetési Szolgaltatd Rt. volt lUgyfelének Kkifeztbt
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kartalanitds (570 ezer Ft) utdn. Az ugyfeleknek megitélt, de fel nem vett kartalanitdsok 2007.
év végere elévilnek.

Behajthatatlan kovetelésként leirdsra kertlt — a méaréekben részletezett — Bre-Wor
Observer Brokerhaz Ertékpapir-kereskes Tanacsado Rt .(5.789 ezer Ft), szemben fennallé
kovetelések. Az Alap tulajdonaban all6 gépkocsi értékesitése miatt a targyi eszkoz kivezetése a
2.697 ezer Ft-tal, a stlyaddja 4 ezer Ft-tal, Enigma Invest Ertékpapir-keredifmktetési
Szolgéltatd Rt. volt Ugyfelének kifizetett kartalanitas és a kifizetési koltsége miatti kovetelés
leirdsa 576 ezer Ft-tamig kapott birsadg 5 ezer Ft-tal névelte a raforditasokat. A fentiek
kovetkeztében és egyéb méas kisebb Odszgdorditdsoknak koszonléein (kerekitéstl
adododo kilonbdzet) az egyéb raforditasok (9.072 Ft) 280.687 ezer Ft-tal lett alacsonyabbak a
tervezett 6sszegnél, amelyet a hitelezési veszteség 0sszegének a dervelteteltérése
okozott.

A hitelezési veszteség Osszege nem igazan tervezfetWellington Broker Ertékpapir-
forgalmazo Rt., Enigma Invest Ertékpapir-keregkBdfektetési Szolgaltaté Rtelszamolasa

idében tovabb elhuzédott, mint ahogy az Alap ezt tapjeznert a befagyott, felfliggesztett
cégek felszamolasa évekig tartd folyamabbieli lezarasa nehezen jésolhatd mefresl
tovabba csak a felszamolasi zarbmérleg ad pontos informaciot a kovetelések fedezetének
alakulasarol.

A pénzigyi ntiveletek raforditasai (51.000 ezer Ft) a terveze(#l767 ezer Ft) valamelyest
kedvedtlenebbul alakultak. Ezen belll az allamkotvénydklgamvesztesége 10.233 ezer Ft-

ot tett ki. A hosszulejarata hitel, melynek kamatlaba a hat havi BUBOR-hoz van kotve 40.767
ezer Ft kamatfizetést eredményezett 2007. évben. A kamatperiodusok hitel-kamatfizetés
nagysagat meghatarozd6 BUBOR fixingjei sorrendben: 7,97 %, 8,25 %, voltak. A tervadat és
tényadat kozti eltérést részben az allamkotvények alacsonyabb arfolyamvesztesége okozta.

Osszességében megallapithatd, hogy az Alap 2007. évre tervékettési koltségeinek csak
mintegy 93 %-&t (130.631 ezer Ft) haszndlta fel. &=zrit az Alap munkaszervezetének
koltségtakarékos fikddésére vezethetissza.

Az anyagjelle§ raforditasok 8.787 ezer Ft-tal 14 %-kal alacsonyatibk a tervezettnél.

Kevesebb irodaszer, nyomtatvany fogyott a tervezetthez képest, az egyéb anyag koltség,
Uzemanyagkoltség, telefonkoltség posta és a taxi koltség 6sszege is kevesebb a tervszamoknal.
Az Alap kevesebb személlyel képviseltette magat a kulféldi szakszeminariumokon, igy az Alap
704 ezer Ft megtakaritast ért el a tervhez képest. Az Alap koltségtakarékossagi okokbol
csokkentette a hirlapok, szakkonyvek koltségeit, illetve a tervezettnél kevesebbet koltott az
Alap reklamozésara. A tervezett informatikai atvilagitas illetve a kértalanitasi szoftver
kialakitasa nem a 2007. évben, hanem azt Kéwewalosul meg,. A székhely bérleti dija
euréhoz kotétt, ahol is az Alap magasabb arfolyambecslést alkalmazott, mint a tényleges
szerddeés szerinti nap arfolyama, igy az Alap 232 ezdaaFkoltott kevesebbet bérleti dijra a
tervezettnél. Osszességében elmondhatd, hogy az anyagjeliksggek esetében egy soron
tortént kerettullépés (175 ezer Ft), mégpedig a rendelkezésre tartasi jutalek estében, amikor is
az ebtorlesztett 6sszeget az Alap a s#eés szerint ismét lehivhatja, megnévelve ezzel a
rendelkezésre tartasi jutalék alapjat.

Az Alap személyi jelled ré&forditasai 6sszességében a terv szerint alakéitedevhez képest a

bérek esetében két lényegesebb eltérés: egyrészt a munkabér koltsége 1.934 ezer Ft-tal
alacsonyabb a tervezettnél, mégpedig két munkavallalé hosszabb betegsége miatt, masrészt a
jutalom 2.488 ezer Ft-tal magasabb a tervezettnél. Ennek oka, hogy az Ugygazghatd
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2006. év masodik félévi munkajéhoz kapesolodé prémiumardl a mérlegkészités napjaig (2007,
marcius 31.) nem sziiletett dontés. A szamviteli elvekb6l kovetkezéen az iigyvezeld igazgatd
prémiumara, mint virhato koltségre az Alap 2006. évben céltartalékot képzett. A céltartalék
nem koltségekként, (mint a prémium és jarulékai), hanem raforditasként keriil kényvelésre
2006. évben. Az igy megképzett céltartalék 2006. évben csikkentette az eredményt. A
kivetkezd évben, 2007. évben, a céltartalék feloldasra keriilt, tovabba ez az dsszeg a prémium
és jarulékai kifizetésekor koltségként keriilt elszdmolasra. igy 2007. évben az eredményt nem
terheli (ugyanakkora a bevétel a céltartalék feloldésdbol, mint a prémium és jarulékainak
koltsége), de a prémium 2007. évi kifizetése a jarulékokkal egyiitt a koltség soron megjelenik.

Az igazgatdsag tagjai tiszteletdijban részesiilnek.

Jelentosebb eltérés talalhaté a tervhez képest a reprezentacié soron, ahol is a visszafogott
reprezentdcidnak készonhetoen sikertilt 418 ezer Ft-ot megtakaritani,

Néhany infrastrukturdlis beruhdzas (projektor, irodabitor beszerzés) elmaraddsa miatt az
értékesdkkenés 20 %-kal alatta marad a tervnek.

Osszességében megallapithat, hogy a miikddési koltségek a tervezett koltségeken beliil
maradt, illetve annal alacsonyabb volt.

Budapest, 2008. méjus 9.

BEFEKTETGO-VEDELMI ALAP
1092 Budapest,
Koztelek w. 6.
1.

)
Falary Fihe
Balazs Eszter
pénziigyi vezetd ligyvezetd
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BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Az Alap pénzugyi helyzetét alakité fontosabb
tényez6 k hatasainak vizsgélata

Alakit6 tényez 6k megnevezése Javitoé | Ronté
tényez 6k
Immaterialis javak 0 343
Targyi eszkdzok 0 6 740
Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 146
Készletek 0 1
Kovetelések 0 4192
Ertékpapirok 0 1 439 566
Sajat téke 1465 995 0
Céltartalék 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
Rovid lejérata kotelezettség 10116 0
Egyéb (aktiv és passziv id6beli
elhatarolasok) 8 054 32 374
Javitd és ront6 tényezdék
0dsszesen: 1484 165 1483 362
Nett6 hatas a likviditasra 803
Pénzeszkdzok az idészak végén: 803
LIKVIDITAS SZAMITAS
Forgbeszkozok 1444562
Aktivak-passzivak 24 320
Kotelezettségek -10 116
Likviditasi eszkdzok: 1458 766
Forrasa: Sajat téke 1 465 995
Céltartalék 0
Befektetett eszkdzok -7 229

1458 766

9. sz. melléklet



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP 10. sz. melléklet

KIEGESZITO MELLEKLET

Létszamadatok 2007. év

Megnevezés Szellemi Fizikai Osszesen
Allando Megbizas Létszam Létszam
(f6) (f6) (f6) (f6)

Nyito 6 1 0 7

Felvettek / Inaktiv dllomanybdl visszajovok 0 0 0 0

Kilép&k 0 0 0 0

Zar6 2007.12.31. 6 1 0 7

Munkavégzésre nem kotelezettek (TGYS,

GYED) 0 0 0 0

Atlagos munkajogi allomanyi létszam: 6

Atlagos statisztikai allomanyi létszam: 6

igazgatésag létszam: 7

Foglalkoztatottak bérkoltsége : 59 752 ezer Ft

Személyi jellegl egyéb kifizetések: 6 285 ezer Ft

Bérjarulékok 19569 ezer Ft

Igazgatoésag tiszteletdija: 10992 ezer Ft

Személyi jellegl egyéb kifizetések igazgatdsagnak: 0 ezerFt

Igazgatdsagi bérjarulékok 3188 ezerFt

A fenti adatok tartalmazzak a 2007.évi tarsadalombiztositasi jarulékot, egészségiigyi hozzajarulast,
brutt6é béreket, megbizéasi dijakat, jutalmakat, reprezentacios és egyéb személyi jellegl koltségeket.




BEFEKTETO-VEDELMI ALAP 11. sz. melléklet

KIEGESZITO MELLEKLET

Cash-flow kimutatas 2007.

ezer Ft
Megnevezés Valtozas

I. Szokésos tevékenységb o6l szarmazod pénzeszkdz-valtozas
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok) 1774
1. Addzas elétti eredmény 1165923
2. Elszamolt amortizacio 2611
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairas -9 737
4. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilbnbozete -3 921
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye -147
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa -814
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa -1 027 613
8. Passziv id8beli elhatérolasok valtozasa -24 224
9. Vevdkovetelés valtozasa 9236

a. Dijkdvetelés valtozasa 5289

b. Alapra atszall kdvetelések valtozasa 3948

c. [Egyéb kovetelések tagokkal szemben 0
10. Forgbeszkdzok (vevd és pénzeszkdz nélkil) valtozasa -135914
11. Aktiv id6beli elhatéroldsok valtozasa 26 374
12. Fizetett add 0
13. Fizetett osztalék, részesedés 0
Il. Befektetési tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz-
véltozas (14-16. sorok) -4 203
14. Befektetett eszk§zok beszerzése -7.120
15. Befektetett eszkdzok eladasa 2917
16. Kapott osztalék 0
lIl. Pénziigyi m Uveletekb 6l szarmazé pénzeszkdz-véaltozas
(17-24. sorok) 2 403
17. Részvénykibocsatas bevétele 0
18. Koétvénykibocsatas bevétele 0
19. Hitelfelvétel 0
20. HosszU lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett
bankbetétek térlesztése, megsziintetése, bevaltasa 403
21. Véglegesen kapott pénzeszkdz 0
22. Részvénybevonas 0
23. Kdtvényvisszafizetés 0
24. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0
25. Hosszu lejaratra nyujtott kélcsdndk és bankbetétek 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0
27. Tagok altal befizetett jegyzett téke 2 000
IV. Pénzeszkdzok véltozasa -26

Budapest, 2007. majus 9.



BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

A 2007. evi koltségvetés megvalosulasa

12. sz. melléklet

ezer Ft

Megnevezés 2007. év terv |2007.évi tény
01. | Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 1193499 1194 999
02. | Befektet6k megbizasabdl behajtott kdvetelések utani dijbevételek 0 0
03. | Egyéb befektetévédelmi bevételek 11 360 17 040
l. Befektetd-védelmi bevételek (01.+02.+03.) 1204 859 1212 039
Il. | Egyéb bevételek 304 462 17 850
Ill. | Nem befekteté-védelmi bevételek 0 0
IV. | Pénziigyi miveletek bevételei 110 693 126 742
V. | Rendkivili bevételek 0 0
Bevételek 6sszesen (I.+ 1.+ lll.+ IV.+ V.) 1620015 1356 631
04. | Befagyott kdvetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 10 6
05. | Befektet6k meghizasébdl behajtott kbvetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0 0
06. | Egyéb befektetévédelmi réforditasok 0 0
VI. | Befekteté-védelmi réforditdsok (04.+ 05.+06.) 10 6
VII. | Egyéb rafoditasok 294 987 9072
VIII. | Nem befekteté-védelmi raforditasok 0 0
IX. | Pénziugyi mlveletek raforditasai 45 767 51 000
X. | Rendkiviili raforditdsok 0 0
Réaforditasok 6sszesen (VI. +VII.+ VIII.+ IX. +X) 340 764 60 078
Irodaszer 250 135
Nyomtatvany 20 18
Uzemanyag 189 153
Egyéb anyag 489 288
Posta ktsg 175 72
Taxi 90 16
Telefon 1902 1198
Kiklldetés 1103 467
Hirlapok, kézlony, szakkényv 750 411
Javitas, karbantartas 210 208
Ing. Bérleti dij 9420 9188
Hirdetés, reklam 1872 196
Oktatas, tovabbképzés, konferenciak 1530 524
Auditori dijak 2 100 2 100
Szakértdi dijak 4 750 1728
Egyéb igénybe vett szolgdltatasok koltségei 5819 5724
Biztositas 619 531
Bankkdltség 205 125
llletékek 250 53
Rendelkezésre tartasi jutalék 1569 1744
Vagyonkezeldi, letétkezeli dij 3708 3355
07. | Anyagjelleg i raforditasok 37021 28 234
Munkabér 38 316 36 382
Megbizasi dij 1685 1680
Jutalom 19 202 21 690
Tiszteletdi 10 992 10 992
Bér 6sszesen 70195 70 744
Onkéntes nyugdijpénztari befizetések 1728 1702
Etkezési hozz4. 720 720
Reprezentacio 942 524
Személyi jellegl egyéb kifizetések 3 495 3339
Nyugdij,- és egészségbiztositasi jarulék 20 672 20723
Egészségugyi hozzajarulas 266 265
Munkaaddi jarulék 1759 1769
08. | Személyi jelleg ( raforditasok 99 777 99 786
09. | Ertékcsokkenési leiras 3282 2611
Xl. [ Miikbdési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 140 081 130 631




Uzleti jelentés a Befektef-védelmi
Alap 2007. éves beszamolojahoz



UZLETI JELENTES

a Befektet-védelmi Alap 2007. évi éves beszamolojahoz

A mérleg forduldnapja utdan bekovetkezett lIényeges események, a 2007. évi
gazdalkodasra hat6 valtozasok bemutatasa:

A Befektet-védelmi Alap Alapkezelési szabalyzata szerint léghal haromévente palyazat
atjan kell kijelolni a szervezet vagyonat kdzekbgy vagy tébb vagyonkeZel A
szabalyozasnak megfetein a szerdés egy uzleti évre sz6l és tovabbi egy-egy évre
meghosszabbithaté. Mivel a korabban megko6tott portfolibkezelésiosEsr2008. februar
28-an lejart, az igazgatdosadg az 1/2008. (ll. 1gzamu hatarozattal dontott a korabbi
vagyonkezdivel, az OTP Alapkezél Zrt.-vel, mint egyedili vagyonkezslel a
vagyonkezelési szefdés egy évvel tortén meghosszabbitasarol, valtozatlan befektetési
iranyelvek és referencia hozam meghatarozas mellett.

Az Alap hiteltartozasat 2007. évben visszafizette. Sem a tavalyi, sem pedig az idei év soran
nem kerult sor Ujabb hitelésszeg lehivasara.

A hatalyos Dijfizetési szabalyzat alapjan a Beva a 2008. évi éves dij cimén 1.046.950 ezer Ft-
ot szadmlazott ki tagjainak.

Az Alap élt a bérleti dij szeédésében szergpll éves bérleti dij hosszabbitasanak
lehetiségével, igy székhelye a 2008. évben valtozatlaadnar

A mérlegkészités napjaig két Uj tag csatlakozott az Alaphoz: DIALOG Befektetési Aldpkezel
Zrt. és a Sopron Bank Burgenland Zrt., mikbzben egy tag tagsagi viszonya (Calyon Bank
Magyarorszag Zrt.) megéat.

Forgbeszkozok:

2008. marcius 31-ig beérkezett 525.473 ezer forint Ofisz&ges dij, valamint a
mérlegkészités napjaig befolyt 2007. év negyedik negyedévi felligyeleti birsag (240 ezer Ft).
Az Alapnak ezen iészak alatt nem keletkezett () kartalanitas fizdtégelezettsége, €s nem
kerilt sor a Beva-tag befagyasara. A 2008. évben esetlegesen félk@télanitas fizetési-
kotelezettseget, illetve a kartalanitasok jarulékos koltségeinek fedezetére az Alap a
mérlegkészitéskor 1.956.055 ezer Ft éri@lkampapirral rendelkezik.

A lehivhato hitelkeret utan felszamitott rendelkezésre tartasi jutalék (1.062 ezer forint) 2008.
februér 29-én kifizetésre kertlt. Az Alap azéeteegyedév sordn 519.000 ezer forintot utalt &t
vagyonkezelésre, és 22.562 ezer forintot vont ki a vagyonkeékldgly nett6 modon
496.438 ezer forinttal novelte értékpapir allomanya értékétAlap vagyonkezéje sajat
hataskorben jogosult donteni az egyes befektetélsekigyletektl, azaz a befektetési
iranyelvek keretei kdzt meghatarozni a portfolio 6sszetételét. A befektetési célu portfolio
esetében az Alap altal elvart hozam felerészben a MAX és felerészben az RMAX index
ertékén alapul, mig aitkodési célu portfolié esetében az Alap altal eltdrzam az RMAX

és ZMAX referenciaindex ugyanilyen aranyat veszi figyelembe.



A 2008. évi koltsegvetesi terv

A Befektet-védelmi Alap 2008. évi koltségvetési tervét azznsu melléklet tartalmazza.

A koradbban megkezdett kartalanitasi eljarasok lezarultak és a jelenleg rendelkezéstinkre allo
informaciok alapjan a 2008-ben Uj befektetési szolgaltatd tigyfeleinek kartalanitasaval az Alap
nem szamol. A koltségvetés a bevételi l16béyek kihasznalasaval kerllt kialakitasra,
figyelembe véve, hogy az alap¥emnikodési feltételeket biztositani kell. Az elmult évek
dijbevételének, és a 2003. év Ota a tagi befagyasok elmaradasanak késpoahetlapnak
lehetisége nyilott a korabban a kartalanitasi kifizetdsdkzetére felvett hosszu lejaratu hitel
elétorlesztésére is, €s Alapnak ledsgige nyilik a torvényben meghatarozott, a kartaanit
kifizetések fedezete miatti vagyonfelhalmozasra is. Az Alap ndvelni tudta a vagyonkezelésre
kiadhato pénzeszkdzeit, amely 2008. marciusaban elérte az 1.956.055 ezer Ft-ot. Mivel az
Alap az igazgatdésaga altal jovahagyott Utemezés szerint a felvett hitelt maradéktalanul
visszafizette, igy 2008. @&t az Alapnak nincs kamatfizetési, illetve hitelt@deési
kotelezettsége. Az Alap 2008. évre székhelyvaltoztatast nem tervez.

1) A tagokkal szemben elszamolt dijbevételek tervezett dsszege 1.046.946 ezer forint,
amelyek a tagok eddigi adatszolgaltatasai és Dijfizetési szabdlyzat alapjan kerlltek
kiszamitasra.

2) Az Alap 2008. évre kevesebb felligyeleti birsagb6l szarmazé bevétellel szamol (9.600
ezer Ft), mint a 2007. évi tényadat (17.040 ezer Ft). A birsagbdl befolyé bevétel
negyedévente jelefgden ingadozhat, ezért nehéz tervezni. (A 2007. migye
negyedévben befolyt birsag 240 ezer Ft, mig az azt kivegfyedévben a birsag 6.800
ezer Ft volt, egy tag 6.400 ezer Ft-os biintetése miatt.)

3) Az egyéb bevételek (290.661 ezer Ft) 2008. évre tervezett 0sszege tartalmazza a
jelenleg felszamolas alatt all6, de varhatéan 2008. évben hiféjézlszamolasok
ugyfeleinek kifizetett kartalanitasi 6sszegek, kartalanitasi koltségek, illetve ezen cégek
dijtartozasainak értékvesztési visszairasat.

4) A jelenlegi piaci forward hozamgorbe szinteket alapul véve a vagyoibkearelkozasai
szerinti hozam (7 %), valamint az évente kétszeri dijbefizetések miatt a pénzigyi
miveletek bevételei 157.309 ezer Ft-ban kerlltek nmegresre.

5) A befektet-védelmi raforditdsok kozott az Alap nem tervez artatanitasok
kifizetéséhez kapcsolodo, tagokra atharithatd koltségeket.

6) Az egyéb raforditasok rovat tartalmazza az Alap behajthatatlan koveteléseinek 6sszegét
azon cégek esetében, amelyek felszamolasi eljarasa varhatban még a 2008. évben
befejeddik, illetve tartalmazza meég az Alap tulajdonabahd azemélygépkocsi
sulyadéjat (286.373 ezer Ft).

7) A pénzugyi ntiveletek raforditdsai tervezett Osszege tartalmazza Adap
allampapirjainak eladasabodl szarmazé varhato arfolyamveszteségét.

8) Az Alap mikodési koltségei, amelyeket j6l elkilonithen a koltségvetés masodik fele
tartalmaz, a 2007. évi tényszamok ismeretében — az Uj projekteket, inflaciét és a
szerddeéseket figyelembe véve — kerlltek kialakitasra. Map tervezett rikodési
koltsége 153.659 ezer Ft, ami 10 %-kal haladja m&9Gy. évi tervet és 18 %-kal



magasabb a 2007. évi tényadatnal, kosz@eineaz Uj projekteknek. Eliminalva a 2008.

évi egyszeri nagyobb koltségtételeket (12.625 ezer Ft) a koltségek varhatéan 1 %-kal
haladjak meg a 2007. évi tervet, és 8 %-kal magasabb a 2007. évi tényadatnal, azaz
valamelyest a varhato inflacié feletti mértékbémek a koltségek.

Jelentisebb tervezett valtozas:

A kartalanitasi igények elévilésével laefegtg nyilik egy Uj kartalanitasi adatkexzel
rendszer kiépitésére access programban, amelynek kialakitasa mar 2007. évben
megkezddott, és ennek koltségeit ugyan mar a 2007. évég@ilestése tartalmazta,

de mivel a fejlesztés athuzédik 2008. évre, igy a kifizetés is erre az évre esik (1.116
ezer Ft). A régi rendszer és adatai archivaséra kerllnek. A szoftver elkészllte utan a
szoftver 2008. évi Uzemeltetési dija mintegy 238 ezer Ft.

A terv a fent emlitett, Gjonnan kialakitott rendszer auditédlasara & kiabkérd

dijat 6.000 ezer Ft-ban tartalmazza. Ez egy olyan bruttd keretésszeg, amelynek
tényleges felhasznélasa tovdbbi konkrét igazgatésagi dontéshez kotott. A
felhasznalas mértéke attol is fiigg, hogy az auditalast egy un. ,na@gyipev,big

four”), és igy dragabb, vagy pedig szakmailag alkalmas, de kisebb piaci pfiesztizs
kovetkezésképpen olcsbébb tarsasag végzi majd.

Az Alap a késbbiekben bevezetetidkockazat alapu dijszabalyzat kialakitashoz
igénybe veentl kilss szakérdi dijakra 5.000 ezer Ft-ot kilonit el. Ezen
keretdsszeg felhasznalasahoz ugyancsak tovabbi igazgatosagi dontés lesz szilkséges
attol fugdgien, hogy a Dijfizetési szabalyzat koncepcionalidakiesa milyen

modon fog alakulni. Ez az 0Osszeg sokkal inkabb az Alap Kkoltségvisel
képességéhez igazitott, és kevésbhé adrelathatéan felmertdl szakérbi
igényekhez.

Az Alap készpénzfelvétellel kapcsolatos koltségei a pénzforgalmi szamlab vezet
bank (MNB) technologiai fejlesztései miatt jelésg¢n megugranak, igy az Alap —

az igazgatdésag korabbi dontése szerint — kezdeményezi a pénzforgalmi szamlaval
kapcsolatos térvényi mddositasokat.

Az anyagjelleg raforditasok varhatéan a 2007-es tervhez képe%i-Raél ninek,
eliminalva az egyszeri dijak hatasat a koltségek a 2007. évi tervezetthez képest 8
%-kal csokkennek. Mivel a 2007. évi ténykdltségek a tervezett alatt alakultak,
ezért a 2007. évi ténykdltséggel 6sszehasonlitva a 2008. évi terégelent
nbvekedéssel szamol. Az Alap a megnévekedett sZakigjdk kigazdalkodasat a
jelenlegi megléd koltségkeretl nem tudna teljes egészében megvaldsitani,
jollehet az Alap néhany koltséget (hirdetés, kdzzététel, telefon, biztositas)
gazdasagos tikddésének kdvetkeztében varhatdan képes visszasuprit
ugyanakkor egyes koltségek inflacio szerinti, illetve azt meghaladé mértékben
nének (pl. az éitorlesztések miatt ndvekédendelkezésre tartasi jutalékokat, a
vagyon nagysagatol fuggyagyonkezelési dijak).



A tervadatok csak néhany esetben emelkednekéad évi tervadathoz képest az
inflaciot meghaladé mértékben, mig a tervhez képest alacsony ténykoltségekhez
képest a 2008. évi adatok jelésen rdttek. A javitds, karbantartas koltségei
varhatéan 180 ezer Ft-tal kertlnek nagyobb dsszegbe, mint a koréishakd
tervében, ugyanis a 2002. évben hasznéltan vasarolt Xerox fénymasolora az
Alapnak nincs garanciaja, és a kiulonbgavitasok most valnak esedékessé.

A szakeérdi dijak az U] kartalanitasi szoftver kialakitasal{lh ezer Ft) ennek
auditaldsa (6.000 ezer Ft), illetve a kock&zat alapu dijszabalyzat kialakitdshoz
igénybe veendlkllss szakérdi dijak (5.000 ezer Ft) miatt ndvekedhetnek jeleah

(293 %-0s nbvekedés).

Az egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei tartalmazzak az iroda fenntartasaval
kapcsolatos Uzemeltetési koltségeket (bérbeaddénak negyedévente fizetett
Uzemeltetési koltséget, elektromos aram dijat, takaritasi dijat, melyek az egyéb
igénybe vett szolgaltatasok tervezett koltségenek a 61 %-at teszik ki). Ide tartozik
tovabba minden olyan szolgaltatas dija, amely mas kéltségsorba nem sorolhaté be
(pl. futarszolgélat dijai, utalvanyok koltsége, a cégautd részére az irodahaz
teremgarazsaban fenntartott parkol6 dija, folyoirat-bekotés, kogjediyak, honlap
fenntartasi dija, névjegykartyak készitése, riasztérendszer Uzemeltetése stb.) Az
inflaciét meghaladd koltségnovekedés okai:

o Uj koltségelemként jelenik meg a kartalanitasi szoftver lizemeltetési dija
(238 ezer Ft).

0 Az Alap az irodahazaknak értékesitett aramdijak varhaté 30 %-o0s
novekedeését beépitette a koltségtervbe.

o Az Alap 2004-ben tarsult tagként (associated member) csatlakozott az
eurépai betétbiztositasi- és befekteedelmi szervezeteket tomdrit
nemzetkdzi szervezethez (EFDI), amelynél a korabban ingyenes tarsult
tagsag esetében is bevezetésre kerllt a tagsagi dij 200l. Exta dij
lényegesen kevesebb, mint a teljes jogl tagsag dija. igy az Alap 2008. évi
koltségvetési terve tartalmazza 111 ezer Ft-os tagsagi dijat.

A rendelkezésre tartasi jutalék a hitedtéllesztés kovetkezébens,nmivel az
elétorlesztett O0sszeg a szédes szerint lehivhatd. Ezzel parhuzamosan a
dijbevételeknek koszonhietn az atlagos portfolio-allomany ndvekedése a
vagyonkezdii, letétkezebi és a Keler-dijak ndvekedését vonja magaval.

Az Alap atlagosan 6 %-0s béremeléssel szamol. Szintén 6 %-o0s emeléssel
keriltek a tiszteletdijak kiszamitasra. A terv szerint emelkednek az adémentes
természetbeni juttatasként nydjthatd dolgozdi juttatasok (személyiijeipgb
kifizetések soron) az SZJA térvényben meghatarozott maximalis mértékig, azaz
az Alap munkavallaloként éves szinten 400 ezer Ft adomentes természetbeni
juttatas kivan nyujtani a dolgozoinak. (Mivel az adomentes természetbeni
juttatadsok utan sem a munkavallalo, sem pedig az Alap nem fizet jarulékot, ezért
az Alap a javadalmazéasok soran ezt preferélja.) igy 2008. évbetsiégenyilik

az Alap 6sszes munkavallal6jdnak egészségpénztari hozzajarulast kérni a
torvényes keret maximumaig. Az addmentesen adhato étkezési hozzajarulasok a
torvénymaodositasnak megfeleh az eddigi 10 ezer helyett 12 ezer Ft-tal lett
figyelembe véve.



A jelenlegi feladatait az Alap képes a megléwlgozdi Iétszammal ellatni,
létszamBvitést 2008-re nem tervez az Alap. Az Alapnak jedgriiat éallasu és
egy megbizasos jogviszonyl, részmunkaidolgozoja van.

Beruhazasok

A 2008. évi tervezett beruhadzasok nagysaga és jellege kozel azonéxiaa el
tervezett beruhazasaval, igy&@rékcsokkenési koltségelnimalis mértékben
véltoznak az éiz6 évihez képest (3.274 ezer Ft).

A 2008. évre tervezett eredményt 1.052.983 ezer Ft nyereség, amely 10%-kal alacsonyabb az
el6z6 évi tényadatnal. Ez leginkabb az alacsonyabb déjfeéeknek (148.053 ezer Ft-tal
alacsonyabb) illetve az emelkeddltségeknek (23.028 ezer Ft-tal magasabb) készdnhe

amit csak részben tud ellensulyozni a kedidzpénzigyi eredmény, mig az egyéb bevételek

és réforditasok névekedése nagyjabdl kioltja egymas hatasat

II. A 2008. évi pénzugyi terv (Cash-flow szemléletben)

1. Fébb bevételi tételek
Az Alap 2008. évre tervezett cash-flow bevétele 1.374.860 ezer Ft.

A tervezettdijbevétel azaz a csatlakozasi és az éves dijakbdl szarmazo bevétel — 1.047.446
ezer Ft. (Ez tartalmazza a 2008. évben befizetett csatlakozasi dijakat, valamint a mar
kiszamlazott 2008. évi éves dijak varhatdan befolyé dsszegét, tovabba egy tag 2007. évi éves
dijat, amely mérlegkészitésig befolyt.)

A feliigyeleti birsagoknagy szoréast mutatnak, nehezen terveéihdényeges anyagi bazist a
mikodéshez nem jelentenek (9.360 ezer Ft).

A pénziugyi ndveletek eredményekért008. év soran varhatéan mintegy 158.142 ezer Ft
eredmeény keletkezik.

Hitelfelvétel a 2008. évre nem kerllt tervezésre, felszamolasi eljaras lezarasabdl 5.748 ezer
Ft-tal szamolt az Alap.

A 2008. év soran az Alap, mimtunkaltatg, az altala nyujtotkdlcson torlesztés=sl 403 ezer
Ft bevétellel szamol.



2. Fobb kiadasi tételek

Az Alap cash-flow szemlélétmikddéssel kapcsolatos kiadasai beruhazassal egylia(ib
ezer Ft-ra tehék, a teljes éves kiadas 1.373.560 ezer Ft.

A 2008. évi tervezett beruhazasok (4.074 ezer Ft) kozlil a legisbbit tételek az
informatikai beruhazasok illetve a régi irodai székek cseréje.

Az anyagjellegiraforditasokkozott a legnagyobb aranyt a telefonkoltség (1.561 ezer Ft), az
iroda bérleti dij (9.645 ezer Ft), a kdnyvvizsgalat dija (2.088 ezer Ft), a $zadkifmk
(13.636 ezer Ft), valamint az egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei jelentik (bérelt
ingatlan Uzemeltetési koltségei, takaritasi koltségek, egyéb szolgaltatdsok dijai 6.263 ezer Ft).

A személyi jellegikiadasok 6sszességiikben 103.678 ezer forintot tesznek ki, amelynek 70
%-abérkoltség Ez magaba foglalja a munkaszervezet teljes létszamara vonatkoz6 koltségeket
€s a tervezett jutalmakat, valamint az igazgatdsag tagjai részére fizaiertdletdijak
0sszegét.

A munkaltatéi kdlcsdnaz igazgatdsag altal jovahagyott, 2003. évben jovahagyott munkaltato
lakascélu kolcson felhasznalhatd keretdsszegét (3.000 ezer Ft) tartalmazza.

Hitelkamat fizetésre2008. évben az Alapnal nem kerul sor, mert a hitelét az Alap 2007. évig
elétorlesztette.

A vagyonkezelésre kihelyezett 6ssze@eR15.452 ezer Ft) tartalmazzak az Alap szabad —
vagyonkezdikhoz kihelyezett — pénzeszkozeit.

Az Alap 2008. évberkéartalanitasi kifizetéstnem tervez, igy &artalanitasi eljarassal
kapcsolatban sem merulnek kélltségei

lll. Az igazgatosag altal meghatarozott feladatok teljesitése és azok értékelése
Az igazgatdsag a 2007. évben 6sszesen 25 hatarozatot hozott.

Az igazqgatdsaqi hatarozatok tartalmuk szerint az alédbbi négy csoportba sorolhaték:

a.) A szervezet iranyitasara,ikbdésére, kiutskapcsolataira vonatkozé hatarozatok (7)
[vagyonkezelési palyazat elbiralasa, konywvizsgald kivalasztasa, igazgatdésag elndkének
megvalasztasa, igazgatdosdg munkatervének elfogadasa, dkidizet forgatokonyv
elfogadasa, egylittrikddés jovahagyasa a bolgar befekteédelmi rendszerrel]

b.) A pénzlgyi terveket és aiikbdéssel kapcsolatos rendszeres jelentéseket effogad
hatérozatok (12)
[éves beszamolo elfogadasa, éves tevékenységi jelentés elfogadasa, koltségvetési terv
elfogadasa, negyedéves pénzigyi jelentések elfogadasé,dilelssrzési munkaterv
elfogadasa, belsellendri jelentések elfogadasa]



c.) A szabalyzatok elfogadasara, illetve modositasara vonatkozo hatarozatok (3)
[a Dijfizetési szabalyzat modositasanak eldkészitése és modositasal

d.) A tagsaggal kapcsolatos tigyekben hozott hatarozatok (3)
[a 2006. és 2007. évi tagi ellendrzésekre vonatkozé beszamolék elfogaddsa, valamint a
2007. évi tagi ellendrzési terv elfogaddsal

Az igazgatdsigi hatdrozatok koziil a 2007. évben 7 vonatkozott a szervezet mikodését
kozvetleniil érintd kérdésekr6l (a. pont). Egy esetben az igazgatosag az el6zd év végén kiirt
vagyonkezeld palyazatot értékelte, és felhatalmazta az ligyvezet6t, hogy a nyertessel (OTP
Alapkezel6 Zrt.) kosse meg a szerzddést. A szerzodés megkotésével a végrehatas teljesiilt.
Masik esetben a testiilet a 2007. lizleti év kinyvvizsgalatarol kivélasztasarol dontstt (KPMG
Kft.), és a hatarozat alapjan a szerzddéskotésre sor keriilt. Egy dontés — jellegébdl ad6déan —
nem igényelt kiilén végrehajtast (elnok megvalasztasa), mig egy tovabbi hatarozat pedig az
igazgatosagi iilések tervezett iddpontjat és napirendjét hatarozta meg (2008. évre). Kiilén
hatarozat sz6lt a kifizet6helyi forgatokényv elkészitésér6l, amit a munkaszervezet el is
készitett, és err6l az igazgatosagot tdjékoztatta. Ugyancsak kiilon hatarozatban kezdeményezte
a Beva igazgatosiga a Tpt. modositasat a kartalanitasi szint 20.000,- eurdra tdrténé
cstkkentése, illetve a pénzforgalmi szamla kereskedelmi bank dltali vezethetsége
tekintetében. A dontés alapjan a PM irasban tdjékoztatta a Bevat, hogy kezdeményezte a
szitkséges egyeztetéseket, és megfeleld timogatds esetén a jogszabaly modositdsa a 2008 év
kiézepén megtorténhet, Kiilon eloterjesztés késziilt a bolgar befektetd-védelmi szervezettel
kotendd egyiittmiikodésrol, amelyet az igazgatosag jévahagyott.

Az igazgatosagi hatirozatok kozill az elmult évben 12 hatarozat szolt a mikédéssel
osszefiiggd tervek elfogadasardl, vagy valamilyen kotelezoen elkészitendé, beszdmold
jellegti, a jogszabalyok el6irasai szerint a Feliigyelet, illetve a tagok részére megkiildend6
jelentésrél (b. pont). Ilyen volt a kéltségvetési terv, az éves beszdmolo, az éves tevékenységi
beszamold, a négy negyedéves pénzigyi jelentés, az egyes belso ellenorzési jelentések és a
2007. évi belso ellenérzési munkaterv elfogadasa. Ezek a dontések altalaban nem igényeltek
onallé végrehajtasi intézkedéseket, illetve az adott évi koltségvetési terv végrehajtasardl a
kévetkez6 évben késziil elbterjesztés.

A 2007. évben harom szabalyzatot érint6 igazgatosagi dontés sziiletett (c. pont). A Dijfizetési
szabdlyzat feliilvizsgalatat az igazgatosag minden évben napirendjére tiizi, és a 2007. évben
killén figyelmet kapott a kértalanitasi szint hatmillio forintra térténé emelkedésével jarod
moédositds szempontja, Az igazgatésag Osszesen hirom dontésben foglalkozott ezzel a
kérdéssel, egyik alkalommal hatérozott az elékészitésrél, majd két tovabbi hatarozat
é¢rdemben modositotta a szabalyzatot. A moddositott szabalyzatot a Beva megfelel6en
kizzétette, és a 2008. évi éves dij meghatarozasa mar az j szabalyok szerint tortént.

A tagsiggal kapcsolatos kérdésekben 2007-ban harom igazgatdsagi hatarozat sziiletett (d.
pont). A hatdrozatok a 2007. évi tagi ellendrzési terv elfogadésat, és az ellendrzésekrol késziilt
tdjékoztatasok elfogadasat tartalmazzak.

, BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
Budapest, 2008. majus 9. 1092 Budapest,
Koztelek u. 6.
I
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Falogs Bk
Balazs Eszter dr. Farky
pénziigyi vezetd igyvezetd
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2. sz. melléklet

A Befektet 6-védelmi Alap 2008. évi pénziigyi terve
(Cash-flow szemléletben)

ezer Ft
2008
terv

0. Nyit6 likvid pénzeszkéz 803

1. Tagokkal szemben elszamolt dijak 1047 446

2. Fellugyeleti birsag 9 360

3. Egyéb bevételek 107

4. Pénziigyi m (iveletek eredménye 158 142

5. Vagyonkezelésb 6l visszaforgatott eszkdzok 153 654

6. Megtéritésb 6l szarmazé bevétel 5748

7. Munkaltatoi kdlcson torlesztés 403

8. Hitel 0

|. Bevételek 6sszesen 1374 860

8. Beruhazésok 4074
Iroda atalakitas, felujitas

Szamitégépek, monitorok 1566

Szoftverek 350

Auté / Telefonkdzpont / Fénymasolo 800

Irodabutor 1046

Kisértékl eszkdzbeszerzés 312

9. Anyagjelleg G raforditasok 46 856

Irodaszer 250

Nyomtatvany 35

Uzemanyag 198

Egyéb anyag 512

Posta ktg 175

Taxi 76

Telefon 1561

Kikuldetés 734

Hirlapok, kézlony, szakkényv 539

Javitas, karbantartas 390

Ing. Bérleti dij 9 645

Hirdetés 410

Oktatas, tovabbképzés 1610

Konferenciak 350

Auditori dijak, kdnyvelés 2088

Szakért6i dijak 13636

Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 6 263

Biztositas 442

Bankkoltség 292

llletékek, perkéltség 250

Rendelkezésre tartasi jutalék 2 485

Vagyonkezel6i, letétkezel6i dij 4914

10. Személyi jelleg ( kiadasok 103 678

Munkabér 39 610

Megbizasi dij 1781

Jutalom 19 673

Tiszteletdij 11 652

Bér dsszesen 72 891

Onkéntes nyugdijpénztari befizetések 3277

Etkezési hozz4j. 864

Reprezentacio 890

Személyi jellegl egyéb kifizetések 2283

Nyugdij,- és egészségbiztositasi jarulék 21399

Egészségligyi hozzajarulas 266

Munkaadoi. jarulék 1807

11. Letét 0

12. Munkaltat6i kdlcsén 3000

13. Hitelkamat fizetés 0

14. Hitel torlesztés 0

15. Vagyonkezelésre kihelyezett 6sszeg 1215952

16. Kifizetett kartalanitas 0

17. Kartalanitasi eljaras koltségei 0

Il. Raforditasok 0sszesen 1373 560

. Zaré likvid Pénzeszkoz: 2103




