KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Véci Gt 99. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +36 (1) 27071 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A Befekteté-védelmi Alap Igazgatdsaganak

Elvégeztik a Befekteté-védelmi Alap (tovabbiakban "az Alap") 2005. december 31-i mérlegének -
melyben az eszkozok és forrasok egyezd végbsszege 1.235.957 eFt, a meérleg szerinti eredmény
686.290 eFt nyereség -, valamint a 2005. évre vonatkozd eredménykimutatasanak és kiegészitd
mellékletének vizsgalatat, melyek az Alap 2005. évi éves beszamoldjanak részeit képezik. Az éves
beszamold és az lizleti jelentés elkészitése az ligyvezetés feladata. A mi feladatunk az éves beszamold
véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan, valamint annak megitélése, hogy az tzleti jelentésben kozolt
szamviteli informacidk dsszhangban vannak-e az éves beszamoloban foglaltakkal.

A konyvvizsgalatot a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara éltal kiadott Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardok (amelyek minden lényeges vonatkozasban dsszhangban dllnak a Nemzetkézi Konyvvizsgélati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben lévo, a konyvvizsgalatra vonatkozo torvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fenti szabvanyok értelmében a konyvvizsgalat tervezése ¢s
elvégzése révén kelld bizonyossdgot kell szerezniink arrdl, hogy az éves beszamol6 nem tartalmaz jelentds
mértékii tévedéseket. A konyvvizsgdlat magaban foglalja az éves beszdmolé tényszdmait aldtdmasztod
bizonylatok szaroprobaszer(i vizsgdlatdt. Emellett tartalmazza az alkalmazott szdmviteli alapelvek és az
ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszamold bemutatdsdnak értékelését. Az tizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank a fent emlitett teriiletre korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap
nem auditdlt szamviteli nyilvantartisaibdl levezetett informacidk attekintését. Meggy6zodésiink, hogy
munkéank megfeleld alapot nyqjt a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés megadasahoz.

A konyvvizsgilat soran az Alap éves beszamoljat, annak részeit &s 1@ieleit, azok Konyvelesi s bizomylan
aldtdmasztasat az érvényes Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokban foglaltak —szerint
feliilvizsgdltuk és ennek alapjdn elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves
beszamolot a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szdmviteli
elvek szerint allitottak Ossze. Véleményiink szerint az éves beszamolo a Befekteté-védelmi Alap
2005. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhato és valos képet ad.
Az iizleti jelentés az éves beszamold adataival dsszhangban van.

Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figyelmet a Kiegészité melléklet I. pontjéban leirtakra, melyek
az Alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl lényeges informaciokat adnak.

Budapest, 2006. aprilis 28.
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A Befektetd-védelmi Alap 2005. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befektet6-védelmi Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivak)

adatok E Ft

Eszkdzok 2004. dec. 31.|2005. dec. 31.

A. Befektetett eszkozok 9 092 7 819
I. Immaterialis javak 317 449

1. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0

2. Vagyoni értékli jogok 0 449

3. Szellemi termékek 317 0

4. Immaterialis javakra adott el6legek 0 0

5. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
Il.Targyi eszkdzik 7 393 6413

1. Ingatlanok és kapcsolédo vagyoni ertéki jogok 0 0

2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 7 393 6413

3. Beruhazasok 0 0

4. Beruhazasokra adott el6legek 0 0

5. Targyi eszkbzok értékhelyesbitése 0 0

Ill. Befektetett pénziigyi eszk6zok 1382 957

B. Forgoeszkdzok 886 108 1176 106
|. Készletek 0 1

1. Anyagok 0 1

2. Kereskedelmi aruk 0 0

3. Kbzvetitett szolgaltatas 0 0

4. Készletekre adott eldlegek 0 0

Il. Kdvetelések 4 496 3708

1. Tagokkal szembeni kdvetelések 837 0

a) Dijkdvetelések 446 0

b) Alapra atszallt kdvetelések 0 0

c) Egyéb kidvetelések tagokkal szemben 391 0

2. Befektetbkkel szembeni kdvetelések 0 0

3. Egyéb kovetelések 3 659 3708

I1I. Ertékpapirok 880 628 1171712

1. Allampapirok 880 628 1171712

2. Egyéb éertékpapirok 0

I\V. Pénzeszkdzok 984 685

1. Pénztar, csekkek 31 198

2. Bankbetétek 953 487

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 45 430 52 032
ESZKOZOK OSSZESEN 940 630 1235957

BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
e 1092 Budapest,
Budapest, 2006. aprilis 28. Kéztelek u. 6,
1.

ol FHL (
Balazs Eszter dr. Farkas
pénzigyi vezetd ugyvezetd i az;gat()




A BefektetS-védelmi Alap 2005. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befektet6-védelmi Alap
Mérleg FORRASOK (passzivak)

adatok E Ft

Forrasok 2004. dec. 31.|2005. dec. 31.

D. Sajat téke -1282 413 -592 373
|. Jegyzett toke 190 642 194 392

Il. Tartalék -1 999 409 -1 473 055

IIl. Ertékelési tartalék 0 0

IV. Mérleg szerinti eredmény 526 354 686 290

E. Céltartalék 102 19
F. Kotelezettségek 2134 344 1783 265
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 1780 000 1430 000

1. Hosszu lejaratu hitelek 1780 000 1430 000

Il. Révid lejaratu kotelezettségek 354 344 353 265

1. Tagokkal szembeni kotelezettségek 750 0

2. Rovid lejarata hitelek 350 000 350 000

3. Befektetokkel szembeni kotelezettségek 0 0

4. Egyeéb rovid lejaratl kotelezettségek 3 594 3 265

G. Passziv idébeli elhatarolasok 88 597 45 046
FORRASOK OSSZESEN 940 630 1235957

Budapest, 2006. aprilis 28.

BLrEKTETO-VEDELM] ALAP

1092 Budapcst,
Koztelek u, 6,
l.

Dol ie RS
Balazs Eszter
pénzlgyi vezetd

dr. Farkad Péter
tgyvezetd igazgato
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A Befekteté-védelmi Alap 2005. évi eredménykimutatasa

Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befektet6-védelmi Alap

Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

adatok E Ft
Megnevezés 2004. év 2005. év
01. |Tagokkal szemben elszamolt dijbevetelek 784 459 820 303
Befektettk megbizasabdl behajtott kovetelések utani
02. |dijbevételek 0
03. |Egyéb befektetévedelmi bevételek 33 600 18 240
|. |Befektet6-védelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 818 059 838 543
Il. |Egyéb bevetelek 16 869 205 037
[ll. [Nem befekteté-veédelmi bevetelek 0
I\V. [Pénziigyi mlveletek bevetelei 110 971 117 569
V. [|Rendkiviili bevételek 0
Bevételek osszesen (I.+ L+ 111+ 1V.+ V) 945899 1161 149
Befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolatos
04. [raforditasok 3 24
Befekteték megbizasabol behajtott kbvetelesekkel
05. |kapcsolatos raforditasok 0
06. |Egyéb befektetévédelmi raforditasok 0
V|. |Befekteté-védelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 3 24
VII. [Egyéb raforditasok 9 685 192 760
VIII. [Nem befekteto-védelmi raforditasok 0
IX. |Pénzugyi miveletek raforditasai 296 241 163 331
X |Rendkivli raforditasok 0
Raforditasok 6sszesen (VI. +VII.+ VIII.+ IX. +X) 305 929 356115
07. |Anyagjellegti raforditasok 27 251 27 024
08. [Személyi jellegti raforditasok 83 119 89 132
09. |Ertékcsdkkenési leirds 3 246 2 588
X|. [MUkoédési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 113 616 118 744
A. |Mérleg szerinti eredmeény 526 354 686 290

Budapest, 2006. aprilis 28.

BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
1092 Budapest,

: ) e 7 Koztelek u. 6.

Dol Al "
Balazs Eszter

pénzigyi vezetd

dr. Fa(éf7 Peter

Ugyvezetb iggzgatd




Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befektet 6-védelmi Alap
Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

2004. év 2005. év
Megnevezés tény tény
01. | Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 784 459 820 303
Befektet6k megbizasabol behajtott
02. | kovetelések utani dijbevételek 0 0
03. | Egyéb befektetévédelmi bevételek 33 600 18 240
l. Befektetévédelmi bevételek (01.+ 02.+ 03.) 818 059 838 543
Il. Egyéb bevételek 16 869 205 037
Il Nem befektetévédelmi bevételek 0 0
V. Pénziigyi miveletek bevételei 110971 117 569
V. Rendkivili bevételek 0 0
Bevételek 6sszesen (I.+ 1.+ lll.+ IV.+ V.) 945 899 1161 149
Befagyott kdvetelések kifizetésével
04. | kapcsolatos raforditdsok 3 24
Befektet6k megbizasabdl behajtott
05. |kovetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0 0
06. | Egyéb befektetévédelmi raforditasok 0 0
VI. Befektetévédelmi raforditasok (04.+ 05.+ 06.) 3 24
VII. | Egyéb réforditdsok 9 685 192 760
VIIl. | Nem befektet8-védelmi réforditdsok 0 0
IX. Pénziigyi mlveletek raforditasai 296 241 163 331
X. Rendkivili raforditasok 0 0
Raforditasok dsszesen (VI. +VIIL.+ VII.+ IX.
+X) 305 929 356 115
Irodaszer 232 133
Nyomtatvany 15 9
Uzemanyag 104 156
Egyéb anyag 435 371
Posta ktsg 125 103
Taxi 24 23
Telefon 1538 1446
Kikildetés 283 800
Hirlapok, kdzlény, szakkényv 583 600
Javitas, karbantartas 114 116
Ing. Bérleti dij 9 081 8 958
Hirdetés, reklam 734 188
Oktatas, tovabbképzés, konferenciak 737 789
Auditori dijak 1938 1920
Szakértéi dijak 2150 1800
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 5234 5009
Biztositas 460 616
Bankkdltség 150 143
llletékek, perkoltség 31 1
Rendelkezésre tartasi jutalék 469 487
Vagyonkezel6i, letétkezel6i dij 2815 3 356
07. | Anyagijelleg ii raforditasok 27 251 27 024




Statisztikai szamjel: 18085600-6713-915-01

Befektet 6-védelmi Alap
Eredménykimutatds (6sszkoltség eljarassal)

Munkabér 31770 34 086
Megbizasi dij 2616 2784
Jutalom 16 080 16 980
Tiszteletdij 9438 10 152
Bér dsszesen 59 904 64 002
Onkéntes nyugdijpénztari befizetések 1439 1559
Etkezési hozzaj. 432 592
Reprezentacié 632 502
Személyi jellegll egyéb kifizetések 1430 1944
Nyugdij,- és egészségbiztositasi jarulék 17 429 18 590
Egészséglgyi hozzajarulas 402 396
Munkaaddi jarulék 1451 1547
08. | Személyi jelleg i raforditasok 83119 89 132
09. |Ertékcsokkenési leiras 3246 2 588
XI. Miikodési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 113 616 118 744

526 353 686 290
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Kiegészit melléklet a Befekteb-védelmi Alap 2005. évi éves
beszamolojahoz

|. A Befekteté-védelmi Alap (tovabbiakban: Alap vagy Beva) és a
gazdasagi kdrnyezet bemutatasa

. A Befekteto-védelmi Alap alakulasa

A Befektet-védelmi Alap |étrejottére, szervezetére dkauésére vonatkozé alapietzabalyokat
Az értékpapirok forgalomba hozatalarél, a befaddetszolgaltatasokrél és az értékpapir-
t6zsdé6l” szol6 1996. évi CXI. torvény (Ept.) hatarozta gneAz Orszaggiiés 2001.
decemberében elfogadta ,Bkepiacrol” sz6l6 2001. évi CXX. torvényt (Tpt.), alm 2002. januar
1. napjan lépett hatalyba, és a 20026l&ezdidéen tartalmazza a Bevara vonatkozo szabalyokat.

Kilon jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.) Korm. Retet és a 288/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet,
vonatkozik a Beva beszamolasi és konyvvezetésiossi@gaira. Tovabba az éves beszamold
Osszedllithsa és konyvvezetése a 2000. évi C.nprvdzamvitelil szerint torténik. Az Alap 2005.
évi éves beszamol6janak 2000. évi C. torvény 15%2)8szerinti kotelez konyvvizsgalatat a
KPMG Hungary Kft. latja el. A kdnyvvitel korébe tard feladatok iranyitasaért, vezetéséert
feleléos személy Balazs Eszter pénzigyi vézétegisztracios szama 135437, lakcim: 1141
Budapest, Szegvéri u. 6.). Az Alap képviseletérd-drkas Péter ligyvesegazgato (lakcim: 1037
Budapest, Hegyoldal u. 8.) jogosult.

A torvényi szabdlyozas szerint a Befekteédelmi Alap budapesti székhélyszékhely: 1092
Budapest, Koztelek u. 6www.bva.hy o6nallé jogi személy amelynek feladata, hogy a
jogszabalyban meghatarozott feltételek szerint dekbettk részére Kkorlatozott 6ssZeg
kartalanitast fizessen. A Tpt. 2002. @wrvényesitl eldirasai szerint a kartalanitas kifizetésének
eléfeltétele, hogy az érintett tag felszadmolasat éddig elrendelje.

A tagok nem tulajdonosai a Bevanak. A tagok koteezcsatlakoztak ugyan a Bevahoz, azonban a
befizetéseikbl képzsdott vagyon felett nem gyakorolnak tulajdonosi jkai és a Beva tikodését
sem befolyasolhatjak tulajdonosként, mivel a szast/déeladatait a vonatkozd jogszabalyok igen
részletesen meghatarozzak.

A torvényi szabalyozas szerint a Beva sajat vagybeeetelei és jovedelme utan sem tarsasagi €s
helyi add, sem pedig illeték fizetésére nem kotedéiz A Beva pénzforgalmi szamlajatMagyar
Nemzeti Bank vezeti a torvény kotebeelsirasai szerint, gazdalkodasat az Allami Szanisegk
ellendrzi, konywvizsgéloja a KPMG Hungaria Kift.

A Beva az Ept. altal éirt 6sszetétél igazgatosag erre vonatkoz6 hatarozataval jote 18897.
aprilis 14-én, nmikodését a hatalyos Tpt. szabalyozza.

. A Befekteto-védelmi Alap igazgatdsaga

A Befektet-védelmi Alapot héttagu igazgatésag iranyitja. Aazigatdosadg tagjai kozul egy-egy
személy a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletézsde, a kozponti értéktar (Keler Rt.) és az
MNB altal kerllt kinevezésre, illetve kijelolésieét személy a tagok érdekképviseleti szervezete
altal delegélt tag, és az Alap UgyveézigjJazgatdja a Tpt. alapjan hivatalbol az igazgajdagja.




Az igazgat6sag tagjai 2006. marcius 31-én:

neve A;‘ct)zgllal kozésa és munkahelyd Kijelol 6 vagy kineved MIZ?&'?rittl;m
dr. ) Hardy llona ahl/\{l;gnyegfﬂlse;igicégﬁgja’ Magyar Nemzeti Bank 2007. 02. 28.
(elndk)

. . Befektetési Szolgaltatok
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Az igazgatdésag Osszetételében 2004. december H@ppthoz képest valtozas nem tortént: az
alelndki tisztséget Horvath Zsolt vette at.

Az igazgat6séag tagjai tiszteletdijban részesulg32évbl.

« A gazdasagi kornyezet bemutatasa

A 2005. évben, a Befektevédelmi Alap ntikddéséenek kilencedik évében folytatédott azé&l
evek soran befagyott cégek ugyfeleinek kartalaaitAskartalanitasok kifizetése két befagyott cég
(London Bréker Rt. és CB Broker Rt.) ugyfeleit éeitte, amelyek a 2003-ban felllvizsgalatra
kerilt korabbi kartéritési igények illetve peretikdvetelések kifizetését jelentette.

Az Alap kartalanitasi Ugyei kdzul a LaSalle Rt. fedginek kdvetelése megtérilt, a Pest-Buda Rt.,
az Enigma Rt. és az Amethyst Rt. 1997. jdlius 1-f@@g nem rendelkezett befektetési
szolgéltatasra vonatkozd engedéllyel, a felllviltgézért az Allied Rt., a CB Broker Rt., a
Globex Broker Rt., az EGSZI-Borze Rt., a Pannonerdkt., a DD-Nex Rt., a Diana Investment
Rt., a Wellington Rt. és London Broker Rt. kartéiasi igényt benyujté tgyfeleire terjedt ki. A
jogszabalyi értelmezés felllvizsgalat 348 érintett és 42.710 ezer forint kartalanitasi 2120
ezer forint késedelmi kamat ut6lagos kifizetéskneette 2005. marcius 31-ig. A 2005. év sorén -
mivel Ujabb befagyasra nem kerilt sor - 6sszes@B5lezer Ft kartalanitasi és 22 ezer Ft
késedelmi kamat kifizetésére kerUlt sor.



Az Alap, mikodésének etsnégy éve alatt, az Ept. majd Tpt. altal szabalgtommximalis — a
sorozatos befagyasok altal keletkezett kartalankdtelezettségek teljesitésére nem elegend
tagi dijbevételek miatt olyan sulyos és kilatastadayagi helyzetbe kerult, hogykormany 2000.

december 11-én, 1108/2000. szdmu hatarozataval Készté kezességet vallalt 2,8 milliard
forintos hitelfelvételhez.

Az Alap 2001. marcius 8-an megkototte 228 Mrd forintos hitelszerzodést a Magyar
Kilkereskedelmi Bank Rt-vel. A hitel 10 éves lefarehat honapos BUBOR kamatozasu, hosszu
lejaratu tkepotld forinthitel. A hitel lejarata 2011. februZ8. Az el$ harom év turelmi id volt,
ezalatt az Alapnak csak a kamatot kellett fizetAikkamatfizetés évente két alkalommal, minden
év augusztus 31-én és februar 28-an esedékesketoresztésre évente egyszer, minden év
augusztus 31-én kerll sor. Az Alap azéetéketorlesztését 2004. augusztus 31-én fizette. A
likviditas novelése céljabdl a Beva 2004. évben agyér Kilkereskedelmi Bank Rt-vel kotott
szerddést a Pénzigyminisztérium joévahagyasaval modtsitaminek eredményeképp az
elotorlesztett 6sszegek szikség esetén UGjra lehivha®&im Alap kedved pénzigyi helyzetéth
adodoan 2005. evben nem tértént Ujabb hitellehid005. évben tovabb csokkentek a BUBOR
kamatok, cstkkentve az Alap kamatterheit. A jelgnielvett hitelallomanybdl az 6todik évet
meghaladd évek soran mintegy 380 millié forint @ggzorlesztés lesz esedékes.

Az Alap a 2.800 M forintos hitelkereib 2.400 M forintot hasznalt fel a befagyott cégek
ugyfeleinek kartalanitasara, 80 M forintot hitellatrfizetésre, 320 M forintot pedig az MKB Bank
Rt. jelenleg is rendelkezésre tart.

A hitel igénybevételének alakulasa:

A folyositas napja Hitelkamat A folyésitas dsszeg aRepdeIkezesre tgrtott
0sszeg alakulasa
2001.04.02. 11,14% 1.700.000.000,- 1.100.000.000,-
2001.04.06. 11,15% 555.000.000,- 545.000.000} -
2001.06.07. 11,14% 50.000.000,- 495.000.000}-
2001.07.10. 11,00% 30.000.000,- 465.000.000}-
2001.08.31. 10,94% 80.000.000,- 380.000.000}-
2001.09.04. 10,94% 65.000.000,- 320.000.000}-
Osszesen: 2.480.000.000,- 320.000.000,-




Az alabbiakban szeregpltablazat adatai a kartalanitasi eljarasok sordmefgilt kifizetési
kotelezettségek teljesitését tartalmazza:

ezer Ft
2004. 12. 31-ig| 2005. év soran 209> 12- 31-ig
Befagyott tag kifizetett kifizetett Catatt
kartalanitas kartalanitas Kartalanitas
Allied Rt. 106.331 0 106.331
CB Broker Rt. 537.454 35 537.489
EGSZI-Borze Rt. 225.562 0 225.562
Globex Rt. 274.588 0 274.588
LaSalle Rt. 95.371 0 95.371
Pannonbroker 187.371 0 187.371
DD-Nex Rt. 4.200 0 4.200
Pest-Buda Rt. 30.864 0 30.864
Diana Rt. 256.480 0 256.480
Wellington Rt. 217.188 0 217.188
London Broker 2.242.619 1.000 2.243.619
Amethyst Rt. 65.352 0 65.352
Enigma Rt. 62.017 0 62.017
Osszes fizetendt 4.305.397 1.035 4.306.432

A LaSalle Rt. 2000. évben a befekiletrészére kartalanitasként kifizetett 6sszeget éntgtte az
Alapnak, marcius 30-an, illetve aprilis 27-én késaletbenvisszafizette mind a kartalanitas
(95.371 ezer Ft.), mind pedigkartalanitasokhoz kapcsolddo koltségek 6sszegéB4 ezer Ft).

A Super Prestige Bt. 2001. év januar 30-an engegezé&si szekiés keretében kifizette az
Alapnak a DD-Nex Ertékpapir Rt-vel szemben fennkbidetelése egy részgR.800 ezer Ft). A
fennmaradd 1.400 ezer Ft 6sszégrtozas behajthatatlan kdvetelésként leirasnatker

Az Allied Rt. felszamoléskori vagyona 2003. évbenAdap kartalanitasként kifizetett kovetelésére
nem nyujtott fedezetet ezért az Alap altal kifizetett kartalanitas 0gEz€106.331 ezer Ft) €s a
kartalanitdsokhoz kapcsolodd koltségek meg neilttésszege (1.147 ezer Ft) leirdsra kerllt
behajthatatlan kdvetelésként.



Az Egszi Rt. felszamolaskori vagyona 2003. évbeAlap kartalanitasként kifizetett kovetelésére
nem nyujtott fedezetet ezért az Alap altal kifizetett kartalanitas ogEz€225.562 ezer Ft) és a
kartalanitdsokhoz kapcsol6do koltségek Osszege @&f Ft) leirdsra kerllt behajthatatlan
koveteléskent.

A Pannonbroker Rt. felszdmolaskori vagyona 200%egvaz Alap kartalanitdsként kifizetett
kovetelésérenem nydujtott fedezetet ezért az Alap altal kifizetett kartalanitas megmntérult
0sszege (174.210 ezer Ft) és a kartalanitasokhpuséldo koltségek meg nem térilérisszege
(558 ezer Ft) leirasra kerllt behajthatatlan kdeskent. A felszamolasi eljaras soran az Alap
részére 2005. évben megtéritésre kertlt 13.160F¢zd@iovabbi 333 ezer Ft atutaldsa 2006. évben
varhato.

A Beva altal kartalanitasként mindosszesen kifitete806.432ezer forintb6l csakill.331ezer
forint térdlt meg 2006. marcius 31-ig.

Az alabbiakban szergpltablazat adatai a kartalanitasi eljardsok sordmefeilt késedelmi
kamatfizetési kotelezettseégek teljesitését tartzmmd2004. évben késedelmi kamatot az Alap nem
fizetett ki a karosultaknak):

ezer Ft
Osszesen
2001. 12. 31-ig2002. év soran 2003. év soran 2005. év soran  2005. év
kifizetett kifizetett kifizetett kifizetett végeéig
Befagyotttag | yscedelmi | késedelmi | késedelmi | késedelmi | kifizetett
kamat kamat kamat kamat késedelmi
kamat
Allied Rt. 5 0 510 0 515
CB Broker Rt. 6 4.307 8.054 22 12.389
Globex Rt. 0 1.107 643 0 1.750
Pannonbroker 144 0 67 0 211
D+
Pest-Buda Rit. 154 0 0 0 154
Diana Rt. 0 33 0 0 33
Wellington Rt. 192 902 19 0 1.113
'E-)?ndon Broker | 296.104 8.989 151 0 305.244
Osszes kifizetett: 296.605 15.338 9.444 22 321.409

A Tpt.-nek, valamint az Alap 2002. éVthatalyos Dijfizetési szabalyzatanak hatélyba $épél
biztositotta valt, hogy aAlap képes visszafizetni a hiteltaz éves dijbevételgib Az Alap az
altala védett letétallomannyal ardnyosan, a bef@ktezamanak figyelembe vételével alakitotta ki
dijfizetési rendszerét a torvényi szabalyozasnakgfeteloen. 2005. éwl a kartalanitasi
dsszeghatér a torvény szerinti 2005. januar 1dllyat kettmillio forintra tortéré emelkedése és
az egy biztositott befektetutan fizetend aranyosabb teherviselés kovetkeztében a Dijfizetés
szabalyzat atdolgozasra kerift.régi Dijfizetési szabalyzatban meghatarozott diggklés 2005.
evtsl beépllt az altalanos szabalyok k6zé. A szabalyralositasa nem jelentett koncepcionalis
valtozasokat, csak a régi szabdlyzat Uj kovetelmiémgk megfeld atdolgozasat. A mddositas
eredményeképpen megvalosul a kartalanitasi 0ssZegbmelkedésének kovetése, a biztositott
allomanyokhoz jobban igazodo dijfizetés alakult ki.



Az Alap éaltal 2005. évben kiszamlazasra kerult édgak befizetését 2005. évben a tagok
maradéktalanul teljesitették mérlegkészitésig. tthta tali dijfizetés miatt 15 esetben kerilt sor
késedelmi kamat megfizettetésére, bar ezek az gesze minimalis késedelmi ddmiatt nem
jelentsek.

Jollehet az Alagsajat tokeéje a korabbi évek tobb milliardos kéarkifizetésének diiezteber?005.
december 31-én negati{-592.373 ezer Ft), az Alap képes kotelezettségeijesiteni. Az Alap
2002. évél nyereséges2002. évben 384.614 ezer Ft-os, 2003. évben 38&1é&r Ft-os, 2004.
évben 526.354 ezer Ft-o0s, 2005. évben 686.290F¢zEs eredményt ért el, és 2006. évre tovabbi
845.213 ezer Ft-0s nyereséget var. Tovabba a &wekpapir allomanya 2006. marcius 31-én
meghaladta az 1.628.000 ezer Ft-oAz Alap 2006. évbenelentésebb karkifizetéssel nem
szamol A fent emlitett Dijfizetési szabalyzat bevezetégsrd azt a célt szolgalja, hogy az Alap -
ahogy kotelezettségeit eddig is -, ezen tul @ah tudja teljesiteni.

Melléklet: A Befektet-védelmi Alap tagsaga altal befizetett jegyzékiet (1.sz. melléklet)

Il. A Szamuviteli politika alkalmazasanak elvei

. A Szamviteli politika fobb elemei

A Befektet-védelmi Alap szamviteli politikdja a szamvit@irszolé 2000. évi C. térvény (a
tovabbiakban Szamviteli torvény), valamint a 210@QXIl. 11.) Kormanyrendelet és a 288/2001.
(XII. 26.) Kormanyrendelet (a tovabbiakban Kormémnaelet) r4 vonatkozo részeinek figyelembe
vételével kerilt kialakitasra. A Szamviteli torvéeljirasa szerint az Alap az egyeb szervezetek
kozé tartozik, amelynek specialis konyvvezetésiéess beszdmolo-készitési kotelezettségét a
Szamviteli torvény és a Tpt. felhatalmazasa alapj&ormanyrendelet szabalyozza.

A Kormanyrendelet szerint a beszamolo6t legbés a targyévet kovét év majus 30-ig kell
elkésziteni és benyujtani a tagokhoz, a PénziiggivBzetek Allami Felligyeletéhez és a Magyar
Nemzeti Bankhoz. A mérlegkészité$pintja a targyévet kovetev marcius 31. napja. A mérleg
fordulénapja 2005. december 31., az Uzleti év mpeElR a naptari évvel. A Szamviteli térvény
szerint a beszamoldban el kell szamolni azokatrgyédet érint gazdasagi eseményeket is,
amelyek a mérleg fordulénapja utan, de még a méhkagtés idpontja ebtt ismertté valnak.
llyenek azok az események, amelyek a targyévvetdaptosak, és a december 31-i eszkdz-,
illetve forrastételeket megvaltoztatjak, és az éeszamold Gsszeallitasat mégéen az Alap
tudomasara jutnak.

Az Alap a mérleg fordulonapjan tulajdonabandléliszkont értékpapirok névértéke és vételara
kozotti kilonbség targyévi édranyos részét aktiv ddeli elhatarolasként szamolja el. Aktiv
idébeli elhatarolasként kertil elszamolasra az adott biztositasisihkra vonatkozo éves dijak
uténi késedelmi kamat is abban az esetben, haddditgsre kerdlt.

Passziv idbeli elhatarolaskéntkertl elszamolasra a kdnyvvizsgalat dija, az Adapkhelyének
targyévre vonatkozé utélagos Uzemeltetési koltszgeholasa valamint az Alap hosszu lejaratd
hitelének 2005. évre esedékes kamatanak 37.706Fez= rendelkezésre tartasi dijanak 164 ezer
Ft elszamolasa.

Az Alap a Kormanyrendeletben meghatarozott tartalf@sszkoltség eljarasra epyl
eredmény-kimutatast készit. A szamlatikorben sk@érepntasban konyveljik fikodesi
koltségeinket (5. szamlaosztaly), valamint rafd@shinkat (8. szamlaosztaly) és
bevételeinket (9. szamlaosztaly). A 6. és 7. szasakdlyban eértelemsZean nem
konyvellink.



Az értékpapirokev végi értékelése soran a mérlegben székpék a konyv szerinti érték,
csokkentve a szamviteli torvény értelmében elszhatdl értékvesztések dsszegével. Az
értékpapirokesetében — flggetlendl attél, hogy az a forgdéegakoiilletve a befektetett
pénzugyi eszkdzok kozott szerepel - ha a piaciit@eg szerint az érték tartésan és
jelensen alacsonyabb, mint a konyv szerinti értek, alktrkvesztést kell elszamolni. A
piaci érték megallapitasa eltér aszerint, hdipsdén jegyzett, vagyzsdén nem jegyzett
ertékpapirrol van-e szo.

Azonban, ha az eszk6zok piaci értéke jélsen és tartdsan meghaladja a konyv szerinti
értéket, akkor a kulénbozettel a kordbban elszasgrtdikvesztést visszairassal csokkenteni
kell.

A Szamviteli torvényben meghatarozott eseteken &diAlapértékvesztéstszamol el még
az atszallt, de nem rendezett kovetelésallomany. uta

Atszallt, de nem rendezett kbvetelések

A Kormanyrendelet 31.8 szerint ,a taggal szembemd#o, a Befektétvedelmi Alapra atszallt
kovetelések pénzigyileg nem rendezett 6sszege kéfgrett céltartalékot fel kell hasznélni az
egyeb bevételekkel szemben, és ezzel edilepjeriekvesztést kell elszamolni a kdvetelések uta
az egyéb bevételek csokkentéseként”. Az elszanrtdkviesztés mértéke ezen 6sszegek utan
elérheti a 100 %-ot.

Varhat6 vesztesegek

Az Alap a Kormanyrendeletben kiemelt, kartalanitdfizetés utan elszamolt értékvesztésen kivdl
a kovetked, forduldbnapon fennalld kétes kdvetelésekre, vérkiaszteségekre szamol el
értékvesztést:

* Dijkovetelés

* Vevokovetelésekre

» Valtokovetelésekre

* Pénzkovetelésekre (bankbetétek)

» Kodlcsonkovetelésekre

» Elélegként adott 6sszegekre

» Egyéb kovetelésekre

Az értékvesztés elszamolasarkakelezettségakkor all fenn, ha éte lathatd, feltételezh&thogy

a kovetelés nem fog befolyni, illetve nem kényvrsre értékben fog befolyni. Az értékvesztés
0sszegének meghatarozasa a mérleg forduldnapjéadéhais vedk egyedi mirbsitése alapjan, a
hataridbn tuali és a kétes kovetelések, valamint aélegként adott dsszegek alapul vételével
torténik. Ha a mérlegkészitéssmbntjaig a kovetelés teljes 0sszege kiegyenlitgsttnvagy azt
valto kiallitasaval rendezték és a valtd még nemriga értékvesztés nem szamolhato el.

A fordulonapon fennall6 dijkovetelések utan az Alegyedi értékelés alapjan szamol el
ertékvesztést.

Varhato koételezettségek

A varhato kotelezettségekre céltartalékell képezniamennyiben a felmerulésik a fordulénapot
kove® Uzleti évben mar ismert, vagy valosiithet. llyen példaul a korengedményes nyugdijak,



végkielégitések ismert vagy tervezett raforditasavabba a varhatd kartalanitasi kifizetések,
valamint a peres eljarasok soréan keletke#dimbtési kdtelezettségek 6sszege.

Jowsbeni koltségek

Céltartalék képezhétazokra a joGibeni koltségekre, amelyek a mérlegkészit&padtjaban

valoszirisitheten, jelenbs dsszegben felmerilnek, de amelyek a passsiveidelhatarolasok
kozé nem vehék fel. llyen koltség lehet példaul az atszervedésiség, valamint a pénzugyi
fedezet hianya miatt ki nem fizetett kartalanitaéskaz ehhez kapcsolddd koltségek 6sszege.

Egyéb céltartalék

Egyéb céltartalék a beruhadzasokhoz kapcsol6dé blesdmtl kotelezettségek (devizakdlcsonok)
ertékeléséll szarmazo nem realizalt arfolyamveszteségekredtépsszeg.

. Az alkalmazott értékelési eljarasok és az értékcsékenés elszamolasanak modszere

Eszkozok értékelése

A befektetett eszkdzok és a forgoeszkdzok besadratiségen kertltek a mérlegbe, csdkkentve a
Szamviteli térvény 52-56. §-ai szerint elszamdltdsokkal (értékcsokkenés, értékvesztés).

- Befektetett eszkdzok

Az értékcsokkenés elszamoldsa terv szerint linsgdyrisegyedi értékelés alapjan,
(maradvanyeérték meghatarozasa) az Alap szamvitdliikdjaban meghatarozott leirasi
kulcsok alapjan tortént.

A leirasi kulcsok 2001. januar &Heszkdzcsoportonként az alabbiak:

1) Ingatlanok

a) Hosszu élettartamu szerkeZitb 2,0 %
b) Kdzepes élettartamu szerkeztb 3,0%
c) Rovid élettartamu szerkezétb 6,0 %
2) Epitmények (egyéb épitmények) 2,0%
3) Idegen (bérelt) ingatlanon végzett beruhazas 6,0 %
4) Berendezések, felszerelések, javek
a) Jarnivek 20,0 %
b) Szamitasi és Ugyvitel-technikai eszkdzok 33,0
c) Butorok és riszaki berendezések 14,5 %
5) a) Vagyoni értékjogok, kivéve szoftverek 6 ev
b) Szoftverek 3ev
6) Szellemi termékek 3ev
7) Alapitas-atszervezeés aktivalt értéke 1év

Az Alap 2005. évi beszerzéseinél a maradvanyértiéklen esetben 0 volt, mert az egyedi
ertékelés alapjan megallapithato volt, hogy a $eidbszak végén fennmaradd 6sszeg nem
jelen®s.

Az Alap terv szerinti értékcsokkeneést targyi eszitoes immaterialis javak allomanya utan
negyedévente szamol el.



A szamwviteli torvény 25. §-anak (6) bekezdése alagjz Alap 2005. évben a korabban a
szellemi termékek kozt nyilvantartott szoftvereKebruttd értékben 3.451 ezer Ft, nettd
ertékben 317 ezer Ft) atsorolta a vagyoni érfégok koze.

Az Alap immateridlis javai és targyi eszkozei bouttértékében, halmozott

ertékcsokkenésben és igy konyv szerinti értekb@®d-b@n bekbvetkezett valtozasokat a 2.
sz. melléklet tartalmazza.

-  Forgéeszkdzok

Taggal szembeni kovetelésként egyréksarkiegyenlitetlen befeki@tvédelmi dij (éves dij
és rendkivili befizetés) szerepel (65.178 ezer rAfsrészil a taggal szembeni, Alapra
atszallt kovetelés szerepel (4.025.482 ezer Fikkentve mindkét koveteléstipus az
taxi csekk (1 ezer Ft értéekben). A dijkdvetelésskt&ben 65.178 ezer Ft, az atszallt
kovetelésallomany utan pedig 4.025.482 ezer Ftkéesxtés kerllt elszamolasra, igy
ezeknek a koveteléseknek a konyv szerinti értékaédegben 0 Ft. (A dijkdvetelésre
elszamolt értékvesztés részletes bontasat az tedléklet tartalmazza, amely a késedelmi
kamatkovetelés 100%-0s értékvesztéseét is tartabmazz

Az Alap a Falcon-Invest Pénzlgyi Szolgaltatdo Ri.fennalld rendkivili éves dij és éves
dij kovetelésének értékvesztést visszairta (2.80fF &t), miutan a céget a cégbirdésag
nyilvantartasabol torolte. Az Alap hasonléan jdrae&orabban emlitett Pannonbroker Rt.-
vel szemben fennalld rendkivili éves dij és évp@detelés (14.000 ezer Ft) esetében is.

A dijkovetelés nem rendezett 6sszegét a 3. székbedltartalmazza.



Az Alapra atszallt kbvetelések dsszetétele a kamstk

ezer Ft
Befektetési szolgaltatp Kifizetett Kartalanitasi eljaras
neve kartalanitasok koltségei

CB Broéker Rt. 537.489 18.612
Globex Rt. 274.588 2.673
Pest-Buda Rt. 30.864 797
Diana Rt. 256.480 881
Wellington Rt. 217.188 2.099
London Broker Rt. 2.243.619 311.348
Amethyst Rt. 65.352 692
Enigma Rt. 62.017 450
Osszesen: 3.687.597 337.885

Az egyeb kovetelések (3.708 ezer Ft) kozott kerisizamolasra a letéti dij (3.208 ezer Ft),
a kamatmentes lakaskolcson 2006-ban esedékes (4%Ze ezer Ft), a kiszamlazott
késedelmi kamatok kiegyenlitésre nem kerllt ré®4eeger Ft), valamint az erre elszamolt
értékvesztés 100%-0s mértékben (-21 ezer Ft), yonkgzebknél 166 — befektetésre még
nem kerult — készpénzallomany (9 ezer Ft) és ataalbs forgalmi ado tulfizetés@adddo
kovetelés (74 ezer Ft).

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok ében a beszerzési érték megallapitasara
a Szamviteli torvény &ltalanos rendelkezései vamatik, értékelésik FIFO modszerrel
torténik, az allampapirok és masértékpapirokaz igy megallapitott beszerzési értéke
1.171.712 ezer Ft, ebbaz allamkotvények beszerzési ara 708.247 ezeAFRnhagyar
allamkotveny vételarban elismert felhalmozott keanbeszerzéskor pénzigyitiveletek
bevételét csokkeattételként kerllt elszdmolasra a pénzigyiveletek bevételei kdzott
(negativ adjellel). A 2005. évre jutd kamatok aktiv dlleli elhatarolasként kertlnek
elszamolasra. (4. sz. melléklet)

A pénzeszkozok kozil a mérleg forduldonapjan (20dEcember 31.) a pénztarban dév
készpénz 6sszege a pénztarkonyvvel etpmezerilt a mérlegbe (198 ezer Ft, &@bh
forintpénztarban talalhaté 6sszeg 131 ezer Ftjga@énztarban lévosszeg 67 ezer Ft). A
bankbetét a mérleg fordulonapjan a bankkivonatigle® értékben — MNB elszamolasi
betétszamla (463 ezer Ft), OTP lakasalap fedezétinls (21 ezer Ft), K&H o6nallé
kartalanitasi szamla (3 ezer Ft) — kerilt a méedgdallitasra.

Az aktiv iddbeli elhatarolasok kdnyv szerinti értéken kerlldeknérlegbe (52.032 ezer Ft).
A 2005. évben beérkezett, de 2006. évet @rmzamlak (Gjsdg és jogtar ébretési dija,
casco €és vagyonbiztositasi) 6sszege 540 ezer bhagyar allamkodtvény 2005. évre
esedékes, de csak 2006-ban kifizetésre &ekamata 27.606 ezer Ft, a Fellgyelet altal
2006. januar soran atutalt, de 2005. évet &timtsag 4.000 ezer Ft, két tagnak 2005. évre
utolag 2006. évben kiszamlazott dijmodositasa 66Z& Ft, a tagok altal az Alapnak
jelentett adatok korrekcidja miatt a diszkont kitdcjegy 2005. évre elhatarolt kamata
13.113 ezer Ft.



A mérlegben szereglforrasok értékelése

A kotelezettségek a meérlegben konyv szerinti éniékeriltek kimutatasra. A forrasok béls
aranyanak osszetételét a 9. sz. melléklet tartamaz

- A sajat vke
A sajat bke nagysaga: -592.373 ezer Ft
Allomanyvaltozasa: +53,81%

A jegyzett 6ke a Kormanyrendelet 23. § (2) bekezdése értelmakagok altal fizeterid
egyszeri csatlakozasi dij (194.392 ezer Ft, 1.stléklet).

- A céltartalékok képzése

A 2005. évben az Alap ellen nem indpétres eljaras és 2004. december 31-ig korabban
az Alap ellen folyd perek lezarultak, igy sem 2004evben sem 2005. évben peres
ugyekre Ujabb céltartalék-képzésre sem kerilt sor.A 2005-igmegitélt, de az tgyfelek
altal 2005. december 31-ig fel nem vett és el nemi#t kartalanitasi 6sszegekre 15 ezer
Ft, a kértalanitasi igényekhez kapcsolddisedelmi kamatokra 4 ezer Ft céltartalékot
képzett az Alap 2005. évben.

- A kotelezettséqgek értékelése

A hosszu lejératu hitelek kdz6tt elszamolt — aiékiten részletezett — hitel (1.430.000 ezer
Ft) a Magyar Kulkereskedelmi Bank altal kibocsatditelszamla-kivonattal egyéz
O0sszegben kerilt a mérlegbe. A rovid lejaratu élitekdzé kerll atsorolasra az MKB
hosszulejaratu hiteléb 2006-ban esedékes egyszeri torl@smészlet 350.000 ezer Ft
értékben. A jelenleg felvett hitelallomanybdl abdik évet meghaladd évek soran mintegy
380.000 ezer forint dsszétprlesztés lesz esedékes.

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek (3.265 €xpkdzott elszamolt szallitoi tartozasok,
adok, koltsegvetési kotelezettségek kimutatasadebdn a szallitoi szamlaknak, illetve az
Onbevalladsnak megfel&n, azzal egyéen, konyv szerinti értéken torténik. A mérleg
fordulénapjan fennalld kotelezettségek az éves extlldssal egyéen, konyv szerinti
értéken kerlltek kimutatasra (szallitok 102 ezernkiinkaadoi jarulék 97 ezer Ft, SZJA
1.376 ezer Ft, munkavallaloi jarulék 32 ezer Ft(ERb ezer Ft, TB 1.374 ezer Ft, magan-
nyugdijpénztéri jarulék 112 ezer Ft és munkaltéttkéntes nyugdijpénztéri hozzajarulas
146 ezer Ft).

A passziv idbeli elhatarolasok kényv szerinti értéken szereglela mérlegben (45.046
ezer Ft).

A 2006. mércius 31-ig beérkezett, 2005. évet érikbltségek, raforditasok elhatarolt
0sszege 7.176 ezer Ft (a 2005. évi konyvvizsgéiat telefonkoltségek, prémium és
jarulékainak elhatéroldsa, bankkoltségek, inforkaatiszolgdaltatasi dij, egyeb ikodési
koltségek (takaritasi dij, elektromos aram dija)stkagyon- és letétkez@ldijak). A 2005.
évet terhdl hitelkamat és rendelkezésre-tartasi jutalék 6ss3&B70 ezer Ft.



Mellékletek:

- A 2005. évet érirdt éves dijak tagonkénti bontasa (6. sz. melléklet)

- Az eszkdzOk Osszetételének valtozasa (7. sz. nhatljék

- Aforrasok dsszetételenek valtozasa (8. sz. mefgkl

- Az Alap pénzlgyi helyzetét alakito fontosabb tédke®. sz. melléklet)
- Létszamadatok 2005. évre (10. sz. melléklet)

- Cash-flow (11. sz. melléklet)

l1l. Az Alap 2005. évi koltségei

Az Alap 2005. évi koltségeit a 13. sz. mellékletdbmazza.

A koltségvetés az Alap folyamatban ééprojektjeinek figyelembe vételével készilt. A 20@%
soran az Alap a biztositas kezdetére vonatkozéségioitéletre tekintettel a lezart kartalanitasi
ugyek egy részének felllvizsgalatara kényszeriihelgp felllvizsgalat 2003-ban teljesen
befejezésre keriilt. igy jelefg mérték kartalanitast az Alap 2006. évre az Alap nem terve
Tervezési nehézségbe utkozik tovabba a befagygékcésetében folyamatban ééfelszamolasok
varhatdé befejezési dontjanak meghatarozasa, amely jaleah befolyasolja az Alap egyéb
raforditasait €s bevételeit.

Bevételi oldalon a tagok részére kiszamlazott dgbel 6sszege 617 ezer Ft-tal elmaradt a
tervezetthez képest. A negativ eltérés oka a mégbkgyok tagi adatszolgaltatasanak modositasa
volt, amely alapjan az éves dijfizetés meghataraz&eril. Az ebbl addodd eltérést két Uj
befektetési szolgaltatd csatlakozasa az Alaphoztsdta kompenzalni.

A tervnél (19.200 ezer Ft) kevesebb lett a Fellgjyéltal beszedett, és az Alap szamlajara atutalt
birsag dsszege (18.240 ezer Ft), amely alig toliy, ar2004. évi birsag fele.

Az egyeb bevételek tervezett (533.561 ezer Ftgigszama (205.037 ezer Ft) kozotti kulonbozet
(328.525 ezer Ft) a kartalanitasra tervezett éetekes visszairdsanak elmaraddsabol ered. A
tervezésnél az Alap a Diana Investment Ertékpapgaimazo Rt., Pannonbroker Ertékpapir-
kereskedelmi és Befektetési Rt. és Amethyst BefégieSzolgaltatd Rt. felszamolasi eljarasanak
befejezésével, ezen keresztll a cég ugyfeleinekekdftt kartalanitas, az ezekhez kapcsol6dé
koltségek, valamint a cég dijtartozasanak leirdsszéamolt, amely az eddig elszamolt értékvesztés
visszairasat jelentette volna. A fenti cégek kamisk a Pannonbroker Ertékpapir-kereskedelmi és
Befektetési Rt. felszamolésa fejelik be varhatéan a 2006. évben és a megkildotisiées szerint

az Alap kovetelésének csak a kis része (6sszesdf3ladzer Ft) folyt be illetve fog befolyni a
késsbbiekben.

A pénzigyi muveletek bevételei (117.569 ezer Ft) a terven (102.272 ezer Ft) felul
alakultak, az Alap tervezéskor valamelyest alacsonyabb hozamokkal szamolt,
mint a ténylegesen elért hozamok.



A befagyott kovetelések kifizetésével kapcsolat®rditasok (24 ezer Ft) raforditas a tervezett
0sszeget meghaladta.

Az évek soran befagyott tagok miatt keletkezetQ320vben atharitott kartalanitasi kifizetésekre
elszamolt értékvesztés (1.037 ezer Ft) az Alaprdétmsait novelteA kartalanitdsokra (15 ezer Ft),
illetve a kartalanitasi kifizetésekhez kapcsoloédddelmi kamatokra (4 ezer Ft) 6sszesen 19 ezer
Ft céltartalékot képzett az Alap. Behajthatatlanektélésként leirdsra kerilt — a mar fentiekben
részletezett — Pannonbroker Ertékpapir-kereskedékniBefektetési Rt.-vel szemben fennallé
kovetelések 0Osszegélb188.768 ezer Ft. Tovabba az Alap leirta a Falemest Pénzlgyi
Szolgaltatd Rt.-vel fennallo rendkivili éves dij @ges dij kdvetelését (2.800 ezer Ft). Az Alap
tulajdondban allé gépkocsi sulyaddja 13 ezer Ftedielte a raforditasokat. A selejtezett targyi
eszkozok raforditasaként 122 ezer Ft, egyéb raémkiint 1 ezer Ft kerilt elszamolasra. Az egyéb
raforditdsok (192.760 Ft) 327.322 ezer Ft-tal kebbsletta tervezett dsszegnél, amelyet a
hitelezési veszteség 0sszegének a tervdzettd eltérése okozotA hitelezési veszteség 6sszege
nem igazan tervezhie(a Diana Investment Ertékpapir-forgalmazé Rt.,reabroker Ertékpapir-
kereskedelmi és Befektetési Rt. és Amethyst BeféiteSzolgaltatd Rt. felszamolasa nem tortént
meg), mert a befagyott, felflggesztett cégek feteddsa évekig tartdé folyamat é&sak a
felszamolasi zarémérleg ad pontos informaciot eekélesek fedezetének alakulasarol.

Az adott év kartalanitasi kifizetéseit sem lehettpean tervezni, hiszenéeé nem tudhatod, hogy
torténik-e befagyas, és ha igen, az mekkora kaitaksi kotelezettséget jelent az Alap szamara, bar
kétségtelen, hogy a 2006. évben nem valdstiogy Ujabb kértalanitasi esemény torténjen.

A pénzugyi niiveletek raforditasai (163.331 ezer Ft) a tervegeith93.237 ezer Ft) valamelyest
kedvezbben alakultak. Ezen belll az allamkdtvények adolyesztesége 390 ezer Ft-ot tett ki. A
hosszulejaratt hitel, melynek kamatlaba a hat HBVBOR-hoz van kotve 180.722 ezer Ft
kamatfizetést eredményezett 2005. évben. A kaméathesok hitel-kamatfizetés nagysagat
meghatarozé BUBOR fixingjei sorrendben: 11,01%7%y76,00% voltak.

Osszességében megallapithatd, hogy az Alap 20086. téwezett kodési koltségeinek csak
mintegy 93%-at (118.744 ezer Ft) hasznalta felaEAlap munkaszervezetének koltségtakarékos
mikodésére vezethevissza.

Az anyagjelle raforditasok 5.096 ezer Ft-tal 16%-kal alacsonyatibk a tervezettnél.

Jelenésen kevesebb irodaszer, nyomtatvany fogyott a zettleez képest, az egyéb anyag kdoltség,
Uzemanyagkoltség, telefonkoéltség posta és a taksdd Osszege is lényegesen kevesebb a
tervszamoknal. A székhely bérleti dija eur6hoz &Htéholis az Alap Ovatos arfolyambecslést
alkalmazott, igy a tényleges koltség 3%-kal a teette 6sszeg alatt alakult. Osszességében
elmondhat6, hogy az anyagjeliegoltségek esetében egy soron tortént kerettullépégpedig a
vagyonkezdii, letétkezebi és Keler dijak soran (6%).

Az Alap személyi jelleg raforditasai 6sszességében 1.979 ezer Ft-tal (@88éHesitéssel) maradt
el a tervezetll. Az igazgatésag tagjai tiszteletdijpban részeddlwe bérek koltsége és az azutan
fizetett jarulékok a terv szerint alakultak. Jeteebb eltérés csak a reprezentacioé soron van,shol i
a visszafogott reprezentacionak kdszoteetsikerilt 998 ezer Ft-ot megtakaritani.



Néhany jelentSs infrastrukturalis beruhidzas (kartalanitési szoftver és szerver beszerzés)
elmaradasa illetve id6ben késdbbi megvalositisa (szamitogéppark-csere) miatt  az
érickesokkenés 23%-kal alatta marad a tervnek.

Osszességében megéllapithatd, hogy a miikiodési koltségek tulnyomo része a tervezett
koltségeken beliil maradt, illetve annal jelentésen alacsonyabb volt.

Budapest, 2006. aprilis 28.

BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

Z}ﬂml ﬂm 1092 Budapesl. “

, ' Lo by 6, 7

Balazs Eszter . dr. Farkas T
pénziigyl vezetd ligyvezetd {gazgato



Csatlakozasi dijak 2005. december 31. /Jegyzett t

Ske/

Tagok neve Csatlakozas

id pontja Tagség'i’vi,sz,ony Befizet’et_t .

megsz (inésének csatlakozasi dij

id 6pontja ljegyzett t 6ke/
ABN AMRO (Magyar) Bank Rt. 1997.09.11 2001.06.30 2 000 000
ABN AMRO Bank (Magyarorszag) Rt. 1997.09.06 1998.01.01 2 000 000
AC Broker Ertékpapir Kereskedelmi Rt. 1997.10.01 1999.07.29 435 000
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt. 2002.12.19 500 000
AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt. 1997.04.14 2004.12.21 2 000 000
Allied Investment Ertékpapirkereskedelmi és Tanacsado Rt. 1997.09.13 1999.07.05 505 000
Altalanos Ertékforgalmi Bank Rt. 1997.04.14 2 000 000
Amethyst Befektetési Szolgaltatd Rt. 1998.03.17 2002.05.30 100 000
Autent Ertékpapir Forgalmazé és Befektetd Rt. 1997.09.28 1999.08.24 500 000
Bacska Takarékszovetkezet 1997.11.22 1998.01.01 100 000
Bankar Befektetési Rt. 1997.08.27 1999.07.30 2 000 000
Benefit Brokerhaz Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Kft. 1997.09.05 1998.01.23 100 000
Biztonsag Invest Ertékpapirkereskedelmi Rt. 1997.04.14 250 000
BNP Paribas Hungaria Bank Rt. 1998.01.06 2 000 000
BNP-Dresdner (Hungéria) Ertékpapir Rt. 1997.09.23 2001.02.16 2 000 000
Bondtrade Ertékpapir Rt. 1997.04.14 2004.09.22 100 000
Bre-Wor Observer Brokerhaz Ertékpapir-kereskedé és Tanacsado Rt. 1997.09.05 2000.05.08 250 000
Buda Broker Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Rt. 1997.10.14 2000.09.25 265 000
Buda-Cash Brokerhaz Rt. 1997.04.14 750 000
Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Rt. 1997.04.14 2 000 000
Budapest Ertékpapir és Befektetési Rt. 1997.09.16 2002.03.04 1850 000
BUKE Broker Kit. 1997.09.03 1998.02.27 100 000
CA IB Ertékpapir Befektetési Alapkezeld Rt. 2002.10.03 500 000
CA-IB Ertékpapir Rt. 1997.04.14 2003.12.31 2 000 000
CASHFUND Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Rt. 1999.05.14 2000.07.01 100 000
Cashline Ertékpapir Rt. 1997.04.14 550 000
CB Broker Ertékpapir-forgalmazé Rt. 1997.09.17 2000.08.31 500 000
Cenzor Ertékpapir Ugynokség Rt. 1997.08.19 2001.01.15 100 000
CIB Befektetési Alapkezel6 Rt. 2002.10.29 500 000
CIB Ertékpapir-forgalmazé és Befekteté Rt. 1997.04.14 2003.12.10 2 000 000
CIB Kozép-Eurdpai Nemzetkdzi Bank Rt. 1998.06.04 2 000 000
Citibank Befektetési és Ertékpapir Rt. 1997.09.06 2001.06.25 2 000 000
Citibank Rt. 1997.09.06 2 000 000
Codex Ertéktar és Ertékpapir Rt. 1997.04.14 100 000
Commerzbank (Budapest) Rt. 1997.04.14 2 000 000
Concorde Befektetési Alapkezeld Rt. 2003.01.01 500 000
Concorde Ertékpapir Rt. 1997.04.14 2 000 000
Credit Lyonnais Bank Magyarorszag Rt. 1998.04.28 2 000 000
Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezel6 Rt. 2002.03.22 2 500 000
Credit Suisse First Boston Budapest Rt. 1997.08.29 2002.05.29 1499 600



Daewoo Ertékpapir (Magyarorszag) Rt.

DAIWA Europe (Magyarorszag)Befektetési és Ertékpapirforgalmi Rt.

DD-NEX Ertékpapir Rt.

Deutsche Bank Rt.

DH Univerzum Ertékpapir Kereskedelmi Rt.

Diana Investment Ertékpapirforgalmazé Rt.

Diversified European Investments Befektetési Rt.

Dresdner Bank (Hungaria) Rt.

Dunainvest Tézsdeligynokség Rt.

E.I.S. East Befektetési Szolgaltato Rt.

EGSZI Bérze Ertékpapir Kereskeds és Informéacié Szolgaltato Rt.

Elsé Magyar-Angol Ertékpapir Kereskedelmi és Befektetési Rt.

Elsé Miskolci Brokerhaz Ertékpapir-forgalmazasi és Befektetési Rt.

EMITA Ertékpapir Befektetési és Szolgaltato Rt.

Enigma Invest Ertékpapir-kereskedd Befektetési Szolgaltatd Rt.
Equilor Befektetési Rt.

EQUITAS Broéker Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt.

ERSTE Bank Hungary Rt.

ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt.
Ertékkonyvtar Ertékpapirforgalmazé Rt.

Eurocapital Ertékpapir és Befektetési Rt.

Eurdpai Kereskedelmi Bank Rt.

Falcon-Invest Pénziigyi Szolgaltaté Rt.

Fay Andras Takarékszovetkezet

Ferr-Broker Ertékpapirkeresk. és Befektetési Tanacsado Rt.
FHB Foldhitel- és Jelzalogbank Rt.

Gabona Ertékpapir és Kereskedelmi Rt.

Garmond Capital Magyar-Amerikai Befektetési Szolgaltato Rt.
Generalbroker Ertékpapir Rt.

Generali Alapkezel6 Rt.

Globex Ertékpapir Forgalmazasi Rt.

Hamilton International Tézsdeligynokség Rt.

Hanwha Bank Magyarorszag Rt.

Hanwha Capital Budapest Ertékpapir Rt.

Hofmann Schneider Ertékpapir Rt.

Horizont Brékerh4z Befektetési Rt.

HSBC Befektetési Szolgaltaté Rt.

Hungarograin Tézsdeligynoki Szolgaltato Rt.

HVB Bank Hungary Rt.

HYPO-Securities Hungaria Rt.

HypoVereinsbank Hungéria Rt.

IC Bank Zrt.

IE-New York Broker Befektetési Rt.

ING Bank Rt.

ING Baring Ertékpapir (Magyarorszag) Rt.

ING Befektetési Alapkezeld Rt.

ING Investment Management Magyarorszagi Vagyonkezel6 Rt.

1997.09.05
1997.07.23
1997.08.26
1997.04.14
1997.09.02
1997.10.14
1998.05.21
2003.05.14
1997.08.07
1997.04.14
1997.08.06
1997.08.23
1997.07.23
2005.07.07
1997.09.05
1997.04.14
1997.04.14
1997.04.14
1997.04.14
2003.01.14
1997.07.25
1998.04.03
1997.12.31
1999.01.05
1997.09.04
1997.09.02
1998.03.10
1997.09.17
1997.11.06
1997.08.13
2002.12.04
1997.10.16
2000.08.15
1997.04.14
1997.09.05
1997.10.07
1998.04.10
1997.11.08
2003.09.15
1997.04.14
1997.08.22
1998.05.05
2005.08.09
1997.09.06
1997.04.14
1997.08.13
2002.06.18
1997.04.14

2000.06.01
1998.07.01
2000.02.09

2001.05.24
2000.04.12
2000.06.19

2001.07.20
2005.05.24
1999.07.05
2000.12.21
2000.08.08

1999.11.30

1999.12.17
2002.06.18
1999.01.29
2000.07.31
1998.01.01
1999.02.10
2003.02.07
1999.10.21
2001.06.29
2001.09.12

1999.08.02

2002.04.30

1999.02.12

2002.05.08
1998.05.22

1999.11.30

2001.09.30

2002.03.05

2002.07.01

2003.09.09

2 000 000
2 000 000
300 000
2 000 000
2 000 000
500 000
2 000 000
3 000 000
500 000
825 000
500 000
750 000
100 000
750 000
500 000
863 500
252 500
2 000 000
2 000 000
1000 000
100 000
100 000
2 000 000
100 000
400 000
350 000
2 000 000
500 000
2 000 000
500 000
500 000
2 000 000
500 000
2 000 000
1500 000
723 350
100 000
287 120
960 000
2 000 000
2 000 000
2 000 000
3 000 000
2 000 000
2 000 000
2 000 000
500 000
750 000



Inter-Eurépa Bank Rt.

Inter-Eur6pa Befektetési Rt.

INVESTPOINT Ertékpapir-kereskeds Rt.

K & H Befektetési Rt.

K&H Equities (Hungary) Rt.

K&H Ertékpapir Befektetési Alapkezeld Rt.

Kalmar Broker Ertékpapir Ugynokség Kft.

KDB Bank (Magyarorszag) Rt.

KELER K&zponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Rt.
Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Kiralybroker Ertékpapir-forgalmazé Rt.
Konzumbank-Kereskedelmi Bank Rt.

Kvant Ertékpapir-kereskedelmi és Befektetési Tanacsado Rt.
Kvantum Investment Bank Rt.

LaSalle Kereskedelmi és Szolgaltaté Rt.

London Broker Ertékpapir Forgalmazasi Rt.

Magyar Ertékpapir-forgalmazé és Befektetési Rt.
Magyar Ertékpapir-forgalmazé Rt.

Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. (régi)
Magyarorszagi Volksbank Rt.

Merkantil Bank Rt.

Mezébank Ertékpapirforgalmazo és Befektetd Rt.
Microbroker Ertékpapirkereskedd és Befektetési Rt.
MKB Ertékpapir és Befektetési Rt.

Nelson Broker Ertékpapir Kereskedelmi Rt.

Német Befektetési Tarsasag Rt.

Nemzetkozi Kereskedelmi Bank Rt. (IC Bank)

Nomura Ertékpapir Magyarorszag Rt.

Observer Vagyonkezel6 Kift.

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.
OTP Alapkezel6 Rt.

OTP Ertékpapir Rt.

Pakett Broker Ertékpapir-forgalmazasi és Befektetési Rt.
Pannon Capital Ertékpapirforgalmaz6 és Befektetési Tanacsadd Rt.
Pannonbroker Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Rt.

Pénzintézeti Kozpont Bank Rt.

Pest-Buda Ertékhaz Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Tanacsado Rt.

PK Ertékpapirforgalmazo és Befektetési Rt.
Planinvest Bréker Rt.

Polgari Kereskedelmi Bank Rt.

Postabank Ertékpapirforgalmazo Rt.
Postabank és Takarékpénztar Rt.

Procent Befektetési Rt.

QUAESTOR Ertékpapir Rt.

QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Rt.
Quantum Broker Ertékpapir-forgalmazé Rt.

1998.02.06
1997.09.13
1997.08.16
1997.09.18
1997.04.14
1998.03.10
1997.11.06
2000.04.27
2003.01.01
1998.09.29
1997.04.14
1997.04.14
1997.10.30
1997.09.18
1997.11.08
1997.09.19
1997.09.09
1997.07.15
1997.04.14
2002.03.08
1998.04.18
1998.11.12
1997.12.19
1997.08.29
1997.09.17
1997.09.03
1997.09.10
1997.10.16
1997.09.03
1998.02.20
1997.11.07
1997.04.14
2002.09.30
1997.09.03
1997.09.13
1998.03.25
1997.08.26
1997.09.16
1997.10.01
1997.08.16
1997.04.14
1997.09.16
1997.04.14
1997.04.14
1997.09.23
1997.04.14
2004.07.28
1997.10.03

1998.06.01
2001.05.31
2001.12.17

1998.05.06

2004.04.14
2004.07.01
1998.11.11
2000.03.23
2002.06.13
2000.06.27
2000.05.23
2000.12.08

2000.02.02

1998.01.01
1998.03.30
2002.08.07
2002.02.01
1999.08.31
2002.04.08
2000.02.01
2002.05.07
1997.12.08

2002.12.19
2000.09.06
2000.11.20
1999.07.05
1998.01.01
2000.02.08
1999.08.31

1999.10.14
2004.02.26
2004.09.01
2000.12.08

2000.10.12

2000 000
2 000 000
100 000
2000 000
2 000 000
2000 000
100 000
2 000 000
3 000 000
2 000 000
510 000
2000 000
250 000
2000 000
520 000
350 000
2000 000
500 000
2000 000
2000 000
2 000 000
2000 000
2 000 000
1250 000
400 000
2 000 000
100 000
2000 000
2 000 000
2 000 000
100 000
2 000 000
3 000 000
2 000 000
947 650
550 000
1070 785
2000 000
500 000
2 000 000
503 100
2 000 000
2000 000
2000 000
250 000
2000 000
500 000
255 000



Rabobank Befektetési Rt. 1997.10.04 2000.02.01 2 000 000
Rabobank Hungaria Kereskedelmi Bank Rt. 1998.01.10 2002.05.31 2 000 000
Raiffeisen Bank Rt. 1997.04.14 2 000 000
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Rt. 2002.12.20 500 000
Raiffeisen Ertékpapir és Befektetési Rt. 1997.04.14 2004.12.02 2 000 000
Realbroker Ertékpapir Rt. 1997.08.29 1998.11.27 1 000 000
Reélszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Rt. 1997.04.14 750 000
Redemptor Invest Befektetési Szolgéltatd Rt. 1998.10.12 2000.05.15 100 000
Részvény és Kdtvénykereskedelmi Rt. 1997.08.29 1999.07.29 100 000
Sérrétvidéke Takarékszovetkezet 1997.11.06 1998.01.01 100 000
SKYBROKER Ertékpapir-bizomanyos Rt. 2000.08.11 2001.10.05 100 000
Société Générale Hungaria Bank Rt. 2000.03.07 2002.07.11 2 000 000
SPB Befektetési Rt. 2000.11.16 913 000
Stabilitas Befektetési Alapkezelé Rt. 2002.07.08 2004.05.21 500 000
SWAP Tézsdeligynoki Rt. 1997.04.14 100 000
Tabla Invest Pénzugyi és Befektetési Rt. 1997.08.22 2000.02.01 251 000
Takarék Broker Ertékpapir Forgalmaz6 és Tanacsadd Rt. 1997.09.24 2002.06.04 2 000 000
Treuhand Pénziigyi és Befektetési Rt. 2000.01.26 2000.09.27 255 000
UNIQA Vagyonkezeld Rt. 2003.03.18 2 500 000
Wellington Broker Ertékpapir-forgalmazd Rt. 1997.10.08 2000.10.24 100 000
WestLB Hungaria Bank Rt. 1998.01.01 2 000 000
WestLB Investment (Magyarorszag) Rt. 1997.09.02 2000.04.17 2 000 000
Wintrust Ertékpapir Ugynokség Rt. 1997.08.08 2001.06.29 500 000
Wood & Company Rt. 1997.09.20 2001.09.13 500 000
Osszesen: 194 391 605



2005. évi targyi eszk6z mozgasok

ezer Ft
Megnevezés Nyité B. érték B. érték valtozasa Zérgrglftté hall\lrpyg;ott 2005. évi tervEsCz:rinti linearis halﬁﬁaggott zzégg?eet:g zzéc;gsrieet:g
Ecs. Ecs. érték érték
Novekedés | Csokkenés Novekedés Csokkenés
I. Immaterialis javak 3451 3937 -3 740 3648 3134 3 366 -3 301 3199 317 449
1. Vagyoni értékii jogok 0 3937 -289 3648 0 3 366 -167 3199 0 449
2. Szellemi termékek 3451 0 -3451 0 3134 0 -3134 0 317 0
3. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I1.Targyi eszkdzok 19 214 1129 -1 424 18 919 11 821 2111 -1 427 12 505 7393 6413
1. Ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Berendezések, felszerelése, jarmiivek 19 214 1129 -1424 18 919 11821 2111 -1 427 12 505 7 393 6413
3. Beruhazésok 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Beruhazasokra adott elélegek 0 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen 22 665 5 066 -5 164 22 567 14 955 5 477 -4 728 15 704 7710 6 862
50e Ft alatti immat. javak és targyi eszkzok: 1154 247 -37 1364 1154 247 -37 1364 0 0




2005. december 31-i kintlev 6ségek (Ft)

Eves dij | Rendkivilli | Osszes
Tagok neve Osszesen dij tartozas
Amethyst Befektetési
1 [ Szolgéltato Rt. 2 000 000 2 000 000
Bre-Wor Observer
2 | Brokerhaz Rt. 6 000 000 | 6 000 000
CB Broker Ertékpapir- 16 331
3| forgalmazo Rt. 4031 759| 12 300 000 759
Diana Investment
4 | Ertékpapirforgalmazo Rt. 6 000 000 | 6 000 000
Enigma Invest Ertékpapir-
keresked6 Befektetési
5| Szolgéltaté Rt. 2000000| 3294364|5294 364
Generalbroker Ertékpapir
6 | Rt. 1892473 1892473
Globex Ertékpapir 10 192
7 | Forgalmazasi Rt. 2630156| 7561872 028
London Broker Ertékpapir
8 | Forgalmazasi Rt. 6 000 000 | 6 000 000
Pest-Buda Ertékhaz
Ertékpapirkereskedelmi és
9 | Befektetési Tanacsadoé Rt. 2 000 000 7 067 457 | 9 067 457
10 | Skyconsult BA 100 000 100 000
Wellington Broker Ertékpapir
11| Rt 2 000 000 300 000 | 2 300 000
16 654 65178
Osszesen 388 48523693 081




Allamkétvények

A Befektet 6-védelmi Alap portfolidja 2005. december 31-én

Papir jele Mennyiség Névérték Nettf’) » Felhalmozott beszBerlrJztgjsi ar 23910 Sﬁ;‘fg' bfﬁ?ﬁéﬂi@iﬂi felr?;i%%zdo?f kzr?at
(db) (FY) beszerzési ar kamat (Ft) (F1) érték érték (Ft) (elhatal(::qfl)ando)

. portfolio

A060824G03 31 310 000 297 351 6 504 303 855 309 759 316 881 7122

31 310 000 297 351 6 504 303 855 309 759 316 881 7122

II. portfolié

A060824G03 4820 48 200 000 47 134 902 1429 493 48 564 395 48 162 645 49 269 944 1107 299
AQ070412F04 546 5 460 000 5311 346 68 660 5 380 006 5 595 200 5949 276 354 076
A070612D02 509 5 090 000 4 536 544 89 165 4 625 709 5045 193 5221 251 176 058
A071012G04 6842 | 68 420000 69 072 774 1494 951 70 567 725 71 022 560 72 409 707 1387 147
A080424D05 9975| 99 750000 99 573 492 918 623 | 100492 115| 100 212 541 105 185 677 4973 136
A080612C03 2880 | 28800000 25 700 851 1292 161 26 993 012 28 346 775 29 342 938 996 163
A080812E05 5341| 53410000 53 241 916 1081 233 54 323 149 52 747 076 54 506 668 1 759 592
A090624C03 23859 | 28590000 27 047 733 1 386 846 28 434 579 28 616 075 29 657 837 1041762
A091012D04 5436 | 54360000 53 768 224 1135189 54 903 413 56 386 160 57 369 098 982 938
A101012B05 3801| 38010000 37 877 821 378 370 38 256 191 37 694 973 38 257 331 562 358
A130212D02 7016| 70160 000 66 627 445 897 125 67 524 570 69 377 856 73 555 744 4177 888
A140212C03 2488 | 24880000 21 815 219 255 795 22 071014 22 694 989 23902 191 1207 202
A150212A04 11 562 | 115 620 000 125 134 571 2621761 | 127756 332 122 800 349 130 960 230 8 159 882
A160212C05 1408| 14 080 000 13 205 980 26 833 13 232 813 12 586 985 12 771574 184 589
Al171124A01 1513| 15130000 14 112 084 359 958 14 472 042 14 947 215 15 050 734 103 519
A201112A04 4228 42 280 000 43 788 422 1 050 954 44 839 376 44 780 735 45 206 410 425 675

71224 712 240 000 | 707 949 324 14 487 117 722 436 441 | 721 017 327 748 616 610 27 599 284

Osszesen: 71 255 | 712 550 000 708 246 675 14 493 621 | 722740296 | 721 327 086 748 933 491 27 606 406




A Befektet 6-védelmi Alap portfolioja 2005. december 31-én

Diszkontkincstarjegyek

» o , Lejaratig | 5005 gyre , ,
Papir jele Mennyiség | Névérték Vételar (Ft) Be§zerzes héatralév 6 esé napok Elhataroland6
(db) (Ft) datuma napok . (Ft)
szama szama
. portfolié
D060316 828 | 8280000 7 724 909 | 2005.03.30 351 276 436 482
D060510 580| 5800000 5 462 852 | 2005.06.22 322 192 201 032
D060705 415| 4150000 3896 281 |2005.07.11 359 173 122 265
D060705 300| 3000000 2821 323]2005.07.20 350 164 83 723
D061025 145| 1450000 1365 139 2005.11.09 350 52 12 608
2268| 22680000| 21270504 856 110
II. portfolié

D060316 12 120 000 117 503 |2005.11.14 122 47 962
D060316 3752|37520000| 35004 659 |2005.03.30 351 276 1977 875
D060412 8 000| 80000000| 77663840|2005.10.12 182 80 1026 884

120 000
D060510 12 000 000| 113 024 520 | 2005.06.22 322 192 4159 292

100 000
D060705 10 000 000| 94044 100 |2005.07.20 350 164 2790 765
D060705 6 000 | 60 000 000| 56331 780|2005.07.11 359 173 1767 694
D061025 2000| 20000 000| 18822 680|2005.10.26 364 67 216 705
D061025 3000| 30000000| 28355940 |2005.12.07 322 26 132 750
D061025 2000| 20000000| 188295002005.11.09 350 55 183 936

467 640
46 764 000| 442194522 12 256 863

) 490 320
Osszesen: 49 032 000| 463 465 026 13112 973




Dijkovetelés és késedelmi kamat-kévetelés utan elsz

amolt értékvesztés

Eves dij Rendkivili | Késedelmi Osszes
Tagok neve = o !
Osszesen dij kamat tartozas

Amethyst Befektetési Szolgaltaté
Rt. 2 000 000 2 000 000
Bre-Wor Observer Brokerhaz Rt. 6 000 000 6 000 000
CB Broker Ertékpapir-forgalmazo
Rt. 4031759| 12300000 16 331 759
Diana Investment
Ertékpapirforgalmazé Rt. 6 000 000 6 000 000
Enigma Invest Ertékpapir-
keresked6 Befektetési Szolgéltatd
Rt. 2000000| 3294364 5294 364
Generéalbroker Ertékpapir Rt. 1892 473 1892 473
Globex Ertékpapir Forgalmazasi
Rt. 2630156| 7561872 20510| 10212538
London Broker Ertékpapir
Forgalmazasi Rt. 6 000 000 6 000 000
Pest-Buda Ertékhaz
Ertékpapirkereskedelmi és
Befektetési Tanacsado Rt. 2 000 000 7 067 457 9 067 457
Skyconsult BA 100 000 100 000
Wellington Broker Ertékpapir Rt. 2 000 000 300 000 2 300 000

Osszesen: 16 654 388 48 523 693 20510 65198591




A Befektet 6-védelmi Alap 2005. évi biztositasi id 6szakéra esedékes dij

ak

kiszamlazott dij

kiszamlazott dij

Kiszamlazott dij

2005.01.01.- 2005.01.01.- 2005.01.01.-
2005.06.30. 2005.12.31. 2905.12.31.
Tagok neve id 8szakra id8szakra Osszesen

1 | AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt. 250 000 250 000 500 000
3 | Altalanos Ertékforgalmi Bank Rt. 1438 830 1438 830 2 877 660
4 | Biztonsag Invest Ertékpapirkereskedelmi Rt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000
5 | BNP Paribas Hungéria Bank Rt. 3157 441 2 558 606 5716 047
6 | Buda-Cash Brokerhaz Zrt. 3896 048 3896 050 7792 098
7 | Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Rt. 46 487 978 46 487 979 92 975 957
8 | CA IB Ertékpapir Befektetési Alapkezels Rt. 1000 000 -500 000 500 000
10 | Calyon Bank Magyarorszag Rt. 1519 165 1519 166 3038 331
12 | Cashline Ertékpapir zRt. 1267 122 1267 124 2534 246
13 | CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000
14 | CIB K6zép-Eurdpai Nemzetkdzi Bank Zrt. 22 912 980 22 912 981 45 825 961
15 | Citibank Zrt. 5084 731 5339 958 10 424 689
16 | Codex Ertéktar és Ertékpapir Rt. 3 443 105 3443 107 6 886 212
19 | Commerzbank (Budapest) Rt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000
21 | Concorde Befektetési Alapkezel zrt. 250 000 250 000 500 000
22 | Concorde Ertékpapir Zrt. 8 416 395 8 654 811 17 071 206
23 | Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezel6 Rt. 250 000 250 000 500 000
24 | Deutsche Bank ZRt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000
25 | Dresdner Bank (Hungaria) Rt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000
26 | E.I.S. East Befektetési Szolgaltaté Rt. 1 000 000 1 000 000 2000 000
27 | EMITA Ertékpapir Befektetési és Szolgaltato Rt. 2 000 000 2 000 000
29 | Equilor Befektetési Rt. 1 000 000 1 000 000 2000 000
31 | EQUITAS Broker Rt. 1 000 000 1 000 000 2000 000
32 | ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. 29 094 148 29 094 149 58 188 297
35 | ERSTE Bank Hungary Rt. 2571727 2571727 5143 454
36 | ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt. 250 000 250 000 500 000
37 | Generali Alapkezel6 Zrt. 250 000 250 000 500 000
38 | Hamilton Tézsdeligynokség Rt. 1000 000 1000 000 2 000 000
39 | Hanwha Bank Magyarorszag Rt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000
42 | Hungarograin Tézsdeligynoki Szolgaltaté Zrt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000
44 | HVB Bank Hungary Rt. 18 673 972 18 673 974 37 347 946
45 | IC Bank Zrt. 500 000 500 000
46 | ING Bank Rt. 2529 636 2529 637 5059 273
47 | ING Befektetési Alapkezel® zartkdriien mikodé Rt. 250 000 250 000 500 000
48 | Inter-Eurépa Bank Rt. 7 433 510 13 967 755 21 401 265
49 | K&H Equities (Hungary) ZRt. 1 000 000 1 000 000 2000 000
50 | K&H Ertékpapir Befektetési Alapkezelé Rt. 250 000 250 000 500 000
52 | KDB Bank (Magyarorszag) Rt. 1164 421 1164 423 2328 844
53 | KELER Rt. 1 000 000 1 000 000 2000 000
54 | Kereskedelmi és Hitelbank Rt. 38 199 262 30 153 663 68 352 925
56 | Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt. 12 827 431 12 827 432 25 654 863
57 | Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Rt. 3959 427 3959 428 7918 855
58 | Magyarorszagi Volksbank Rt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000
59 | Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt. 154 047 109 154 047 110 308 094 219
60 | OTP Alapkezelé Rt. 250 000 250 000 500 000
61 | Planinvest Bréker Rt. 6 796 137 6 796 137 13592 274
62 | QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. 250 000 250 000 500 000
63 | QUAESTOR Ertékpapir Rt. 7 225199 7 225 199 14 450 398
64 | Raiffeisen Bank Rt. 7208 375 7208 375 14 416 750
65 | Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Rt. 250 000 250 000 500 000
69 | Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Rt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000
70 | SPB Befektetési Zrt. 1 000 000 1 000 000 2000 000
71 | SWAP Tézsdeugynoki Rt. 1 000 000 1 000 000 2 000 000
72 | UNIQA Vagyonkezeld Rt. 250 000 250 000 500 000
74 | WestLB Hungaria Bank Rt. 1105799 1105 800 2211599
Osszesen: 410 459 948 409 843 421 820 303 369




Eszkdzok 0sszetétele

2004 2005
Ossztetete,l ezer Ft megoszIasi ezer Ft megoszIasi
meghatarozasa % %
Forgoétéke 886 108 94,20| 1176 106 95,16
Befektetett t6ke 9 092 0,97 7819 0,63
Aktiv id6beli elhatarolas 45 430 4,83 52 032 4,21
MERLEG FOOSSZEG: 940 630 100,00| 1 235958 100,00
Az eszkdzOk bels 6 aranyai
2004 2005
Hivatkozas betl és Osszeg (ezer Osszeg
szamjel (mérleg) Megnevezés Ft) % (ezer Ft) %
l. Immaterialis javak 317 0,03 449 0,04
Il. Targyi eszk6zok 7 393 0,79 6413 0,52
Befektetett pénzigyi
Il eszkdzok 1382 0,15 957 0,08
Befektetett
Al eszkozok /1+11+I11/ 9092 0,97 7819 0,63
l. Készletek 0 0,00 1 0,00
Il. Kovetelések 4 496 0,48 3708 0,30
Il. Ertékpapirok 880 628 93,62 1171712 94,80
V. Pénzeszkozok 984 0,10 685 0,06
Forgoeszkozok
B./ N+++IV] 886 108 94,20 1176 106 95,16
Aktiv id 6beli
c./ elhatarolasok 45 430 4,83 52 032 4,21
A+B+C ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN: 940 630 100,00| 1235958 100,00




A forrasok bels 6 aranyai

2004 2005
Hchj:ltkOZ,é s bet d ) " Osszeg (ezer
és s,zamjel Megnevezés Osszeg (ezer Ft) % = %
(mérleg)
D./ Sajat t 6ke -1282 413 -136,34 -592 373 -47,93
E./ Céltartalék 102 0,01 19 0,00
Hosszu lejaratd
F./L. kotelezettségek 1 780 000 189,23 1 430 000 115,70
Rovid lejaratd
F./1. kotelezettségek 354 344 37,67 353 265 28,58
F./ Kotelezettségek 2134 344 226,91 1783 265 144,28
Passziv id ébeli
G./ elhatarolasok 88 597 9,42 45 046 3,64
D+E+F+G FORRASOK (passzivék)
OSSZESEN: 940 630 100,00 1235 957 100,00
Az Alap pénzigyi helyzetét alakitdé fontosabb
tényez 6k hatasainak vizsgéalata
Alakit6 tényez 6k megnevezése Javito | Ronto
tényez 6k
Immaterialis javak 0 449
Targyi eszkdzok 0 6413
Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 957
Készletek 0 1
Kovetelések 0 3708
Ertékpapirok 0 1171712
Sajat téke 0 592 373
Céltartalék 19 0
Hosszu lejaratu kotelezettség 1430 000 0
Rovid lejaratd kotelezettség 353 265 0
Egyéb (aktiv és passziv id6beli
elhatarolasok) 45 046 52 032
Javitd és ronto tényez6k dsszesen: 1828 330 1827 645
Nett6 hatas a likviditasra 685
Pénzeszkdzok az idészak végén: 685




Létszamadatok 2005. év

Megnevezés Szellemi Fizikai Osszesen
Allandé Megbizas |Létszam |Létszam
(f6) (f6) (f6) (f6)

Nyitd 6 2 0 8

Felvettek / Inaktiv allomanybdél visszajovok 1 0 0 1

Kilép&k 0 0 0 0

Zar6 2005.12.31. 7 2 0 9

Munkavégzésre nem kotelezettek (TGYS,

GYED) 0 0 0 0

A létszambdviilés id6ébeni eloszlasa: -

Létszamszikulés idébeni eloszlasa: -

Atlagos munkajogi allomanyi létszam: 6

Atlagos statisztikai allomanyi létszam: 7

igazgatésag létszam: 7

Foglalkoztatottak bérkoltsége : 36 879 ezer Ft

Személyi jellegl egyéb kifizetések: 3605 ezerFt

Bérjarulékok 12176 ezer Ft

Igazgatosag tiszteletdija: 10 152 ezer Ft

Személyi jellegl egyéb kifizetések igazgatdésagnak: 0 ezerFt

Igazgatdsagi bérjarulékok 2944 ezer Ft

A fenti adatok tartalmazzak a 2005.évi tarsadalombiztositasi jarulékot, egészségligyi hozzajarulast,

brutté béreket, megbizasi dijakat, jutalmakat, reprezentacios és egyéb személyi jellegl
koéltségeket.




Cash-flow kimutatas

Valtozas ezer Ft

Megnevezés 2004. év 2005. év
|. Szokésos tevékenységhb 6l szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok) 349 996 347 353
1. Addzas elétti eredmény 526 353 686 290
2. Elszamolt amortizacio 3246 2 588
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas -29 605 -203 691
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiulénbozete -2 000 -83
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 61 87
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa 705 -692
7. Egyéb révid lejaratu kotelezettség valtozasa 681 -387
8. Passziv id6beli elhatdroldsok valtozasa -1 849 -43 551
9. Vevékovetelés valtozasa 18 966 204 528
a. Dijkévetelés valtozasa 20535 17 246
b. Alapra atszall kbvetelések valtozasa -1 640 186 891
c. Egyéb kovetelések tagokkal szemben 71 391
10. Forgbeszkozok (vevd és pénzeszkdz nélkil) valtozasa -151 005 -291 134
11. Aktiv idébeli elhatdrolasok valtozasa -15 558 -6 602
12. Fizetett ad6 0
13. Fizetett osztalék, részesedés 0
Il. Befektetési tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz-
valtoz4s (14-16. sorok) -6 740 -1 827
14. Befektetett eszk6z0k beszerzése -6 740 -1 862
15. Befektetett eszkzok eladasa 35
16. Kapott osztalék
lll. Pénziigyi m Uveletekb 6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(17-24. sorok) -349 069 -345 825
17. Részvénykibocsatas bevétele
18. Kétvénykibocsatas bevétele
19. Hitelfelvétel
20. Hosszu lejaratra nyujtott kélcsonok és elhelyezett
bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa 431 425
21. Véglegesen kapott pénzeszkdz
22. Részvénybevonas
23. Kotvényvisszafizetés
24. Hiteltorlesztés, -visszafizetés -350 000 -350 000
25. Hosszu lejaratra nyujtott kélcsénok és bankbetétek
26. Véglegesen atadott pénzeszkéz
27. Tagok altal befizetett jegyzett téke 500 3750
IV. Pénzeszkdzok valtozasa -5 813 -299

Budapest, 2006. aprilis 28.




A 2005. évi koltségvetés megvalosulasa

ezer Ft

Megnevezés 2005.évi terv | 2005.évi tény
01. | Tagokkal szemben elszamolt dijbevételek 820 920 820 303
02. | Befekteték meghizasabdl behajtott kdvetelések utani dijbevételek 0 0
03. | Egyéb befektetévédelmi bevételek 19 200 18 240
. Befekteté-védelmi bevételek (01.+02.+03.) 840 120 838 543
Il. | Egyéb bevételek 533 561 205 037
Ill. | Nem befektetd-védelmi bevételek 0 0
IV. | Pénziugyi miveletek bevételei 102 272 117 569
V. | Rendkivili bevételek 0 0
Bevételek dsszesen (I.+ L.+ lll.+ IV.+ V.) 1475 953 1161 149
04. | Befagyott kdvetelések kifizetésével kapcsolatos raforditasok 7 24
05. | Befektet6k megbizasabdl behajtott kbvetelésekkel kapcsolatos raforditasok 0 0
06. | Egyéb befektetévédelmi raforditasok 0 0
VI. | Befektetd-védelmi raforditasok (04.+ 05.+06.) 7 24
VII. | Egyéb rafoditasok 520 082 192 760
VIII. | Nem befekteté-védelmi raforditasok 0 0
IX. | Pénzigyi miveletek raforditasai 193 237 163 331
X. | Rendkivili raforditasok 0 0
Raforditasok 6sszesen (VI. +VII.+ VIIIL.+ IX. +X) 713 327 356 116
Irodaszer 300 133
Nyomtatvany 20 9
Uzemanyag 180 156
Egyéb anyag 480 373
Posta kisg 175 103
Taxi 100 23
Telefon 1880 1446
Kiklldetés 1050 800
Hirlapok, kdzlény, szakkdnyv 800 600
Javitas, karbantartas 250 116
Ing. Bérleti dij 9275 8 958
Hirdetés, reklam 1800 188
Oktatés, tovabbképzés 1500 789
Auditori dijak 2 000 1920
Szakeért6i dijak 2 030 1800
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok koltségei 5562 5009
Biztositas 626 616
Bankkdltség 194 143
llletékek 250 1
Rendelkezésre tartasi jutalék 487 487
Vagyonkezel§i, letétkezeldi dij 3160 3 356
07. | Anyagijelleg (i raforditasok 32119 27 024
Munkabér 34 282 34 086
Meghizasi dij 2784 2784
Jutalom 17 199 16 980
Tiszteletdij 10 208 10 152
Bér dsszesen 64 473 64 002
Onkéntes nyugdijpénztéari befizetések 1548 1559
Etkezési hozz4j. 576 592
Reprezentacio 1500 502
Személyi jellegl egyéb kifizetések 2312 1944
Nyugdij,- és egészségbiztositasi jarulék 18 746 18 590
Egészségiigyi hozzajarulas 395 396
Munkaadoi jarulék 1562 1547
08. | Személyi jelleg  raforditasok 91111 89 132
09. | Ertékcsokkenési leirds 3852 2588
XI. | Miikddési koltségek (07.+ 08.+ 09.) 127 082 118 744




